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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.(zwanej dalej Grup3) sa:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych $wiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéow i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalno$¢ transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spdtkga akcyjng (Spétka). Spétka rozpoczeta
dziatalnos$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwa Bauma Sp. z 0.0., jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrze$nia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XIV wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spétki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

W analizowanym okresie nie wystgpity zmiany w nazwie podmiotu dominujgcego ULMA Construccion
Polska S.A.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci przez podmiot dominujacy — Koszajec 50, 05-840 Brwindéw
(Polska).

Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A.

(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50

05-840 Brwindéw

Podmiot dominujacy i sktad Grupy

Kontrole nad Grupga ULMA Construccion Polska S.A. sprawuje ULMA C vy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii,
ktdra posiada 75,49% akcji Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.
W sktad Grupy ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce podmioty:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowe] petnigcy role zarzadczo-
administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktéw i ustug
oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku ukraifskim,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku kazachskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg w krajach battyckich (Litwa oraz totwa).

Ponadto Grupa posiada udziaty w podmiocie stowarzyszonym ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona
odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg

na rynku rumunskim.

Sktad organéw nadzorczych i zarzadczych na dzien 31.03.2022 roku oraz na

dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy

Ifaki Irizar Moyua

Rafael Anduaga Lazcanoiturburu
Michat Markowski

Efaut Eguidazu Aldalur

Komitet Audytu

Michat Markowski
Aitor Ayastuy Ayastuy
Rafael Anduaga Lazcanoiturburu

Zarzad

Rodolfo Carlos Muiiz Urdampilleta
Marek Czuprynski

Krzysztof Orzetowski

Ander Ollo Odriozola

Andrzej Sterczynski

Biegty rewident

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Przewodniczgcy Komitetu
Cztonek Komitetu
Cztonek Komitetu

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Sprawozdania finansowe emitenta za lata 2017-2021 byty badane przez:
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

Spétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja

130.

Wybdr biegtego rewidenta na lata 2022-2023 nastgpi w Il kwartale 2022 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Banki

mBank S.A.

PEKAO S.A.

PKO Bank Polski S.A.

ING Bank Slaski

Banco de SABADELL (Hiszpania)
Santander Bank Polska S.A.

Notowania na gietdach

Od dnia 21 maja 1997 roku Spdtka notowana jest na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie
(,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Kod LEI: 2594001DEARTIAMFJC93

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2022 r. 6



SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA | KWARTAL ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2022 R.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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| kwartat | kwartat
2022r. 2021r.

Przychody ze sprzedazy 51 628 39 839
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (41 269) (34 570)
I. Zysk brutto ze sprzedazy 10 359 5269
Koszty sprzedazy i marketingu (395) (387)
Koszty ogdlnego zarzadu (5432) (4 813)
Pozostate przychody operacyjne 299 1089
W tym odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci naleznosci - 138
Pozostate koszty operacyjne (5612) (140)
W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci (671) -
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym (781) 1018
Przychody finansowe 566 473
Koszty finansowe (733) (406)
Udziat w zyskach (stratach) w spotkach stowarzyszonych (11) (176)
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (959) 909
Podatek dochodowy biezacy (1302) (458)
Podatek dochodowy odroczony 1401 258
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego (860) 709
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Réznice kursowe dotyczace inwestycji netto w jednostce zaleznej 96 82
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdar zagranicznych jednostek (483) 2 469
zaleznych
V. Catkowity dochéd okresu obrotowego (1247) 3260
Zysk (strata) netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (860) 709
Zysk netto przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce - -
'Ca’kaWIt? dochoc!y olfresu obrotowego przypadajgce na akcjonariuszy (1 247) 3260
jednostki dominujgcej
Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na udziaty )
niekontrolujace
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255 632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w

y y zysk ( ) przypadajacy na jedna akcje (0,16) 0.13

okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

4. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
5. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
6. Naleznosci dtugoterminowe z tytutu pozyczki

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Pochodne instrumenty finansowe

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem

Aktywa razem

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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31.03.2022
(nie badane)

264 073
196
1421
14 537
7223

287 450

9 869
65221
323

47 946

123 359

410 809

Stan na dzien:

31.12.2021
(badane)

260 504
241
1500
15 449
5824

283518

8 415
58 706
531

6

49 684

117 342

400 860

\YJULMA

31.03.2021
(nie badane)

242 906
232

2 035
10 462
4337
40 000

299 972

8497
33 947
1040

60 343

103 827

403 799



KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej

wartosci nominalnej

3. Rdznice kursowe z konsolidacji

4. Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wtasny razem
Il. Zobowiazania

1. Zobowiazania dtugoterminowe

a. Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

Zobowiazania dtugoterminowe razem

2. Zobowiazania krotkoterminowe

a. Pochodne instrumenty finansowe
b. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu s$wiadczen
emerytalnych

c. Zobowigazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

d. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

e. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

31.03.2022
(nie badane)

10511
114 990

(10 637)
219323
(860)

334 187

9 545

285

7212

17 042

64
745
3769

55 002
59 580

76 622

410 809
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31.12.2021
(badane)

10511
114 990

(10 250)
220183
24978

335434

9490

285

8276

18 051

64
797
3767

42 747
47 375

65 426

400 860

31.03.2021
(nie badane)

10511
114 990

(11 726)
235962
709

349 737

8315

310

3408

12 033

62
439
3371

38 157
42 029

54 062

403 799
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Kapitat
Wyszczegoélnienie pOdStawo,w.y
W wartosci
nominalnej
10511
Stan na dzien 1 stycznia 2021 r.
Zysk netto w 2021 roku -
Inne catkowite dochody w 2021 )
roku
Wyptata dywidendy -
Stan na dzien 1 stycznia 2022r. r. 10511
Zysk(strata) netto w | kwartale )
2022r.
Inne catkowite dochody w | i
kwartale 2022 roku
Stan na dzien 31 marca 2022 r. 10511
Kapitat
Ao podstawowy
Wyszczegolnienie W wartosci
nominalnej
10511
Stan na dzien 1 stycznia 2021 r.
Zysk netto w okresie | kwartatu )
2021 r.
Inne catkowite dochody w | )
kwartale 2021 roku
Stan na dzier 31 marca 2021 r. 10511

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114990

114 990

114 990

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

Roéznice
kursowe z
konsolidacji

(14 277)

4027

(10 250)

(387)

(10 637)

Roéznice
kursowe z
konsolidacji

(14 277)

2551

(11 726)

\YJULMA

Zatrzymane
zyski

235 253

24978

(40 048)

220183

(860)

219 323

Zatrzymane
zyski

235253

709

235962

Razem

kapitat wtasny

346 477

24 978

4027

(40 048)

335434

(860)

(387)

334 187

Razem
kapitat wtasn

346 477

709

2 551

349 737
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| kwartat | kwartat
2022r. 2021r.
Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego (860) 709
Korekty:
- Podatek dochodowy (99) 200
- Amortyzacja Srodkéw trwatych 11 328 9651
- Odpis aktualizujacy wartos$¢ srodkow trwatych 4940 -
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 44 51
- Amortyzacja aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania 985 1035
- Wartos$¢ netto sprzedanych szalunkéw — Srodkéw trwatych 3338 1979
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych 6 (54)
- Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach powigzanych 79 176
- Przychody z tytutu odsetek (267) (250)
- Koszty odsetek 243 172
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 512 903
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (1454) (1 065)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (6514) (1 654)
- Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 12 256 11241
24 537 23 094

Nabycie szalunkéw (22 952) (6 774)
Podatek dochodowy zaptacony (1 146) (663)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 439 15657
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywodw trwatych (580) (851)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 5 9114
Pozyczki udzielone - (20 000)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych - (17)
Odsetki otrzymane 268 250
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (307) (11 504)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytéw i pozyczek - -
Ptatnosci z tytutu leasingu (11237) (1 240)
Odsetki zaptacone (242) (172)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1379) (1412)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (1247) 2741
Stan $rodkow pienieznych na poczatek okresu 49 684 57 765
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkow (491) (163)
Stan Srodkéw pienieznych na koniec okresu 47 946 60 343

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2022 r. zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”
oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
i przedstawia sytuacje finansowga Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. na dziert 31 marca 2022
roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022
roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W nawigzaniu do
wybuchu epidemii Covid-19, Zarzad przygotowat oraz przeanalizowat prognozowane przeptywy pieniezne
Grupy i doszedt do wniosku, ze nie wystepuje istotna niepewnos$¢ w odniesieniu do zatozenia kontynuacji
dziatalnosci przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej kolejnych
12 miesiecy.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Przygotowujgc srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia
2021 r. Srédroczne sprawozdanie finansowe na 31 marca 2022 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2021 roku opublikowanym w dniu 31 marca
2022r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
16 maja 2021 r.

Srednie kursy wymiany ztotego opublikowane przez NBP

Zmiana indeksu cen
towardw i ustug

konsumpcyjnych

UAH RON KZT EUR opublikowana przez

(hrywna - (leja (tenge (euro) Gtéwny Urzad

Ukraina) Rumunia) Kazachstan) Statystyczny

31 marca 2022 r. 0,1467 0,9404 0,009145 4,6525 9,7%
31 grudnia 2021 r. 0,1487 0,9293 0,009354 4,5994 5,1%
31 marca 2021r. 0,1427 0,9462 0,009340 4,6603 2,7%

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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w tys. zt w tys. EUR

WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
2022r. 2021r. 2022r. 2021r.
:::Z:::?éywnetto ze sprzedazy produktow, towarow i 51628 39 839 11 109 8714
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (781) 1018 (168) 223
Wynik przed opodatkowaniem (959) 909 (206) 199
Wynik netto (860) 709 (185) 155
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 439 15 657 94 3425
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (307) (11 504) (66) (2 515)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1379) (1412) (296) (309)
Przeptywy pieniezne netto (1247) 2741 (268) 599
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,16) 0,13 (0,04) 0,03
Podstawowy zysk na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) (0,16) 0,13 (0,04) 0,03
31.03.2022r. 31.12.2021r. 31.03.2022r. 31.12.2021r.
Aktywa razem 410 809 400 860 88 299 87 155
Zobowigzania 76 622 65 426 16 469 14 225
Zobowigzania dtugoterminowe 17 042 18 051 3663 3925
Zobowigzania kréotkoterminowe 59 580 47 375 12 806 10 300
Kapitat wtasny 334187 335434 71830 72930
Kapitat podstawowy 10 511 10511 2259 2285
Sredniowazona liczba akgji 5255632 5255632 5255632 5255632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255 632 5255632 5255632 5255632
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 63,59 63,82 13,67 13,88

Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatéw wtasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieri 31 marca 2022 r. wynosit 4,6525 zt, a na dziers 31 grudnia 2021 r. 4,5994 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywow
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych w danym okresie,
czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2022 r. przeliczono wg kursu = 4,6472 zt/EUR, dane za analogiczny okres
2021 r. przeliczono wg kursu = 4,5721 zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2022 r. 14



Otoczenie rynkowe w Polsce

Najnowsze dane GUS za marzec 2022 roku wskazujg na 17% wzrost produkcji sprzedanej przemystu. W tym
czasie produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 27,6% (po wzroscie o 21,2% w miesigc wczesniej). Na
wynik ten ztozyly sie: wzrost az o 44,9% w segmencie firm wznoszacych budynki, 23,2% wzrost wsréd firm
inzynieryjnych oraz wzrost 0 13,7% wsrdd firm specjalistycznych. Tak dobre wyniki za miesigc marzec 2022
roku, bedacy pierwszym petnym miesigcem trwajgcej wojny w Ukrainie, oznaczajg, ze w tym czasie jej
wptyw na polska gospodarke byt ograniczony. Nalezy pamietac, iz tak dobre wyniki s3 rowniez efektem
niskiej bazy poréwnawczej, gdyz w marcu 2021 roku branza budowlana przezywata okres dekoniunktury
zapoczatkowany jeszcze w 2020 roku. Analitycy rynku oczekuja, iz od kwietnia biezgcego roku nastgpi
wyhamowanie dynamiki rynku, ktére bedzie widoczne zwtaszcza w drugim pétroczu 2022 roku.

Pierwszy kwartat 2022 roku zaréwno w catej gospodarce, jak i w budownictwie byt bardzo dobrym
okresem, a wyniki w poszczegdlnych segmentach sg bardzo pozytywne. Niewatpliwie jednak wybuch wojny
za naszg wschodnig granicy i jego skutki przetozag sie bezposrednio na wyniki budownictwa w kolejnych
kwartatach biezgcego roku. Sytuacja ta spotegowata wczesniejsze problemy z jakimi borykato sie
budownictwo w Polsce, takie jak wysoka inflacja, wzrost cen materiatéw, czy niedobory pracownikow.
Bardzo duzy popyt na pracownikéw powoduje znaczacy wzrost dynamiki wynagrodzen.

W | kwartale 2022 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku poszczegdlne segmenty
rynku budowlanego odnotowaty nastepujgce dynamiki:

Budownictwo mieszkaniowe — wzrost produkcji budowlano—mieszkaniowej w tym segmencie
wyniost az 57,3% r/r. W samym marcu 2022 roku aktywnos$¢ inwestoréw w tym segmencie jednak
wyraznie zmalata. Odnotowano bowiem 11% spadek r/r w obszarze pozwolen na budowe mieszkan
i doméw (napedzany przez segment deweloperski — znizka o 19% wobec neutralnych pozioméw
dotyczacych dynamiki wsréd inwestorow indywidualnych), oraz blisko 22% spadek liczby lokali,
ktérych budowe rozpoczeto (na ktdry ztozyt sie spadek o 14% w segmencie inwestorow
indywidualnych oraz 27% spadek wsréd deweloperéw). Moze to oznacza¢ wyrazne wyhamowanie
w tym segmencie rynku, ktére przybra¢ moze na sile w nadchodzgacych miesigcach.

Budownictwo niemieszkaniowe — analizowany okres | kwartatu 2022 roku byt bardzo dobry dla
tego segmentu, a dynamika produkcji budowlano-montazowej wyniosta 25,4%. Najlepsze wyniki
odnotowano w przypadku budynkéw uzytecznosci publicznej (wzrost o 59%) oraz handlowo —
ustugowych (wzrost o 45%). Najwieksze spadki natomiast miaty miejsce w przypadku budynkdw
sportowych (spadek o 44%) oraz hoteli (spadek o 32%). Osiggniecie wskazanych wzrostéw byto
spowodowane niska bazg, spowodowang przez restrykcje COVD-19 notowane jeszcze w zesztym
roku, ktére powodowaty niecheé inwestoréw do zajmowania pozycji inwestycyjnych w tej czesci
runku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sektor inzynieryjny — w analizowanym okresie | kwartatu 20221 roku w obszarze catego

budownictwa inzynieryjnego odnotowano wzrost o 23% r/r. Natomiast, w najbardziej istotnym dla
przychoddéw Grupy Kapitatowej segmencie obejmujgcym budowe mostow, wiaduktow, estakad i
tuneli wzrost produkcji wynidst 14,3%. Bardzo dobre wyniki odnotowato tez budownictwo drogowe
(wzrost 0 23,3%) i kolejowe (wzrost o0 20,6%).

Budownictwo przemystowe — w segmencie obejmujagcym budowe obiektéw kubaturowaych na
terenach przemystowych odnotowano wzrost produkcji az o 40,9%. Ztozyty sie na niego bardzo
dobre wyniki w obszarze budynkdéw przemystowo - magazynowych (wzrost o 47,6%),
kompleksowych budowli na terenach przemystowych (wzrost o 18,8%) oraz budowli wodnych
(wzrost 0 60,4%).

Produkcje w sektorach waznych z punktu widzenia Spotki prezentuje ponizsza tabela:

Analiza danych rynkowych z zakresu ULMA (mIn zt) - GUS/Spectis

| kwartat | kwartat

Sektor 2022%) 2021+%) %r/r
Sektor mieszkaniowy 6 050 3845 57,3%
Sektor niemieszkaniowy 4462 3558 25,4%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, estakady, tunele) 633 554 14,3%
Sektor przemystowy 4742 3366 40,9%
Razem sektory obstugiwane przez ULMA CONCTRUCCION POLSKA S. A. 15 887 11 323 40,3%

*) dane szacunkowe
**) dane ostateczne za | kwartat 2021 r. rok opublikowane przez GUS

Otoczenie rynkowe za granicg

W zwigzku z trudnoscia w pozyskiwaniu wiarygodnych danych dotyczacych kwartalnych zmian w
podstawowych wskaznikach gospodarczych oraz budowlanych dla rynkéw eksportowych, na ktérych
operuje Grupa Kapitatowa, Zarzad zdecydowat o przedstawieniu w niniejszym opracowaniu tylko ogélnych
informacji dotyczgcych odnotowanych tendencji i zdarzen rynkowych.

UKRAINA

Pierwsze miesigce 2022 roku byty bardzo dobre dla catego budownictwa Ukrainy, w tym réwniez dla spotki
zaleznej Grupy Kapitatowej operujgcej na tym rynku. Obroty spétki jak i sam rynek rést dynamicznie. Rzad
aktywnie finansowat projekty infrastrukturalne oraz istniat stabilny popyt zaréwno na nieruchomosci
mieszkalne jak i komercyjne. Ponadto spétka zalezna podpisata szereg znaczacych kontraktéw w réznych
segmentach, ktére mogtyby zapewnié¢ bardzo dynamiczny rozwéj firmy w kolejnych okresach. Niestety
agresja Rosji na Ukraine dramatycznie przekreslita nasze plany. Gospodarka staneta i w marcu 2022 roku w
budownictwie praktycznie nie byto aktywnosci. Niewielka liczba firm wznowita prace miesigc pdzniej, ale to
nie wiecej niz 15% catosci. Na razie rzad nie publikuje oficjalnych statystyk, ale zdaniem wielu ekspertow

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ukraina stracita juz okoto 35 - 45% swojego PKB. W wyniku dziatanh wojennych infrastruktura zostata w

duzej czesci zniszczona, tancuchy produkcyjne i logistyczne zostaty zaktécone. Ukraina boryka sie z
niedoborem szeregu podstawowych surowcéw — przede wszystkim paliwa, wegla, metali itp.

Wojna wptyneta tez znaczgco na pozycje spotki zaleznej: wstrzymanie prowadzenia wszystkich budéw na
terenie Ukrainy i powstanie sytuacji ,,sity wyzszej” wymusito na spéfce zaleznej zawieszenie fakturowania
najmu w okresie od 24 lutego (tj. od wybuchu wojny) do 31 marca. Pozytywnym zjawiskiem jest przy tym
fakt, ze mata cze$¢ majatku spotki jest uzytkowana na terenach objetych dziataniami wojennymi. Tak wiec
spoétka zalezna na dzien powstania niniejszego raportu zanotowata jedynie jedno potwierdzone zdarzenie
zniszczenia majatku na budowie klienta na skutek dziatarn wojennych, a wartos¢ tego majatku stanowi
mniej niz 1,5 % catego jej majgtku. Oczywiscie nie znaczy to, iz Grupa Kapitatowa nie dostrzega catosci
ryzyka zwigzanego z posiadaniem znacznego majatku w kraju objetym wojng. Spdtka zalezna natychmiast
po 24 lutego podjeta dziania nacelowane na zwrot deskowan z budéw do magazyndéw, a takze na wysytke
majatku do Polski. Dziatania te sg sukcesywnie prowadzone w dalszym ciggu, a ich tempo uzaleznione jest
jedynie od mozliwosci zapewnienia bezpieczenstwa przewoznikom oraz dostepnosci paliwa. Réwnolegle
tworzona zostata przez spétke zaleing rezerwa na trwatg utrate majatku spétki w kwocie 4 940 tys zt, o
ktérej Zarzad Grupy Kapitatowej informowat w raporcie biezagcym (nr 08/2022 z dn. 11.04.2022 roku).
Wartos¢ ta stanowita okoto 14,5% catego majatku szalunkowego spoétki zaleznej, znajdujacego sie na terenie
Ukrainy.

W obecnej chwili publikacji niniejszego raportu konflikt zbrojny na Ukrainie w dalszym ciggu trwa, ale juz
teraz wiadomo, zapotrzebowanie na szalunki budowlanej po ustaniu dziatan wojennych w celu odbudowy
infrastruktury kraju bedzie ogromne. Na podstawie oswiadczen rzaddéw Unii Europejskiej, Standow
Zjednoczonych i innych gtéwnych panstw oczekujemy powaznego wsparcia finansowego ze strony Zachodu
dla tej odbudowy. Obecnie nie mozna okresli¢, kiedy rozpocznie sie faza ozywienia, ale juz teraz mozna
powiedzieé, ze gtdwnym inwestorem w najblizszych latach bedzie rzad Ukrainy i byé moze panstwa-
darczyncy reprezentowani przez fundusze miedzynarodowe. Trzeba bedzie odbudowac setki mostéw i
wiaduktow, tysigce budynkdéw uzytecznosci publicznej i miliony metréw kwadratowych mieszkan.
Spodziewamy sie, ze budownictwo monolityczne bedzie jedng z kluczowych technologii w tym procesie, co
bedzie w bezposredni sposéb rzutowato na koniecznos¢ uzupetnien szalunkéw budowlanych przez nasza
Grupe Kapitatowa. Deficyt deskowan na rynku Ukrainy moze sie pogtebi¢ dodatkowo przez wypieranie
technologii rosyjskiej z rynku Ukraifdskiego, ktéra z pewnoscig w przysztosci nie bedzie miata dostepu do
ukrainskiego rynku zbytu, a lokalni producenci w obliczu wojny zamrozili swoje moce produkcyjne i beda
potrzebowali czasu na jej przywrécenie.

Nalezy tutaj wskazaé, ze Grupa Kapitatowa jako struktura zalezna od swiatowego lidera w branzy
szalunkowej posiada wystarczajgce zasoby i technologie, ktéra gotowa jest aktywnosci na rynku ukrainskim
i uczestnictwa w najwiekszej odbudowie XXI wieku. Stad tez Grupa Kapitatowa podjeta decyzje o
utrzymaniu dziatalnosci operacyjnej na rynku ukraifiskim.

LITWA

W | kwartale 2022 roku wzrost GDP w cenach statych liczony rok do roku wynidst 4,4%. W tym samym
okresie inflacja  wyniosta 15,6%. Wobec braku oficjalnych statystyk dotyczacych koniunktury w
budownictwie w omawianym okresie nalezy zatozyé, ze wartos¢ produkcji budowlano-montazowej bedzie
znaczgco wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Poczatek | kwartatu 2022 roku byt dla rynku budowlanego bardzo dobry. Wszystkie wskazniki rynku
ukazywaty spore wzrosty bedace kontynuacjg silnego ozywienia pochodzgcego z drugiej potowy 2021 roku.

Jednak skutki wojny w Ukrainie bardzo zmienity oblicze i nastawienie rynku. Niektérzy nabywcy, ze wzgledu
na niepewnos$¢ co do skutkdw wojny, wstrzymywali sie z zakupem nieruchomosci, co w skali marko
przyczynito sie do opdznien w uruchomieniu nowych inwestycji.

Dla firm budowlanych, bardzo duzym problemem stat sie ogromny i szybki wzrost cen materiatéw i
produktéw budowlanych. Wiele nawet rozpoczetych projektéw zostato zawieszonych w miesigcu marcu
2022 roku na brak dostepnosci strategicznych materiatéw. Ta trudna rynkowa sytuacja nie wptyneta jednak
znacznie na wyniki pierwszego kwartatu w spéice zaleinej, ktéra kontynuuje swoja dziatalnos¢ z
podmiotami, ktére nie zatrzymaty swoich budéw ani nie zmienity swoich planéw inwestycyjnych.
Stabilnos¢, nawet znaczacy wzrost przychodéw, spétka zalezna uzyskata réwniez dzieki swojej dziatalnosci w
innych krajach battyckich tj. poza rynkiem litewskim. Dodatkowo na rynku nieruchomosci mieszkaniowych
ujawnit sie silny popyt na mieszkania traktowane jako inwestycje, ktére ochronig kapitat przed inflacja.
Dlatego mozna stwierdzi¢, ze wielkosci otwartych portfeli zamodwien wskazuje, ze zahamowanie z marca
2022 roku byto jedynie chwilowe, a popyt na deskowania na najblizszym czasie bedzie bardzo silny.

KAZACHSTAN

Ogdlne tempo wzrostu PKB w Kazachstanie byto dodatnie i wyniosto 4,4%, tymczasem roczna inflacja w
marcu biezgcego roku osiggneta 12%, co jest najwyzszym wskaznikiem od wrzesnia 2016 roku. Jednoczesnie
w | kwartale 2022 roku w pordwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku wskazniki w gtéwnych
segmentach gospodarki ksztattowaty sie nastepujgco:

*  Przemyst: 105,8%

e Rolnictwo, lesnictwo i rybotéwstwo: 101,8%

e Budownictwo: 108,6%

e Handel: 108,0%,

e Transport i magazynowanie: 109,3%

¢ Komunikacja: 106,4%.

Poczatek | kwartatu 2022 roku byt dla Kazachstanu wyjatkowo burzliwy, w zwigzku z niepokojami
spotecznymi ze stycznia 2022 roku, ktére miaty miejsce w szczegdlnosci na zachodzie kraju oraz w jego
stolicy gospodarczej, Atmaty. Zorganizowano tam zakrojone na szeroka skale wiece i protesty spoteczne,
ktére w wyniku grabiezy i zamieszek doprowadzity do napiec¢ politycznych i ekonomicznych. Sytuacja
wewnetrzna unormowata sie w ciggu kilku kolejnych tygodni, a rzad Kazachstanu, majgc do dyspozycji
wysokie wptywy budzetowe zwigzane z rosngcymi cenami gazu i ropy naftowej na rynku Swiatowym,
kontynuowat systematyczng realizacje wczesniejszych plandéw inwestycyjnych w tym takie budowy
monolitycznego mostu w stolicy kraju, ktérego gtownym wykonawcg byt wieloletni partner Ulmy w
Kazachstanie, posiadajgcy w swoim portfolio produktéw szalunki Grupy Kapitatowej. Fakt ten daje
podstawy zaktadach, ze budowa ww. mostu moze stac sie udziatem spétki zaleznej operujacej na tym rynku
w 2022 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rentownos¢ operacyjna

W okresie | kwartatu 2022 roku ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej wynidst (781) tys. zt wobec
dodatniego wyniku w 1 018 tys. zt osiggnietego w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujaco:

| kwartat | kwartat

2022r. 2021r. 2021 r.
Sprzedaz 51628 183 423 39 839
EBIT (781) 27 330 1018
% do sprzedazy (1,51%) 14,90 2,55%
Amortyzacja 12 357 39 046 10 737
EBITDA 11 576 66 376 11 755
% do sprzedazy 22,42% 36,19 29,51%

W okresie | kwartatu 2022 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o
179 tys. zt w stosunku do poziomu osiggnietego w okresie | kwartatu 2021 roku powodujgc spadek
wskaznika EBITDA wyrazonego jako procent do sprzedazy o 7,09 punktu procentowego. Gtéwnym
powodem spadku tego wskaznika w analizowanym okresie | kwartatu 2022 roku staty sie konsekwencje
dziatan zbrojnych na Ukrainie gdzie funkcjonuje spétka zalezna ULMA Opatubka Ukraina. Dokonano oceny
ryzyka trwatej utraty majatku spoétki zaleznej zaréwno znajdujgcego sie w magazynach spétki w Kijowie, we
Lwowie i Dniepropietrowsku jak i bedgcego przedmiotem najmu i znajdujacego sie na budowach klientéw
na obszarze catej Ukrainy. W wyniku przeprowadzonej analizy w wynikach finansowych Grupy Kapitatowej
za | kwartat 2022 roku ujeto odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych w grupie szalunki w wysokosci
4 940 tys. zt. Odpis ten, o ktérym Zarzad Grupy Kapitatowej informowat w raporcie biezgcym nr 08/2022 z
dn. 11.04.2022 roku, ujeto w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”.

W pozycji ,Pozostate koszty operacyjne” Grupa wykazuje réwniez nadwyzke oszacowanych strat
kredytowych z tytutu utraty wartosci naleznosci powiekszonych o warto$¢ spisanych naleznosci nad
przychodami z tytutu odwrdcenia szacowanych strat. W przypadku gdy przychody z tytutu odwrdcenia
szacowanych strat kredytowych przewyiszajg ujete w danym okresie straty z tytutu utraty wartosci
naleznosci, réznica ta wykazywana jest w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”. W | kwartale 2022 roku
z wyzej wymienionego tytutu Grupa wykazata 671 tys. zt w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne” a w |
kwartale 2021 roku kwota 138 tys. zt zostata wykazana w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.

Poza powyzszym, w pozostatych przychodach operacyjnych zostaty ujete efekty zarzadzania posiadanym
majatkiem (rdéznice inwentaryzacyjne, ztomowania, odzyskane elementy majatku itp.) oraz przychody z
tytutu refaktur oraz wynik ze sprzedazy czesci dziatki w Koszajcu, o ktérej Zarzad informowat w raportach
biezacych.

W | kwartale 2022 r. Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych w
wysokosci 4 940 tys. zt. W analizowanym okresie Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci zapasow lub wartosci niematerialnych. Nie miato rdwniez miejsca odwrdcenie takich odpiséw.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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W | kwartale 2021 r. Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w wysokosci
137 tys. zt. W analizowanym okresie Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych. Nie miato rowniez miejsca odwrdcenie takich
odpisow.

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupow produktow (systeméw szalunkowych i ich akcesoriéw oraz
rusztowan) bedgcych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego w
Hiszpanii, innych spétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatain handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalnos$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0., Ulma Construccion BALTIC sp. z 0.0. i Ulma Opatubka Kazachstan Sp. z
0.0. W rezultacie, spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara
sie ograniczy¢ poprzez:

biezgce niwelowanie rdznicy pozycji walutowej (réznica pomiedzy aktywami i zobowigzaniami

wyrazonymi w walutach obcych) w Spétce, oraz

proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw w spétkach zaleznych.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Podmiot dominujgcy ULMA Construccion Polska S.A. udziela podmiotom zaleznym dtugoterminowych
pozyczek dla finansowania swojej dziatalnosci na rynkach eksportowych.

Wedtug stanu na 31 marca 2022 roku wartos$¢ udzielonych pozyczek dtugoterminowych wyniosta 1 800 tys.
EUR. Zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 21) pozyczki te traktowane
sg jako ,inwestycja netto w jednostce zagraniczne]” i w zwigzku z tym wszelkie réznice kursowe z nimi
zwigzane wykazywane sg w ,zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym” oraz ,w innych
catkowitych dochodach”.

W | kwartale 2022 roku faczna warto$é réznic kursowych ujetych w ww. sprawozdaniach byta ujemna i
wyniosta (387) tys. zt, z czego:
96 tys. zt to dodatnie réznice kursowe zwigzane ze wspomniang ,inwestycjg netto” (udzielone
pozyczki) w podmiotach zaleznych. Réznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzien bilansowy
ujmowane sg w pozycji , kapitaty wtasne”, a dopiero w pdzniejszych okresach w $lad za dokonanymi
spfatami zaciggnietej pozyczki przez podmiot zalezny réznice kursowe zrealizowane ujmowane sg w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,
483 tys. zt to ujemne rdznice kursowe wynikajgce ze zmian kurséw lokalnych walut wobec PLN
wptywajgce na przeliczenia sprawozdan finansowych podmiotdéw zaleznych dziatajacych za granica.

W | kwartale 2021 roku tgczna wartos¢ réznic kursowych ujetych w ww. sprawozdaniach byta dodatnia i
wyniosta 2 551 tys. zt, z czego:
82 tys. zt to dodatnie rdéznice kursowe zwigzane ze wspomniang ,inwestycjg netto” (udzielone
pozyczki) w podmiotach zaleznych. Réznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzien bilansowy

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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ujmowane sg w pozycji , kapitaty wtasne”, a dopiero w pdzniejszych okresach w slad za dokonanymi
spfatami zaciggnietej pozyczki przez podmiot zalezny réznice kursowe zrealizowane ujmowane sg w

skonsolidowanym rachunku zyskow i strat,
2 469 tys. zt to dodatnie rdznice kursowe wynikajace ze zmian kurséw lokalnych walut wobec PLN
wptywajgce na przeliczenia sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych dziatajacych za granica.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty kursy walutowe wobec PLN dla 3 par walutowych, ktérych zmiana
wptyneta na wycene sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu

Grupy Kapitatowej.

UAH/PLN 6,72 6,82 1,36% 7,54 7,01 -7,03%
KZT/PLN 93,54 91,45 -2,23% 87,67 93,40 6,53%
PLN/EUR 4,60 4,65 1,15% 4,61 4,66 1,08%

W analizowanym okresie | kwartatu 2022 roku odnotowano ostabienie lokalnej waluty na Ukrainie (UAH) o
ok. 1,36% oraz wzmocnienie lokalnej waluty w Kazachstanie (KZT) o 2,23% wobec PLN. Zanotowano
rowniez ostabienie PLN w stosunku do EUR o 1,15%. Zjawiska te przyczynity sie do powstania ujemnych
réznic kursowych wynikajacych z przeliczenia sprawozdan finansowych pomiotéw zaleznych dziatajacych za

granica.

W | kwartale 2022 roku Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywoéw finansowych ani nie odwracata takich odpiséw.

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie | kwartatu 2022 roku
ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 860 tys. zt wobec 709 tys. zt dodatniego wyniku finansowego
netto osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy pieniezne

Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza
tabela:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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| kwartat | kwartat
2022 r. 2021r.

Zysk (strata) netto (860) 709
Amortyzacja 12 357 10737
Razem nadwyzka finansowa 11 497 11 446
Pozostate elementy przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej (11 058) 4211
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 439 15 657
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (307) (11 504)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1379) (1412)
Srodki pieniezne netto (1247) 2741
gtcfl'jyn)kﬁzs)/?:il::;;owe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i kredytu w (491) (163)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i kredytow w rachunku biezagcym (1738) 2578

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W okresie | kwartatu 2022 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktéra wyniosta 11 497 tys. zt.

W tym samym okresie srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 439 tys. zt wobec 15 657 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie | kwartatu 2022 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje zakupdw inwestycyjnych w
grupie szalunkow i rusztowan gtéwnie w celu uzupetnienia portfolio oferowanych produktéw niezbednych
dla zapewnienia obstugi na rosngcym juz od kilka lat rynku budowlanym w Polsce, w tym w szczegdlnosci w
segmencie mostowym. W rezultacie wydatki inwestycyjne w okresie | kwartatu 2022 roku zwigzane z
nabywaniem rzeczowych aktywéw trwatych w grupie systemy szalunkowe i rusztowania wyniosty 22 952
tys. zt wobec 6 774 tys. zt w analogicznym okresie 2021 r.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2022 roku obejmowaty gtéwnie wydatki na zakup
Srodkow trwatych w wysokosci 580 tys. zt oraz wptywy z tytutu odsetek w wysokosci 268 tys. zt, z czego 186
tys. zt stanowity odsetko od pozyczki udzielonej podmiotowi dominujgcemu.

Na przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2021 roku sktadaty sie gtéwnie wydatki z tytutu

udzielenia pozyczki na rzecz podmiotu dominujgcego (20000 tys. zt) oraz wptywy z tytutu sprzedazy
Srodkow trwatych w tym z tytutu sprzedazy czesci dziatki w Koszajcu za kwote 9 068 tys. zt..

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W | kwartale 2022 roku w obrebie dziatalnosci finansowej, Grupa poniosta gtéwnie wydatki z tytutu sptat rat
leasingowych przez spotke dominujacg (1 137 tys. zt).

W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie | kwartatu 2022 roku Grupa zanotowata zmniejszenie o 1 738
tys. zt stanu srodkéw pienieznych, do poziomu 47 946 tys. zt wg stanu na 31 marca 2022 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Informacje o zatrudnieniu

Podstawowe informacje o srednim zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej oraz w podmiocie dominujgcym
przedstawiono w ponizszej tabeli.

| kwartat | kwartat

2022 . 2021r. 2021r.
ULMA Construccion Polska S.A. 338 334 338
Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. 419 414 415

Sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. przedstawiono w punkcie INFORMACJE OGOLNE
niniejszego raportu.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metodg petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metoda
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

W dniu 13 kwietnia 2022 roku Zarzad Emitenta raportem nr 11/2022 opublikowat wstepne szacunki
wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
dotyczace facznych przychoddéw ze sprzedazy oraz przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach
dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej. Ponizsze zestawienie przedstawia pordwnanie opublikowanych wstepnych
szacunkdw oraz rzeczywistych danych osiggnietych w analizowanym okresie 3 miesiecy 2022 roku.

Prognoza Wykonanie Réznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 51628 51628 -
- obstuga budéw 38177 38177 -
- sprzedaz materiatéw budowlanych 13 451 13451 -
EBITDA (zysk netto + amortyzacja) 11 576 11576 -
Strata netto (860) (860) -
Pozycja gotowkowa netto (gotdéwka + udzielone pozyczki-
kredyty) 67 946 67 946 -

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniajgcych do 3 967 290
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,

Quercus TFI S.A. posiadajacy 323 726 akcje ULMA Construccion Polska S.A., stanowigce 6,16% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajace do 323 726 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 6,16% ogdlnej liczby gtoséw.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.

Zadna z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Postepowania dotyczgce wierzytelno$ci ULMA Construccion Polska S.A. na 31. 03. 2022 roku:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 40 postepowan sgdowych, ktére obejmujg naleznosci (wg salda na
dzien 31 marca 2022 roku) na taczng kwote 17 767 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe, ktore

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2022 r. 24



\Y/JULMA

nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sad prawomocnego tytutu wykonawczego w sprawie oraz
wierzytelnosci od diuznikéw, w stosunku do ktérych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
likwidacyjnej, badz uktadowej, czy tez restrukturyzacji.

Zadna ze spraw sgdowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wiasnych Spétki.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zestawienie wskazujace na poszczegdlne grupy postepowan sadowych prezentuje tabela ponizej:

Wyszczegodlnienie

Postepowania sadowe

DAN-BUD SP.Z.0.0.

Razem wymienione

Wyszczegdlnienie

Postepowania upadtosciowe

w tym 5 najwiekszych pozycji:

HYDROBUDOWA POLSKA SA

RADKO Sp. z 0.0.

HENPOL Sp. z 0.0.

Firma Gotowski — Budownictwo
Komunikacyjne i Przemystowe
sp.zo0.0

llos¢ Saldo na
postepowan = 31-03-2022
1 11
1 11
1 11

llos¢ Saldo na
postepowann  31-03-2022
39 17 756
6 602
3934
1010
848

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Data
rozpoczecia
postepowania

lipiec 2021

Data
rozpoczecia
postepowania

Wrzesien 2012

Sierpien 2012

Styczen 2014

Czerwiec 2018

Obecny status sprawy

Spotka wystapita z powddztwem o zaptate przeciwko zaréwno dtuznikowi, jak i poreczycielom. Spétka oczekuje
na wydanie nakazu zapfaty.

100% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszono wierzytelnos$¢ do syndyka. Spoétka oczekuje na zakonczenie postepowania upadtosciowego.

W dniu 20 stycznia 2016 roku Sad przeksztatcit dotychczasowa upadtos¢ uktadowg w upadtos¢ obejmujaca
likwidacje majatku upadtego. Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym wierzytelnosci Spotka
prowadzi takze postepowanie egzekucyjne przeciwko jednemu z poreczycieli (byty cztonek zarzadu Dtuznika).
Postepowanie egzekucyjne objeto egzekucje z nieruchomosci gruntowych (Srodki z ostatniej z nich w kwocie 140
tys. zt trafity do Spotki w X'2020) oraz egzekucje z udziatéw dtuznika w innej spotce (obecnie w toku).

Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka. Spodtka oczekuje na zakonczenie postepowania upadtosciowego.

W dniu 22 czerwca 2018 roku SR w Bydgoszczy wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego
Dtuznika. Majac na uwadze, iz Spdtka prowadzita z Dtuznikiem wspotprace na trzech kontraktach publicznych
(umowy zgtoszone do inwestorow w ramach Prawa Zamoéwien Publicznych) Spétka stara sie odzyskaé swoje
naleznosci bezposrednio od inwestordw. Pierwszy z inwestoréw w lipcu 2019 r. uregulowat nalezng kwote (197
tys. zt). Drugi inwestor wptacit naleznos¢ przystugujaca Spotce na depozyt sgdowy (kwota 273 tys. zt). Toczace sie
dotychczas postepowanie nie przyniosto Spdtce pozytywnego rezultatu. Spotka rozwazy inne rozwigzanie
prawne. Trzeciego z inwestoréw Spdtka pozwata do Sadu o zaptate (kwota 362 tys. zt) i sprawa jest w toku. Na
ostatniej rozprawie w dniu 3.12.2021 Sad przestuchat swiadkéw i odroczyt sprawe do dnia 13.05.2022.

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2022 26



\Y/JULMA

W dniu 16 listopada 2017 roku Sad przeksztatcit dotychczasowe postepowanie uktadowe w postepowanie
upadtosciowe obejmujace likwidacje majatku Dtuznika. Spdtka zgtosita wierzytelnosci do syndyka.
KROKBUD Sp. 7 0.0. 758 | Kwiecier 2016 W X’'2020 r..Spéice udato sie .odzysk_ac' kwote 105' tys. zt, po zakoﬁonnym Procesie Isqdowym .ty.tu.fem
odszkodowania za brak zgtoszenia do inwestora publicznego umowy najmu pomiedzy Spdtka, a Dtuznikiem.
Otrzymana kwota stanowi cze$¢ catego zadtuzenia. Po przeprowadzonej analizie, Spotka zrezygnowata z
mozliwo$é wniesienia pozwu na pozostatg kwote zadtuzenia.

L 13 152 74% catosci
Razem wymienione

Razem prowadzone 40
postepowania

17 767

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Poza sprawami sgdowymi opisanymi powyzej, Spotka prowadszi jeszcze inne postepowania windykacyjne. Sg
to w szczegdlnosci postepowania przedsgdowe oraz te na etapie egzekucji komorniczej. Obecnie Spétka ma
w swoim bilansie 45 postepowan z tych kategorii na taczng wartosé 5 427 tys. zt. Catkowite saldo naleznosci
windykowanych (na etapie sagdowym i pozasgdowym) w bilansie, wedtug stanu na dziern 31 marca 2022
roku, obejmowato w sumie 85 przypadkéw o tacznej kwocie 23 194 tys. zt.

Zmiana wartosci naleznosci w windykacji od korica roku 2019 przedstawia ponizszy wykres:

Kwartalne zmiany sald naleznosci windykowanych od 2020 roku
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M sprawy w sadzie upadtosci egzekucje

Wskazac nalezy, iz w kilku ostatnich latach utrzymuje sie pozytywna tendencja stabilizacji, czy nawet
zmniejszania sie, salda (nowe windykacje pomniejszone o wptaty) windykowanych naleznosci (bez
uwzglednienia pomniejszenia salda z tytutu spisania naleznosci w koszty).

Szczegdty w zakresie zmiany sald omawianych powyzej pozycji obrazuje ponizsza tabela.

1 kw. 2022 roku 2021 rok 1 kw. 2021 roku
Naleznosci w windykacji na poczatek okresu 22 997 26 869 26 869
spisane w okresie (32) (3599) (435)
wptaty w okresie (182) (684) (233)
nowe windykacje w okresie 411 411 285
Naleznosci w windykacji na koniec okresu 23194 22 997 26 486
nowe windykacje minus wptaty per saldo (229) (273) (52)

Powyisze zjawisko jest efektem, z jednej strony starannego procesu weryfikacji klientéw, z drugiej zas
stosowania relatywnie skutecznych zabezpieczenn w umowach handlowych. Pomocg w unikaniu trudnosci
windykacyjnych jest takze fakt, iz coraz wieksza warto$¢ sprzedazy lokowana jest w kontraktach
publicznych, gdzie umowy handlowe sg chronione z mocy prawa zapisami wynikajgcymi z ustawy Prawo
Zaméwien Publicznych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Postepowania dotyczgce wierzytelnosci Spétek Zaleznych na 31. 03. 2022 roku:

Na dzien bilansowy w spotkach zaleznych odnotowano tacznie 18 spraw sgdowych o wartosci 4 195 tys. zt,
w tym:

a) 1spraw na kwote 1 737 tys. zt, ktére sg na etapie postepowania sgdowego,

b) 3 sprawy na kwote 2 458 tys. zt dotyczgce postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.

Niezmiennie, najwiekszg ze spraw sgdowych w Spoétkach Zaleinych, ktérej rdwnowartosé zadtuzenia na
dzien bilansowy wynosi 2 182 tys. zi, jest postepowanie upadfosciowe z 2018 roku jednego z dtuznikéw w
Spotce zaleznej ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0.

Oprécz naleznosci sadowych opisanych powyzej, w bilansie ULMA Opatubka Ukraina sp. z o.o.
(w pozostatych Spétkach zaleznych pozycje takie nie wystepuja), pozostajg takze 32 salda naleznosci, na
tgczng wartosé 4 786 tys. zt, windykowanych gtdwnie na etapie przedsadowym.

W zwigzku utrzymujgcymi sie dziataniami wojennymi w Ukrainie, Zarzad Grupy Kapitatowej zdecydowat o
zaostrzeniu podejscia do oceny ryzyka zwigzanego z odzyskiwalnoscig naleznosci z tamtego rynku. Zaréwno
kryteria oceny, jak i wysokosé utworzonych odpiséw na naleznosci sg przedmiotem regularnych analiz, a
przyjete w obecnej dobie ostroznosciowe podejscie gwarantuje utrzymanie profilu ryzyka dla spotki
zaleznej operujacej na rynku ukrainskim na poziomie nie gorszym od zaprezentowanego w raporcie
rocznym za 2021 rok, w ktérym Zarzad Grupy Kapitatowej uwzglednit dodatkowe odpisy aktualizujgce
naleznosci.

Kwoty wymienione powyzej powstaty z przeliczenia naleznosci Spoétek Zaleznych w walutach lokalnych wg
kursoéw z dnia bilansowego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpiséw ujete sg w pozycji ,Pozostate koszty
operacyjne”, a ich wysoko$¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Transakcje zawarte w okresie | kwartatu 2022 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej

zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnos$ci operacyjne;j.

Najistotniejszymi transakcjami byty transakcje z podmiotem dominujagcym ULMA Cy E, S. Coop. (Hiszpania),
w tym w szczegdlnosci:
zakupy szalunkdéw i rusztowan oraz ustug najmu szalunkdéw i rusztowan o tgcznej wartosci 17 600 tys. zi,
zakupy pozostate w tgcznej kwocie 973 tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.04.2021 r. do 31.03.2022 r.) wartos$¢ powyzszych transakcji wyniosta:
zakupy szalunkdw i rusztowan oraz ustug najmu szalunkdw i rusztowan o facznej wartosci 46 640 tys. zt,
zakupy pozostate w tgcznej kwocie 3 567 tys. zt.

Oprécz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien 31.03.2022 roku oraz na dzier 31.12.2021 roku przedstawiono
W ponizszej tabeli.

Podmiot powigzany — pozyczki dtugoterminowe Wartosc pozyczki  Wartos¢ pozyczki

31.03.2022r. 31.12.2021r.
ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) 1800 1800
. . e ) . Wartosé pozyczki ~ Wartosé pozyczki
Podmiot powigzany — pozyczki krotkoterminowe 31.03.2022 . 31.12.2021 r.
ULMA CyE S.Coop. (tys. PLN) 20 000 20 000

Pozyczka dtugoterminowe udzielona spotce zaleinej traktowana jest jako inwestycja netto w jednostce
zaleznej.

Réznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny wyzej wymienionej pozyczki
dtugoterminowej odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

W poprzednich okresach ULMA Construccion Polska S.A. udzielita spétce dominujgcej ULMA CyE S.Coop.
pozyczki dtugoterminowej w wysokosci 20.000 tys. zt. Zabezpieczeniem pozyczki sa:
weksel wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez pozyczkobiorce,
porozumienie o nieodwotalnym nabyciu majatku pozyczkobiorcy (szalunki i rusztowania) z rabatem
handlowym, ktéry aktualnie jest w posiadaniu pozyczkodawcy na zasadach wynajmu. Oferta nabycia
majatku zrealizuje sie jedynie w sytuacji, gdy pozyczkobiorca nie dokona sptaty pozyczki w ustalonym
terminie.
Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych (stata marza + WIBOR 1M), a jej ostateczny termin
spfaty strony ustality na dzien 31 lipca 2022 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion Polska S.A. udzielita poreczenia Bankowi UKRSIBBANK za spétke zalezng - ULMA
Opatubka Ukraina Sp. z 0.0. jako zabezpieczenia sptaty kredytu bankowego. Poreczenie udzielone jest na
czas trwania umowy kredytowej, a jego kwota wynosi 1.000 tys. EUR. Na dzier bilansowy 31 marca 2022
roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku nie wystepuje zadtuzenie z tytutu tej umowy

W | kwartale 2022 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktdre bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowej.

Zgodnie z Uchwata nr 8 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 10 maja 2022 roku postanowiono caty
zysk netto ULMA Construccion Polska S.A. za 2021 rok w kwocie 21679 848,18 zt przeznaczyé na
zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 6 maja 2021 roku postanowiono
przeznaczy¢ caty zysk netto ULMA Construccion Polska S.A. za 2020 rok w kwocie 11 205 424,56 zt oraz
kwote 28 842 491,28 zt pochodzacg z kapitatu zapasowego na wyptate dywidendy w kwocie tacznej
wynoszgcej 40 047 915,84 zt tj. w kwocie 7,62 zt na jedng akcje (stownie: siedem ztotych i 62/100) brutto.
Ustalenie praw do dywidendy przypadato na dzien 14 maja 2021 roku, a wyptata dywidendy nastgpito
28 maja 2021 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2022 r. 31



Poza ww. opisanymi zjawiskami w okresie | kwartatu 2022 roku nie wystgpity tego typu inne operacje.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej. Szczegdlnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale
roku. Poprawa omawianych czynnikéw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu
budowlanego przypada zwykle na Ill kwartat roku kalendarzowego.

Powyisze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktow (systemdéw szalunkowych i rusztowan). Najwieksza cze$¢ tych prac przypada na
okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W | kwartale 2022 roku Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow.

W pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne” Grupa wykazuje nadwyzke oszacowanych strat kredytowych z
tytutu utraty wartosci naleznosci powiekszonych o wartosé spisanych naleznosci nad przychodami z tytutu
odwrécenia szacowanych strat. W przypadku gdy przychody z tytutu odwrdcenia szacowanych strat
kredytowych przewyzszajg ujete w danym okresie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci, réznica ta
wykazywana jest w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne”.

W | kwartale 2022 roku z wyzej wymienionego tytutu Grupa wykazata 671 tys. zt w pozycji ,,Pozostate koszty
operacyjne” a w | kwartale 2021 roku kwota 138 tys. zt zostata wykazana w pozycji ,,Pozostate przychody
operacyjne”.

W | kwartale 2022 r. Grupa Kapitatowa utworzyta odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywoéw trwatych w wysokosci 4 940 tys. zt, dotyczacy szacunku ryzyka trwatej utraty majatku trwatego i
zapasOw na Ukrainie z czym byta mowa w poprzednich rozdziatach.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania ztytutu $Swiadczen po okresie zatrudnienia w celu

przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow
operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikdéw.
Wartos¢ biezgca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.
Zyski i straty aktuarialne wynikajgce ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy
dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej lub
odprawy rentowej, jaka Spétka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu.
Przewidywana kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw:

przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emerytalnej lub rentowej,

przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiggniecia wieku emerytalnego,

wspdtczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy.

Obliczona w powyiszy sposdb kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy. Dyskonto
aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Spétki.

Aktualizacji wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa dokonuje raz w

roku na dzien bilansowy korczacy rok obrotowy. W ciggu roku kwota powyzszej rezerwy nie ulega zmianie .

Stan na dzien:

31 marca 31 grudnia

2022 r. 2021 r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 9462 7 837
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: (11 784) (11 503)
Kompensata 2239 2013
Bilansowa wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 223 5824
Bilansowa wartosc rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (9 545) (9 490)

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 31 marca 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 r. zostaty wykazane w kwotach wynikajgcych ze
skompensowania aktywow i zobowigzan na poziomie kazdej ze spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;.

Najistotniejszymi transakcjami zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych dokonanymi w | kwartale 2022 roku
byty zakupy elementéw szalunkéw z przeznaczeniem na najem od podmiotu dominujgcego Grupy w
wysokosci 17 376 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zobowigzania z tytutu wyzej wymienionych zakupdw wedtug stanu na dziern 31 marca 2022 roku wynosity
15286 tys. zt (w przeliczeniu wedtug Sredniego kursu EUR ogtoszonego przez Prezesa NBP na dzien
bilansowy) i zostaty uregulowane w 49% do dnia publikacji niniejszego raportu.

W okresie | kwartatu 2022 roku nie stwierdzono btedéw poprzednich okreséw

W | kwartale 2022 roku nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia. Na dzien 31 marca 2022 roku spotki
zalezne Grupy Kapitatowej nie posiadajg zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych innych niz wskazane w
niniejszym raporcie.

W | kwartale 2022 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu ani spfaty nie udziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

Po dniu bilansowym, 31 marca 2022 roku nie stwierdzono wystgpienia zdarzen, ktére mogtyby znaczaco
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych ani
aktywow warunkowych.

W zwigzku z inwazja wojsk Federacji Rosyjskiej na Ukraine w dniu 24.02.2022 Zarzad Spétki ULMA
Construccion Polska S.A. (,Spétka”) przeprowadzit analize wptywu tego zdarzenia na dziatalnos$¢ spotki
zaleznej operujgcej na terytorium Ukrainy tj. ULMA Opalubka Ukraina sp. z 0.0. (,,ULMA Ukraina”).

Ponizej zostaty zaprezentowane pozycje bilansowe wg stanu na 31 grudnia 202w roku ujete
w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla ULMA Ukraina wraz ze wskazaniem ich relacji w stosunku do
odpowiednich pozycji bilansowych przygotowanych dla danych skonsolidowanych catej Grupy Kapitatowej.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Dane ULMA Opalubka Udziat
Skonsolidowane Ukraina sp. z o.0. %

dane w tys. zt
AKTYWA
I. Aktywa trwate 287 450 32595 11,3%
- w tym systemy szalunkowe 194 402 29 196 15,0%
1. Aktywa obrotowe 123 359 16 425 13,3%
Aktywa razem 410 809 49 020 11,9%
KAPITAL WASNY | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wtasny 334 187 38 848 11,6%
- (Strata) netto okresu obrotowego (860) (2 890) -
1. Zobowiazania dtugoterminowe 17 042 - -
2. Zobowiazania krotkoterminowe 59 980 10172 17,1%
Zobowiazania razem 76 622 10172 13,3%
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 410 809 49 020 11,9%

W obliczu obecnych dziatarn militarnych dziatalno$¢ ULMA Ukraina pozostaje ograniczona, niemniej dyrekcja
ULMA Ukraina jest w ciggtym kontakcie z klientami Spétki wyrazajac swojg gotowosé do podjecia dziatan
operacyjnych niezwtocznie po ustaniu dziatan militarnych, oraz odbudowy infrastruktury inzynieryjnej i
kubaturowej zniszczonej podczas wojny.

W wyniku przeprowadzonych analiz Zarzad ULMA Construccion Polska S.A. dokonat réwniez weryfikacji
zdolnosci do kontroli i utrzymania bezpieczeristwa majatku ULMA Ukraina.

a). w przypadku czesci majatku znajdujgcego sie w magazynach ULMA Ukraina upewniono sie, ze lokalizacje
magazynowe pozostajg chronione. ULMA Ukraina posiada swoje magazyny na terenach przemystowych,
ktére pozostajg pod dodatkowq profesjonalng ochrong wiascicieli tych terendw.

b). natomiast majatek znajdujgcy sie w posiadaniu klientéw ULMA Ukraina znajduje sie na placach budéw
nadzorowanych i kontrolowanych przez nich.

Fakty te wptywajg na opinie Zarzadu co do mozliwosci utrzymania kontroli i ochrony majatku ULMA
Ukraina. Niemniej jednak Zarzad nie moze wykluczy¢ negatywnego wptywu ryzyka zwigzanego z eskalacjg
dziatan zbrojnych na terenie Ukrainy, jednakze jego skala i zakres uzalezniony bedzie od tego, ktérej czesci
terytorium Ukrainy ewentualna eskalacja konfliktu bedzie dotyczy¢.

Wsréd wymienionych powyzej pozycji bilansowych najwiekszg z nich stanowi majatek trwaty i obrotowy
ULMA Ukraina, wykorzystywany w dziatalnosci prowadzonej na terenie Ukrainy tj. wynajem i sprzedaz
systeméw szalunkowych. Z uwagi na obecng sytuacje Zarzad ULMA Construccion Polska S.A. dokonat
analizy geograficznego rozmieszczenia tego sprzetu w magazynach ULMA Ukraina oraz na budowach
obstugiwanych przez ten podmiot. Biorgc pod uwage ryzyko trwatej utraty majgtku ULMA Ukraina Zarzad
Grupy zdecydowat o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkéw trwatych w grupie systeméw
szalunkowych w wysokosci 4 940 tys. zt opartego o szacunki wiasne uwzgledniajgce nastepujace zatozenia:

e ryzyko zniszczenia majatku znajdujacego sie na terenach bezposredniego wptywu dziatann militarnych

okreslono jako 90%,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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e ryzyko zniszczenia majatku znajdujgcego sie na terenach okupowanych przez najezdice
okreslono jako 50%,

e ryzyko zniszczenia majatku znajdujgcego sie w magazynach witasnych w Dnieprze oraz
Odessie okreslono jako 50%,

* ryzyko zniszczenia majgtku znajdujacego sie na pozostatym terenie Ukrainy okreslono jako 5% — 10%

W chwili obecnej, ze wzgledu na charakter jak i moment rozpoczecia konfliktu zbrojnego nie jest mozliwe
oszacowanie petnego wptywu jaki dziatania wojenne na terenie Ukrainy beda miaty na przyszie
sprawozdania finansowe ULMA Opatubka Ukraina oraz na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., a podane powyzej wartosci aktywdw, narazone na ryzyko
utraty stanowig szacunek Zarzadu, ktéry w Il kwartale 2022 orku moze ulec tak zwiekszeniu jak i z
zmniejszeniu. Niemniej jednak, Zarzad Spotki ULMA Construccion Polska S.A. stwierdzit, ze powyisze
zdarzenie nie ma wptywu na zdolno$¢ kontynuacji dziatalnosci przez Spétke i Grupe i w zwigzku z tym,
sprawozdania finansowe ULMA Construccion Polska S.A., jak i grupy kapitatowej ULMA Construccion Polska
S.A. zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spétke i Grupe. Zarzad bedzie na
biezgco monitorowat sytuacje i weryfikowat przyjete zatozenie dotyczgce kontynuacji dziatalnosci.

Rynek w Polsce

Wydarzeniem, ktdre obecnie najbardziej wptywa zaréwno na catg gospodarke kraju, jak i na branze
budowlang jest toczaca sie od kilku miesiecy wojna w Ukrainie. Dynamika wydarzed militarnych,
politycznych i gospodarczych utrudnia formutowanie dtugoterminowych prognoz. Obecna sytuacja z
pewnoscig przetozy sie na wyhamowanie wzrostu gospodarczego, m.in. z powodu odptywu z polskiego
rynku pracy mezczyzn z Ukrainy, wysokiej inflacji oraz niedoboru wybranych komponentéw czy materiatow.
Dotyczy¢ to moze szczegdlnie sektorow przemystowego i budowlanego, istotnie uzaleznionych od
pracownikéw z Ukrainy. W pierwszym kwartale roku sektor budowlany zdotat wypracowaé sobie znaczacy
bufor, dzieki czemu caty 2022 rok powinien zakoriczy¢ sie realnym wzrostem o ok. 4 - 5%. Prognozy na lata
2023 - 2024 s3 juz mniej optymistyczne (realne przewiduje sie spadki wartosci catego rynku w granicach
3%).

Od czasu wybuchu wojny na Ukrainie niekorzystne procesy inflacyjne jeszcze bardziej przybraty na sile.
Braki materiatéw, rosngce koszty surowcéw oraz coraz wyisze ceny energii czy paliwa, powodujg wzrost
cen w przemysle i budownictwie. Dodatkowg przyczyng wysokiej presji kosztowej sg rosngce koszty pracy,
wynikajgce z niedoboru pracownikéw. Analitycy rynku przewiduja, ze w 2022 roku wskaznik cen produkgji
budowlanej kalkulowany przez GUS wyniesie 8% (wobec 4,2% w 2021 rkou), przebijajgc tym samym rekord
z 2007 roku wynoszacy 7,4%. Z kolei wskaznik inflacji konsumenckiej siegnie 8,6% a wskaznik cen produkcji
sprzedanej przemystu wyniesie rekordowe 13%. Rosngca inflacja spowodowata zmiane polityki NBP w
rezultacie oczekuje sie, ze czego stopa referencyjna NBP na koniec 2022 roku wyniesie ponad 6%.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Jednakze po 2022 roku oczekuje sie stopniowego wyhamowania dynamiki cen w gospodarce oraz
budownictwie, aczkolwiek catkowite roztadowanie probleméw inflacyjnych w gospodarce moze jednak
potrwac kilka lat.

W trudniejszej niz rok temu sytuacji sg réwniez firmy budowlane. W najnowszym badaniu koniunktury
koszty materiatéw sg juz wyraznie najczesciej wskazywang przez firmy budowlane barierg rynkows,
wyprzedzajgc niepewnosc ogdlnej sytuacji gospodarczej oraz koszty zatrudnienia. Z powodu bardzo duzego
wzrostu cen, kontrakty zawierane i wyceniane w latach 2020 - 2021 s3 nierentowne i w wiekszos$ci bedg
wykonywane ze stratg. Mozna oczekiwa¢ w tym roku duzej ilosci renegocjacji warunkéw kontraktéw
Generalnych Wykonawcow z Inwestorami, a wynik tych negocjacji wptynie w duzej mierze na wynik catego
budownictwa, w tym réwniez na zdolnos¢ do dalszego umacniania poziomoéw przychodowych na rynku
Krajowym przez Grupe Kapitatowa.

Szczegblng uwage nalezy zwrdci¢ na fakt, ze restrykcyjna polityka NBP w bardzo bliskiej przysztosci
spowoduje pogorszenie sie zdolnosci kredytowej Polakéw. Analizujgc | kwartat 2022 roku nalezy
odnotowad, ze juz od poczatku biezgcego roku mamy do czynienia ze spadkiem ilosci udzielanych kredytéw
w ujeciu liczbowym, ktéry w marcu 2020 roku wynidst -24,1% w porédwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku. Dodatnie dynamiki sprzedazy kredytéw mieszkaniowych, zaréwno w ujeciu liczbowym,
jak i wartosciowym, dotyczyty jedynie kredytdw z przedziatu powyzej 500 tys. zt, w ujeciu liczcbowym
(+24,1%) i (+29,3%) w wartosciowym. W pozostatych przedziatach zaréwno w ujeciu liczbowym, jak i
wartosciowym dynamiki byty ujemne. Dane te pokazujg szybko stabnaca zdolnos$¢ kredytowa Polakow,
ktéra juz w Q3 2022 moze przetozy¢ sie na zdecydowany spadek koniunktury w segmencie mieszkaniowym.
A to przyczyni sie do koniunktury w catym budownictwie kubaturowym, ktéry stanowi istotng pozycje w
strukturze przychoddw Grupy Kapitatowej.

llo$¢ upadtosci w catym 2021 roku wyniosta az 220 (wobec 137 upadtosci w 2020 roku). Kolejnym
problemem dla niektérych firm jest brak mozliwosci utrzymania dostaw surowcdéw z Rosji, Ukrainy i
Biatorusi, co w konsekwencji bedzie prowadzito do jeszcze wiekszego wzrostu cen. Problem ten dotyczy
szczegdlnie importu kruszyw, cementu, wyrobdéw z drewna, aluminium i stali. Szacuje sie, ze 20% stali w
Polsce pochodzito z importu wtasnie z tych krajow. Wszystkie powyzsze czynniki mogg w efekcie
spowodowac sytuacje, w ktdrej inwestorzy wstrzymajg na jakis czas realizacje nowych projektéw.

Analitycy rynku przewiduja, iz w 2022 roku wzrost gospodarczy utrzyma sie na poziomie ok. 3%, w obszarze
wydatkéw inwestycyjnych na poziomie 4 - 5%, a wydatki konsumpcyjne wzrosng o 4%. W latach 2023 -
2024 dynamika PKB bedzie sie ksztattowaé na poziomie 2,5% - 3,5%, jednak zatwierdzenie srodkdéw
unijnych dla Polski moze dodatkowo wspomadc koniunkture w gospodarce.

Rynki zagraniczne

Wsréd czynnikdéw, ktére w najblizszym okresie mogg mie¢ wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienié:

UKRAINA

Wybuch wojny na Ukrainie doprowadzit do znacznego zwiekszenia ryzyka we wszystkich obszarach
dziatalno$ci spotki zaleznej operujgcej na rynku ukrainskim. Podstawowe ryzyka to:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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ryzyko trwatej utraty majatku na skutek zniszczeh wojennych zaréwno na budowach jak i w
magazynach spoétki zaleznej, oraz
ryzyko utraty majatku na skutek ostabienia kontroli nad nim przez klientéw spétki zalezne;j.

Spétka zalezna od poczatku wojny prowadzi monitoring majatku zaréowno w swoich magazynach -
(wszystkie znajduja sie na terenach dotychczas wolnych od okupacji) jak i u klientéw, wsréd ktérych w
przewazajgcej cze$¢ majatek znajduje sie na terenach wolnych od okupacji. Monitoring w pofaczeniu z
przyjetg przez Zarzad Grupy Kapitatowej procedurg budowanie rezerw na ryzyko trwatej utraty majatku, o
ktérej wspomniano wczesniej, oraz polityke stopionego wywozu majatku na tereny zachodniej Ukrainy lub
nawet do Polski stanowi jedyng mozliwos¢ sprawnego zarzgdzania w tej trudnej sytuacji.

Kolejnym waznym ryzykiem jest ryzyko braku ptatnosci za wykonane ustugi na skutek trudnosci
finansowych u klientéw spétki zaleinej lub nawet wykorzystania przez klientéw klauzul ,sytuacji
nadzwyczajnych” oraz unikania na tej podstawie dokonywania zaptat ze wykonane dotychczas ustugi.
Ryzyko to zostato skutecznie zaadresowane w minionych okresach przez wprowadzenie mechanizmoéw
przedptat zaréwno na zakup jak i najem majatku, jak réwniez poprzez zastosowania restrykcyjnej polityki
dotyczacej dokonywania odpisdw na naleznosci watpliwe.

W biezagcym roku najistotniejszym ryzykiem dla przychodéw Grupy Kapitatowej na rynku ukraifskim
pozostaje graniczenie aktywnosci budowlanej i zwigzany z tym brak mozliwosci Swiadczenia ustug najmu
oraz sprzedazy produktéw spétki zaleznej w obliczu wojny. Pomimo dziatan militarnych na wschodzie
Ukrainy, spotka zalezna Grupy Kapitatowej kontynuuje prowadzenie dziatalnosci operacyjnej na terenach
zachodnich. Jednakze skala tego zjawiska jest niewielka. Wspomniane ryzyko jest ograniczane poprzez
aktywne przesuwanie majgtku z Ukrainy do Polski, gdzie obecnie notowane jest bardzo duze
zapotrzebowanie na deskowania.

Wspomniane powyzej czynnosci faktyczne dotyczace wewnatrzgrupowego przesuwania majgtku pozwalajg
rowniez zaadresowac ryzyko utraty ptynnosci przez spétke zalezng, zwigzane z koniecznoscig finansowania
statych kosztéw jej organizacji. Zarzad Grupy Kapitatowej pragnie z cata stanowczoscig wskazaé, ze zamierza
aktywnie utrzymywacé zdolnos¢ organizacyjng i operacyjng spotki zaleznej na Ukrainie, aby w kazdej chwili
byta gotowa zaja¢ zdecydowane pozycje handlowe, w sytuacji gdy po zakoriczeniu wojny caty kraj przystgpi
ogélnej odbudowy, co bedzie wymagato ogromu prac budowlanych i mnogosci materiatéw. W dodatku na
dzien dzisiejszy Spodtka zalezna posiada wystarczajgce zasoby finansowe, aby utrzymac swojg organizacje
nawet w obliczu niewielkich wptywéw z biezgcej dziatalnosci.

LITWA

Sankcje Unii Europejskiej wobec rosyjskich i biatoruskich wyrobéw budowlanych doprowadzity do
ogromnych wzrostéw cen, a takze braku takich produktow i materiatéw na rynku. Dodatkowo ze wzgledu
na wcigz aktywne ograniczenia zwigzane z pandemia, naktadane na pracownikéw zagranicznych spoza UE
niektérym firmom trudno jest realnie realizowa¢ kontrakty. Zjawiska te powodujg istotne ryzyko powstania
opdznien w realizacji harmonograméw buddw, oraz znaczaco obnizajg rentownosé¢ prowadzonych
projektéw. To z kolei moze spowolni¢ przeptywy pieniezne i postawi¢ czes¢ firm budowlanych w trudnej
sytuacji ptynnosciowej. Trudnosci te moga miec bezposredni, negatywny wptyw na kondycje finansowa i
wyptacalnos$é firm z branzy, w szczegdlnosci firm, ktére podpisaty kontrakty przed 2022 rokiem (tj. na bazie i
przy zatozeniu starych uwarunkowan ekonomicznych), a ktére sg obecnie realizowane.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2022 r. 38



\Y/JULMA

Wysoka inflacja, istniejgce braki w taricuchach dostaw mogg mieé¢ bezposredni wptyw na rozwdj rynku w
tym roku. W szczegdlnosci moze sie to istotnie przetozy¢ na kondycje projekty dtugoterminowych. Istnieje
takze nadal ryzyko powstania sytuacji, w ktdrej inwestorzy wstrzymajg sie z podejmowaniem decyzji
inwestycyjnych w zwigzku z niepewnym wynikiem konfliktu na Ukrainie.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w krajach battyckich jest relatywnie zdywersyfikowania, w taki sposdb, ze
istotna czes¢ przychoddéw pochodzi z rynku Estonii / Finlandii co skutecznie ogranicza ryzyka wspomniane
powyzej przynajmniej w perspektywie najblizszych okreséw.

KAZACHSTAN

Ryzyko dewaluacji lokalnej waluty ,Tenge” w dalszym ciggu pozostaje istotne, cho¢ wedtug naszej oceny
zmalato ono w poréwnaniu do 2021 roku. Zarzad Grupy Kapitatowej podtrzymuje swojg opinie
wyartykutowang w raporcie rocznym za 2021, w ktérej wskazano, ze ryzyko weciggniecia Kazachstanu w
dziatania wojenne na Ukrainie jest niewielkie, natomiast prognozowane w raporcie rocznym ryzyko
wprowadzenia sankgcji utrudniajacych transport kotowy z Unii Europejskiej do Kazachstanu via Biatoru$ i
Rosja urzeczywistnito sie. Wprowadzone sankcje zdecydowanie utrudnity i podrozyly ten transport.
Réwniez ryzyko wysokiej inflacji, a co za tym idzie wyzszych stép procentowych realizuje sie w realnej
gospodarce, co jednak jak wykazywalismy raporcie rocznym co jednak nie bedzie mie¢ duzego wptywu na
przychody spétki zaleznej operujgcej na tym rynku ze wzgledu na matg ich istotnos¢ .

Ryzyko kursowe

Spétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdw produktow (systeméw szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotdw znajdujacych sie poza granicami Polski. Z
drugiej strony Spoétki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa
Kapitatowa narazona jest na ryzyko kursowe, ktére stara sie ograniczy¢ poprzez aktywnos¢ na rynku
walutowym.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalnosci gospodarczej:
obstuga budéw — segment obejmujacy wynajem systemow szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakoniczenie kontraktu,
sprzedaz materiatdw budowlanych — segment obejmujgcy sprzedaz systemdéw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowej oraz innych materiatéw budowlanych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wyniki segmentdéw ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat 2022 r. — okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 r.
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Sprzedaz
Opis pozycji Obkl)Jsc:gs: materiaiow KaSitc::):wa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 38 895 18 184 57 079
Sprzedaz wewnetrzna (718) (4 733) (5451)
Przychody ze sprzedazy 38177 13 451 51628
Koszty operacyjne bez amortyzacji (29 205) (14 472) (43 677)
Koszty obrotéw wewnetrznych 5 3620 3625
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (29 200) (10 852) (40 052)

| kwartat 2021 r. — okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r.

. . Obstuga Sprzgda’z Grupa
Opis pozyc;ji i materiatéw .
budéw Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 27 828 17971 45 799
Sprzedaz wewnetrzna (287) (5673) (5960)
Przychody ze sprzedazy 27 541 12 298 39 839
Koszty operacyjne bez amortyzacji (20 341) (13 506) (33 847)
Koszty obrotéw wewnetrznych 122 5641 5763
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (20 219) (7 865) (28 084)

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponize;j.

| kwartat
2022 r.

| kwartat
2021r.

Amortyzacja (12 357) (10 737)
Przychody z tytutu odsetek 267 250
Pozostate przychody finansowe 299 223
Koszty z tytutu odsetek (243) (172)
Pozostate koszty finansowe (490) (234)
Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych (11) (176)

| Podatek dochodowy | 1 99 (200) ‘

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W ramach dziatarn majacych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe
odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Krzysztof Burczaniuk

krzysztof.burczaniuk@ulmaconstruction.pl

(22) 506-70-00

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion Polska S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA | KIWARTAL ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2022 R.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow

I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

W tym odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci naleznosci
Pozostate koszty operacyjne

W tym straty z tytutu utraty wartosci naleznosci
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy odroczony

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody, ktére moga w przysztosci zostac rozliczone z

zyskiem (strata)
V. Catkowity dochéd okresu obrotowego

Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w

okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien:

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

(nie badane) (badane) (nie badane)
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 243 453 234 039 223 505
2. Wartosci niematerialne 162 202 197
3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 7 458 7 458 7 458
4. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 14 537 15 449 10 462
5. Naleznosci dtugoterminowe 8375 8320 48 388
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 273 985 265 468 290 010
II. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
1. Zapasy 5983 4489 6812
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 57 760 55231 27 650
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 117 6 578
4. Pochodne instrumenty finansowe - 318 -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 054 38 237 48 155
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 104 914 98 281 83195
Aktywa razem 378 899 363 749 373 205

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

(nie badane) (badane) (nie badane)
KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wiasny
1. Kapitat podstawowy 10511 10511 10511
2. Kap[t?f zapésowy.— nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej 114 990 114 990 114 990
wartosci nominalnej
3. Zatrzymane zyski, w tym: 187 463 185172 201 831
a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego 2291 21 680 (1 709)
Kapitat wiasny razem 312 964 310673 327 332
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9545 9490 8315
b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu swiadczen 285 285 310
emerytalnych
c..Zobowml'zanla d?ugotermlnowe z tytutu prawa do 7912 8276 3408
uzytkowania (leasing)
Zobowiazania dtugoterminowe razem 17 042 18 051 12 033
2. Zobowiazania krétkoterminowe
a. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu swiadczen 64 64 62
emerytalnych
b. Pochodne instrumenty finansowe - -
c. Zobowigazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
d.. ZobOW|q'zan|a k'rotkotermlnowe z tytutu prawa do 3769 3767 3371
uzytkowania (leasing)
e. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 45 060 31194 30 407
Zobowigzania krétkoterminowe razem 48 893 35025 33 840
Zobowigzania razem 65 935 53 076 45 873
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 378 899 363 749 373 205

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wyszczegoélnienie

Stan na dzien 1 stycznia 20201 roku
Zysk netto w 2021 roku

Inne catkowite dochody w 2021 roku
Wypftata dywidendy

Stan na dzien 1 stycznia 2022 roku

Zysk netto w | kwartale 2022 roku

Inne catkowite dochody w | kwartale
2022 roku

Stan na dzien 31 marca 2022 roku

Wyszczegélnienie

Stan na dzien 1 stycznia 2021 roku
Zysk netto w | kwartale 2021 roku

Inne catkowite dochody w | kwartale
2021 roku

Stan na dzien 31 marca 2021 roku

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyika ze
sprzedazy akcji

powyzej wartosci

nominalnej

114 990

114 990

114990

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

powyzej wartosci

nominalnej

114990

114 990

\Y/JULMA

Zatrzymane
zyski

203 540
21 680

(40 048)
185 172
2291

187 463

Zatrzymane
zyski

203 540
(1 709)

201 831

Razem
kapitat wiasny

329 041
21 680

(40 048)
310673
2291

312 964

Razem
kapitat wtasny

329 041
(1709)

327 332
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I kwartat | kwartat
2022r. 2021r
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego 2291 (1709)
Korekty:
- Podatek dochodowy 647 (344)
- Amortyzacja srodkéw trwatych 9728 8 646
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 40 48
- Amortyzacja aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania 985 1035
- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkéw trwatych 2236 1311
- (Zyski)/straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych 5 (54)
- Przychody z tytutu odsetek (230) (184)
- Koszty odsetek 243 172
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 32 (87)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (1494) (1552)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (2 529) (2379)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 867 11212
25 821 16 115

Nabycie szalunkéw (20 864) (3321)
Podatek dochodowy zaptacony (390) (42)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4567 12 752
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (519) (565)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 5 9114
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych - (18)
Udzielenie pozyczki - (20 000)
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 272 184
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (243) (11 285)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci z tytutu leasingu (1 136) (1 240)
Odsetki zaptacone (243) (172)
Wyptata dywidendy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1379) (1412)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych 2945 55
Stan srodkéw pienieznych na poczatek okresu 38 237 48 094
(Str_aty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku (128) 6
biezacym
Stan $rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym na koniec okresu 41 054 48 155
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przygotowujgc S$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, Spodtka stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2021 r. Srédroczne
sprawozdanie finansowe na 31 marca 2022 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym sprawozdaniem

finansowym na 31 grudnia 2021 r. opublikowanym w dniu 31 marca 2022 roku.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartosé. Skutki zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddw lub kosztédw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktérym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow

Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej

Wynik brutto

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Sredniowazona liczba akeji

Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

w tys. zt
| kwartat | kwartat
2022r. 2021r
43 001 32724
3006 (2 153)
2938 (2 053)
2291 (1 709)
4567 12 752
(243) (11 285)
(1379) (1412)
2945 55
0,44 (0,33)
0,44 (0,33)
31.03.2022r. | 31.12.2021 .
378 899 363 749
65 935 53 076
17 042 18 051
48 893 35 025
312 964 310673
10511 10511
5255 632 5255 632
5255 632 5255 632
59,55 59,11

w tys. EUR
| kwartat | kwartat
2022r. 2021 r

9253 7 157

647 (471)

632 (449)

493 (374)

983 2789

(52) (2 468)

(297) (309)

634 12

0,09 (0,07)

0,09 (0,07)
31.03.2022 r. 31.12.2021r.
81 440 79 086
14 172 11 540
3663 3925
10 509 7 615
67 268 67 546
2 259 2285
5255 632 5255 632
5255 632 5255 632
12,80 12,85
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\Y/JULMA

Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu $rednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieri 31 marca 2022 r. wynosit 4,6525 zt, a na dziers 31 grudnia 2021 r. 4,5994 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych w danym okresie,
czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2022 r. przeliczono wg kursu = 4,6472 zt/EUR, dane za analogiczny okres
2021 r. przeliczono wg kursu = 4,5721 zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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