\YJULMA

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT

GRUPY KAPITALtOWEJ
ULMA Construccion Polska S.A.

ZA 1l KWARTAL

ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2022 R.




GRUPA KAPITALOWIA . .. oottt ettt ettt e e ee e e s s ba bttt e e e e s e sa s bt saaaaeaeeeessasasabebaaeaesaesssassnsbbeaaeaesanansnsnnses 3
ULMA CONSLrUCCION POISKA S.A. ... .ciii ittt ettt ettt ea e esr e et e sme e bbesreeenesneeane 3
INFORMACIE OGOLNE ..ot teteeis sttt ettt ss sttt s s s e ssssnsens 4
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE .........oveieiiieieteeeeeeseeesesesesseeesseeeseesesesesenns 7
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody........c.cccccuveeiiieiiccciieceeeeee, 8
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fiNANSOWE] .......cccueeeeiiiieiiieicie e 9
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale Wlasnym ........ccccccvviiiiiiiiiiniciiee e 11
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWow PienNi€ZNYCN ......c..vviieeeiiiieei e 12
Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady SPOrzadzania ......ccccccveeeeeeiieeeeccieeee e e e e 13
A. Przeliczenie wybranych danych finansowych Na @Uro .........cccceeeicciiiecccciiee e e 14
B. Opis dokonan i czynnikdw wptywajgcych na wyniki finanSOWe...........cceeevieeriiieie e 15
(ORI 0 o1 I CT U] 3V =T o1 =1 (o 1.V [P USSP 24
D. Stanowisko Zarzgdu 0dNOSNIE PrOSNOZ .....cececiveieeiiieeeeeettee e eciteeeesscree e e etaae e e s stsaeeeeesnteaeesabsaaessnseeeesnnnees 24

| o T Yo - Lot V] (e o] - T TV 2 OSSPSR 25

F. Akcje emitenta w posiadaniu 0sdb zarzgdzajgcych i Nnadzorujgcych.....cccueeeeiiceiiicciee e 25
G. IStOtNE POSTEPOWANIA SGAOWE ....uveiiiiiiieeeiiiee e ettt e et e e ebe e e eertree e s e eatae e eetbaeeeesnaeeeeennseaesennsaeeennsanees 26
H. Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI c..ueeeiiuuieiiiiiiieeciiie s ecsiiie e site e s s e e s siae e e s saree s estbaeeassssaeesenanne 30

| POIECZENIA i BWATANCIE .uuutiiiiiiiieee e ettt teeee e ee e ettt et e te e e e seeateaaaaaeeeees s s ababebeataaeeaessnasanbebaeeseeesnsnnsnsnsnnns 31

NI ey o1y = (Sl o 14 YT 0] o o 4 o F- o] [T 32
K. Czynniki majgce wptyw na przyszte wyniki emitenta.......ccccoeeiieiiiiiiiiicce e 36

[ 1o o] g P Lo [ Y=Y =g V=] 0 - [ ol TP TP 39
M. RelaCIE INWESTOISKIE ... iiiii ittt ettt e st e e e st be e e s saabeee s eabbeaessneaeeesssseeessnnsees 40
ULMA CoNStruCCion POISKA S.A. ... .couii ittt ettt ettt ea e st e e e b e eenneesmnesneen 41
JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE .........ovieiireeeeieeeeieseseeeeeeeeeeseete e sessesessss s 41
Rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody .........cooveiiiiiiiiciie e, 42
Sprawozdanie z SYtUAC]i fINANSOWE] ......eeiiiuiiii ittt ettt e s e e eae e e e e e e e e e s saae e s saaaeaeesraeaenas 43
Sprawozdanie ze zmian W Kapitale WEaSNYM .......oeiiciiiie et e e s re e 45
Sprawozdanie z przeptyWOW PIENIEZNYCR .......ceeiiiieiieeccee e e e e re e nrae e 46
Opis wazniejszych stosowanych zasad raChUNKOWOSCI.........cecceciieeiiiiiee e e 47
Przeliczenie wybranych danych finanSOWYCh Na @UIO ......ccuvvieiiiiiieicccee e et 47

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2021 2



\YJULMA

GRUPA KAPITALOWA

ULMA Construccion Polska S.A.




\YJULMA

Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.(zwanej dalej Grupg) s3:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriow do betonu,

dziatalnos¢ transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotkg akcyjng (Spotka). Spotka rozpoczeta
dziatalnos$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z 0.0., jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzes$nia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XIV wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spétki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru
Sgdowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

W analizowanym okresie nie wystgpity zmiany w nazwie podmiotu dominujgcego ULMA Construccion Polska
S.A.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci przez podmiot dominujgcy — Koszajec 50, 05-840 Brwindw
(Polska).

Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A.

(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50

05-840 Brwinéw

Podmiot dominujacy i sktad Grupy

Kontrole nad Grupg ULMA Construccion Polska S.A. sprawuje ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii,
ktéra posiada 75,49% akcji Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.
W sktad Grupy ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce podmioty:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej petnigcy role zarzadczo-
administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktow i ustug
oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach zagranicznych,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spotka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku ukrairiskim,

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku kazachskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa w krajach battyckich (Litwa oraz totwa).

Ponadto Grupa posiada udziaty w podmiocie stowarzyszonym ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona

odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktdw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa
na rynku rumunskim.

Sktad organdéw nadzorczych i zarzadczych na dzien 30.09.2022 roku oraz na dzien
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Ifaki Irizar Moyua Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Rafael Anduaga Lazcanoiturburu Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Markowski Cztonek Rady Nadzorczej
Efaut Eguidazu Aldalur Cztonek Rady Nadzorczej
Komitet Audytu
Michat Markowski Przewodniczacy Komitetu
Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu
Rafael Anduaga Lazcanoiturburu Cztonek Komitetu
Zarzad
Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta Prezes Zarzadu
Marek Czuprynski Cztonek Zarzadu
Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu
Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu
Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu
Biegty rewident

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Spoétka wpisana jest na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycjg 130.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Banki

mBank S.A.

PEKAO S.A.

PKO Bank Polski S.A.

ING Bank Slaski

Banco de SABADELL (Hiszpania)

Notowania na gietdach

Od dnia 21 maja 1997 roku Spdtka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
(,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Kod LEI: 2594001DEARTIAMFJC93

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA Il KWARTAL
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2022 R.




Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci

1l. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) w spétkach stowarzyszonych
11, Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy odroczony

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Rdznice kursowe dotyczace inwestycji netto w jednostkach

zaleznych
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan zagranicznych
jednostek zaleznych

V. Catkowity dochéd okresu obrotowego

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace
Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na
udziaty niekontrolujace

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na
jedna akcje w okresie obrotowym (w zt na jedna akcje)

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2022r.
49 483
(37 978)
11505
(394)

(5 925)
188
(1879)
(1135)
3495
3043
(1220)
114
5432
(839)
(400)

4193

310

(4 190)
313

4193

313

5255632

0,80

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

2021r.
59 339
(39 505)
19834
(383)

(4 864)
(196)
(573)
(485)

13 818
411
(126)

14
14117
(2871)
170

11416

202

2989
14 607

11416

14 607

5255632

2,17

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2022r.
149 974
(116 660)
33314
(1298)
(17 483)
352
(9286)
(3 838)
5599
3652
(1919)
191
7523

(2 195)
610

5938

457

(4 460)
1935

5938

1935

5255632

1,13
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2021r.
144 655
(109 301)
35354
(1077)
(14 422)
910

(707)
(257)

20 058
1377
(849)
(225)
20361

(4 556)
363

16 168

33

4548
20 749

16 168

20749

5255 632

3,08



AKTYWA

I. Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu pozyczki
Aktywa trwate razem:

1. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

Aktywa obrotowe razem:

Aktywa razem:

30 wrzesnia 2022 r.

272 490

164

1609

12 867

6619

20511

314 260

10638

42727

365

24 615

78 345

392 605

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Stan na dzien

30 czerwca 2022 r. 31 grudnia 2021r.

279 651 260 504
184 241
1499 1500
13920 15 449
7265 5824
20000 =
322519 283518
9824 8415
43 268 58 706
931 531

= 6
33538 49 684
87 561 117 342
410080 400 860
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30 wrzesnia 2021 r.

253 274

293

1938

10428

5576

20000

291 509

14 350

44346

343

40 279

99 318

390 827



KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

Réznice kursowe z konsolidacji

Zatrzymane zyski, w tym:

- Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wtasny razem:

Il. Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

Zobowigzania dtugoterminowe razem:
Zobowigzania krétkoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

Zobowigazania z tytutu biezagcego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe razem:
Zobowigzania razem:

Kapitat wtasny i zobowigzania razem:

30 wrzesnia 2022 r.

10511

114 990

(14 253)
226 121
5938

337 369

10134

285

5775

16 194

64

803

3783

34392
39 042
55 236

392 605

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Stan na dzien

30 czerwca 2022 r. 31 grudnia 2021 .

10511 10511
114 990 114 990
(10373) (10 250)
221928 220183
1745 24978
337 056 335434
9956 9490
285 285
6710 8276
16 951 18 051
64 64

725 797
3783 3767
51501 42 747
56 073 47 375
73 024 65 426
410080 400 860
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30 wrzesnia 2021 r.

10511

114 990

(9 696)
211373
16 168

327 178

9523

310

4197

14 030

62

1015

2744

45798
49 619
63 649

390 827



Stan na dzien 1 stycznia 2021 r.
Zysk netto w 2021 roku

Inne catkowite dochody w 2021 roku
Woyptata dywidendy

Stan na dzien 31 grudnia 2021 r.

Zysk netto w okresie 3 kwartatéw 2022 r.

Inne catkowite dochody w okresie 3
kwartatéw 2022 roku

Stan na dzier 30 wrze$nia 2022 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2021 r.

Zysk netto w okresie 3 kwartatéw 2021 r.

Inne catkowite dochody w okresie 3
kwartatéw 2021 roku

Wyptata dywidendy

Stan na dzier 30 wrze$nia 2021 r.

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

Réznice kursowe

w wartosci . L .. Zatrzymane zyski
. . powyzej wartosci z konsolidacji

nominalnej . .
nominalnej

10511 114990 (14 277) 235253

- - - 24978

- - 4027 -

- - - (40 048)

10511 114990 (10 250) 220183

- - - 5938

- - (4 003) -

10511 114990 (14 253) 226121

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

Réznice kursowe

w wartosci . s L. ... Zatrzymane zyski
. . powyzej wartosci z konsolidacji

nominalnej ) .
nominalnej

10511 114990 (14 277) 235253

- - - 16 168

- - 4581 -

(40 048)

10511 114990 (9 696) 211373

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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KAPITAL WEASNY
RAZEM

346 477
24978
4027

(40 048)
335434
5938

(4 003)

337 369

KAPITAt WELASNY
RAZEM

346 477
16 168

4581

(40 048)
327178



PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALtALNOSCI OPERACYINEJ
Zysk netto okresu obrotowego
Korekty:
- Podatek dochodowy
- Amortyzacja i utrata wartosci srodkéw trwatych
- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Amortyzacja aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania

- Wartos¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw
trwatych

- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentéw finansowych

- Odsetki i dywidendy otrzymane
- Koszty odsetek
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych
- Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach powigzanych
Szalunki - nabycia i inne zwiekszenia srodkéw trwatych
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
Sptaty udzielonych pozyczek
Odsetki otrzymane
Pozyczki udzielone
Nabycie pozostatych rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Ptatnosci z tytutu leasingu
Odsetki wyptacone
Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw
pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym

Stan $rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym na
poczatek okresu

(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i
kredytu w rachunku biezgcym

Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym
na koniec okresu

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2022 r.

4193
18571
1334
7 849
19
991

8724

(456)
258
(39)

(109)

(11188)

(814)
3147
(17 109)
(195)

(3 395)

1
532
456

(3 626)

(778)
(3)
(3418)

(872)
(258)

(1130)

(7 943)
33538
(980)

24 615

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

2021r.

11416
19 547
2701
9893
58
912

5275

(119)
139

684

4

(23 535)

(3782)
(4 641)
5096
(2 613)
1488

119

(364)
(6)
(251)

(815)
(139)

(954)

283
39981
14

40 279

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2022r.

5938
56 064
1680
36 268
97
2976

14 940

(1 065)
759

512
(109)
(64 308)

(2223)
(1 416)
(8 355)
(2023)
(16 323)

24
532
1065
(3 625)
(1 904)
(24)

(3 932)

(2 879)
(759)

(3 638)

(23 893)
49 684
(1176)

24 615
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2021r.

16 168
46 421
4193
28 909
160
2873

8878

(54)
(607)
439
1357
273

(40 348)

(6917)
(12 053)
18 881
(3 488)
18 664

9115
20 000
607

(20 000)
(1918)
(177)
7627

(2881)
(439)
(40 048)
(43 368)

(17 077)
57765
(409)

40 279
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzeénia 2022 r. zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. na dzien
30 wrzesnia 2022 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzes$nia 2022 roku.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Niniejsze Srédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN (‘000 PLN).

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Przygotowujac srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31
grudnia 2021 r.

Srédroczne sprawozdanie finansowe na dzieri 30 wrze$nia 2022 r. nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzient 31 grudnia 2021 r. opublikowanym dnia 31 marca
2022r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
21 listopada 2022 r.

Srednie kursy walut opublikowane przez NBP Wskaznik GUS

EUR/PLN UAH/PLN 100 KZT/PLN RON/PLN Indeks cen towaréw

(UE - euro) (Ukraina - hrywna) (Kazachstan - tenge) (Rumunia - leja) i ustug (%)

30.09.2022 4,8698 0,1258 1,0483 0,9838 13,30
30.06.2022 4,6806 0,1467 0,9556 0,9466 11,80
31.12.2021 4,5994 0,1487 0,9354 0,9293 5,10
30.09.2021 4,6329 0,1500 0,9322 0,9365 4,20

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia

2022r. 2021r. 2022r. 2021r.
'000 PLN '000 EUR
rl;r:l/:ri;dé\(Nnetto ze sprzedazy produktéw, towarow i 149 974 144 655 31991 31733
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 5599 20058 1194 4400
Wynik przed opodatkowaniem 7523 20361 1605 4467
Wynik netto 5938 16 168 1267 3547
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (16 323) 18 664 (3 482) 4094
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3932) 7 627 (839) 1673
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (3 638) (43 368) (776) (9513)
Przeptywy pieniezne netto (23 893) (17 077) (5097) (3 746)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN | EUR) 1,13 3,08 0,24 0,67
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN | EUR) 1,13 3,08 0,24 0,67
Stan na dzien
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2022r. 2021r. 2022r. 2021r.
'000 PLN '000 EUR

Aktywa razem 392 605 390 827 80620 84 359
Zobowigzania 55236 63 649 11343 13738
Zobowigzania dtugoterminowe 16 194 14 030 3326 3028
Zobowiazania krétkoterminowe 39042 49 619 8017 10710
Kapitat wtasny 337 369 327178 69 277 70621
Kapitat podstawowy 10511 10511 2158 2269
Sredniowazona liczba akcji 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN | EUR) 64,19 62,25 13,18 13,44

Poszczegdlne pozycje aktywéw oraz kapitatdw wtasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na euro przy
zastosowaniu $rednich kursow walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR/PLN na dzieri 30 wrzeénia 2022 roku wynosit 4,8698 zt, a na dzier 30 wrze$nia 2021 roku
4,6329 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych w danym okresie,
czyli dane za 9 miesiecy 2022 roku przeliczono wedtug kursu EUR/PLN 4,6880, dane za analogiczny okres 2021
roku przeliczono wedtug kursu EUR/PLN 4,5585.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Otoczenie rynkowe w Polsce

Najnowsze dane rynkowe opublikowane przez GUS swiadczg o kontynuacji spowolnienia gospodarczego w
Polsce. Wprawdzie warto$¢ produkcji sprzedanej przemystu wzrosta o 9,8% r/r, jednak ponizej oczekiwan
uplasowaty sie dynamiki sprzedazy detalicznej (4,1%) i budownictwa (0,3%). Ponadto obserwowane w
ostatnich miesigcach dane wskazujg na wyhamowanie dynamiki PKB w trzecim kwartale biezgcego roku do
ok. 3%, wobec 5,5% w Il kwartale 2022 roku. Nie napawa optymizmem fakt, ze wg przewidywan wyniki w
ostatnim kwartale 2022 roku mogg by¢ jeszcze stabsze, a dynamika PKB moze wynies¢ nawet mniej niz 1%.
Kolejnym korektom w dot ulegty rowniez przewidywania, co do dynamiki PKB na caty 2023 rok, ktére obecnie
wskazujg na niewielki wzrost w przedziale 1,5% - 1,6%.

Od wielu miesiecy obserwujemy rosnacy inflacje, ktora jest najwyzsza od 25 lat i we wrzesniu 2022 roku
wyniosta az 17,2% (przy czym ceny towaréw wzrosty o 18,7%, a ceny ustug o 12,5%). Tymczasem juz w
pazdzierniku 2022 roku inflacja osiggneta kolejny szczyt tj. 17,9%. Prognozuje sie, iz w najblizszym czasie moze
ona przekroczyé nawet 20%, a przedstawiciele NBP wskazuja, ze swoje szczyty osiggnie w | kwartale 2023
roku dotykajgc poziomdw 24%— 26% . Najwiekszym niepokojem napawa wzrost cen opatu, energii oraz gazu.
GUS podaje takze, ze we wrzesniu 2022 roku jednomiesieczne (tj. w stosunku do sierpnia 2022 roku)
wskazniki wzrostu cen budowy budynkéw, obiektéw inzynierii lgdowe] i wodnej oraz robét specjalistycznych
rosty w przedziale 1,0% - 1,5%. Natomiast w poréwnaniu z wrzesniem 2021 roku wskazniki wzrostu cen
budowy budynkéw osiggnat poziom az 15,9%, budowy obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej - 15,1%, a
rowniez robét budowlanych specjalistycznych - 12,6%.

Wedtug wstepnych danych GUS produkcja budowlano - montazowa (w cenach statych) zrealizowana na
terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb we wrzesniu biezgcego
roku wzrosta tylko o 0,3% w porédwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, natomiast rok temu
wskaznik ten wynidst 4,2%. Nieco lepsze rezultaty produkcja budowlano - montazowa ukazuje w poréwnaniu
z sierpniem 2022 roku tj. wzrost o 3,5%, ale a analogicznym okresie ubiegtego roku wskaznik ten wynidst
9,3%. Tak, wiec w obliczu trudnej sytuacji makroekonomicznej potencjat wzrostowy budownictwa w Polsce
stygnie w bardzo szybkim tempie. Ztozyly sie na niego: wzrost o0 8,7% w segmencie firm wznoszacych budynki,
spadek o0 2,3% wsrdd firm inzynieryjnych oraz spadek o 4,9% w gronie wykonawcow specjalistycznych.

Po pierwszych dziewieciu miesigcach roku, w ktérych produkcja ukazywata mocne tendencje gtéwnie za
sprawa niskiej bazy, realny wzrost produkcji budowlanej wynosi 8,9%. Jednakze w nadchodzgcych miesigcach
oczekuje sie dalszego wyhamowania jej dynamiki, ktéra wg prognoz zacznie notowac nawet wartosci ujemne.
Analitycy przewidujg, iz w catym roku wzrost rynku budowlanego bedzie juz tylko nieznacznie dodatni.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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W Il kwartale 2022 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku poszczegdlne segmenty
rynku budowlanego odnotowaty nastepujgce dynamiki:

po mocnym pierwszym pétroczu 2022 roku (nominalny wzrost o 18,6%), w 1l kwartale 202 roku wysoka
dynamika budownictwa niemieszkaniowego utrzymata sie w dalszym ciggu. W rezultacie w trzecim
kwartale 2022 roku sektor ten odnotowat wzrost 0 28,7%, z perspektywa umiarkowanego wyhamowania
w nadchodzgcych kwartatach. Trzeci kwartat 2022 roku byt najbardziej udany dla budynkéw hotelowych
(wzrost o 67% r/r), uzytecznosci publicznej (wzrost o blisko 49,1% r/r) oraz budynkéw handlowo —
ustugowych (wzrost o 35,1% r/r). Pomimo rosnacych cen wykonawstwa, nominalne spadki wartosci
zarejestrowano w segmencie budynkow biurowych (spadek o 2,4% r/r).

w biezgcym roku, po stabym sierpniu, wrzesien byt réwnie niekorzystnym miesigcem, jesli chodzi o
aktywnosé inwestorow w budownictwie mieszkaniowym. Odnotowano 19% spadek r/r w obszarze
pozwolen na budowe (napedzany przez segment inwestordw indywidualnych - spadek o 40% wobec 4%
spadek wséréd deweloperow) oraz 28% spadek liczby lokali, ktérych budowe rozpoczeto (w tym spadek o
30% w segmencie inwestoréw indywidualnych oraz 23% spadek wsréd deweloperéow). We wrzesniu
korekta rynku kredytéw mieszkaniowych nasilita sie notujac zatamanie siegajace -71,3% r/r jesli chodzi o
wartosc¢ kredytéw oraz 0 -70,6% w przypadku liczby kredytow. W najblizszych miesigcach spodziewad sie
mozna dalsze pogtebienia tych negatywnych odczytdw w zwigzku z wysoka baza, co potwierdza takze
odczyt indeksu popytu na nowe kredyty mieszkaniowe, ktéry we wrzesniu spadt az 68,7%. Jezeli chodzi
o dynamike produkcji budowlano-montazowe] firm budowlanych zatrudniajgcych powyzej 9
pracownikow, wedtug danych wstepnych za Il kwartat 2022 roku segment mieszkaniowy rdst o 21% r/r.
Nalezy pamieta¢ jednak, iz w duzej mierze jest to wynik wzrostu kosztéw wykonawstwa. Analitycy
przewidujg bowiem, ze w nadchodzacych kwartatach dynamika budownictwa mieszkaniowego osiggnie
wartosci ujemne.

dane o produkcji budowlanej za Il kwartat 2022 roku wskazujg na wzrost produkcji budowlano
montazowej w catym segmencie inzynieryjnym o 13,2%. Wyrazny wzrost produkcji odnotowano w
budownictwie przesytowym (25% r/r) i drogowym (24% r/r) . W najistotniejszym z punktu widzenia Grupy
Kapitatowe] sektorze, obejmujgcym budowe mostéw, wiaduktow, estakad i tuneli odnotowano spadek
produkcji 0 1,3% r/r. We wrzesniu biezacego roku w obszarze budowy drég ekspresowych i autostrad
ogtoszono przetargi na 32 km nowych tras oraz zakontraktowano 72 km drdég szybkiego ruchu. Do
uzytkowania oddano natomiast 68 km tras. W rezultacie dtugos¢ tras szybkiego ruchu w fazie budowy na
koniec miesigca wyniosta ponad 1170 km, co oznacza spadek o ponad 9% r/r. W zakresie realizacji
Krajowego Programu Kolejowego, wedtug stanu na koniec wrzesnia 2022 roku, ukoriczono inwestycje o
wartosci 26,8 mld zt (wzrost 0 31% r/r), a w realizacji sg projekty warte 48,7 mld zt (wobec 50,8 mld zt rok
wczesniej).

Pytaniem otwartym pozostaje wcigz widmo spowolnienia tempa realizacji programu budowy drég i
autostrad w obliczu konfliktu rzgdu Polski z KE oraz tlgcego sie ryzyka zamrozenia Srodkdw pomocowych
EU juz nie tylko w zakresie funduszu wigzanego z KPO, ale réwniez funduszy spdjnosciowych, o czym
gtosno byto w ostatnich miesigca.

w obszarze budownictwa przemystowego odnotowano wzrost produkgji, ktory w Il kwartale 2021 roku
wynidst 15%. Najwiekszy wzrost zaobserwowaé mozna w segmencie obejmujgcym wznoszenie
budynkow przemystowych i magazynowych (wzrost 0 22,6% r/r) . Budowle wodne osiggnety wzrost o 6%

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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r/r, natomiast spadek produkcji odnotowano w przypadku kompleksowych budowli na terenach
przemystowych (-2,5% r/r).

Produkcje budowlano-montazowa w Il kwartale 2022 roku w sektorach waznych z punktu widzenia Grupy
Kapitatowej, w poréwnaniu do 1l kwartatu roku ubiegtego prezentuje ponizsza tabela:

Produkcja budowlano — montazowa w sektorach obstugiwanych przez Grupe Kapitalowg —
poréwnanie z danymi za analogiczny okres poprzedniego roku

Okres 3 miesigecy zakoriczony Zmiana
SEKTOR 30 wrzesnia 2022 r. 30 wrzesnia 2021 r. r/r (%)
Sektor mieszkaniowy 6 684 5525 21,0%
Sektor niemieszkaniowy 7 668 5957 28,7%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, estakady, tunele) 1074 1 089,00 -1,4%
Sektor przemystowy 6927 6022 15,0%
RAZEM sektory obstugiwane przez ULMA Construccion Polska S.A. 22353 18 593 20,2%

Zrédto: GUS / Spectis

Produkcja budowlano — montazowa w sektorach obstugiwanych przez Grupe Kapitatowa — uktad

kwartalny
Okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2022 r. 30 czerwca 2022r. 30 wrzesnia 2022 r.
SEKTORY min zt zmiana r/r (%) min zt zmiana r/r (%) min zt zmiana r/r (%)
Sektor mieszkaniowy 6 050 57,3% 6817 28,3% 6684 21,0%
Sektor niemieszkaniowy 4 462 25,4% 5944 14,0% 7 668 28,7%
ngirk't';zyens't‘:g ;3‘;(2?15;""3) 633 14,3% 905 9,8% 1074 1,4%
Sektor przemystowy 4742 40,9% 6532 15,7% 6927 15,0%
RAZEM sektory obstugiwane przez 15 887 40,3% 20198 18,8% 22353 20,2%

ULMA Construccion Polska S.A.

Przedstawione powyzej dane pokazuja, ze Ill kwartat biezgcego roku wcigz byt bardzo dobrym okresem dla
wszystkich segmentéw budownictwa w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, co jest
efektem gtéwnie niskiej bazy, aczkolwiek, jak wynika z ww. poréwnania kwartat po kwartatem, wspomniana
dynamika dos¢ szybko stabnie szczegdlnie w sektorach mieszkaniowym, przemystowym oraz w bardzo
waznym segmencie dla Grupy Kapitatowej obejmujacym budowe mostow, wiaduktow, tuneli i estakad.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Otoczenie rynkowe za granica

Ukraina

Na Ukrainie, Il kwartat 2022 roku przebiegat pod wptywem wojny z Rosja. Jednakze, w miare jak wojsko
ukrainskie zaczeto odnosi¢ kolejne sukcesy militarne, aktywnos¢ gospodarcza kraju (w tym w budownictwie)
zaczeta stopniowo sie odradzad.

We wrzesniu 2022 roku inflacja konsumencka osiggneta poziom 24,6% r/r, a inflacja bazowa przekroczyta
20% r/r. Wedtug wstepnych szacunkéw w IV kwartale biezgcego roku moze nastgpic jej dalsze przyspieszenie.
Gtownymi czynnikami wzrostu inflacji pozostajg: zaktécenia tancuchéw dostaw, zniszczenia zaktadow
produkcyjnych, zmniejszenie podazy towardw i ustug oraz wzrost kosztéw dziatalnosci w slad za brakami
surowcow dotychczas importowanych z Rosji. Istotnym czynnikiem proinflacyjnym stata sie réwniez
dewaluacja lokalnej waluty UAH o 25% przez Narodowy Bank Ukrainy, co miato miejsce w lipcu biezgcego
roku. Ogdlny wzrost inflacji na Swiecie wptynat rowniez na ceny na Ukrainie. W konsekwencji, wedfug
oficjalnych szacunkéw w tym roku inflacja moze siegng¢ nawet 30%. Narodowy Bank Ukrainy oczekuje, ze
wzrost cen zacznie zwalnia¢ dopiero w przysztym roku, w $lad za stopniowym ozywieniem produkcji i
poprawa funkcjonowania taricuchéw dostaw, oraz ustabilizowaniem sie cen na rynkach swiatowych.

Aktywnosc gospodarcza w Il kwartale 2022 roku podlega stopniowej odbudowie dzieki wyzwalaniu kolejnych
terendw w z rgk okupantdéw, adaptacji funkcjonowania biznesu do aktualnych warunkéw i podejmowaniu
dziatan poprawiajacych funkcjonowanie taricuchéw dostaw. Jednakze, negatywny wptyw wojny na przemyst
Ukrainy jest niezaprzeczalny (szczegdlnie na hutnictwo bedace do tej pory podstawg gospodarki), a
utrzymujace sie w dalszym ciggu problemy logistyczne, zniszczenie zdolnosci przemystowych oraz widmo
kryzysu energetycznego, jak rowniez zatamanie sie realnych dochoddw ludnosci hamujg to niewielkie
ozywienie. Oczekuje sie réwniez, ze rolnictwo (bedace réwniez gtéwng gatezig gospodarki) bedzie miato
znaczacy negatywny wktad na ostateczne odczyty PKB Ukrainy w catym 2022 roku, zaréwno z powodu
nizszych plondéw, jak réwniez z powodu ograniczenia obszaréw upraw. Obecnie rzagd Ukrainy przewiduje, ze
spadek PKB w biezgcym roku moze siegna¢ poziomu -31,5%, a stopiona i powolna poprawa nastepowacé moze
dopiero na wiosne 2023 roku, tj. to po okresie bardzo ciezkiej i trudnej dla catej spotecznosci Ukrainy zimy.

Ztagodzenie zagrozen dla bezpieczenstwa kraju bedzie kluczowym czynnikiem przysztego ozywienia
gospodarczego. W szczegdélnosci petne wznowienie funkcjonowania portéw czarnomorskich pozwoli na
zwiekszenie ukrainskiego eksportu, a wsparcie budzetowe, dzieki miedzynarodowej pomocy finansowej,
pobudzi popyt konsumpcyjny i inwestycje w odbudowe kraju. Z drugiej zas strony migracja spoteczenstwa
oraz pobory do wojska mezczyzn bardzo istotnie ograniczyty potencjat sity roboczej, co przektada sie na
spadki mocy produkcyjnych, co przy wcigz wysokich $wiatowych cenach energii oraz duzych potrzebach
importowych w powojennej fazie ozywienia bedzie hamowaé ozywienie gospodarcze. Wobec wyzej
wspomnianych uwarunkowan analitycy oczekujg, ze tempo wzrostu PKB Ukrainy w kolejnych latach bedzie
ograniczone do poziomu 4 — 5% rocznie.

Il kwartat 2022 roku przyniost niewielkg poprawe w funkcjonowaniu spotki zaleznej Grupy Kapitatowe;j
operujacej na Ukrainie. Przede wszystkim, dziatania terenowe i handlowe pozwolity na zapewnienie zwrotéw
sprzetu z wiekszosci placow budéw, ktére pozostaty zamrozone od czasu wybuchu wojny. W tym okresie
udato sie réwniez pozyskac¢ nowe bezpieczne kontrakty gtéwnie w segmencie budownictwa przemystowego
i infrastruktury agrarno-logistycznej w regionach centralnych i zachodnich Ukrainy. Do poczatkéw biezgcego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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kwartatu wolumen nowych kontraktéw osiggnat poziomu okoto 30% tego, co spétka zalezna realizowata
przed wojng. Na najblizsze okresy Zarzad spoétki zaleznej planuje stopniowy wzrost wolumendéw
sprzedazowych, przede wszystkim dzieki pojawieniu sie nowych zadan inwestycyjnych w infrastrukturze
wojskowej, rolniczej, logistycznej i przemystowej, a takze odbudowie kluczowych obiektéw infrastruktury
transportowej. Powazniejszego wzrostu spodziewac sie mozna jednakze nie wczesniej niz w Il potowie 2023
roku, ale juz teraz da sie zaobserwowac rosngcq liczbe przetargéw na odbudowe infrastruktury drogowe;j.

Litwa

W 2022 roku PKB Litwy ukazuje pozytywne tendencje wobec poréwnywalnych okreséw poprzedniego roku,
cho¢ dynamika jego wzrostu stabnie w ciggu analizowanego okresu 3 kwartatéw biezgcego roku (w 3 kwartale
2022 roku dynamika PKB osiggneta poziom 2,5% r/r wobec 4,1% w | kwartale 2022 roku).

Zatrudnienie w kraju rosnie od poczatku biezgcego roku, odwracajac tendencje notowane poprzednich
okresach obarczonych negatywnym wptywem COVID-19.

Rozpoczeta przez Rosje wojna z Ukraing jeszcze bardziej nasilita presje na inflacje, ktora zaczeta rosnac jeszcze
przed wojng. W lutym biezgcego roku roczna inflacja na Litwie wyniosta 14%, a juz w sierpniu osiggneta
poziom 21,1%. Po pazdziernikowym odczycie inflacji na poziomie 23,6% oczekuje sie, Ze moze ona 0siggnac
swoj szczyt siegajgcy nawet 25% w i to juz w grudniu 2022 roku.

W okresie 3 kwartatéw 2021 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku, dynamika
produkcji budowlano-montazowej (w cenach statych) wyniosta tacznie 2,5% w tym: segment mieszkaniowy:
+7,1%, segment inzynieryjny: +4%, natomiast segment niemieszkaniowy zanotowat w tym czasie spadek w
wysokosci -1,7%. Nalezy przy tym wskazaé, ze od poczatku 2022 roku rynek budowlany na Litwie ukazuje
stabilne oznaki aktywnosci gospodarczej, cho¢ powoli rysujgce sie negatywne dywergencje zwigzane z dalej
rosngcg presjg inflacyjng oraz podnoszonymi przez EBC stopami procentowymi, mogg powodowaé w
najblizszych okresach perturbacje dla kontynuacji wzrostow szczegdlnie w segmencie mieszkaniowym.

Pomimo, ze banki komercyjne dziatajgce na Litwie udzielity w okresie 3 kwartatow biezgcego roku kredytow
mieszkaniowych o wartosci wiekszej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku, sytuacja moze sie bardzo
szybko odwréci¢, podobnie jak to ma miejsce w Polsce. Ogdlnie spowolnienie na rynku jest odczuwalne.
Rynek nieruchomosci powoli zwalnia, a podtrzymuja je sytuacja geopolityczna, negatywne oczekiwania
gospodarcze i niepewnos¢, a takze wspomniane juz drastycznie wysokie ceny i wzrost kosztu pienigdza.
Skfania to osoby prywatne do powstrzymania sie od zakupu nieruchomosci. W obliczu tych faktéw
deweloperzy bardzo czesto zapowiadajg nowe projekty, ale nie wykonujg realnych dziatan
przygotowawczych do rozpoczecia prac.

Kazachstan

Podczas, gdy w | pétroczu 2022 roku gospodarka Kazachstanu wykazata dynamike PKB w wysokosci 2,8%, t].
zgodnie z wczedniejszymi prognozami analitykdw, a Bank Swiatowy poprawit swoja prognoze za caty biezacy
rok do 3,0%, w catym analizowanym okresie 9 miesiecy 2022 roku rynek budowlany osiggnat wzrost w
wysokosci 5,1% r/r. W tym samym czasie inflacja osiggneta poziom 17,7% i przekroczyta prognozowany przez
Narodowy Bank Kazachstanu w potowie tego roku korytarz 13 - 15%.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Obecnie budownictwo Kazachstanu znajduje sie w przededniu uruchomienia programu preferencyjnych
kredytéw hipotecznych, co stanowi¢ bedzie kontynuacje jego pierwszej odstony, w ramach ktoérej
przeznaczono na wsparcie budownictwa mieszkaniowego kwote 1 bin KZT (ok. 10 mld PLN). Wedtug
niektérych ekspertéw, w przypadku braku takiego wsparcia w ciggu najblizszych 2 lat wartos¢ sprzedazy
mieszkan moze spas¢ nawet o 30%, co mogtoby doprowadzi¢ do zapasci na rynku mieszkaniowym i spadku
jego wartosci o 15%. W rezultacie wiec program ten, sanowi bardzo wazny element w budowaniu strategii
penetracji rynku przez podmiot zalezny Grupy Kapitatowej operujacy na rynku w Kazachstanie.

W zwigzku z trwajacg wojng na Ukrainie oraz dziataniami administracji Rosji w zakresie dodatkowych
poboréw do armii, pojawia sie coraz wiecej informacji o obywatelach Rosji oraz od przedstawicielach
rosyjskiego biznesu, ktorzy starajg sie uzyskac¢ obywatelstwo lub przenies¢ swéj biznes do Kazachstanu, ktéry
zajmuje w dalszym ciggu zajmuje neutralne stanowisko wobec tego konfliktu. Zjawisko to ma pozytywny
wptyw na naptyw inwestycji do kraju i tworzenie nowych miejsc pracy. Jednoczesnie pojawia sie dodatkowy
impuls rynkowy (podobny to tego, z ktérym mieliSmy do czynienia w Polsce) w postaci wzrostu popytu na
nieruchomosci mieszkaniowe, wzrostu ich cen jak réwniez cen na rynku najmu.

Rentownos¢ operacyjna

W okresie 3 kwartatéw 2022 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktéry
wyniost 5 599 tys. zt wobec dodatniego wyniku w wysokos$ci 20 058 tys. zt osiggnietego w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujaco:

Okres 3 miesiecy zakoriczony Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia Okres 12 m-cy do

31 marca 30 czerwca 30 wrzesnia 2022 r. 2021r. 31 grudnia

Sprzedaz -51-628 21_8-8-63 :1;1{83 149 974 144 655 22];5;51
EBIT (781) 2885 3495 5599 20058 31962
% do sprzedazy (1,51) 5,90 7,06 3,73 13,87 15,23
Amortyzacja 12 357 13 562 13419 39339 31942 43522
EBITDA 11576 16 447 16 914 44938 52 000 75484
% do sprzedazy 22,42 33,66 34,18 29,96 35,95 35,97

Prezentowane powyzej kwartale poziomy wskaznika EBITDA zostaty w biezagcym roku obcigzone
jednorazowymi odpisami na ryzyko trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych i zapasdw oraz odpisami
aktualizujgcymi naleznosci na Ukrainie w zwigzku z dziataniami wojennymi na jej terytorium. Zarzad Grupy
Kapitatowej informowat o tych czynnosciach w informacjach biezagcych w ciggu roku, a szczegdlnie w
sprawozdaniu za | pétrocze 2022 roku. Wedtug stanu na koniec wrzesnia 2022 roku wynik ww. odpisow
dokonanych na poziomie skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej wynosi odpowiednio:

rezerwy na trwatg utrate wartosci srodkéw trwatych oraz zapasow: 4 369 tys zt
odpisy aktualizujgce naleznosci: 3 581 tys. zt

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Na uwage zastuguje fakt, ze dziatalno$¢ gospodarcza na Ukrainie jest skutecznie kontynuowana od wybuchu
wojny, ale jest ona realizowana zdecydowanie ponizej pozioméw notowanych w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Fakty te stanowig istotne negatywne odchylenie dla realizowanych wynikéw Grupy
Kapitatowej wobec danych notowanych w analogicznych okresach poprzedniego roku, natomiast bardzo
dobra aktywnos$¢ gospodarcza notowana w Polsce, Litwie oraz w Kazachstanie nie pozwalajg jednak pokryé
w petni tej luki.

W okresie 3 kwartatow 2022 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci oraz dokonata
spisania naleznosci handlowych w wysokosci 3 839 tys. zt wobec 257 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku (ujete w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”).

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spoétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupéw produktéw (systemdw szalunkowych i ich akcesoriéw oraz
rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego w
Hiszpanii, innych spétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegélnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalnos$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0., ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. i ULMA Opatubka Kazachstan Sp. z
0.0. W rezultacie, spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara sie
ograniczy¢ poprzez:

biezgce niwelowanie réznicy pozycji walutowej (réznica pomiedzy aktywami i zobowigzaniami

wyrazonymi w walutach obcych) w Spéfce, oraz

proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw w spétkach zaleznych.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Podmiot dominujgcy ULMA Construccion Polska S.A. udziela podmiotom zaleznym dtugoterminowych
pozyczek dla finansowania swojej dziatalnosci na rynkach eksportowych.

Wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2022 roku wartos$¢ udzielonych pozyczek dtugoterminowych wyniosta 1 800
tys. EUR. Zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 21) pozyczki te
traktowane sg jako ,inwestycja netto w jednostce zagranicznej” i w zwigzku z tym wszelkie réznice kursowe
z nimi zwigzane wykazywane sg w ,,zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym” oraz ,,w innych
catkowitych dochodach”.

W okresie 3 kwartatéw 2022 roku tgczna wartos¢ réznic kursowych ujetych w ww. sprawozdaniach byta
ujemna i wyniosta 4 003 tys. zt, z czego:
457 tys. zt to dodatnie réznice kursowe zwigzane ze wspomniang ,,inwestycjg netto” (udzielone pozyczki)
w podmiotach zaleznych. Rdznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzien bilansowy ujmowane sg w
pozycji , kapitaty wtasne”, a dopiero w pdzniejszych okresach w $lad za dokonanymi sptatami zaciggniete;j
pozyczki przez podmiot zaleiny rdzinice kursowe zrealizowane ujmowane sg w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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4 460 tys. zt to ujemne rdéznice kursowe wynikajgce ze zmian kurséw lokalnych walut wobec PLN
wptywajgce na przeliczenia sprawozdan finansowych podmiotdéw zaleznych dziatajacych za granica.

W okresie 3 kwartatow 2021 roku kwoty te wynosity odpowiednio:
33 tys. zt z tytutu dodatnich réznic kursowych zwigzanych z ,inwestycjg netto w jednostce zagranicznej”
oraz,
4 548 tys. zt z tytutu dodatnich réznic kursowych wynikajgcych ze zmian kurséw lokalnych walut wobec
PLN wptywajgce na przeliczenie sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych dziatajgcych za granica.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty kursy walutowe wobec PLN dla 3 par walutowych, ktérych zmiana
wptyneta na wycene sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu
Grupy Kapitatowej.

31.12.2021 30.09.2022 Zmiana (%) 31.12.2020 30.09.2021 Zmiana (%)
EUR/PLN 4,5994 4,8698 5,88 4,6148 4,6329 0,39
UAH/PLN 0,1487 0,1258 (15,40) 0,1326 0,1500 13,12
100 KZT/PLN 0,9354 1,0483 12,07 0,8767 0,9322 6,33

Grupa Kapitatowa stara sie zabezpieczy¢ ryzyko kursowe dotyczgce ww. pozyczek wewnetrznych w zakresie
ekspozycji EUR — UAH oraz USD — UAH na Ukrainie w sposdb naturalny tj. poprzez proces dostosowania
cennikéw ustug i materiatdw oferowanych na tym runku do biezgcego kursu wymiany UAH wobec USD.
Jednakze skutecznosé tych dziatan jest trudna do oszacowania, ze wzgledu na wielkos¢ i nieprzewidywalnos¢
zmiennosci UAH, w szczegdlnosci w obliczu skomplikowanej sytuacji geopolitycznej Ukrainy oraz trwajgcego
konfliktu zbrojnego na jej wschodzie.

W okresie 3 kwartatéw 2022 roku Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych, ani nie odwracata takich odpiséw.

Wynik finansowy netto
Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie 3 kwartatow 2022 roku

dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 5 938 tys. zt wobec 16 168 tys. zt dodatniego wyniku finansowego
netto osiggnietego w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeptywy pieniezne

Skréocone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza
tabela:

Okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzes$nia

2022 . 2021r.
Zysk (strata) netto 5938 16 168
Amortyzacja i utrata wartosci 39 341 31942
Razem nadwyzka finansowa 45 279 48 110
Pozostate elementy przeptywow netto z dziatalno$ci operacyjnej (61 602) (29 446)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (16 323) 18 664
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (3932) 7627
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 638) (43 368)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych (23 893) (17 077)

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W okresie 3 kwartatdw 2022 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktéra wyniosta 45 279 tys. zt.

W tym samym okresie Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -16 323 tys. zt wobec 18 664
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie 3 kwartatéw 2022 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje zakupdw inwestycyjnych w
grupie szalunkdow i rusztowan gtownie w celu uzupetnienia lub odnowienia portfolio oferowanych produktéw
niezbednych dla zapewnienia obstugi rynku budowlanego w Polsce oraz w krajach dziatania spotek zaleznych,
w tym w szczegdlnosci w segmencie mostowym. W rezultacie wydatki inwestycyjne w okresie 3 kwartatéw
2022 roku zwigzane z nabywaniem rzeczowych aktywéw trwatych w grupie systemy szalunkowe i
rusztowania wyniosty 64 308 tys. zt wobec 40 348 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Na przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg sie gtdwnie wydatki z tytutu udzielenia pozyczki na rzecz
podmiotéw powigzanych (3 625 tys. zt).

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W okresie 3 kwartatéow 2022 roku w obrebie dziatalno$ci finansowej, Grupa poniosta gtéwnie wydatki z tytutu
sptat rat leasingowych przez spétke dominujgca (2 879 tys. zf).

W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie 3 kwartatéw 2022 roku Grupa zanotowata zmniejszenie o 23 893
tys. zt stanu Srodkdéw pienieznych, do poziomu 24 615 tys. zt wg stanu na 30 wrzesnia 2022 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALtOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za Il kwartat 2022 23



\YJULMA

Informacje o zatrudnieniu

Podstawowe informacje o srednim zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej oraz w podmiocie dominujgcym
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

2022r. 2021r.
ULMA Construccion Polska S.A. 341 334
Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. 418 413

Sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. przedstawiono w punkcie INFORMACJE OGOLNE
niniejszego raportu.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metodg petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metoda
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

W dniu 17 pazdziernika 2022 roku Zarzad Emitenta raportem nr 22/2022 opublikowat wstepne szacunki
wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. dotyczace
tacznych przychoddw ze sprzedazy oraz przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Ponizsze zestawienie przedstawia poréwnanie opublikowanych wstepnych szacunkéw oraz rzeczywistych
danych osiaggnietych w analizowanym okresie.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przychody ze sprzedazy, w tym:

- obstuga budéw

- sprzedaz materiatéw budowlanych
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja)
Zysk netto

Pozycja gotéwkowa netto (gotéwka + udzielone pozyczki-kredyty)

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2022 r.

Prognoza

149974
120217
29757
44 938
5938

47 732

\YJULMA

Wykonanie

149974

120217

29 757

44 938

5938

47 732

Rdznica

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej

5% ogolnej liczby gtoséw s3:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajaca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do 3967 290

gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,

Quercus TFI S.A. posiadajacy 323 726 akcje ULMA Construccion Polska S.A., stanowigce 6,16% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniajgce do 323 726 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi

6,16% ogdlnej liczby gtoséw.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania

poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub

uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.

Zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Postepowania dotyczgce wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na 30.09.2022r.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 41 postepowan sgdowych, ktére obejmujg naleznosci (wg salda na
dzien 30 wrzesnia 2022 roku) na taczng kwote 16 948 tys. zt. Sprawy te obejmuja postepowania sadowe,
ktére nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sgd prawomocnego tytutu wykonawczego w sprawie oraz
wierzytelnosci od diuznikéw, w stosunku do ktérych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
likwidacyjnej, badz uktadowej, czy tez restrukturyzacji.

Zadna ze spraw sgdowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zestawienie wskazujace na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:

llosé Saldo na

Wyszczegdlnienie

postepowan 30-09-2022

Postepowania sgdowe 4 157
w tym najwieksze sprawy:

WERTA Sp. z 0.0. 87
NOW BUD Pawet Nowak 35
SURBUD Mariusz Kosinski 22
ANHYDRYBUD Michat Dziura 12
Postepowania upadtosciowe 37 16 791
w tym 5 najwiekszych pozycji:

HYDROBUDOWA POLSKA SA 6 602
RADKO Sp. z 0.0. 3934
HENPOL Sp. z 0.0. 1010
KROKBUD Sp. z 0.0. 758
WROBIS S.A. 745
Razem wymienione 13049
Razem prowadzone postepowania 41 16 948

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Rozpoczecie
postepowania

czerwiec 2022

czerwiec 2022

kwiecien 2022

wrzesier 2022

wrzesiert 2012

sierpien 2012

styczen 2014

kwiecien 2016

styczen 2014

Obecny status sprawy

W dniu 2.08.2022 roku SO wydat nakaz zaptaty z weksla przeciwko dtuznej spétce. Spétka oczekuje na uprawomocnienie sie
wydanego nakazu zapfaty.

Spotka oczekuje na wydanie nakazu zaptaty z weksla.

W maju 2022 roku SR wydat nakaz zaptaty z weksla przeciwko dtuznikowi. Niestety, z uwagi na niemoznos¢ jego doreczenia
dtuznikowi, wydany nakaz w dalszym ciggu jest nieprawomocny.

Spotka oczekuje na wydanie nakazu zaptaty z weksla.

Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka. Lista wierzytelnosci jest zamknigta, w chwili obecnej Spétka oczekuje na sporzadzenie
planu podziatu wierzytelnosci obejmujacych kat. IV, co powinno nastgpic jeszcze w biezacym roku.

W dniu 20.01.2016 roku Sad przeksztatcit wczesniejsza upadtosé uktadowa w upadtosé obejmujaca likwidacje majatku upadtego.
Na dzien dzisiejszy lista wierzytelnosci nie jest zamknieta.

Réwnolegle Spdtka konczy takze postepowanie egzekucyjne przeciwko jednemu z poreczycieli dtuznej spétki. Ostatnim aktywem
do spieniezenia pozostajg jego udziaty w innej spdtce (sprawa na etapie wyznaczenia terminu licytacji udziatow).

Zgtoszono wierzytelno$¢ do syndyka. Spdtka oczekuje na sporzadzenie ostatecznej listy wierzytelnosci.

W dniu 16.11.2017 roku Sad przeksztatcit dotychczasowe postepowanie uktadowe w postepowanie upadtosciowe obejmujgce
likwidacje majatku Dtuznika. Spotka oczekuje na sporzadzenie planu podziatu srodkéw zgromadzonych w masie upadtosci.

W 1V’2014 roku zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka. Spétka oczekuje na sporzadzenie ostatecznego plan podziatu i zakonczenie
postepowania.

78% catosci
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Poza sprawami sgdowymi opisanymi powyzej, Spétka prowadzi jeszcze inne postepowania windykacyjne. Sg
to w szczegdlnosci postepowania przedsgdowe oraz te na etapie egzekucji komorniczej. Obecnie Spétka ma
w swoim bilansie 43 postepowania z tych kategorii na tgczng wartos¢ 6 353 tys. zt. Catkowite saldo naleznosci
windykowanych (na etapie sagdowym i pozasgdowym) w bilansie, wedtug stanu na dziern 30 wrzesnia 2022
roku, obejmowato w sumie 84 przypadkdw o tgcznej kwocie 23 301 tys. zt.

Zmiana wartosci naleznosci w windykacji w okresie od 2021 roku do dnia sporzadzenie niemniejszego raportu
przedstawia ponizszy wykres:

Kwartalne zmiany sald naleznosci windykowanych od 2021 roku
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msprawy wsadzie = upadiosci = egzekudje + przedsadowe

Wskaza¢ nalezy, iz 2022 rok, podobnie jak rok 2021, przynosi przyrost tagcznej kwoty windykowanych
naleznosci, definiowanej jako nowe windykacje pomniejszone o wptaty, o wartos¢ 664 tys. zt (w analogicznym
okresie ubiegtego roku byto spadek o 245 tys. zt). Tym samym utrzymujaca sie od 3 lat pozytywna tendencja
w tym zakresie odwrdcita sie co jest efektem trudnej sytuacji ptynnosciowej wielu podmiotéw operujacych
obecnie na rynku w Polsce. W 3 kwartale 2022 roku nastgpito takie umorzenie postepowania
restrukturyzacyjnego jednego z dtuznikdéw (Firma ,, Gotowski”) opisywanych w tabeli powyzej, stad nastgpito
przesuniecie wierzytelnosci pomiedzy kategoriami (z ,,upadtosci” do , egzekucje + przedsadowe”).

Wszystkie kwoty wyrazone w PLN. zi, o ile nie zaznaczono inaczej
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Szczegoty w zakresie zmiany sald omawianych powyzej pozycji obrazuje ponizsza tabela.

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia Okres 12 m-cy do

2022r. 2021r. 31 grudnia 2021 r.

Naleznosci w windykacji na poczatek okresu 22 997 26 869 26 869
spisane w okresie (360) (3 258) (3599)
wptaty w okresie (759) (1312) (1717)
nowe windykacje w okresie 1422 1067 1444
Naleznosci w windykacji na koniec okresu 23 301 23 366 22 997
nowe windykacje minus wptaty per saldo 664 (245) (273)

Niezmiennie, najwazniejszym w ocenie Spétki, jest dbatos¢ o proces weryfikacji klienta oraz skuteczne
negocjacje w zakresie skutecznych zabezpieczen w umowach handlowych. Czynnikiem znaczgco
ograniczajacym ryzyko wystgpienia problemdéw ze Sciggnieciem naleznosci jest takze fakt, iz coraz wiecej
uméw handlowych w Spétce dotyczy kontraktach publicznych, gdzie wierzytelnosci chronione sg z mocy
prawa zapisami wynikajgcymi z ustawy Prawo Zaméwien Publicznych.

Postepowania dotyczgce wierzytelnosci Spétek Zaleznych na dzien 30.09.2022 r.:

Na dzien bilansowy w spétkach zaleznych odnotowano tgcznie 18 spraw sgdowych o réwnowartosci
4077 tys. zt, w tym:

a) 15 spraw na kwote 1 505 tys. zt, ktore sg na etapie postepowania sgdowego,
b) 3 sprawy na kwote 2 572 tys. zt dotyczace postepowan restrukturyzacyjnych i upadfosciowych.

Niezmiennie, najwiekszg ze spraw sgdowych w Spétkach Zaleznych, ktérej réwnowartosc zadtuzenia na dzien
bilansowy wynosi 2 2284 tys. zt, jest postepowanie upadtosciowe z 2018 roku jednego z dtuznikéw w Spdtce
zaleznej ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0.

Oprdécz naleznosci sadowych opisanych powyzej, w bilansie ULMA Opatubka Ukraina sp. z o.o.
(w pozostatych Spétkach zaleznych pozycje takie nie wystepujg), pozostaje takze 32 salda naleznosci na tagczng
wartos$é 4 229 tys. zt, ktére windykowane sg na etapie pozasagdowym.

W zwigzku z utrzymujacymi sie dziataniami wojennymi w Ukrainie, Zarzad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska SA zdecydowat o zaostrzeniu podejscia do oceny ryzyka zwigzanego z odzyskiwalnoscig
naleznosci z tamtego rynku. Zaréwno kryteria oceny, jak i wysoko$¢ utworzonych odpiséw na naleznosci byta
przedmiotem raportéw biezgcych przekazywanych opinii publicznej.

Pozytywnym zjawiskiem jest, iz w ostatnich miesigcach, pomimo utrzymujgcego sie stanu wojny w Ukrainie,
spfata naleznosci z miesigca na miesigc jest coraz lepsza (cho¢ jeszcze daleko jej do stanu sprzed wybuchu
wojny). Uwidocznienie sie tej pozytywnej tendencji nie zmienia jednak konserwatywnego podejscia Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Grupy Kapitatowej do ryzyka kredytowego, co skutkuje tworzeniem dalszych odpisdw na naleznosci w ULMA
Opatubka Ukraina sp. z 0.0..

Wszystkie wymienione powyzej kwoty powstaty z przeliczenia naleznosci Spétek Zaleznych w walutach
lokalnych wg kurséw z dnia bilansowego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sagdowym. Kwoty takich odpiséw ujete sg w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”,
a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach procesu sgdowego
i windykacyjnego.

Transakcje zawarte w okresie 3 kwartatéw 2022 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej
zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjne;.
Najistotniejszymi transakcjami byty transakcje z podmiotem dominujgcym ULMA Cy E, S. Coop. (Hiszpania),
w tym w szczegdlnosci:

zakupy szalunkéw i rusztowan oraz ustug najmu szalunkow i rusztowan o tgcznej wartosci 41 202 tys.
zt,
zakupy pozostate w tacznej kwocie 2 665 tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.10.2021 r. do 30.09.2022 r.) wartos¢ powyzszych transakcji wyniosta:
zakupy szalunkéw i rusztowan oraz ustug najmu szalunkow i rusztowan o tgcznej wartosci 54 914 tys.
zt,
zakupy pozostate w tacznej kwocie 3 516 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Oprécz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzien 31.12.2021 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Warto$é w walucie na dzien ('000)

PODMIOT POWIAZANY Waluta Termin sptaty
30 wrzesnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

ULMA Construccion BALTIC EUR 1800 1800 03.01.2025

ULMA CyE S.Coop. PLN 20 000 20 000 31.01.2024

ULMA Formwork Kazakhstan Llp. EUR 50 - 31.03.2023

ULMA Construccion SK, s.r.o EUR 450 - 31.12.2023

ULMA Construccion CZ, s.r.o EUR 190 - 30.04.2023

Pozyczka dla ULMA Construccion BALTIC traktowana jest jako inwestycja netto w jednostce zaleznej. Rdznice
kursowe niezrealizowane powstajagce w wyniku wyceny wyzej wymienionej pozyczki dtugoterminowe;j
odnoszone sg bezposrednio na kapitat wiasny Grupy.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi dominujgcemu ULMA CyE, S. Coop pozyczki
dtugoterminowej w wysokosci 20 000 tys. zt

Zabezpieczeniem pozyczki s3:

1) weksel wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez pozyczkobiorce,

2) porozumienie o nieodwotalnym nabyciu majatku pozyczkobiorcy (szalunki i rusztowania), ktéry aktualnie
jest w posiadaniu pozyczkodawcy na zasadach wynajmu. Oferta nabycia majatku zrealizuje sie jedynie w
sytuacji, gdy pozyczkobiorca nie dokona sptaty pozyczki w ustalonym terminie.

Pozyczki udzielone zostaty na warunkach rynkowych (stata marza + WIBOR 1M), a terminy spfaty zostaty
wskazane w tabeli.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion Polska S.A. udzielita poreczenia Bankowi UKRSIBBANK za spotke zalezng - ULMA
Opatubka Ukraina Sp. z o.0. - jako zabezpieczenia sptaty kredytu bankowego (linia rewolwingowa).
Poreczenie udzielone jest na czas trwania umowy kredytowej, a jego kwota wynosi 1.000 tys. EUR.

Termin zapadalnosci umowy kredytowej przypada na dzien 31 grudnia 2022 roku. Na dzier bilansowy
30 wrzesnia 2022 roku nie wystepuje zadtuzenie z tytutu tej umowy.

W okresie 3 kwartatéw 2022 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczgce zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane rédwniez zadne inne informacje, ktére bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowej.

W biezgcym roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 8/2022 podjeto decyzje o przeznaczeniu
catosci zysku netto Ulma Construccion Polska S.A. za 2021 rok w kwocie 21 679 848,18 zt na kapitat zapasowy
spotki.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 6 maja 2021 roku postanowiono
przeznaczy¢ caty zysk netto ULMA Construccion Polska S.A. za 2020 rok w kwocie 11 205 424,56 zt oraz kwote
28 842 491,28 zt pochodzacy z kapitatu zapasowego na wypfate dywidendy w kwocie facznej wynoszacej
40 047 915,84 zt tj. w kwocie 7,62 zt na jedng akcje (stownie: siedem ztotych i 62/100) brutto.

Jak wspomniano wczesniej w analizowanym okresie 3 kwartatow 2022 Zarzad Grupy Kapitatowe] podjat
decyzje o uwzglednieniu w wynikach finansowych spétki zaleznej operujgcej na Ukrainie (oraz w
konsekwencji w wynikach finansowych Grupy Kapitatowej) jednorazowych odpiséw na ryzyko trwatej utraty
wartosci Srodkéw trwatych oraz zapaséw oraz odpiséw aktualizujgcych naleznosci na Ukrainie, w zwigzku z
wojng. Zarzad Grupy Kapitatowej informowat o tych czynnosciach w informacjach biezgcych w ciggu roku, a
szczegdlnie w sprawozdaniu za | pétrocze 2022 roku. Wg stanu na koniec wrze$nia 2022 roku wynik ww.
odpiséow dokonanych na poziomie skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowe] wynosi
odpowiednio:

rezerwy na trwatg utrate wartosci Srodkéw trwatych oraz zapaséw: 4 369 tys zt
odpisy aktualizujgce naleznosci: 3 581 tys. zt
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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W biezgcym IV kwartale 2022 roku stuzby spotki zaleznej na Ukrainie bedg w dalszym ciggu dokonywac
stosownego przegladu ww. ryzyka, a ich rezultat zostanie ostatecznie uwzgledniony w wynikach finansowych
za IV kwartat 2022 roku, nalezy przy tym wskaza¢, ze ww. poziomy rezerw mogg ulec tak zwiekszeniu jak
rowniez zmniejszeniu, a ich ostateczna warto$¢ zostanie podana do publicznej informacji przy dokonywaniu
prognozy wynikow finansowych za caty rok 2022.

Poza wymienionymi powyzej w okresie 3 kwartatéw 2022 roku nie wystgpity inne nietypowe operacje.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej. Szczegdlnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale roku.
Poprawa omawianych czynnikéw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu budowlanego
przypada zwykle na Ill kwartat roku kalendarzowego.

Powyzsze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontdw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktéw (systemdw szalunkowych i rusztowan). Najwieksza czes¢ tych prac przypada na okres
sezonu budowlanego tj. Il i Il kwartat roku.

Na obecng chwile istnieje pewna szansa na odwrdcenie i rozwigzanie czesci utworzonych w okresach
poprzednich na Ukrainie jednorazowych odpiséw na ryzyko trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych oraz
zapasow. Jednakze zalezy to od rozwoju wydarzen na terytorium Ukrainy oraz tego, czy konflikt militarny
bedzie podlegat stabilizacji w ostatnim okresie biezgcego roku. Z drugiej zas strony préba dokonywania
nowych, mniej konserwatywnych, szacunkéw bytaby na obecng chwile czystg spekulacjg, szczegdlnie wobec
np. informacji o atakach skierowanych przez Rosjan na teren Zaporoskiej Elektrowni Atomowej. W rezultacie
wiec Zarzad Grupy Kapitatowej podjat decyzje o pozostawieniu ww. odpisdw na potrzeby niniejszej publikacji
wg statystyk i partykularnych ryzyk przyjetych podczas sporzadzania sprawozdania za okres | pétrocza 2022
roku, wskazujac jednoczesnie, ze odzwierciedlajg one wiarygodng i rzetelng ocene co do zmaterializowania
sie ryzyka utraty tych aktywoéw.

W pozycji ,Pozostate koszty operacyjne” Grupa wykazuje nadwyzke oszacowanych strat kredytowych z tytutu
utraty wartosci naleznosci powiekszonych o wartosé spisanych naleznosci nad przychodami z tytutu
odwrécenia szacowanych strat. W przypadku gdy przychody z tytutu odwrdcenia szacowanych strat

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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kredytowych przewyzszajg ujete w danym okresie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci, rdznica ta
wykazywana jest w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne”.

W okresie 3 kwartatéw 2022 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci oraz
dokonata spisania naleznosci handlowych w kwocie 3 839 tys. zt wobec 257 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku (ujete w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”).

W okresie 3 kwartatéw 2022 r. Grupa Kapitatowa utworzyta zostat odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci netto 4 282 tys. zt (ujete w pozycji ,Pozostate koszty
operacyjne”).

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania ztytutu $Swiadczen po okresie zatrudnienia w celu
przyporzgdkowania kosztéow do okresow, ktérych dotyczg. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow
operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikéw.
Wartos$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajace ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy dyskonta)
i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Podstawag do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej lub odprawy
rentowej, jaka Spétka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu.

Przewidywana kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikéw:
przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emerytalnej lub rentowej,
przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiggniecia wieku emerytalnego,
wspdtczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy.

Obliczona w powyiszy sposdb kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy. Dyskonto
aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Spotki.

Aktualizacji wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa dokonuje raz w
roku na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy. W ciggu roku kwota powyzszej rezerwy nie ulega zmianie .

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien

30 wrzesnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9191 7 837
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (12 706) (11503)
Kompensata 2572 2013
Bilansowa wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6619 5824
Bilansowa warto$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (10134) (9 490)

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 30 wrzesnia 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 r. zostaty wykazane w kwotach wynikajacych ze
skompensowania aktywow i zobowigzan na poziomie kaidej ze spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;.

Najistotniejszymi transakcjami zakupu rzeczowych aktywéw trwatych dokonanymi w lIl kwartale 2022 roku
byty zakupy elementéw szalunkéw z przeznaczeniem na najem od podmiotu dominujgcego Grupy w
wysokosci 40 401 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2022 roku nie wystepujg istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywdw trwatych.

W okresie 3 kwartatow 2022 roku nie stwierdzono btedéw poprzednich okreséw.

W okresie 3 kwartatéw 2022 roku nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia. Na dzier 30 wrzesnia 2022 roku
spotki zalezne Grupy Kapitatowej nie posiadajg zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych innych niz wskazane
W niniejszym raporcie.

W okresie 3 kwartatéw 2022 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu ani spfaty nie udziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Po dniu bilansowym, 30 wrzesnia 2022 roku nie stwierdzono wystgpienia zdarzen, ktére mogtyby znaczgco
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity zmiany zobowigzarn warunkowych ani
aktywow warunkowych.

Rynek w Polsce

Sytuacja na polskim rynku budowlanym nie jest tatwa. Wysokie i trudne do przewidzenia wzrosty cen oraz
spadajaca liczba nowych projektéw inwestycyjnych (szczegdlnie w segmencie mieszkaniowym) sprawiajg, iz
nastroje w branzy sg raczej pesymistyczne, a wskaznik koniunktury kolejny miesigc z rzedu obnizyt sie, tym
razem do poziomu -21,9, co jest najnizszym wynikiem od blisko 2 lat.

W Il kwartale 2022 roku ogtoszono 73 upadtosci w budownictwie (wynik taki sam jak kwartat wczesniej), co
w poréwnaniu z 69 upadtosciami rok wczesniej jest liczbg wzglednie stabilng. Natomiast w pierwszych trzech
kwartatach 2022 roku odnotowano 212 upadtosci firm budowlanych, czyli o 19% wiecej niz a w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Tymczasem w catej gospodarce w catym analizowanym okresie 3 kwartatéw 2022
roku wystgpit 5% wzrost liczby upadtosci. Oznacza to, ze pomimo pewne;j stabilizacji w ostatnim kwartale na
tle catej gospodarki kondycja finansowa firm budowlanych nadal moze budzi¢ niepokd;j.

Spowolnienie gospodarcze nadal nie znajduje jeszcze odzwierciedlenia w kondycji rynku pracy, bowiem
przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw zwiekszyto sie we wrzesniu o 14,5%, a w samym
budownictwie wzrosto 0 12,3%. Dynamika zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw we wrzesniu 2022 roku
tylko nieznacznie spowolnita do 2,3% r/r, z 2,4% miesigc wczesniej. W samym budownictwie zatrudnienie
rosto we wrzesniu o 1,2%. Jednak w najblizszych miesigcach oczekiwane jest spowolnienie wzrostu
zatrudnienia w gospodarce. Na koniec wrzesnia stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie do poziomu
5,1% (dane po weryfikacji przez GUS stanu populacji na podstawie wynikéw spisu powszechnego). Oznacza
to powrodt stopy bezrobocia do rekordowo niskich pozioméw z 2019 roku, ale z pewnoscig wobec faktu
pogarszajgcych sie perspektyw gospodarczych sytuacja ta moze relatywnie szybko ulec zmianie. Péki co
zdecydowana wiekszos$¢ prognoz na najblizszy kwartat zaktada niewielki wzrost stopy bezrobocia, a w catym
2022 roku, 5,5% Sredniorocznie.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Co do sytuacji rynku budowlanego w Polsce analitycy przewidujg spowolnienie na najblizsze miesigce,
zwtaszcza w obszarze budownictwa mieszkaniowego. Przyszto$é stawia przed nami sporo znakow zapytania.
Rynek wigzat bardzo duze nadzieje z nowg pulg srodkéw unijnych, jednak ich wyptata nie jest obecnie pewna,
a ich wptyw na wolumen inwestycji zauwazalny bytby z wyraznym opdznieniem. Dodatkowo, szybko rosngce
ceny ustug budowlanych i materiatéw z pewnoscia spowodujg wstrzymanie czesci inwestycji, celem
pozyskania dodatkowego finansowania na biezgce potrzeby budzetowe. Dlatego tez prognozy na lata 2023-
2024 sg mato optymistyczne. Obecnie bardzo wyraznie ryzowane sg przez analitykdw realne spadki wartosci
catego rynku w granicach 6% oraz spadki 0 8% - 9% w przypadku produkcji budowlanej wiekszych podmiotéw
budowlanych.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest relatywnie zdywersyfikowana i rozproszona pomiedzy trzy podstawowe
segmenty budownictwa tj. mieszkaniowy, niemieszkaniowy, inzynieryjny i przemystowy. Niemniej jednak
zdecydowana wiekszo$¢ przychodéw Grupy Kapitatowej (szczegdlnie w segmencie dziatalnosci ,obstuga
budéw”) pochodzi z sektora budownictwa kubaturowego (tj. mieszkaniowego i niemieszkaniowego). W
obliczy mozliwych pesymistycznych scenariuszy przytoczonych powyzej dalsze przyrosty przychodéw Grupy
Kapitatowe] na rynku polskim stojg pod znakiem zapytanie. Ostatnie lata oraz pozytywne tendencje rynkowe
po wyjsciu gospodarki polski z kryzysu spowodowanego Covid-19 pozwolity uczestnikom rynku na wzrosty
oferowanych ustug. Pozwolito to tez na pokrycie presji inflacyjnej i utrzymanie rentownosci ogélnej z
tendencja na dalszg poprawe. Jednakze rysujace sie spadki w budownictwie kubaturowym mogg w najblizszej
przysztosci doprowadzi¢ o wojen cenowych pomiedzy uczestnikami rynku co bedzie skutkowato utratg
cennych punktéw procentowych w poziomach rentownosci Grupy Kapitatowej. Péki co kondycja rynku
kubaturowego jest na tyle zadowalajgca, ze Zarzad Grupy Kapitatowej w perspektywie przynajmniej do korica
biezacego roku nie widzi ryzyka pojawienia sie tego czarnego scenariusza. Ponadto pozyskany portfel
zamoéwien w segmencie inzynieryjnym, ktéry bedzie realizowany od 2023 roku, bedzie z catg pewnoscia
dziatat stabilizujaco.

Rynki zagraniczne

Wsrdd czynnikdw, ktdre w najblizszym okresie mogg mie¢ wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienié:

UKRAINA

Kluczowym ryzykiem i niewiadomg pozostaje wcigz kwestia wojny, a w tym ryzyko zniszczenia infrastruktury
energetycznej i cieptowniczej kraju. Jesli czas trwania wojny wydtuzy sie, obnizony popyt, niskie inwestycje i
logistyczne ograniczenia eksportu bedg sie utrzymywadé dtuzej. W takich warunkach ozywienie ukrainskiej
gospodarki bedzie wolniejsze, a inflacja wyzsza niz obecnie oczekiwano. To oczywiscie wptynie na sektor
budowlany i nieruchomosci, a co za tym idzie na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Nalezy
przy tym wskaza¢, ze kluczowym okresem z pewnoscig pozostaje czas najblizszej zimy, a wiosnha bedzie
stanowita punkt zwrotny dla budowania kolejnych szacunkdéw i planéw.

Istotne dla prognozy sg rowniez inne ryzyka, ktérych zaistnienie moze zatrzymac ozywienie gospodarcze. W
szczegblnosci mimo pewnego ztagodzenia utrzymuje sie na relatywnie wysokim poziomie ryzyko zachwiania
rownowagi finanséw panstwa ze wzgledu na nieprzewidywalny charakter wojny, mozliwe problemy z
rytmem otrzymywania pomocy miedzynarodowe]j oraz pojawienie sie dodatkowych potrzeb budzetowych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Odrebnym i najbardziej pilnym problemem pozostaje z pewnoscig powstawanie duzych deficytow w
energetyce, szczegdlnie w obliczu wysokich koszty nosnikow energii oraz kolejnych atakéw terrorystycznych
na ukrainskie obiekty infrastruktury energetycznej zwiekszajace ryzyko zwigzane z bezpieczernstwem podczas
najblizszej zimy. Fakty te przemawiajg za rosngcym ryzykiem pojawienia sie kolejnej fali uchodzcéw, a co
gorsze, checi porzucania przez rodzimych przedsiebiorcdw swoich dziatalnosci gospodarczych na Ukrainie i
przemieszczania firm do innych krajéw EU (jak PL, SK, czy CZ). Bedzie to bardzo utrudnia¢ proces
stabilizowania gospodarki kraju po okresie aktywnej wojny.

Dtugosc i intensywnos¢ dziatan wojennych wraz z ,terroryzmem energetycznym” zwiekszajg ryzyko braku
powrotu duzej czesci obywateli, ktérzy opuscili lub opuszczajg Ukraine. Moze sie wiec okaza¢, ze kryzys na
rynku pracy wywotany exodusem istotnej czesci spoteczeristwa, stanie sie realng przyczyng dla bardzo
dtugiego okresu wychodzenia Ukrainy z kryzysu gospodarczego wywotfanego wojna.

LITWA

Spowolnienie na rynku budowlanym prowadzi do zwiekszenia ryzyka niewyptfacalnosci firm budowlanych,
ktérych duza czes¢, zwtaszcza matych i srednich, byta bardzo uzalezniona od nowych kontraktéw. Czes¢ firm
budowlanych weszta w 4 kwartat 2022 roku ze starymi dtugami, wynikajgcymi z mato optacalnych lub wrecz
realizowanych ze stratg kontraktéw pochodzacych z pierwszej potowy biezgcego roku. Niska optacalnosé
kontraktéw wynikata z ogromnego wzrostu cen spowodowanego wybuchem wojny w Ukrainie, oraz
embargiem na tanie rosyjskie i biatoruskie surowce i materiaty. Jesli sytuacja nie ulegnie zmianie lub rzad nie
zaproponuje dziatan wspomagajacych, takich jak zamowienia publiczne lub pakiety pomocy finansowej
podobne do miato miejsce podczas pandemii Covid-19, cze$¢ srednich lub mniejszych firm moze stangé¢ w
obliczu bankructwa, a to z cata pewnoscig przetozy sie na kondycje segmentéw obstugiwanych przez Grupe
Kapitatowa.

Kolejnym ryzykiem jest mozliwy spadek marz i obrotéw firm szalunkowych spowodowany wojnami
cenowymi pomiedzy uczestnikami rynku w $lad za spowolnieniem w sektorze kubaturowym (szczegdlnie w
segmencie mieszkaniowym) bedgcym dotychczas sita napedowq catej branzy.

KAZACHSTAN

W poréwnaniu z okresem z potowy biezgcego roku oraz w zwigzku z ustabilizowaniem sie cen surowcéw
energetycznych na rynkach swiatowych ryzyko dewaluacji lokalnej waluty KTZ spadto. Jednakze, trudno jest
przewidzie¢ dalszy rozwdj wydarzen zwigzanych w wojng na Ukrainie, ktdra wptywa na zmiennos$¢ na rynkach
finansowych oraz w rezultacie na skokowe zmiany walut krajéw zawijajgcych sie wobec USD.

Wobec opisanych na wstepie informacji o planowanym przez rzad Kazachstanu programie pomocowym dla
budownictwa mieszkaniowego, istnienie szansa na powrdt budownictwa kubaturowego do wzrostéw,
podczas gdy brak takich programéw moze bardzo szybko doprowadzi¢ do zapasci podsycanej przez drozejgce
kredyty i coraz bardziej restrykcyjng polityke bankéw komercyjnych. Ponadto, wysoka bazowa stopa
procentowa (14,5% z korytarzem +/- 1,0 %.), utrzymywana przez Narodowy Bank Kazachstanu w celu
kontrolowania inflacji, powoduje nieche¢ inwestoréw do podejmowania decyzji inwestycyjnych w
nieruchomosci mieszkalne i komercyjne.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Powigzania gospodarcze Kazachstanu z Rosjg oraz uzaleznienie tego kraju od importu surowcéw, artykutéow
spozywczych i sprzetu z Rosji, kupowanych za ruble, przy utrzymaniu wysokiego kursu tej waluty, nadal
powodujg presje inflacyjng, zwtaszcza w ramach grupy débr konsumpcyjnych. W rezultacie wiec spada sita
nabywcza KZT co moze ostatecznie doprowadzi¢ w bliskiej przysztosci do recesji. Nalezy wskazaé rowniez, ze
sankcje natozone na wymiane Rosjg, bedg istotnie ogranicza¢ wymiane handlowg z tym krajem w ramach
WNP.

Ryzyko kursowe

Spétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoridw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotédw znajdujacych sie poza granicami Polski. Z drugiej
strony Spotki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa Kapitatowa
narazona jest na ryzyko kursowe, ktére stara sie ograniczy¢ poprzez aktywnosé na rynku walutowym.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalnosci gospodarczej:
obstuga budéw — segment obejmujacy wynajem systemow szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakoriczenie kontraktu,
sprzedaz materiatdw budowlanych — segment obejmujgcy sprzedaz systemdw szalunkowych
stanowigcych skfadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowe] oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentéw ksztattowaty sie nastepujaco:

Okres 3 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2022 r. 30 wrzesnia 2021 r.

Obstuga Sprzedaz mat. Segmenty Obstuga Sprzedaz mat. Segmenty

budow budowlanych Razem budoéw budowlanych Razem

tacznie przychody ze sprzedazy 43 348 11136 54 484 44 433 24784 69217

Sprzedaz wewnetrzna (1092) (3 909) (5001) (1067) (8811) (9 878)

Przychody ze sprzedazy 42 256 7227 49 483 43 366 15973 59 339

Koszty operacyjne bez amortyzacji (29 842) (8 020) (37 862) (26 021) (15 269) (41 290)

Koszty obrotéw wewnetrznych 92 5201 5293 21 6612 6633

Skonsolidowane koszty bez (29 750) (2819) (32 569) (26 000) (8 657) (34 657)
amortyzacji

EBITDA 12 506 4408 16 914 17 366 7 316 24 682

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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30 wrzesnia 2022 r.

Obstuga

budéw

tacznie przychody ze sprzedazy 122 743
Sprzedaz wewnetrzna (2 526)
Przychody ze sprzedazy 120 217
Koszty operacyjne bez amortyzacji (89 560)
Koszty obrotéw wewnetrznych 195
::::rstt;lzuai;\iuane koszty bez (89 365)
EBITDA 30 852

Sprzedaz mat.
budowlanych

45 558
(15 801)
29 757
(38 651)
22980

(15 671)

14 086

Okres 9 miesiecy zakoriczony

Segmenty
Razem

168 301
(18327)
149 974
(128 211)
23175

(105 036)

44 938

Obstuga
budéw

105 605
(1925)
103 680
(67 929)
293

(67 636)

36 044

\YJULMA

30 wrzesnia 2021 r.

Sprzedaz mat.
budowlanych

65 482
(24 507)
40975
(41 343)
16 324

(25 019)

15 956

Segmenty
Razem

171 087
(26 432)
144 655
(109 272)
16 617

(92 655)

52 000

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponizej.

Okres 3 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2022 r.

Wynik EBITDA na poziomie segmentow
Amortyzacja

Przychody z tututu odsetek

Pozstate przychody finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Pozostate koszy finansowe

Udziat w wynikach podmiotéw
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

16 914
(13 419)
479
2564
(258)
(962)
114

5432
(1239)
4193

30 wrzesnia 2021 r.

24682
(10 864)
119

292
(140)
14

14

14117
(2701)
11416

Okres 9 miesiecy zakornczony

30 wrzesnia 2022 r.

44938
(39 340)
1088
2564
(759)
(1159)

191

7523
(1585)

5938

30 wrzesnia 2021 r.

52000
(31 942)
607

770
(439)
(410)
(225)
20361
(4193)
16 168

W ramach dziatarn majgcych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe
odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Krzysztof Burczaniuk

krzysztof.burczaniuk@ulmaconstruction.pl

(22) 506-70-00

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion Polska S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA lll KWARTAL
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2022 R.




\YJULMA

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2022r. 2021r. 2022 r. 2021r.
Przychody ze sprzedazy 42 838 51467 128 495 127 997
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (34 836) (35 167) (105 432) (98 742)
I. Zysk brutto ze sprzedazy 8002 16 300 23 063 29 255
Koszty sprzedazy i marketingu (388) (339) (1275) (994)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 948) (3 834) (14 966) (11 774)
Pozostate przychody operacyjne (272) (421) 274 1042
W tym odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci naleznosci - (187) - 199
Pozostate koszty operacyjne (608) (83) (641) (416)
W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci (457) - (257) -
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym 1786 11 623 6 455 17 113
Przychody finansowe 1503 550 2189 687
Koszty finansowe (292) (140) (793) (439)
Ill. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2997 12033 7 851 17 361
Podatek dochodowy biezgcy (407) (2012) (1 046) (2 702)
Podatek dochodowy odroczony (178) (312) (644) (864)
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego 2412 9709 6161 13 795
Inne catkowite dochody netto: - - - -
V. Catkowity dochéd okresu obrotowego 2412 9709 6161 13795
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na 0,46 185 1,17 262

jedna akcje w okresie obrotowym (w zt na jedna akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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AKTYWA

I. Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate razem:

1l. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa obrotowe razem:

Aktywa razem

30 wrzesnia 2022 r.

260032

138

7458

12 867

29276

309 771

7523

36 177

20516

64 216

373 987

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

\YJULMA

Stan na dzien

30 czerwca 2022 r.

262 031

153

7 458

13 920

28 425

311987

6511

36 962

635

29 640

73 748

385735

31 grudnia 2021 .

234 039
202
7458

15 449

8320

265 468

4 489

55231

318

38 237

98 281

363 749
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30 wrzesnia 2021 r.

228172

254

7458

10428

28 339

274 651

10611

38 406

35534

84 551

359 202
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KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wtasny razem:

Il. Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu $wiadczen
emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

Zobowigzania diugoterminowe razem:
Zobowigzania krétkoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do
uzytkowania (leasing)

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe razem:
Zobowigzania razem:

Kapitat wtasny i zobowiazania razem:

30 wrzesnia 2022 r.

10511

114 990

191333

6161

316 834

10134

285

5774

16 193

64

11

3783

37 102

40 960

57153

373 987

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

\YJULMA

Stan na dzien

30 czerwca 2022 r.

10511

114 990

188 921

3749

314 422

9956

285

6710

16 951

64

3783

50515

54 362

71313

385735

31 grudnia 2021 r.

10511

114 990

185172
21680

310673

9490

285

8276

18 051

64

3767

31194
35025
53 076

363 749
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30 wrzesnia 2021 r.

10511

114 990

177 287

13795

302 788

9523

310

4197

14 030

62

132

2744

39 446

42384

56 414

359 202
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Stan na dzien 1 stycznia 2021 r.
Zysk netto w 2021 roku

Inne catkowite dochody w 2021 roku
Wyptata dywidendy

Stan na dzien 31 grudnia 2021 r.

Zysk netto w okresie 3 kwartatow 2022 r.

Inne catkowite dochody w okresie 3 kwartatow
2022 roku

Stan na dzier 30 wrzes$nia 2022 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2021 r.

Zysk netto w okresie 3 kwartatow 2021 r.

Inne catkowite dochody w okresie 3 kwartatéw
2021 roku

Wyptata dywidendy

Stan na dzier 30 wrzes$nia 2021 r.

Kapitat podstawowy w
wartosci nominalnej

10511

10511

Kapitat podstawowy w
wartosci nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci
nominalnej

114 990

114 990

\YJULMA

Zatrzymane zyski

203 540
21680

(40 048)
185172
6161

191333

Zatrzymane zyski

203 540
13795

(40 048)
177 287
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KAPITAL WEASNY
RAZEM

329 041
21680

(40 048)
310673
6161

316 834

KAPITAt WLASNY
RAZEM

329 041
13795

(40 048)
302 788
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PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNE)
Zysk netto okresu obrotowego
Korekty:
- Podatek dochodowy
- Amortyzacja i utrata wartosci srodkéw trwatych
- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Amortyzacja aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania

- Wartos¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych srodkow
trwatych

- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow

finansowych

- Odsetki i dywidendy otrzymane
- Koszty odsetek
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych
Szalunki - nabycia i inne zwiekszenia srodkéw trwatych
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
- Zobowigazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Sptaty udzielonych pozyczek
Odsetki otrzymane
Pozyczki udzielone
Nabycie pozostatych rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Ptatnosci z tytutu leasingu
Odsetki wyptacone
Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i

kredytu w rachunku biezgcym

Stan $rodkoéw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na

poczatek okresu

Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i

kredytu w rachunku biezacym

Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na

koniec okresu

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2022rr.

2412
11710
585
10992
18
991

3321

(567)
258

(3 888)
(11 548)

(1012)
3400
(13 413)
238

(8 213)

242
567
235

(768)

(3)
275

(872)
(258)

(1130)

(9 068)
29 639
(55)

20516

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

2021r.

9709
16 670
2324
8700
54
912

5091

(127)
139
(423)
(19 272)

(2 497)
(4 494)
6276
(2 000)
4392

167

(279)
(6)
(118)

(815)
(139)

(954)

3320
31992
222

35534

\YJULMA

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

2022r.

6161
38277
1690
31505
88
2976

6 652

6

(1114)
759

(4 285)
(62379)

(3034)
1903
5908
(717)

(13 881)

23
242
1156

(1796)
(24)
(399)

(2879)
(759)

(3638)

(17 918)
38237
197

20516
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2021r.

13795
40 365
3566
25811
151
2873

8267

(54)
(493)
439
(195)
(31 207)

(5 351)
(13 135)
20 251
(2 034)
22684

9115
20 000
493

(20 000)
(1 468)
(177)
7963

(2 881)
(439)
(40 048)
(43 368)

(12721)
48 094
161

35534
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\YJULMA

Przygotowujgc Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe, Spotka stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym na dzieA 31 grudnia 2021 r. Srédroczne
sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2022 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym na dzier 31 grudnia 2021 r. opublikowanym w dniu 31 marca 2022 roku.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich warto$é. Skutki zmian odpiséw aktualizujgcych wartosé inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktérym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akgji
Liczba akcji na dzien bilansowy

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia

2022r. 2021r. 2022r.

'000 PLN '000 EUR
128 495 127 997 27 409
6 455 17113 1377
7851 17 361 1675
6161 13795 1314
(13 881) 22684 (2961)
(399) 7963 (85)
(3638) (43 368) (776)
(17 918) (12 721) (3822)
1,17 2,62 0,25
1,17 2,62 0,25

Stan na dzien

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2022r. 2021r. 2022r.
'000 PLN '000 EUR
373987 359 202 76 797
57 153 56 414 11736
16 193 14 030 3325
40 960 42384 8411
316 834 302 788 65 061
10511 10511 2158
5255 632 5255 632 5255 632
5255 632 5255 632 5255 632
60,28 57,61 12,38

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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2021r.

28 079

3754
3809
3026
4976
1747

(9514)

(2791)

0,58
0,58

30 wrzesnia
2021r.

77 533
12177
3028
9149

65 356
2269
5255632
5255632
12,44
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\YJULMA

Poszczegdlne pozycje aktywéw oraz kapitatéw wtasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na euro przy
zastosowaniu $rednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR/PLN na dzien 30 wrze$nia 2022 roku wynosit 4,8698 z4, a na dzieri 30 wrzeénia 2021 roku
4,6329 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych w danym okresie,
czyli dane za 9 miesiecy 2022 roku przeliczono wedtug kursu EUR/PLN 4,6880, dane za analogiczny okres 2021
roku przeliczono wedtug kursu EUR/PLN 4,5585.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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