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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej ULMA Construccion Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. (,,Grupa™), w kitdrej jednostkg dominujgcg jest ULMA
Construccion Polska S.A. (,,Jednostka dominujgca™) z siedzibg w Brwinowie, Koszajec 50, na kidre
skladaja sie: informacje ogdine, skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite
dochody za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2023 roku, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia
2023 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz noty do sprawozdania finansowego zawierajgce opis
wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

« przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeplywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
31 grudnia 2023 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

+« jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgcej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktdre wydalismy
dnia 8 kwietnia 2024 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standarddw Badania (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o bieglych
rewidentach™) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegdlowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji
2005/909/WE (,rozporzadzenie UE™). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostala
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od spotek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA™) przyjetym uchwalami Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypelnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od spdtek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w ustawie o bieglych rewidentach oraz w rozporzgdzeniu UE.

ERNST & YOUNG W POL!
Ernst & Young Audyt Pol
Sad Rejonowy dla m_st. Wars

ST CZELONKIEM GLOBALNE) PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Otka z ograniczong odpowledzialnosclg sp. K.
zawy w Warszawle, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 000048 1039, NIP: 526-020-T9-T6




EY

Building a better
working world

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansoweqgo jako calosci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw.

| Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
Utrata wartosci naleznosci handlowych

Kluczowa sprawa badania

Zgodnie z notami 3 i 10 do skonsolidowanego
sprawozdania finansoweqgo, naleznosci
handlowe w kwocie 47,8 miliona zlotych
stanowig 12,1% wartosci sumy aktywow
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, w tym przeterminowane naleznosci
handlowe po odpisie na oczekiwane straty
kredytowe stanowia kwote 18,0 miliondw
zlotych i 37,7% wartosci naleznosci handlowych.

Zapoznalismy sie z procesem monitorowania
naleznosci handlowych, w tym analiza ich spiat
przygotowang przez Zarzad  Jednostki
dominujgcej, w celu zidentyfikowania ryzyk
Zwigzanych z ich odzyskiwalnoscig.
UdokumentowaliSmy zrozumienie przebiegu
tego procesu, ocenilismy zaprojektowanie
mechanizmdw kontroli wewnetrznej
dotyczacych tego procesu oraz
przetestowalismy ich efektywnosC operacyjng.

Zagadnienie analizy utraty wartosci naleznosci | W szczegdlnosci, poddalismy ocenie szacunki

handlowych zostalo okreslone jako kluczowe dla | Zarzagdu Jednostki dominujgcej dotyczace
badania skonsolidowanego sprawozdania | ustalenia odpisu na oczekiwane straty
finansowego z uwagi na: kredytowe poprzez analize dokumentdw

(i) istotnosc naleznosci handlowych | zrodlowych dla przeterminowanych pozycji,

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
(ii) istotnoSC wpltywu osadu, jak i szacunkow
Zarzadu Jednostki dominujgcej niezbednych
do oceny ryzyka kredytowego kontrahentow
Grupy oraz ustalenia wartosci odpisu
na oczekiwane straty kredytowe,
w szczegolnosci w odniesieniu do indywidualnie
istotnych naleznosci handlowych.

(iii) wptyw wojny w Ukrainie na ocene ryzyka
kredytowego kontrahentéw Grupy w Ukrainie.

Odniesienie do ujawnienn w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Zarzad Jednostki dominujgcej ujawnit wartosci
przeterminowanych naleznosci handlowych oraz
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w notach
3 oraz 10 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Stosowane zasady (polityki)
rachunkowosci zostaly zaprezentowane

w stosunku do ktorych nie utworzono odpisu
na oczekiwane straty kredytowe lub utworzono
go w niepetnej wysokosci.

Procedury badania obejmowaty rowniez:

— analize wiekowania naleznosci, omowienie
przeterminowanych pozycji w  stosunku
do ktorych nie utworzono odpisu na oczekiwane
straty kredytowe oraz ocene osadu Zarzgdu
Jednostki dominujgcej w celu analizy poziomu
utraty wartosci;

— przetestowanie wiekowania naleznosci
handlowych na wybranej probie
do dokumentow Zrodiowych celem
potwierdzenia ich poprawnosci w analizie
Zarzgdu Jednostki dominujgcej;

— wybranie istotnych sald naleznosci

handlowych, w stosunku do ktorych zostal
utworzony odpis na oczekiwane straty
kredytowe, a tak’e zrozumienie podejscia
Zarzgdu Jednostki dominujgcej oraz uzyskanie
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sig do tej sprawy

w notach 3 oraz 10 do skonsolidowanego
sprawozdania finansoweqgo. Kluczowe
informacje dotyczgce prowadzonej dziatalnosci
w Ukrainie zostaly zaprezentowane w nocie 1A
do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

dowodow badania uzasadniajgcych ocene
Zarzgdu Jednostki dominujacej (w tym miedzy
innymi listdw od prawnikow, zabezpieczen
umownych  lub  porozumien  zawartych
pomiedzy stronami);

— uzyskanie niezaleznych potwierdzen sald
naleznosci dla wybranych klientow;

- analize zalozen przyjetych przez Zarzad
Jednostki dominujgcej przy oszacowaniu
odpisu na oczekiwane straty kredytowe,
z uwzglednieniem przyjetych scenariuszy
odzyskiwalnosci sald naleznosci;

— analize otrzymanych przez Jednostke
dominujgcg ptatnosci od klientdw po dniu
bilansowym dla wybranej proby sald naleznosci
z daty bilansowej;

- analize przyjetej polityki w zakresie oceny
ryzyka kredytowego kontrahentow w Ukrainie.

OceniliSmy ujawnienia oraz ich zakres
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczace naleznosci handlowych oraz odpisu
na oczekiwane straty kredytowe.

Wycena rzeczowych aktywéw trwatych

WartosC bilansowa rzeczowych aktywow
trwatych Grupy na dzien 31 grudnia 2023 roku
wynosita 263,2 miliona zlotych, co stanowi
66,5% wartosci sumy aktywow
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Analiza okresow ekonomicznej
uzytecznosci, wartosci rezydualnych oraz utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwalych jest
przedmiotern szacunku Zarzgdu Jednostki
dominujacej.

Na koniec roku obrotowego Zarzad Jednostki
dominujgcej dokonal aktualizacji oceny okresow
ekonomicznej uzytecznosci, wartosci
rezydualnych rzeczowych aktywow trwalych
oraz odpisu aktualizujgcego wartosc rzeczowych
aktywow trwalych.

Zagadnienie zostalo okreslone jako kluczowe dla
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy z uwagi na:

(i) istotnos¢ rzeczowych aktywow trwalych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
(ii) istotnoSC wplywu osgdu Zarzadu Jednostki
dominujgcej niezbednego do wyceny rzeczowych
aktywow trwalych.

Zapoznalismy sie z procesem ujmowania,
wyceny oraz likwidacji rzeczowych aktywow
trwatych, udokumentowalismy zrozumienie
przebiequ tego procesu, przeanalizowalismy
zaprojektowanie mechanizmow kontroli
wewnetrznej dotyczgcych tego procesu oraz
przetestowalismy ich efektywnosSC operacyjng.
Otrzymalismy i ocenilismy zatozenia Zarzadu
Jednostki dominujgcej przyjete do ustalenia
okresow ekonomicznej uzytecznosci, wartosci

rezydualnych oraz poziomu odpisu
aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate.
Dokonalismy oceny spajnosci zasad
rachunkowosci stosowanych przez Grupe
w odniesieniu do poczgtkowej wyceny
rzeczowych aktywdw trwalych, odpisow
amortyzacyjnych, odpisow aktualizacyjnych
i likwidacji srodkow ftrwalych z zasadami

okreélonymi w MSR 16 Srodki trwale.

Ponadto, dla wybranej proby buddw w Ukrainie
przeprowadzilismy niezalezne potwierdzenia
majgtku  Grupy oraz  zweryfikowalismy
do dokumentacji Zrodtowej istotne ruchy
na majgthku na poszczegolnych budowach
w Ukrainie. Przeanalizowalismy rdwniez
roziozenie geograficzne buddw oraz
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sig do tej sprawy

(iii) istotnoSC wptywu wojny w Ukrainie na osad
Zarzgdu Jednostki dominujgcej w zakresie
wyceny  rzeczowych  aktywow  trwatych
w magazynach i na budowach w Ukrainie.

Odniesienie do ujawnienn w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

magazynow Grupy w Swietle aktualnie
prowadzonych dziatan wojennych.
Ocenilismy adekwatnosc ujawnien

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczacych rzeczowych aktywow trwatych,
w tym przyjetych zalozen w odniesieniu do ich

ujmowania, wyceny oraz likwidacji.
Grupa ujawnila zagadnienia dotyczgce zmian
wartos¢ Srodkow trwalych, a takze glownych
osgdow i szacunkow przyjetych w wycenie
rzeczowych aktywow trwalych w notach
2 oraz 5 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Kluczowe informacje dotyczace
prowadzonej dziatalnosci Grupy w Ukrainie,
zostaly zaprezentowane w nocie 1A do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorcze] Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej
i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci, obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzgd Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedng, aby umozZliwic sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzgdzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgce] jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jeZzeli ma to =zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza dokonac
likwidacji Grupy (Jednostki dominujacej lub istotnych jednostek), albo zaniechac prowadzenia
dzialalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dzialalnosci.

Zarzgd Jednostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej s3
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”).
Czlonkowie Rady MNadzorczej Jednostki dominujgcej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
calosc nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub igcznie moglyby wplyngc na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansoweqgo.
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Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta zarowno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii biegltego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego
i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym
osgdem bieglego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd | zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

+ identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore s3 wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowiC podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyCc zmowy, falszerstwa, celowych pominieC, wprowadzenia w biad
lub obejscia kontroli wewnetrznej,

+« uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre s odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

« oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej,

*« wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosC zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora
moze poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Iub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci,

« oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje,

+« uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylacznie odpowiedzialni za nasza opinig
z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktdre moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dzialaniach podjetych w celu
eliminacji zagrozen lub zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej ustalilismy te sprawy,
ktdre byly najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7a biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy w naszym sprawozdaniu biegltego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajag publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia
nie powinna byc przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie
oczekiwac, 7e negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dzialalnosci Grupy za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku
do dnia 31 grudnia 2023 roku (,Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy") wraz z oswiadczeniem
o stosowaniu ladu korporacyjnego oraz inne dokumenty wchodzgce w skiad skonsolidowanego
raportu rocznego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku (,,Skonsolidowany raport
roczny”) z wylgczeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta z badania (,,Inne informacje").

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce)

Zarzgd Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzagd Jednostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej s3
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi
czesciami spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnost bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie
niespdjne ze skonsclidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac
o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy
o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Jednostka dominujgca w osSwiadczeniu
o stosowaniu ladu korporacyjnego zawarla wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

+« zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz § 71 Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowaZne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach biezgcych™),

+ jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Oswiadczenie na temat Innych informacji

W swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztalcen.

Nie mamy nic do przekazania odnosnie do pozostatych Innych informacji.
Opinia o oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Grupa zawarla informacje
okreslone w § 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w oSwiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego s3 zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat zgodnosci oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego w jednolitym elektronicznym formacie rapertowania, z wymogami rozporzgdzenia
o standardach technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu
raportowania

W zwigzku z badaniem skonsclidowanego sprawozdania finansowego zostaliSmy zaangazowani
do przeprowadzania usfugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos¢ w celu wyrazenia opinii
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien i za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2023 roku, sporzadzone w jednolitym elektronicznym formacie raportowania, zawarte w pliku
o nazwie ,UGK_SSF_2023_FINAL.zip" (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF™),
zostalo oznakowane zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
nr 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r., uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych
specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania (,,Rozporzgdzenie ESEF").

Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu usfugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostalo sporzadzone przez Zarzad
Jednostki dominujgcej w celu speinienia wymogow dotyczacych oznakowania oraz wymogow
technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktore sg
okreslone w Rozporzgdzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnos¢ oznakowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF z wymogami Rozporzgdzenia ESEF, a wymogi okreslone w tych
regulacjach stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do sformutowania przez nas opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzgd jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF zgodnie z wymogami dotyczgcymi oznakowania oraz wymogami technicznymi
dotyczgcymi specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktdre sa okreslone
w Rozporzgdzeniu ESEF. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje wybdr i zastosowanie odpowiednich
znacznikdw XBRL przy uzyciu taksonomii okreslonej w tych regulacjach.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu obejmuje rdwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu
kontroli wewnetrznej zapewniajgcego sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF, wolnego od istotnych niezgodnosci z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Czlonkowie Rady Madzorczej Jednostki dominujgcej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, obejmujgcego rowniez sporzgdzenie sprawozdarn finansowych zgodnie
z formatem wynikajagcym z obowiazujgcych przepiséw prawa.
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Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Naszym celem bylo wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzonej ustugi atestacyjnej dajgcej
racjonalng pewnosc, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostalo
oznakowane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Wykonalismy ustuge zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych dotyczacym badania
sprawozdan finansowych sporzgdzonych w jednolitym elektronicznym formacie raportowania
3001PL (dalej: "KSUA 3001PL") oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z Krajowym Standardem Usiug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Uslug Atestacyjnych 3000 (Zmienionego) - ,Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych” (dalej: ,KSUA 3000 (2)").

Standard ten naklada na bieglego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposdb, aby uzyskac racjonalna pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie
ESEF zostalo przygotowane zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze usfuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3001PL oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (Z), zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztalcenie.

Wybor procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystapienia
istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc oszacowanie tego
ryzyka bieglty rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF w celu zaplanowania stosownych
procedur, ktdre majg zapewnic bieglemu rewidentowi wystarczajace i odpowiednie do okolicznosci
dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostala przeprowadzona w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dzialania.

Podsumowanie wykonanych prac
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

+« uzyskanie zrozumienia procesu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF, obejmujgcego proces wyboru i zastosowania znacznikow XBRL i zapewniania
zgodnosci z Rozporzgdzeniem ESEF;

¢« uzgodnienie oznakowanych informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

* przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego i przy wsparciu eksperta z zakresu IT
ocene spelnienia standardow technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego elektronicznego
formatu raportowania;

s przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego ocene kompletnosci oznakowania
informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w formacie ESEF znacznikami XBRL;

+« oceneg, czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF zostaty
odpowiednio zastosowane oraz, czy uzyto rozszerzen taksonomii w sytuacjach, qdy
w podstawowej taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF nie zidentyfikowano odpowiednich
elementow;

« ocena prawidlowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzen taksonomii w podstawowej
taksonomii okreslonej w Rozporzgdzeniu ESEF.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajgcg i odpowiednia podstawe
do wyraZenia przez nas opinii na temat zgodnosci oznakowania z wymogami Rozporzadzenia ESEF.
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Wymogi etyczne, w tym niezaleznosc

Przeprowadzajgc ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow niezaleznosci
iinnych wymogow etycznych okreslonych w Kodeksie |ESBA. Kodeks I|ESBA oparty jest
na podstawowych zasadach dotyczgcych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji
i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. Przestrzegalismy
rowniez innych wymogow niezaleznosci i etyki, kiore majg zastosowanie dla niniejszej uslugi
atestacyjnej w Polsce.

Wymaogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje Krajowy Standard Kontroli JakosSci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Zarzgdzania Jakoscig (PL) 1 - ,Zarzgdzanie jakoscig dla firm wykonujgcych badania
lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug atestacyjnych i pokrewnych”, ktory
wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i utrzymywania systemu zarzgdzania jakoscig,
w tym polityk oraz procedur dotyczacych zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Opinia na temat zgodnosci z wymogami Rozporzgdzenia ESEF

Podstawe sformutowania opinii bieglego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego opinia
powinna byc czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostalo oznakowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze usltugi, ktdre swiadczyliSmy
narzecz Grupy sg zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie byly swiadczone
uslugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktore s3 zakazane na mocy art. 5 ust. 1
rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach. Uslugi niebedace badaniem
sprawozdar finansowych, ktdre swiadczylismy na rzecz Grupy w badanym okresie sprawozdawczym
zostaty wymienione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.
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Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy po raz pierwszy
uchwalg Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 26 kwietnia 2017 roku oraz ponownie
uchwatami z dnia 31 marca 2020 roku, a takie z dnia 19 maja 2022 roku. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego zakoriczonego
dnia 31 grudnia 2017 roku; to jest przez okres 7 kolejnych lat.

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2024 roku
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