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Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.(zwanej dalej Grup3) s3:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalnos$¢ transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotka akcyjng (Spdtka). Spétka rozpoczeta
dziatalnos$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z 0.0., jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzes$nia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 paZzdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XIV wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spoétki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

W analizowanym okresie nie wystgpity zmiany w nazwie podmiotu dominujgcego ULMA Construccion Polska
S.A.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci przez podmiot dominujgcy — Koszajec 50, 05-840 Brwinéw
(Polska).

Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A.

(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50

05-840 Brwindéw

Podmiot dominujacy i sktad Grupy

Kontrole nad Grupg ULMA Construccion Polska S.A. sprawuje ULMA C vy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii,
ktdra posiada 75,49% akcji Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.
W sktad Grupy ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujace podmioty:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej petnigcy role zarzadczo-
administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktéw i ustug
oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach zagranicznych,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spotka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku ukrainskim,

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku kazachskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg w krajach battyckich (Litwa oraz totwa).

Ponadto Grupa posiada udziaty w podmiocie stowarzyszonym ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona

odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa
na rynku rumunskim.

Sktad organdéw nadzorczych i zarzadczych na dzien 31.03.2023 roku oraz na dzien
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Ifaki Irizar Moyua Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Rafael Anduaga Lazcanoiturburu Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Markowski Cztonek Rady Nadzorczej

Efiaut Eguidazu Aldalur Cztonek Rady Nadzorczej
Komitet Audytu

Michat Markowski Przewodniczacy Komitetu

Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu

Rafael Anduaga Lazcanoiturburu Cztonek Komitetu
Zarzad

Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta Prezes Zarzadu

Marek Czuprynski Cztonek Zarzadu

Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu

Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu

Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu

Biegty rewident

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Spétka wpisana jest na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycjg 130.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Banki

mBank S.A.

PKO Bank Polski S.A.

ING Bank Slgski

Banco de SABADELL (Hiszpania)

Notowania na gietdach

Od dnia 21 maja 1997 roku Spodtka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
(,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Kod LEI: 2594001DEARTIAMFJC93

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA 1 KWARTAL
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2023 R.




Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw
I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci

1l. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) w spétkach stowarzyszonych
111. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w

kolejnych okresach sprawozdawczych

Réznice kursowe dotyczace inwestycji netto w jednostkach zaleznych

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan zagranicznych jednostek zaleznych
V. Catkowity dochéd okresu obrotowego

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na udziaty niekontrolujgce

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w okresie obrotowym
(w zt na jedna akcje)
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje w okresie obrotowym
(w zt na jedna akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2023 r.
43 462
(38 423)
5039
(625)

(5 473)
284
(340)
(172)
(1115)
965
(408)
187
(371)
(373)

(744)

(169)
137
(776)

(744)

(776)

5255632

(0,14)

(0,14)
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2022r.
51628
(41 269)
10359
(395)
(5432)
299

(5 612)
(671)
(781)
566
(733)
(12)
(959)
99

(860)

96
(483)
(1247)

(860)

(1247)

5255632

(0,16)

(0,16)



AKTYWA

1. Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu pozyczki
Aktywa trwate razem:

1. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem:

Aktywa razem:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

31 marca 2023 .

261216

136

2026

13135

5200

20 000

301713

8985

37723

714

45707

93 129

394 842

\YJuLmMA

Stan na dzien

31 grudnia 2022 r.

270209
149
1844
12978
5381
20000

310561

8812
41204

614

35199
85829

396 390
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31 marca 2022 .

264 073

196

1421

14 537

7223

287 450

9 869

65221

323

47 946

123 359

410 809



KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA
1. Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej

Réznice kursowe z konsolidacji
Zatrzymane zyski, w tym:

- Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wiasny razem:

1. Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu $wiadczers emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania
(leasing)

Zobowiazania dtugoterminowe razem:
Zobowiazania krétkoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu Swiadczen emerytalnych

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania
(leasing)

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe razem:
Zobowiazania razem:

Kapitat wtasny i zobowigzania razem:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

31 marca 2023 r.

10511

114 990

(16 967)
233894
(744)

342 428

11067

267

5425

16 759

44

156

4321

31134
35655
52414

394 842

\YJuLmMA

Stan na dzien

31 grudnia 2022 r.

10511

114990

(16 934)
234638
14 455

343 205

10873

267

5847

16 987

44

153

3947

32054
36 198
53185

396 390

31 marca 2022 r.

10511

114990

(10 637)
219323
(860)

334 187

9 545

285

7212

17 042

64

745

3769

55002
59 580
76 622

410 809
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Stan na dzien 1 stycznia 2022 r.
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Wyptata dywidendy

Stan na dzien 31 grudnia 2022 r.
Stan na dzien 1 stycznia 2023 r.
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Stan na dzienrt 31 marca 2023 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2022 r.
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Wyptata dywidendy

Stan na dzien 31 marca 2022 r.

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy

Réznice kursowe z

\YJuLmMA

r:ncl)xiar:::g akcji powyir(]eixiar:;ﬁfg konsolidadji Zatrzymane zyski
10511 114 990 (10 250) 220183

- - - 14 455

- - (6 684) -

10511 114 990 (16 934) 234 638
10511 114 990 (16 934) 234 638

- - - (744)

- - (33) -

10511 114 990 (16 967) 233894

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy

Réznice kursowe z

w wfartosc! akcji powyzej w:artosc! konsolidagji Zatrzymane zyski
nominalnej nominalnej

10511 114 990 (10 250) 220183

- - - (860)

- - (387) -

10511 114 990 (10 637) 219 323

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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KAPITAL WEASNY
RAZEM

335434
14 455
(6 684)

343 205

343 205

(744)
(33)
342 428

KAPITAL WEASNY
RAZEM

335434
(860)
(387)

334 187
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PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
Zysk netto okresu obrotowego
Korekty:
- Podatek dochodowy
- Amortyzacja rzeczowych srodkéw trwatych
- Amortyzacja wartosci niematerialnych
- Amortyzacja aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania
- Odpis aktualizujgcy wartos¢ majatku trwatego
- Warto$¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych srodkow trwatych
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych
- Przychody z tytutu odsetek
- Koszty odsetek
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych
- Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach powigzanych
- Zmiana wartosci rezerwy na $wiadczenia emerytalne
Szalunki - nabycia i inne zwiekszenia Srodkéw trwatych
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Sptaty udzielonych pozyczek
Odsetki otrzymane
Pozyczki udzielone
Nabycie pozostatych rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Ptatnosci z tytutu leasingu
Odsetki wyptacone
Dywidendy wyptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu
Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2023 r.

(744)
14521
260
11387
13
1081

1984

(620)
276
322

(182)

(3 615)

(173)
2376
(920)
(99)
11346

1162
594

(792)

964

(1284)

(276)
(1560)
10 750
35199

(242)
45 707

2022 r.

(860)
21109
(99)
11328
44
985
4940
3338

(267)
243
512

79

(22 952)

(1454)
(6 514)
12 256
(1 146)

439

268

(580)

(307)

(1137)

(242)
(1379)
(1247)
49 684

(491)
47 946

12
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2023 r. zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. na dzien
31 marca 2023 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31
marca 2023 roku.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN (‘000 PLN).

Niniejsze Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Przygotowujac srdédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31
grudnia 2022 r.

Srédroczne sprawozdanie finansowe na dziert 31 marca 2023 r. nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2022 r. opublikowanym dnia 6 kwietnia
2023 r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
18 maja 2023 r.

Srednie kursy walut opublikowane przez NBP Wskaznik GUS

EUR/PLN UAH/PLN 100 KZT/PLN RON/PLN Indeks cen

(UE - euro) (Ukraina - hrywna) (Kazachstan -tenge) (Rumunia -leja) towardw i ustug (%)

31.03.2023 4,6755 0,1258 0,9687 0,9445 17,00
31.12.2022 4,6899 0,1258 0,9547 0,9475 14,40
31.03.2022 4,6525 0,1467 0,9145 0,9404 9,70

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)
Podstawowy zysk na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akgji
Liczba akcji na dzier bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

2023 r.

2022 r.

'000 PLN

43 462

(1115)
(371)
(744)

11346

964

(1 560)

10 750

(0,14)
(0,14)

31 marca 2023 r.

51628

(781)
(959)
(860)
439
(307)
(1379)
(1247)
(0,16)
(0,16)

Stan na dzien

31 marca 2022 r.

'000 PLN

394 842
52414

16 759
35655
342 428
10511
5255 632
5255632
65,15

410 809
76 622
17 042
59 580

334187
10511

5255632
5255632
63,59

31 marca 2023 r.

\YJuLmMA

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2023 r.
'000 EUR

9 246

(237)

(79)
(158)
2414

205
(332)
2287
(0,03)
(0,03)

'000 EUR

84 449

11 210
3584

7 626

73 239
2248
5255632
5255632
13,93

2022 .

11109

(168)
(206)
(185)
94
(66)
(296)
(268)
(0,04)
(0,04)

31 marca 2022 r.

88 299

16 469
3663

12 806
71830
2259
5255632
5255632
13,67

Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatdéw witasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na euro przy

zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR/PLN na dzieri 31 marca 2023 roku wynosit 4,6755 zt, a na dzieri 31 marca 2022 roku 4,6525

zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywow

pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych w danym okresie,

czyli dane za 3 miesigce 2023 roku przeliczono wedtug kursu EUR/PLN 4,7005, dane za analogiczny okres
2022 roku przeliczono wedtug kursu EUR/PLN 4,6472.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Otoczenie rynkowe w Polsce

Opublikowane niedawno dane GUS za marzec 2023 roku wskazujg na wyhamowanie polskiej gospodarki na
koniec | kwartatu biezgcego roku. Wartos$¢ produkcji sprzedanej przemystu zmalata w marcu o 2,9% r/r
(wobec spadku o 1% r/r w lutym), spadek wartosci sprzedazy detalicznej wynidst 7,3% (-5% w lutym),
natomiast warto$¢ produkcji budowlanej zmalata 0 1,5% r/r (wobec wzrostu o 6,6% r/r w lutym). Wszystkie
trzy parametry uzyskaty w tym okresie wyniki ponizej wczesniejszych prognoz analitykdéw. Na spadek
produkcji budowlano — montazowej ztozyty sie: wzrost 0 9,5% wsréd wykonawcow inzynieryjnych, spadek o
2,7% w segmencie wykonawcéw specjalistycznych oraz 10,5% spadek wsrdd firm wznoszacych budynki. W
catym | kwartale 2023 roku realna dynamika produkcji wynosi 3,5% z perspektywa przewazajgcych spadkéw
w dalszej czesci roku.

Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych w marcu 2023 roku w poréwnaniu z analogicznym miesigcem
ubiegtego roku wzrosty o 16,1% (przy wzroscie cen towaréw o 17,1% i ustug o 13,3%). W stosunku do
poprzedniego miesigca ceny towardw i ustug wzrosty o0 1,1% (w tym towardw o 1,2% i ustug o0 0,8%). Inflacja,
a co za tym idzie wzrost cen sg obecnie ogromnym problemem catej gospodarki, w tym w szczegélnosci
budownictwa, ktére praktycznie nie ma mozliwosci renegocjacji uruchomionych projektéw, aby odzyskac
utracong rentownosé. W dodatku praktycznie wszystkie materiaty budowlane nadal drozejg np. cement w
samym | kwartale biezacego roku zdrozat o ok. 30 - 40%.

W | kwartale 2023 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku poszczegdlne segmenty
rynku budowlanego odnotowaty nastepujgce dynamiki:

Budownictwo mieszkaniowe — | kwartat 2023 roku byt bardzo stabym okresem dla budownictwa
mieszkaniowego. Odnotowano dalsze spadki zaréwno jesli chodzi o ilos¢ nowych inwestycji oraz
wydawanych pozwolen, jak i produkcje budowlano — montazowg. Dynamika produkcji budowlano-
montazowej firm budowlanych zatrudniajgcych powyzej 9 pracownikéw, wedtug danych wstepnych za
analizowany okres | kwartatu 2023 roku dla segmentu mieszkaniowego spadta nominalnie az 0 13,5% r/r,
co w ujeciu realnym oznacza korekte o ok. 25%. Perspektywy dla tego segmentu réowniez nie sg zbyt
optymistyczne bowiem w marcu odnotowano 33% spadek r/r w obszarze pozwolen na budowe
(napedzany mocniej przez segment inwestoréw indywidualnych — spadek o 40% w poréwnaniu ze 31%
spadkiem wsréd deweloperdw), oraz blisko 23% spadek liczby lokali, ktérych budowe rozpoczeto (spadek
0 30,5% w segmencie inwestoréw indywidualnych oraz 15% spadek wsréd deweloperdéw).

W marcu 2023 roku spadki na rynku kredytow mieszkaniowych byty nieco mniej dotkliwe w poréwnaniu
do poprzednich miesiecy (spadek 0 43% r/r jesli chodzi o wartos¢ kredytdw oraz 0 47% w przypadku liczby
kredytéw). W najblizszych miesigcach spodziewaé sie mozna wyhamowania tempa spadkéw do 30% -
40% w skali roku. Zacznie powiem pojawiacé sie tzw. efekt bazy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Budownictwo niemieszkaniowe — | kwartat 2023 roku byt catkiem dobrym okresem dla tego segmentu,
a dynamika produkcji budowlano- montazowej wyniosta 23,7% r/r (warto$¢ nominalna). Najlepsze
wyniki (nominalne) odnotowano w przypadku budownictwa hotelowego (wzrost o0 59% r/r), budynkéw
transportu i tgcznosci (wzrost o0 56% r/r) oraz budowli sportowych (wzrost 0 51% r/r). Pozostate segmenty
réwniez odnotowaty dwucyfrowe wzrosty: budynki publiczne (32%) czy handlowo-ustugowe (19%).
Niewielki spadek (-4%) miat miejsce tylko w przypadku budynkéw biurowych.

Sektor inzynieryjny - w obszarze catego budownictwa inzynieryjnego odnotowano w | kwartale 2023
roku wzrost 0 29,7% r/r. W segmencie obejmujgcym budowe mostéw, wiaduktéw, estakad i tuneli wzrost
produkcji wynidst 14,5%. Bardzo dobre wyniki odnotowato tez budownictwo drogowe (wzrost 0 33,8%) i
kolejowe (wzrost 0 20,8%). W obszarze zamdéwien publicznych na roboty budowlane aktualne dane dla
sumy kroczacej 12-miesiecznej wskazujg na wzrosty liczby ogtoszonych (8% r/r) i rozstrzygnietych (12%
r/r) przetargdw w Biuletynie Zamowien Publicznych. W przypadku wiekszych przetargéw publikowanych
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej TED notowany jest 7% wzrost liczby ogtoszonych przetargéw
oraz 9% wazrost liczby rozstrzygnietych przetargdéw. Z najnowszych danych wynika, wiec, ze dynamika
rynku zamowien publicznych nieco wyhamowuje, lecz pozostaje dodatnia.

Budownictwo przemystowe —w segmencie obejmujgcym budowe obiektéw na terenach przemystowych
odnotowano wzrost produkcji az o0 35,8%. Ztozyty sie na niego bardzo dobre wyniki w obszarze budynkéw
przemystowo — magazynowych (wzrost o 21,5% r/r), kompleksowych budowli na terenach
przemystowych (wzrost az o 79,9% r/r) oraz budowli wodnych (wzrost o0 40,5% r/r).

Produkcje budowlano-montazowg w | kwartale 2023 roku w sektorach waznych z punktu widzenia Grupy
Kapitatowe]j, w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku prezentuje ponizsza tabela:

Produkcja budowlano — montazowa w sektorach obstugiwanych przez Grupe Kapitatowa — poréwnanie z danymi za
analogiczny okres poprzedniego roku

Okres 3 miesiecy zakoriczony Zmiana
SEKTOR 31 marca 2023 r. 30 marca 2022 r. r/r (%)
Sektor mieszkaniowy 5236 6 050 -13,5%
Sektor niemieszkaniowy 5520 4462 23,7%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, estakady, tunele) 725 633 14,5%
Sektor przemystowy 6441 4742 35,8%
RAZEM sektory obstugiwane przez ULMA 17 922 15 887 12,8%

Construccion Polska S.A.

Zrédto: GUS / Spectis

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Otoczenie rynkowe za granica

Ukraina

Ukrainski rynek budowlany wszedt w 2023 rok w skrajnie negatywnym stanie. Planowane ozywienie
aktywnosci latem 2022 roku zostato nagle przerwane przez nowe ataki rakietowe na Ukraine poczawszy od
pazdziernika 2022 roku, ktére trwaty z pewng regularnoscia do konca zimy. Ogromny niedobdr energii
elektrycznej, ktéry utrzymywat sie przez praktycznie caty okres | kwartatu 2023 roku nie tylko wyjatkowo
negatywnie wptynat na nastroje konsumentéw i inwestoréw na rynku budowlanym, ale takze bardzo utrudnit
proces produkcyjny na czynnych budowach. Nawet te place budowy, ktére byty w stanie zaopatrzy¢ sie w
generatory pradu, stanety ostatecznie w obliczu gwattownego wzrostu kosztéw kontynuowania prac
budowalnych.

Oczywiscie, ogdlna sytuacja gospodarcza tak w 2022 roku jak réwniez w 2023 roku jest bardzo skorelowana
z przebiegiem wojny. W | kwartale 2023 roku spadek PKB wyhamowat do -19%, wobec -35% i -31%
odpowiednio w IV kwartale oraz Ill kwartale 2022 roku. W catym 2023 roku wedtug réznych szacunkéw
planowana jest zmiana PKB od -4% do +2%, w porédwnaniu do zesztorocznego spadku o -29%. Z drugiej strony
prognoza inflacji jest nadal bardzo negatywna dla gospodarki. Wedtug réznych szacunkdw jej roczny odczyt
prognozowany jest dla catego 2023 roku na poziomie od 15 do 20%.

Gtéwnym zrédtem pokrycia deficytu budzetowego, a w konsekwencji utrzymania inflacji i deprecjacji lokalne
waluty Hrywny na wzglednie kontrolowanym poziomie, podobnie jak w ubiegtym roku, pozostaje
miedzynarodowa pomoc finansowa. Oczekiwany jest zatem wzrost rezerw walutowych.

Wobec ww. faktow tagodzenie zagrozen dla bezpieczenstwa kraju bedzie kluczowym czynnikiem przysztego
ozywienia gospodarczego. Juz teraz mozna powiedzie¢, ze ilos¢ budynkéw i infrastruktury do renowacji lub
kompletnej odbudowy jest ogromna. Przede wszystkim ponad 70% infrastruktury energetycznej zostato w
réoznym stopniu uszkodzone lub zniszczone. W ciggu 11 miesiecy wojny uszkodzonych lub zniszczonych
zostato ok. 20 tys. budynkéw wielomieszkaniowych i ponad 130 tys. budynkéow mieszkalnych
jednorodzinnych, ok. 5 tys. budynkéw administracji panstwowej, oswiaty, sfery spotecznej i stuzby zdrowia.
Wsrdd obiektéw infrastruktury zniszczonych zostato ponad 350 mostéw i wiaduktéw, uszkodzonych zostato
ponad 25 tysiecy kilometrow drég. Powaznie ucierpiato rowniez 12 lotnisk oraz ponad 60 duzych i $rednich
fabryk réznych branz. Ogromne straty odnotowano takze w infrastrukturze wojskowe;j.

Mimo trudnej sytuacji spétka zalezna ULMA Ukraina Opatubka sp. z 0.0. dziatajgca na rynku ukraidskim
konsekwentnie pracowata nad utrzymaniem dziatalnosci handlowej. W 2022 roku zostaty zawarte nowe
kontrakty, dzieki ktéorym udato sie utrzymaé wolumen przychodéw w analizowanym okresie | kwartatu 2023
roku na poziomie z jesieni 2022 roku, co stanowi jednak tylko okoto 30% wolumendéw notowanych przez
wybuchem wojny. Planowany jeszcze w drugiej potowie 2022 roku stopniowy wzrost sprzedazy, gtéwnie w
zwigzku z pojawieniem sie nowych projektéw w infrastrukturze wojskowej, logistycznej i przemystowej, a
takze odbudowa kluczowych obiektéw infrastruktury transportowej, nie nastgpit przede wszystkim z powodu
przedtuzajgcych sie dziatan wojennych oraz nowych atakéw rakietowych i powaznego niedoboru energii
elektryczne;.

W koncu | kwartatu 2023 spoétka zalezna odnotowata stopniowy wzrost popytu, ale wiekszego wzrostu nalezy
sie spodziewa¢ najwczesniej w Il kwartale biezgcego roku choé juz teraz obserwujemy wzrost liczby
przetargdw na przebudowe infrastruktury drogowej i energetyczne;j.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Oprodcz dziatalnosci handlowej w | kwartale 2023 roku spotka zalezna kontynuowata prace nad projektami
zamrozonymi z powodu wojny i powstatych w jej wyniku naleznosci: kontynuowata demontaz i zwrot sprzetu
do magazynéw oraz kontrolowata uregulowanie kwestii sptaty przeterminowanych dtugéw powstatych w
wyniku dziatania sity wyzszej jaka byt wybuch wojny.

Zarzad Grupy Kapitatowej jest przekonany, ze bardzo dobra pozycja rynkowa, ktdrg spotka zalezna operujgca
na Ukrainie z powodzeniem wypracowata przez lata, pozwoli jej odegra¢ znaczacg role w odbudowie
zdewastowanego kraju.

Litwa

Na Litwie wskazniki makroekonomiczne wskazujg na istotne zmiany tendencji w zakresie PKB. Wedtug
wstepnych danych za | kwartat 2023 PKB Litwy spadt 0 3,7% r/r wobec spadku 0 0,4% r/r w IV kwartale 2022
roku. W dalszym ciggu gtéwnym problemem dla rynku litewskiego pozostaje kwestia wysokiej inflacji. W
marcu 2023 roku srednioroczna inflacja w tym kraju wyniosta 16,6%, podczas gdy w pozostatych krajach
battyckich ksztattowata sie ona nastepujaco: totwa - 17,2%, Estonia - 15,6%.

Konserwatywna polityka Europejskiego Banku Centralnego i podwyzki stop procentowych doprowadzity
ostatecznie to bardzo istotnego spowolnienia na litewskim rynku budowlanym, szczegdlnie w zakresie
segmentu mieszkaniowego. Co prawda w | kwartale 2023 roku tgczna produkcja budowlano - montazowa
wzrosta 0 3,9% w porownaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku, ale budownictwo kubaturowe
odnotowato w tym czasie spadek 0 2,5% (w tym budownictwo mieszkaniowe spadek az 0 -7%, a budownictwo
niemieszkaniowe marginalny wzrost +0,5%). Gtéwng sitg napedowa pozostawato budownictwo inzynieryjne,
ktére w analizowanym okresie | kwartatu 2023 roku odnotowato wzrost o +15,5% i ktére przyczynito sie do
dodatniego odczytu wyzej wymienionego zagregowanego wskaznika produkcji budowlano - montazowej.

W élad za wyzej wskazanymi negatywnymi tendencjami w segmencie kubaturowym | kwartat 2023 roku byt
dla spotki zaleznej dziatajgcej w krajach battyckich ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. bardzo trudny. Firma,
ktora w przewazajagcym zakresie dziata w segmencie kubaturowym, borykata sig z brakiem nowych
kontraktéw na rynku lokalnym oraz na rynkach totewskim i estoriskim, co byto szczegélnie widoczne wobec
zapasci na runku mieszkaniowym spowodowanej szybko spadajgcym popytem na nowe mieszkania.
Niezaleznie od powyzszych okolicznosci w tym roku wyjgtkowo mocny okazat sie w swojej wymowie efekt
sezonowosci powodujacy spadek prac budowalnych w okresie zimowym. Obecnie spétka zalezna notuje
zwiekszenie podazy potencjalnych kontraktéw, ktdre bedg realizowane w kolejnych okresach, zwtaszcza w
obszarze projektéw niemieszkalnych i infrastrukturalnych.

Projekt Rail Baltica, nowe budynki wysokosciowe i projekt mostu w Helsinkach, jak rowniez projekt zwigzany
z zamknieciem elektrowni jgdrowej w Ignalinie oraz trwajgca udana wspotpraca na rynkach finskim i
totewskim mogg stanowic¢ podstawe do stwierdzenia, ze rok 2023 pomimo trudnego | kwartaty 2023 roku
zakonczy sie pozytywnie.

Kazachstan

W Kazachstanie w przeciggu | kwartatu 2023 roku wzrost PKB wynidst 4,9%. Jednoczesnie rzad Kazachstanu
wyznaczyt cel dynamiki PKB dla catego roku na ponad 4%. Ta pozytywna dynamika uwidacznia sie we
wszystkich gtéwnych obszarach: budownictwo - wzrost 16% r/r, handel - wzrost 12% r/r, transport - wzrost
8% r/r oraz produkcja - wzrost 5,4% r/r. Z kolei inwestycje w Srodki trwate w ciggu pierwszych trzech miesiecy
wzrosty o 16%, a dochody budzetu panstwa o 24%.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wedtug danych Biura Statystyki Narodowej wolumen robét budowlanych wykonanych od poczatku roku do
konca marca 2023 roku wzrdést o 15,7% i wynidst 689,9 mld KZT. Wiekszos¢ prac budowlanych zostata
wykonana przez prywatne firmy budowlane (83,1%). Organizacje zagraniczne stanowity 16,7%, a tylko 0,2%
wykonaty organizacje panstwowe. Ten znaczacy wzrost wielkosci prac budowlanych w poréwnaniu
analogicznym okresem ubiegtego roku widoczny byt gtdéwnie w segmencie robdt budowlanych i
remontowych budynkow niemieszkalnych - wzrost o0 21,1% r/r oraz w konstrukcjach - wzrost 0 18,1% r/r.

Z innych pozytywnych informacji z rynku na uwage zastuguje fakt, ze miedzynarodowa agencja ratingowa
Standard & Poor's (S&P) na poczatku marca 2023 roku zmienita perspektywe dla Kazachstanu na ,stabilng” i
utrzymata rating kredytowy poziomie na BBB-. Obecnie analitycy przewidujg, ze gospodarka tego kraju
wzros$nie w 2023 roku o0 4,1%, a w latach 2023-2026 srednio o okoto 4%.

W zwigzku z uruchomieniem przez spdtke zalezng, operujaca na rynku w Kazachstanie, ustugi najmu
deskowan, znacznie wzrosty jej mozliwosci w zakresie penetracji rynku. W minionym okresie | kwartatu 2023
roku spotka ta podpisata kilka waznych kontraktéw, w tym pochodzgcych z segmentu inzynierii w zakresie
mostow i wiaduktow, ktdre bedg realizowane w kolejnych okresach biezgcego roku.

Rentownos¢ operacyjna

W okresie | kwartatu 2023 roku Grupa Kapitatowa uzyskata ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktéry
wynidst 1 115 tys. zt wobec ujemnego wyniku w wysokosci 781 tys. zt osiggnietego w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

Okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca Okres 12 m-cy do

2023 . 2022r. 31 grudnia 2022 r.

Sprzedaz 43 462 51628 200943
EBIT (1115) (781) 15 309
% do sprzedazy (2,57) (1,51) 7,62
Amortyzacja 12 481 12 357 52 318
EBITDA 11 366 11576 67 627
% do sprzedazy 26,15 22,42 33,65

W | kwartale 2023 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o marginalny
poziom 210 tys. zt (tj. 1,8%) w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Nalezy przy tym wskaza¢, ze dane finansowe za okres | kwartatu 2022 roku zostaty obcigzone jednorazowa
rezerwg na ryzyko trwatej utraty majatku spétki zaleznej w wysokosci 4 940 tys. zt, w zwigzku z wybuchem
wojny na Ukrainie. Odpis ten, o ktorym Zarzad Grupy Kapitatowej informowat w raporcie biezgcym nr
08/2022 z dn. 11.04.2022 roku, ujeto w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Analizowane odchylenia, tak na poziomie EBIT i jak rowniez na poziomie EBITDA, bez uwzglednienia ww.
jednorazowej rezerwy wynoszg odpowiednio 5274 tys. zt oraz 5150 tys. zt. Ich powodem natomiast sg
nastepujgce fakty:
| kwartat 2022 roku obejmowat miesigce styczen 2022 roku i luty 2022, ktéry to okres jeszcze przed
wybuchem wojny na Ukrainie byt bogaty w dziatania operacyjnie na tamtym rynku. W analizowanym
okresie | kwartatu 2023 roku dziatalnos$¢ na Ukrainie jest skutecznie kontynuowania, ale jej skala daleka
jest od poziomdéw notowanych przed rozpoczeciem wojny. Jest to spowodowane przez kontynuacje
dziatan militarnych na terenie Ukrainy, ktdre niestety skutecznie ograniczajg dziatalnosci inwestycyjng na
tamtym rynku,
| kwartat 2023 roku byt réwniez okresem trudnym dla dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej
zaréwno na rodzimym rynku w Polsce, jak réwniez na rynku litewskim, na ktérym operuje spotka zalezna.
W rezultacie ww. faktdw skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej spadty w analizowanym
okresie | kwartatu 2023 roku o 8 166 tys. zt tj. 0 15,8% w porédwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego
roku.

W pozycji ,Pozostate koszty operacyjne” Grupa wykazuje réwniez nadwyzke sumy oszacowanych strat
kredytowych z tytutu utraty wartosci naleznosci oraz wartosci spisanych naleznosci nad przychodami z tytutu
odwrécenia szacowanych strat. W przypadku, gdy przychody z tytutu odwrdcenia szacowanych strat
kredytowych przewyiszajg ujete w danym okresie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci, rdznica ta
wykazywana jest w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne”. W | kwartale 2023 roku z wyzej wymienionego
tytutu Grupa wykazata 172 tys. zt w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne” wobec 671 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Poza powyzszym, w pozostatych przychodach operacyjnych zostaty ujete efekty zarzadzania posiadanym
majatkiem (réznice inwentaryzacyjne, ztomowania, odzyskane elementy majatku itp.) oraz przychody z tytutu
refaktur.

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdéw produktéw (systeméw szalunkowych i ich akcesoriéw oraz
rusztowan) bedgcych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego w
Hiszpanii, innych spotek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0., ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. i ULMA Opatubka Kazachstan Sp. z
0.0. W rezultacie, spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktdre Grupa Kapitatowa stara sie
ograniczy¢ poprzez:

biezgce niwelowanie rdznicy pozycji walutowej (réinica pomiedzy aktywami i zobowigzaniami

wyrazonymi w walutach obcych) w Spotce, oraz

proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw w spotkach zaleznych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Podmiot dominujgcy ULMA Construccion Polska S.A. udziela podmiotom zaleznym dtugoterminowych
pozyczek dla finansowania swojej dziatalnosci na rynkach eksportowych.

Wedtug stanu na 31 marca 2023 roku warto$¢ udzielonych pozyczek dtugoterminowych wyniosta 1 550 tys.
EUR. Zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 21) pozyczki te traktowane
sg jako ,inwestycja netto w jednostce zagranicznej” i w zwigzku z tym wszelkie réznice kursowe z nimi
zwigzane wykazywane sg w ,zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym” oraz ,w innych
catkowitych dochodach”.

W | kwartale 2023 roku tgczna wartosc rdéznic kursowych ujetych w ww. sprawozdaniach byta ujemna i
wyniosta 32 tys. z, z czego:
169 tys. zt to ujemne rdznice kursowe zwigzane ze wspomniang , inwestycjg netto” (udzielone pozyczki)
w podmiotach zaleznych. Réznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzien bilansowy ujmowane sg w
pozycji , kapitaty wtasne”, a dopiero w pdzniejszych okresach w $lad za dokonanymi sptatami zaciggnietej
pozyczki przez podmiot zalezny rdznice kursowe zrealizowane ujmowane sg w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat,
137 tys. zt to dodatnie rdznice kursowe wynikajgce ze zmian kurséw lokalnych walut wobec PLN
wplywajgce na przeliczenia sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych dziatajgcych za granica.

W | kwartale 2022 roku kwoty te wynosity odpowiednio:
96 tys. zt z tytutu dodatnich rdznic kursowych zwigzanych z ,,inwestycjg netto w jednostce zagranicznej”
oraz,
483 tys. zt z tytutu ujemnych réznic kursowych wynikajgcych ze zmian kurséw lokalnych walut wobec PLN
wplywajgce na przeliczenie sprawozdan finansowych podmiotdéw zaleznych dziatajgcych za granica.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty kursy walutowe wobec PLN dla 3 par walutowych, ktérych zmiana
wptynefa na wycene sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu

Grupy Kapitatowej.

Srednie kursy walut opublikowane przez NBP

31.12.2022 31.03.2023 Zmiana (%) 31.12.2021 31.03.2022 Zmiana (%)
EUR/PLN 4,6899 4,6755 (0,31) 4,5994 4,6525 1,15
UAH/PLN 0,1258 0,1258 = 0,1487 0,1467 (1,34)
100 KZT/PLN 0,9547 0,9687 1,47 0,9354 0,9145 (2,23)

Grupa Kapitatowa stara sie zabezpieczy¢ ryzyko kursowe dotyczgce ww. pozyczek wewnetrznych w zakresie
ekspozycji EUR — UAH oraz USD — UAH na Ukrainie w sposéb naturalny tj. poprzez proces dostosowania
cennikdéw ustug i materiatéw oferowanych na tym runku do biezgcego kursu wymiany UAH wobec USD.
Jednakze skutecznos$é tych dziatan jest trudna do oszacowania, ze wzgledu na wielkosc¢ i nieprzewidywalnosé
zmiennosci UAH, w szczegdlnosci w obliczu skomplikowanej sytuacji geopolitycznej Ukrainy oraz trwajgcego
konfliktu zbrojnego na jej wschodzie.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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W | kwartale 2023 roku Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych, ani nie odwracata takich odpiséw.

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w | kwartale 2023 roku ujemny wynik
finansowy netto w wysokosci 744 tys. zt wobec 860 tys. zt ujemnego wyniku finansowego netto osiggnietego
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Przeptywy pieniezne

Skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza
tabela:

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2023r. 2022r.
Zysk (strata) netto (744) (860)
Amortyzacja i utrata wartosci 12 481 12 357
Razem nadwyzka finansowa 11737 11 497
Pozostate elementy przeptywdéw netto z dziatalnosci operacyjnej (391) (11 058)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 346 439
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 964 (307)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 560) (1379)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych 10 750 (1 247)
Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkow pienieznych (242) (491)
Zmiana stanu srodkow pienigeznych 10 508 (1738)

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W okresie | kwartatu 2023 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta nadwyzke finansowg (zysk netto + amortyzacja),
wynoszgcg 12 481 tys. zt.

W tym samym okresie srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 11 346 tys. zt wobec 439
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie | kwartatu 2023 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje zakupdw inwestycyjnych w grupie
szalunkéw i rusztowan gtéwnie w celu uzupetnienia lub odnowienia portfolio oferowanych produktéw
niezbednych dla zapewnienia obstugi rynku budowlanego w Polsce oraz w krajach dziatania spoétek zaleznych.
W rezultacie wydatki inwestycyjne w okresie | kwartatu 2023 roku zwigzane z nabywaniem rzeczowych
aktywow trwatych w grupie systemy szalunkowe i rusztowania ograniczyty dynamike i wyniosty 3 315 tys. zt
wobec 22 952 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Na przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg sie gtéwnie wptywy z tytutu sptaty czesci kapitatowe; i

odsetkowej pozyczki na rzecz podmiotéw powigzanych (1 756 tys. zt) oraz wydatki z tytutu naby¢ pozostatych
Srodkow trwatych (792 tys. zt).

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W okresie | kwartatu 2023 roku w obrebie dziatalnosci finansowej, Grupa poniosta gtéwnie wydatki z tytutu
spfat rat leasingowych przez spétke dominujaca (1 284 tys. zt).

W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie | kwartatu 2023 roku Grupa zanotowata zwiekszenie o 10 508 tys.
zt stanu srodkéw pienieznych, do poziomu 45 707 tys. zt wg stanu na 31 marca 2023 roku.

Informacje o zatrudnieniu

Podstawowe informacje o $rednim zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej oraz w podmiocie dominujgcym
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2023 . 2022r.
ULMA Construcction Polska S.A. 338 338
Grupa Kapitatowa ULMA Construcction Polska S.A. 410 419

Sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. przedstawiono w punkcie INFORMACIE OGOLNE
niniejszego raportu.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metoda petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metodg
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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W dniu 17 kwietnia 2023 roku Zarzad Emitenta raportem nr 6/2023 opublikowat wstepne szacunki
wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. dotyczace
tacznych przychoddw ze sprzedazy oraz przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Ponizsze zestawienie przedstawia poréwnanie opublikowanych wstepnych szacunkdw oraz rzeczywistych
danych osiggnietych w analizowanym okresie.

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 r.

Prognoza Wykonanie Réznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 43 462 43 462
- obstuga budéw 34 405 34 405
- sprzedaz materiatéw budowlanych 9 057 9057
EBITDA (zysk netto + amortyzacja) 11 366 11 366
Zysk netto (744) (744)
Pozycja gotéwkowa netto (gotéwka + udzielone pozyczki-kredyty) 66 806 66 806

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajagcymi powyzej
5% ogdlnej liczby gtoséw sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajacych do 3 967 290
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,

Quercus TFI S.A. posiadajacy 366 955 akcje ULMA Construccion Polska S.A., stanowigce 6,98% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgce do 366 955 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
6,98% ogolnej liczby gtoséw.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.

Zadna z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na 31.03.2023 r.

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi obecnie 44 postepowania sgdowe w facznej kwocie 18 069 tys. zt
(wg salda na dzien 31 marca 2023 roku). Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe, ktdre nie zakonczyly sie
jeszcze wydaniem przez sgd prawomocnego tytutu wykonawczego w sprawie oraz wierzytelnosci od
dtuznikéw, w stosunku, do ktérych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej, badz
uktadowej, czy tez restrukturyzacji.

Zadna ze spraw sadowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponize;j:

Wyszczegdlnienie saldo na
Y 31-03-2023

postepowania sagdowe 258
w tym najwieksze sprawy:
WERTA Sp. z 0.0. 76
Ustugi Ogdlnobudowlane 60
Patrycja Lubinska
Concrete Budownictwo Sp. 53
z0.0.
NOW BUD Pawet Nowak 35
SURBUD Mariusz Kosiriski 22
Razem wymienione 246

Rozpoczecie

postep.

6 spraw

V12022

1112023

X12021

VI 2022

IV 2022

Obecny status sprawy

W dniu 2.08.2022 roku SO w Biatymstoku wydat nakaz zaptaty z weksla
przeciwko dtuznej spéfce. Pozwana ztozyta zarzuty. Wyrokiem dn.
17.02.2023 r. Sad utrzymat w mocy Nakaz zaptaty..

W dniu 28.04.2022 roku SR w Biatymstoku wydat nakaz zaptaty z weksla
przeciwko dtuznikowi.

Z uwagi na zaprzestanie dobrowolnych sptat w ramach porozumienia
ztozono pozew o zaptate przeciwko dtuznej spétce i poreczycielowi. W dniu
17.02.2022 roku SR w Biatymstoku wydat nakaz zaptaty z weksla przeciwko
dtuznikowi.

Spotka oczekuje na wydanie nakazu zaptaty z weksla.

W maju 2022 roku SR wydat nakaz zaptaty z weksla przeciwko dtuznikowi.
Niestety, z uwagi na niemoznosc jego doreczenia, wydany nakaz w dalszym
ciggu jest nieprawomocny. Wystgpiono o ustanowienie kuratora dla
pozwanego.

95% catosci

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wyszczegdlnienie

Postepowania upadtosciowe

w tym 5 najwiekszych pozycji:

HYDROBUDOWA POLSKA SA

RADKO Sp. z 0.0.

HENPOL Sp. z 0.0.

Firma Gotowski — Budownictwo
Komunikacyjne i Przemystowe
sp.z0.0

KROKBUD Sp. z 0.0.

Razem wymienione

Razem prowadzone
postepowania
(upadtosciowe i sagdowe)

Saldo na
31-03-2023

17 811

6602

3934

1010

836

758

13141

18 069

Rozpoczecie

postep.

38 spraw

1X2012

VIl 2012

12014

VI 2018

IV 2016

44 sprawy
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Obecny status sprawy

Zgtoszono wierzytelnos$é do syndyka. Lista wierzytelnosci jest zamknieta, w
chwili obecnej Spoétka oczekuje na realizacje sporzadzonego planu podziatu
wierzytelnosci obejmujacych kat. IV.

W dniu 20.01.2016 roku Sad przeksztatcit wczesniejszg upadtosé uktadowa w
upadtos¢ obejmujacy likwidacje majatku upadtego. Na dzien dzisiejszy, w
dalszym ciggu lista wierzytelnosci nie jest zamknieta.

Réwnolegle Spétka koriczy takie postepowanie egzekucyjne przeciwko
jednemu z poreczycieli dtuznej spétki. Ostatnim aktywem do spieniezenia
pozostaja jego udziaty w innej spotce (sprawa na etapie wyznaczenia terminu
licytacji udziatow).

Zgtoszono wierzytelnos$é do syndyka. Spdtka oczekuje na sporzadzenie
ostatecznej listy wierzytelnosci.

W dniu 22.06.2018 roku SR w Bydgoszczy wydat postanowienie o otwarciu
postepowania sanacyjnego Dtuznika, ktére w lipcu 2022 roku zostato
umorzone. W dniu 14 listopada 2022 roku SR ogtosit upadto$¢ Dtuznika
obejmujacego jego likwidacje.

Na dzien dzisiejszy saldo dtuznej spotki sktada sie z 3 czesci:

1) naleznosci w kwocie ok. 314 tys. zt wynikajacych z kontaktu
publicznego, ktére w wyniku podjetych dziatari, SR we Wtoctawku
przekazat na depozyt sgdowy. W zwigzku z otwarciem postepowania
upadtosciowego, Spotka zmuszona jest opracowaé nowy plan dziatan
prawnych w stosunku do tej kwoty,

2) naleznosci w kwocie ok. 362 tys. zt wynikajace z innego kontraktu
publicznego, gdzie Spdtka toczy postepowanie sgdowe o zaptate, w
ramach PZP, przeciwko Inwestorowi. W czerwcu 2022 r. SO wydat
wyrok korzystny dla Spétki. W lipcu 2022 r. pozwany Inwestor ztozyt
apelacje od wyroku. Spétka oczekuje na wyznaczenie terminu
rozprawy,

3)  pozostate naleznosci w kwocie ok. 160 tys. zt Spotka bedzie dochodzi¢

W dniu 16.11.2017 roku Sad przeksztafcit dotychczasowe postepowanie
uktadowe w postepowanie upadtosciowe obejmujace likwidacje majatku
Dtuznika. Spotka oczekuje na sporzadzenie planu podziatu $rodkéw
zgromadzonych w masie upadtosci.

74% catosci

Poza sprawami sgdowymi opisanymi powyzej, Spétka prowadzi jeszcze inne postepowania windykacyjne. Sg

to w szczegdlnosci postepowania przedsgdowe oraz te na etapie egzekucji komorniczej. Obecnie Spdtka ma

w swoim bilansie 44 postepowania z tych kategorii na tgczng wartosc 5 960 tys. zt. Catkowite saldo naleznosci

windykowanych (na etapie sgdowym i pozasgdowym) w bilansie, wedtug stanu na dzieri 31 marca 2023 roku,

obejmowato w sumie 88 przypadkéw o tgcznej kwocie 24 029 tys. zt, co stanowi wzrost o 4% wzgledem

analogicznego okresu ubiegtego roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w PLN. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zmiana wartosci naleznosci w windykacji w okresie od 2022 roku do dnia sporzadzenie niemniejszego raportu
przedstawia ponizszy wykres:

25000

20000 -

15000 -

' 000

10000 -

5000 -

2021 12 2022_03 2022_06 2022_09 2022_12 2023_03

B sprawy w sadzie 7 upadtosci I egzekucje + przedsgdowe

| kwartat biezgcego roku z jednej strony przynidst przyrost problematycznych naleznosci (kwota 585 tys. zt),
ale z drugiej, takze i znaczacg kwote sptat (kwota 748 tys. zt) spraw windykacyjnych zapoczgtkowanych w
okresach poprzednich, co w rezultacie pozwolito nieco obnizy¢ catkowite saldo windykowanych naleznosci.

Cho¢ Grupa Kapitatowa spodziewa sie w dalszej czesci roku pogorszenia sytuacji ptynnosciowej na rynku
polskim, to Zarzad widzi takze szanse na dalsze odzyskiwanie swoich naleznosci w procesie windykacji
(gtéwnie za sprawg posiadanych zabezpieczerh umownych).

Szczegoty w zakresie zmiany sald omawianych powyzej pozycji obrazuje ponizsza tabela.

2022 rok
Naleznosci w windykacji na poczatek okresu 22997
spisane w okresie (1598)
wptaty w okresie (993)
nowe windykacje w okresie 3786
Naleznosci w windykacji na koniec okresu 24192
nowe windykacje plus wptaty per saldo (273)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2023 28



\YJuLmMA

Niezmiennie, najwazniejszym w ocenie Spotki, jest dbatos¢ o proces weryfikacji klienta oraz skuteczne
negocjacje w zakresie skutecznych zabezpieczen w umowach handlowych. Czynnikiem znaczaco
ograniczajacym ryzyko wystgpienia probleméw ze $ciggnieciem naleznosci jest takze fakt, iz coraz wiecej
umow handlowych w Spoétce dotyczy kontraktach publicznych, gdzie wierzytelnosci chronione sg z mocy
prawa zapisami wynikajagcymi z ustawy Prawo Zaméwien Publicznych.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci Spotek Zaleznych na dzien 31.03.2023 r.

Na dzien bilansowy w spétkach zaleznych odnotowano facznie 26 spraw sadowych o réwnowartosci
5379 tys. zt, w tym:

a) 23 sprawy na kwote 2 921 tys. zt, ktdre sg na etapie postepowania sgdowego,
b) 3 sprawy na kwote 2 458 tys. zt dotyczace postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.

Niezmiennie, najwiekszg ze spraw sgdowych w Spdtkach Zaleznych, ktérej rdwnowartosé zadtuzenia na dzien
bilansowy wynosi 2 193 tys. zt, jest postepowanie upadtosciowe z 2018 roku jednego z dtuznikéw w Spodtce
zaleznej ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0.

Oprodcz naleznosci sgdowych opisanych powyzej, w bilansie ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. (w pozostatych
Spétkach zaleznych pozycje takie nie wystepujg), pozostajg takze 32 salda naleznosci na tgczng wartosé 3 783
tys. zt windykowane na etapie pozasgdowym.

W zwigzku z utrzymujgcymi sie dziataniami wojennymi w Ukrainie, Zarzad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska SA kontynuuje konserwatywne podejscie do oceny ryzyka zwigzanego z
odzyskiwalnoscig naleznosci z tamtego rynku, a w tym:

¢ zasady prowadzenia dziatalnos$ci operacyjnej wraz z wyborem wiarygodnych klientéw spétki zaleznej,
* ostrzejsze wewnetrzne kryteria oceny kredytowej oraz

¢ szybkosc i zasady tworzenia odpiséw na naleznosci przeterminowane.

Pomimo utrzymujgcego sie stanu wojny w Ukrainie sptata naleznosci w tej spofce zaleznej z miesigca na
miesigc poprawia sie, choc jest jeszcze daleka od stanu sprzed wybuchu wojny.

Wszystkie wymienione powyzej kwoty powstaty z przeliczenia naleznosci Spétek Zaleznych w walutach
lokalnych wg kurséw z dnia bilansowego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpisdw ujete sg w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”,
a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom, co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach procesu sgdowego
i windykacyjnego. Wszystkie wymienione powyzej kwoty powstaty z przeliczenia naleznosci Spétek Zaleznych
w walutach lokalnych wg kurséw z dnia bilansowego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Transakcje zawarte w okresie | kwartatu 2023 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej
zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty transakcje z podmiotem dominujgcym ULMA Cvy E, S. Coop. (Hiszpania),
w tym w szczegdlnosci:

zakupy szalunkoéw i rusztowan oraz ustug najmu szalunkdw i rusztowan o tacznej wartosci 1 348 tys.
z1,
zakupy pozostate w facznej kwocie 854 tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.04.2022 r. do 31.03.2023 r.) wartos$¢ powyzszych transakcji wyniosta:

zakupy szalunkéw i rusztowan oraz ustug najmu szalunkdéw i rusztowan o tgcznej wartosci 28 878 tys.
zt,
zakupy pozostate w facznej kwocie 3 409 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Oprocz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzied 31.12.2021 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Wartos¢ w walucie na dzier ('000)

PODMIOT POWIAZANY Waluta Termin sptaty
31 marca 2023 r. 31 grudnia 2022 r.

ULMA Construccion BALTIC EUR 1550 1800 03.01.2025

ULMA CyE S.Coop. PLN 20 000 20 000 31.01.2024

ULMA Formwork Kazakhstan Llp. EUR - 50 31.03.2023

ULMA Construccion SK, s.r.o EUR 235 360 31.12.2023

ULMA Construcciéon CZ, s.r.o EUR - 110 31.03.2023

Pozyczka dla ULMA Construccion BALTIC traktowana jest jako inwestycja netto w jednostce zaleznej. Réznice
kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny wyzej wymienionej pozyczki diugoterminowej
odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi dominujagcemu ULMA CyE, S. Coop pozyczki
dtugoterminowej w wysokosci 20 000 tys. zt

Zabezpieczeniem pozyczki s3:

1) weksel wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez pozyczkobiorce,

2) porozumienie o nieodwotalnym nabyciu majatku pozyczkobiorcy (szalunki i rusztowania), ktory aktualnie
jest w posiadaniu pozyczkodawcy na zasadach wynajmu. Oferta nabycia majatku zrealizuje sie jedynie w
sytuacji, gdy pozyczkobiorca nie dokona sptaty pozyczki w ustalonym terminie.

Pozyczki udzielone zostaty na warunkach rynkowych (stata marza + WIBOR 3M), a terminy sptaty zostaty
wskazane w tabeli.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rodzaj zobowigzania Odbiorca Gwarant/Zastawca

Gwarancja bankowa Wynajmujacy mBank S.A.

ULMA Construccion
Polska S.A.

Zastaw na majatku

ING Bank Slaski S.A.
ruchomym

\YJuLmMA

Kwota nominalna Data zakoriczenia Tytut zobowigzania

umowa najmu centrum

4 460 000,00 29.03.2024 A
logistycznego

zabezpieczenie umowy

15 000 000,00 18.08.2023
kredytu

W okresie | kwartatu 2023 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktore bytyby istotne

dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spoétki Grupy Kapitatowe;j.

W dniu 17 maja 2023 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 7/2023 podjeto decyzje o
przeznaczeniu kwoty 20 023 957,92 zt na wyptate dywidendy, na ktérg sktadajg sie: caty zysk netto Spétki za
2022 rok w kwocie 9 698 036,87 zt oraz kwota 10 325 921,05 zt pochodzaca z kapitatu zapasowego Spétki.

Kwota dywidendy brutto na jedng akcje wynosi 3,81 zt

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie | kwartatu 2023 roku nie wystgpity pozycje o charakterze nietypowym majgce znaczacy wptyw na
aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowe]. Szczegélnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale roku.

Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu budowlanego
przypada zwykle na Ill kwartat roku kalendarzowego.

Powyzsze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktow (systemow szalunkowych i rusztowan). Najwieksza czesé tych prac przypada na okres
sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W okresie | kwartatu 2023 r. Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow.

W pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne” Grupa wykazuje nadwyzke oszacowanych strat kredytowych z tytutu
utraty wartosci naleznosci powiekszonych o warto$¢ spisanych naleznosci nad przychodami z tytutu
odwrécenia szacowanych strat. W przypadku, gdy przychody z tytutu odwrdcenia szacowanych strat
kredytowych przewyzszajg ujete w danym okresie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci, réznica ta
wykazywana jest w pozycji ,Pozostate przychody operacyjne”.

W | kwartale 2023 roku z wyzej wymienionego tytutu Grupa wykazata 172 tys. zt w pozycji ,,Pozostate koszty
operacyjne” aw | kwartale 2022 roku 671 tys. zt.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia w celu
przyporzadkowania kosztéow do okreséw, ktorych dotycza. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikow.
Wartos¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajgce ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy dyskonta)
i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Podstawa do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej lub odprawy
rentowej, jaka Spoétka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu.

Przewidywana kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw:

przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emerytalnej lub rentowej,
przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiggniecia wieku emerytalnego,
wspodtczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy.

Obliczona w powyiszy sposéb kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzied bilansowy. Dyskonto
aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobieristwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Spotki.

Aktualizacji wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa dokonuje raz w
roku na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy. W ciggu roku kwota powyzszej rezerwy nie ulega zmianie.

Stan na dzien

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kompensata

Bilansowa wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Bilansowa wartos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31 marca 2023 r.
7 828

(13 695)

2628

5200

(11 067)

31 grudnia 2022 r.
7784

(13 276)

2403

5381

(10 873)

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 31 marca 2023 r. oraz na dzien 31 grudnia 2022 r. zostaty wykazane w kwotach wynikajgcych ze
skompensowania aktywow i zobowigzan na poziomie kazdej ze spdotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej.

Najistotniejszymi transakcjami zakupu rzeczowych aktywow trwatych dokonanymi w | kwartale 2023 roku
byty zakupy elementéw szalunkéw z przeznaczeniem na najem od podmiotu dominujgcego Grupy w
wysokosci 1 238 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wedtug stanu na dziert 31 marca 2023 roku nie wystepujg istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie | kwartatu 2023 roku nie stwierdzono btedéw poprzednich okresow.

W okresie | kwartatu 2023 roku nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia. Na dzien 31 marca 2023 roku
spotki zalezne Grupy Kapitatowej nie posiadajg zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych innych niz wskazane
W niniejszym raporcie.

W okresie | kwartatu 2023 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu ani sptaty nie udziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Po dniu bilansowym, 31 marca 2023 roku nie stwierdzono wystgpienia zdarzen, ktére mogtyby znaczaco
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych ani
aktywdéw warunkowych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rynek w Polsce

Zgodnie z wczesdniejszymi przewidywaniami, Polska gospodarka wyhamowuje, czego gtéwna przyczyng jest
wybuch wojny na Ukrainie oraz bardzo wysoka inflacja, ktdra z kolei ogranicza wydatki konsumpcyjne
Polakéw. Po wyzszym od oczekiwanego wzroscie PKB w latach 2021 - 2022, prognozy na biezacy roku
zaktadajg wzrost gospodarczy na poziomie ponizej 1%. Natomiast w 2024 roku tempo wzrostu gospodarczego
nieco przyspieszy do ok. 3%.

Koszty zatrudnienia, materiatéw oraz niepewnos¢ ogdlnej sytuacji gospodarczej to obecnie trzy gtdwne
bariery oraz troski dla prowadzenia dziatalnosci na rynku budowlanym w Polsce. W | kwartale 2023 roku
ogtoszono az 162 upadtosci w budownictwie, co w poréwnaniu z 84 upadtosciami kwartat wczesniej jest
znaczacym przyrostem (o ponad 90%). W przypadku catej gospodarki wzrost byt duzo nizszy i wynidst 31%,
mniej jednak wecigz ogdlna ilos¢ upadtosci znajduje sie w trendzie wzrostowym. Duze przyrosty liczby
upadtosci nadal powodowane sg gtéwnie wzrostem czestotliwosci stosowania uproszczonej procedury
pozasgdowej, ktérej udziat w liczbie upadtosci przekracza juz 70%. Szacuje sie, iz wiekszos¢ firm ogtaszajgcych
upadtos¢ (ok. 70%) to jednoosobowe dziatalnosci gospodarcze. W 2022 roku firmy wykonawcze zdotaty
obroni¢ swoje marze, ustanawiajgc jednoczesnie nowy rekord wypracowanego zysku netto, na co wptyw
miaty miedzy innymi renegocjacje cenowe czesci kontraktéw. Ponadto w latach ubiegtych spora czesé firm
wypracowata sobie poduszke finansowg na obecny okres spowolnienia.

Jesli chodzi o wartos$¢ portfela zamédwiern najwiekszych wykonawcéw w Polsce, jego wartos¢ na koniec
grudnia 2022 roku wyniosta 67,6 mld zt, czyli 1,5 mld zt wiecej niz rok wczeséniej. Po uwzglednieniu dynamiki
cen w budownictwie oznacza to jednak ok. 10% spadek portfela zamoéwien w ujeciu realnym. Dodatkowo w
| kwartale 2023 roku wartos¢ portfela ulegata dalszemu obnizeniu szczegdlnie wsréd generalnych
wykonawcdéw operujgcych na segmencie mieszkaniowym.

Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw zwiekszyto sie w marcu 2023 roku o 12,6% (w lutym
wzrost wynidst 13,6%). W ujeciu realnym, po uwzglednieniu inflacji, wynagrodzenia w firmach zmniejszyty sie
w marcu 2023 roku o 3% r/r, wobec spadku o 4,1% miesigc wczesniej. W samym budownictwie natomiast
przecietne wynagrodzenie wzrosto nominalnie tylko o 5,8%. Analitycy oczekuja, ze stopniowo malejaca
inflacja moze w pewnym stopniu ttumic presje ptacowg w przedsiebiorstwach, wobec czego dynamika
wynagrodzen wyhamuje do ok. 10% w drugim pétroczu 2023 roku.

Jesli zas chodzi o dynamike zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw, to zwolnita ona do 0,5% w marcu
biezacego roku (wobec 0,8% w lutym), a zatrudnienie w budownictwie spadto w marcu o 1,8%. Pozwala to
prognozowac, iz w najblizszych miesigcach trend ten utrzyma sie. Powyzsze wskazniki wyraZznie wskazujg na
pewne ochtodzenie rynku pracy w budownictwie.

Analitycy rynku przewidujg, iz w 2023 roku realny spadek produkcji budowlano - montazowej firm

zatrudniajgcych powyzej 9 pracownikéw wyniesie ok. 2%, a w 2024 juz nawet 5%, czego podstawowg

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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przyczyng bedzie oczekiwana dekoniunktura w sektorze inzynieryjnym (w $lad za efektem przej$cia pomiedzy
dwoma 7-letnimi budzetami unijnymi) oraz juz bardzo widoczny regres w segmencie mieszkaniowym.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej jest relatywnie zdywersyfikowana i rozproszona pomiedzy trzy podstawowe
segmenty budownictwa tj. mieszkaniowy, niemieszkaniowy, inzynieryjny i przemystowy. Niemniej jednak
zdecydowana wiekszos$¢ przychoddw Grupy Kapitatowe] (szczegdlnie w segmencie dziatalnosci ,,obstuga
buddéw”) pochodzi z sektora budownictwa kubaturowego (tj. mieszkaniowego i niemieszkaniowego). W
obliczu mozliwych pesymistycznych scenariuszy przytoczonych powyzej dalsze przyrosty przychodéw Grupy
Kapitatowej na rynku polskim stojg pod znakiem zapytania. Ostatnie lata oraz pozytywne tendencje rynkowe
po wyijsciu gospodarki Polski z kryzysu spowodowanego Covid-19 pozwolity uczestnikom rynku na wzrosty
oferowanych ustug. Pozwolito to tez na pokrycie presji inflacyjnej i utrzymanie rentownosci ogdlnej z
tendencja na dalszg poprawe. Jednakze rysujace sie spadki w budownictwie kubaturowym moga w najblizszej
przysztosci doprowadzi¢ o wojen cenowych pomiedzy uczestnikami rynku co bedzie skutkowato utratg
cennych punktdw procentowych w poziomach rentownosci Grupy Kapitatowej.

Rynki zagraniczne

Wsrdd czynnikdw, ktdre w najblizszym okresie mogg mieé wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienic:

UKRAINA

W dalszym ciggu kluczowym ryzykiem pozostajg kwestie zwigzane z wojng, a mianowicie czas jej trwania,
intensywnos¢, a takie determinacja Rosji do kontynuowania terrorystycznych atakéw rakietowych,
niszczgcych infrastrukture energetyczng i transportowa kraju, jego potencjat przemystowy oraz osiedla
mieszkalne. Jesli czas trwania wojny sie wydtuzy, spadek popytu, niski poziom inwestycji i ograniczenia
logistyczne eksportu utrzymajg sie dtuzej. Ponadto, konieczna mobilizacja zasobéw ludzkich i finansowych na
potrzeby wojskowe doprowadzi do uszczuplenia zasobnosci catej gospodarki, jej ozywienie bedzie wolniejsze,
a inflacja wyzsza od oczekiwanej. To oczywiscie wptynie na branze budowlang i nieruchomosci, a w
konsekwencji na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Istotne dla prognozy sg réwniez inne ryzyka, ktdrych wystgpienie moze zatrzymac ozywienie gospodarcze. W
szczegblnosci, mimo pewnego ztagodzenia, ryzyko nierdwnowagi finanséw publicznych pozostaje relatywnie
wysokie i jest bezposrednio zwigzane z dtugoscig i rytmem otrzymywania pomocy miedzynarodowej.

Istniejgca sytuacja wptywa tez na wzrost ryzyka dewaluacji lokalnej waluty Hrywny, co moze wptynaé na
sytuacje podmiotu spoétki zaleznej Grupy Kapitatowej, cho¢ wobec faktu braku zadtuzenia finansowego oraz
w zwigzku z posiadanymi przez spodtke srodkami pienieznymi zdeponowanymi w EUR ryzyko to jest
ograniczone.

Niezaleznie od kwestii wskazanych powyzej, w dalszym ciggu Zarzad Grupy Kapitatowej prowadzi prace nad
kwantyfikacjg i kontrolg ryzyka strat zwigzanych z potencjalng utratg kontroli na majgtkiem spoétki zaleznej
znajdujgcego sie na budowach lub magazynach na Ukrainie lub jego zniszczenia w skutek dziatann wojennych.
Obecnie, w dalszym ciggu oceniamy je jako niewielkie, a wérdd zjawisk powodujgcych jego mitygacje nalezy
wymieni¢ w szczegdlnosci:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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stabilizacje linii frontu na wschodnich czesciach Ukrainy, gdzie spotka zalezna nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej,

wzrost sity militarnej Ukrainy na skutek znaczgcej pomocy finansowej, materiatowe] i militarnej z catego
Swiata, oraz

dobre zabezpieczenie majatku w magazynach spétki zaleznej

LITWA

Rynek litewski i caty rynek krajéw battyckich pozostaje w dalszym ciggu pod statym i negatywnym wptywem
sytuacji militarnej na Ukrainie oraz wysokiej inflacji. Oba te czynniki powodujg nieche¢ inwestycyjng lokalnych
inwestorow oraz powstrzymywanie potencjatu nabywczego na nowe nieruchomosci mieszkaniowe oraz
niemieszkaniowe. Warto przy tym wskaza¢, ze inflacja w krajach battyckich wzrosta w ostatnim czasie
najbardziej w poréwnaniu z catg strefg EUR, a rosngce stopy procentowe EBC doprowadzity do utraty przez
wielu inwestoréw zdolnosci do refinansowania nowych inwestycji nieruchomosciowych. W rezultacie
sprzedaz nieruchomosci spadta do poziomu z 2009 roku.

Wobec powyzszych faktdw, nalezy wskazaé, ze ryzyko utrzymania sie stabej koniunktury gospodarczej dla
budownictwa, szczegdlnie budownictwa kubaturowego, w dalszym ciggu pozostaje na relatywnie wysokim
poziomie.

Drugim bardzo istotnym czynnikiem ryzyka jest niewyptacalnos¢ firm budowlanych, ktére borykaja sie z coraz
bardziej nierentownymi kontraktami budowlanymi wobec faktu rosngcych kosztéw, ale tez w zwigzku z
trudnosciami do uzyskania refinansowania swoich dziatalnosci lub w zwigzku z rosngcymi stopami
procentowymi. W tej sytuacji w najblizszym czasie moze nastgpic¢ pogorszenie moralnosci ptatniczej, co przy
wcigz niskich cenach ofertowych stanowi istotne zagrozenie dla dziatalnosci podwykonawcéw, w tym spétki
zaleznej Grupy Kapitatowej dziatajacej na rynku litewskim, totewskim i estonskim.

Warto tez wspomniec o ryzyku wojen cenowych pomiedzy uczestnikami rynku. Od pewnego czasu notuje sie
rosngcg walke konkurencyjng przy uzyciu ceny ofertowej jako gtdwnego argumentu negocjacyjnego, w
zwigzku z bardzo matg podazg nowych kontraktéw oraz w nastepstwie spowolnienia na rynku budowlanym
i ograniczenia liczby prowadzonych budoéw.

KAZACHSTAN

W | kwartale 2023 roku Narodowy Bank Kazachstanu nie zmienit stopy bazowej i utrzymat jg na poziomie
16,75% w skali roku z pasmem +/- 1 p.p. Spowodowato to sytuacje, w ktérej kurs waluty narodowej KZT
wobec euro wykazywat relatywnie niskg zmienno$¢ w korytarzu od 454 do 508 EURKZT. Pod koniec marca
2023 roku kurs KZT osiggng poziom 492 EURKAZT. Wobec powyzszych faktow, jak rowniez majgc na uwadze
bardzo dobrg sytuacje bilansu handlowego kraju Grupa Kapitatowa ocenia jako niskie ryzyko dewaluacji KZT
ponad wyzej zaprezentowane wielkosci.

Ryzyko mozliwych perturbacji w transporcie deskowan z Polski do Kazachstanu spowodowanych dziataniami
wojennymi lub sankcjami wskazane przez Spétke w poprzednich sprawozdaniach zmaterializowato sie w
postaci znaczgcych wzrostéw stawek frachtowych za transport. Dostawy realizowane sg jednak bez zaktécen
i opdinien. Dodatkowo Zarzad Grupy Kapitatowej ocenia, ze wobec spadajacych cen ropy naftowej na
Swiatowych rynkach, biezgce ceny majg szanse na niewielki spadek.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wraz z rozpoczeciem ustugi najmu przez spotke zalezng Grupy Kapitatowej w Kazachstanie wzrosto ryzyko
zniszczenia lub zagubienia majatku spotki przekazanego kontrahentom w najem. Jest ono jednakie
mitygowane poprzez system ubezpieczen oraz kaucji, ktére sg kazdorazowo wymagane przez podmiot
zalezny od swoich klientéw, a takze doktadng weryfikacjg zdolnosci ptatniczych i selekcje podmiotéw, ktérym
takie ustugi sg proponowane.

Ryzyko kursowe

Spoétki Grupy Kapitatowe] dokonujg zakupdw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotéw znajdujgcych sie poza granicami Polski. Z drugiej
strony Spotki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa Kapitatowa
narazona jest na ryzyko kursowe, ktdre stara sie ograniczy¢ poprzez aktywnos¢ na rynku walutowym.

Grupa Kapitalowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalnosci gospodarcze;j:
obstuga budéw — segment obejmujgcy wynajem systemow szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstuga logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,
sprzedaz materiatbw budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systemoéw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowej oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentdw ksztattowaty sie nastepujaco:

Okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2023 r. 31 marca 2022r.

Obstuga Sprzedaz mat. Segmenty Obstuga Sprzedaz mat. Segmenty

budéw budowlanych Razem budéw budowlanych Razem

tacznie przychody ze sprzedazy 34 461 11 622 46 083 38 895 18 184 57 079
Sprzedaz wewnetrzna (56) (2 565) (2 621) (718) (4 733) (5 451)
Przychody ze sprzedazy 34 405 9 057 43 462 38177 13451 51628
Koszty operacyjne bez amortyzacji (25 345) (9 711) (35 056) (29 205) (14 472) (43 677)
Koszty obrotéw wewnetrznych 78 2 882 2960 5 3620 3625
:';:’::;'z'::j‘l”a"e koszty bez (25 267) (6 829) (32 096) (29 200) (10 852) (40 052)
EBITDA 9138 2228 11 366 8977 2599 11576

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponizej.
Okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2023 r. 31 marca 2022 r.
Wynik EBITDA na poziomie segmentow 11 366 11576
Amortyzacja (12 481) (12 357)
Przychody z tututu odsetek 620 267
Pozostate przychody finansowe 345 299
Koszty z tytutu odsetek (276) (243)
Pozostate koszy finansowe (132) (490)
Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych 187 (12)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (371) (959)
Podatek dochodowy (373) 99
Zysk (strata) netto (744) (860)

W ramach dziatain majacych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe
odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Krzysztof Burczaniuk

krzysztof.burczaniuk@ulmaconstruction.pl

(22) 506-70-00

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion Polska S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE
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Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

W tym odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci naleznosci
Pozostate koszty operacyjne

W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci

1. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe

111, Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody netto:

V. Catkowity dochdd okresu obrotowego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w okresie obrotowym
(w zt na jedna akcje)

Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w okresie obrotowym
(w zt na jedna akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2023 r.

39127
(34 905)
4222
(624)
(4533)

94

(85)
(84)
(926)
716
(358)
(568)
(193)

(761)

(761)

5255632

(0,14)

(0,14)

2022 .

43 001

(35 623)

7378

(386)

(4 418)

437

142

(5)

3006

175

(243)

2938

(647)

2291

2291

5255632

0,44

0,44

42



AKTYWA

I. Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate razem:

1l. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem:

Aktywa razem

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

31 marca 2023 .

249 387

113

8258

13135

27 247

298 140

5354

33249

537

31455

70595

368 735
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Stan na dzien

31 grudnia 2022 r.

256 982
125
8258

12978

28 442

306 785

5266

34940

487

32835

73 528

380313
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243 453

162

7 458

14 537

8375

273 985

5983

57760

117

41 054

104914

378 899
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KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
1. Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej

Zatrzymane zyski, w tym:

- Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wtasny razem:

1l. Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania (leasing)

Zobowiazania dtugoterminowe razem:
Zobowiazania krétkoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczert emerytalnych

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania
(leasing)

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe razem:
Zobowiazania razem:

Kapitat wiasny i zobowigzania razem:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

31 marca 2023 r.

10511

114 990

194 109
(761)

319 610

11 067

267

5424

16 758

44

4321

28 002
32 367
49 125

368 735
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Stan na dzien

31 grudnia 2022 r.

10511

114 990

194 870
9698

320371

10873

267

5847

16 987

44

3947

38 964
42 955
59 942

380313
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10511

114 990

187 463

2291

312 964

9 545

285

7212

17 042

64

3769

45 060

48 893

65 935

378 899

44



Stan na dzien 1 stycznia 2022 r.
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Wyptata dywidendy

Stan na dzien 31 grudnia 2022 r.
Stan na dzien 1 stycznia 2023 r.
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Stan na dzierh 31 marca 2023 r.

Stan na dzien 1 stycznia 2022 r.
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Wyptata dywidendy

Stan na dzier 31 marca 2022 r.

Kapitat podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511
10511

10511

Kapitat podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyzka ze
sprzedazy akgcji
powyzej wartosci
nominalne;j

114 990

114 990
114990

114990

Nadwyizka ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

114990

114990
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Zatrzymane zyski

185172
9698

194 870
194 870
(761)

194 109

Zatrzymane zyski

185172
2291

187 463

KAPITAL WEASNY
RAZEM

310673
9698

320371
320371
(761)

319610

KAPITAL WEASNY
RAZEM

310673
2291

312 964
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PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto okresu obrotowego
Korekty:
- Podatek dochodowy
- Amortyzacja wartosci Srodkéw trwatych
- Amortyzacja wartos$ci niematerialnych
- Amortyzacja aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
- Odpis aktualizujgcy wartos¢ majatku trwatego
- Wartos$¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw trwatych
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych
- Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach powigzanych
- Przychody z tytutu odsetek
- Koszty odsetek
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych
- Zmiana wartosci rezerwy na Swiadczenia emerytalne
Szalunki - nabycia i inne zwiekszenia Srodkéw trwatych
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALtALNOSCI INWESTYCYJNE)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
Sptaty udzielonych pozyczek
Odsetki otrzymane
Pozyczki udzielone
Nabycie pozostatych rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Ptatnosci z tytutu leasingu
Odsetki wyptacone
Dywidendy wyptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $srodkéw pienieznych
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu
Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2023 r.

(761)
14 420
193
10330
12
1081
52
1737

(690)
276
1429

(3 867)

(88)
348

(10 963)
(50)
(961)

121
1162
661

(780)

1164

(1284)
(276)
(1560)
(1357)
32835
(23)
31455

2022 .

2291
13 686
647
9728
40
985

2236

(230)
243
32

(20 864)

(1 494)
(2 529)
13 867
(390)
4567

272

(519)

(243)

(1136)
(243)
(1379)
2945
38237
(128)
41054
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\YJuLmMA

Spotka stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym na dzier 31 grudnia 2022 r. Srédroczne
sprawozdanie finansowe na dzier 30 marca 2023 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym na dzien 31 grudnia 2022 r. opublikowanym w dniu 6 kwietnia 2023 roku.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpisdw aktualizujgcych wartosc inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktdrym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Podstawowy zysk na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akgji
Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

2023 r.

'000 PLN

39127

(926)
(568)
(761)
(961)
1164
(1 560)
(1357)
(0,14)
(0,14)

31 marca 2023 r.

'000 PLN

368 735
49 125
16 758
32367

319610
10511

5255632
5255 632
60,81

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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31 marca 2022 r.

2022 r.

43 001

3006
2938
2291
4567
(243)

(1379)
2945

0,44
0,44

Stan na dzien

378 899
65935

17 042

48 893
312 964
10511
5255632
5255632
59,55

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

2023r. 2022r.
'000 EUR
8324 9253
(197) 647
(121) 632
(162) 493
(204) 983
247 (52)
(332) (297)
(289) 634
(0,03) 0,09
(0,03) 0,09

31 marca 2023 r.

31 marca 2022 r.

'000 EUR

78 865 81440

10 507 14172
3584 3663
6923 10 509

68 358 67 268
2248 2259
5255632 5255632
5255632 5255632
13,01 12,80
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Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatdéw witasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na euro przy
zastosowaniu $rednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR/PLN na dzieri 31 marca 2023 roku wynosit 4,6755 zt, a na dziefi 31 marca 2022 roku 4,6525
zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych w danym okresie,
czyli dane za 3 miesigce 2023 roku przeliczono wedtug kursu EUR/PLN 4,7005, dane za analogiczny okres
2022 roku przeliczono wedtug kursu EUR/PLN 4,6472.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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