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Przeliczenie wybranych skonsolidowanych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk(strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania kréotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Srednia wazona liczba akgji

Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR)

w tys. zt

6 miesiecy 6 miesiecy

2021 r. 2020r.
85316 93 822
6 239 10333
6 243 10314
4752 8 703
17 176 16 896
7 878 (1 031)
(42 414) (15 991)
(17 360) (126)
0,90 1,66
0,90 1,66
w tys. zt

30 czerwca = 31 grudnia
2021 r. 2020r.
369 604 390 692
57 033 44 215
12 732 13 057
44 301 31 158
312571 346 477
10511 10511

5255 632 5255 632
5255632 5255 632
59,47 65,92

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy
2021r. 2020 r.
18 762 21125
1372 2 327
1373 2 322
1045 1960
3777 3 804
1732 (232)
(9 328) (3 600)
(3 818) (28)
0,20 0,37
0,20 0,37
w tys. EUR
30 czerwca = 31 grudnia

2021r. 2020 r.
81 756 84 661
12 616 9 581
2817 2 829
9799 6 752
69 141 75 080
2 325 2278

5255 632 5255 632
5255632 5255 632
13,16 14,28



Przeliczenie wybranych jednostkowych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Rozwodniony zysk na jedna akcje zwyktg (w zt/EUR)
Podstawowy zysk na jedng akcje zwykta (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Sredniowazona liczba akji

Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

w tys. zt

6 miesiecy = 6 miesiecy
2021r. 2020r.
76 530 77 056
5490 4700
5328 5456

4 085 4624

18 292 12 441

8 080 (917)

(42 414) (15 991)
(16 042) (4 467)
0,78 0,88

0,78 0,88

30 czerwca 31 grudnia

2021r. 2020 r.

342 024 364 951
48 946 35910
12 732 13 057
36 214 22 853
293 078 329 041
10511 10511
5255632 | 5255632
5255632 | 5255632
55,76 62,61

w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy
2021r. 2020r.
16 830 17 350
1207 1058
1172 1228
898 1041
4023 2 801
1777 (206)
(9 328) (3 601)
(3 528) (1 006)
0,17 0,20
0,17 0,20
30 czerwca 31 grudnia
2021r. 2020rr.
75 656 79 083
10 827 7781
2 816 2 829
8011 4952
64 829 71301
2 354 2278
5255 632 5255 632
5255 632 5 255 632
12,34 13,57

Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatéw wtasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu $rednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sredni kurs EUR na dzied 30 czerwca 2021 r. wynosit 4,5208 z{/EUR, a na dziert 31 grudnia 2020 r.

4,6148 zt/EUR.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywow
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2021 r. przeliczono wg kursu = 4,5472 z1/EUR,
dane za analogiczny okres 2020 r. przeliczono wg kursu = 4,4413 zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Otoczenie rynkowe w Polsce

Wedtug wstepnych danych GUS produkcja budowlano-montazowa (w cenach statych) zrealizowana na
terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb w czerwcu 2021 roku
byta wyzsza o0 4,4% w porédwnaniu z analogicznym okresem 2020 roku oraz wyzsza o 12,2% w stosunku do
maja 2021 roku. Za szybki powrdét budownictwa na sciezke wzrostéw odpowiadajg gtéwnie firmy realizujgce
specjalistyczne roboty budowlane (19% wzrost w maju oraz 18,3% w czerwcu), w ktdrej to grupie dominuja
roboty w zakresie réznego rodzaju instalacji oraz roboty wykonczeniowe. Natomiast w maju i czerwcu
biezacego roku wcigz bardzo stabe wyniki produkcyjne odnotowaty firmy realizujgce kontrakty z zakresu
wznoszenia budynkéw, ktére zanotowaty spadki o odpowiednio 6% w maju oraz 0,3% w czerwcu. Z kolei
wykonawcy realizujgcy roboty budowlane z zakresu inzynierii osiggneli wzrosty 0 4,7% w maju i tylko 0 0,4%
W Cczerwcu.

W catym okresie | pétrocza 2021 roku produkcja budowlano-montazowa odnotowata spadek o 2,8%, wobec
spadku 0 6,7% po pierwszych pieciu miesigcach. W kolejnych okresach analitycy przewidujg dalszg odbudowe
dynamiki rynku.

W wiekszosci sektoréow budowlanych dynamika produkcji budowlano-montazowej jest dodatnia, a najstabsze
wyniki odnotowano kolejny raz w budownictwie niemieszkaniowym. Od miesiecy bowiem obserwujemy
spadki w tym segmencie. W Il kwartale 2021 roku dynamika produkcji wyniosta -4% r/r, a w catym | potroczu
2021 roku -11% r/r. W Il kwartale 2021 roku najstabszg dynamike produkcji odnotowano w przypadku
segmentow obejmujacych budowe obiektéw kulturalnych i edukacyjnych (-21,8% r/r.) oraz budynkdéw
handlowo — ustugowych (-5,5% r/r). Natomiast najlepsze wyniki osiggnat segment budynkéw transportu i
tacznosci (wzrost az 0 45% r/r.), co jest spowodowane zwiekszong iloscig inwestycji infrastrukturalnych.

W okresie | pdtrocza 2021 roku dynamika produkcji budowlano-montazowej w budownictwie
mieszkaniowym wyniosta 3,8% r/r, a w samym |l kwartale az 12,9% r/r. W czerwcu biezacego roku
odnotowano ponadto 12% wzrost r/r w obszarze pozwolen na budowe mieszkan i doméw (w $lad za mocnymi
wzrostami odnotowanymi w segmencie inwestorow indywidualnych na poziomie 20% wobec vs 8%
wzrostow wsérdd deweloperdw) oraz 37% wzrost liczby lokali, ktdrych budowe rozpoczeto (w tym 60% wzrost
w segmencie deweloperskim oraz 16% wsrdd inwestoréw indywidualnych).

W budownictwie inzynieryjnym kolejne miesigce przynosza dalszy wzrost produkcji budowlano-
montazowej. W Il kwartale 2021 roku caty segment wzrést 0 9,3%, podczas gdy segment obejmujgcy budowe
mostéw, wiaduktow, estakad i tuneli odnotowat spadek produkcji 0 8,5% r/r, a w catym pdtroczu o 3,8% r/r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
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Po pieciu miesigcach, bez nowych przetargdw w czerwcu, w obszarze budowy drég ekspresowych i autostrad
ogtoszono przetargi na 57 km tras. Zakontraktowano natomiast 59 km nowych drég, a do uzytku oddano 10
km. W rezultacie dtugos¢ tras szybkiego ruchu w fazie budowy na koniec miesigca wyniosta 1 261 km, co
oznacza wzrost 0 17,5% r/r. W zakresie realizacji Krajowego Programu Kolejowego, wedtug stanu na koniec
czerwca 2021 roku, ukoriczono inwestycje o wartosci 19,7 mld zt (wzrost 0 43% r/r), a w realizacji sg projekty
warte 49,2 mld zt (spadek o 1%). Z kolei dane czerwcowe ukazujg wyrazne ozywienie na rynku zamdwien
publicznych, przy czym na razie dotyczy ono mniejszych przetargéw.

W przypadku budownictwa przemystowego w | pétroczu 2021 roku odnotowano wzrost produkcji o 7,2%
r/r. W samym Il kwartale 2021 roku wzrost produkcji byt bardzo wysoki i w przypadku budynkow
przemystowo-magazynowych wyniést 30,8% r/r., a kompleksowych budowli na terenach przemystowych —
32,9% r/r.

Analiza danych rynkowych z zakresu ULMA (mln zt) - GUS/Spectis

| potrocze | potrocze

sektor 2021r.  2020r.  *'
Sektor mieszkaniowy 9159 8827 3,8%
Sektor niemieszkaniowy 8771 9854 -11%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, estakady, tunele) 1378 1433 -3,8%
Sektor przemystowy 9011 8408 7,2%
Razem sektory obstugiwane przez ULMA CONCTRUCCION POLSKA

28319 28 522 -0,7%
S.A.

Otoczenie rynkowe za granica
UKRAINA

W | kwartale 2021 roku ukrairiska gospodarka odnotowata spadek o 2% r/r, co stanowito kontynuacje
ostabienia zapoczatkowanego jeszcze w 2020 roku, w ktérym taczny spadek wyniodst okoto 4%. Natomiast w
Il kwartale 2021 roku nastgpita radykalna zmiana tego negatywnego trendu i miedzy innymi z powodu efektu
tzw. bazy realny wzrost PKB wynidst 5,4 proc r/r.

Wsrod gtéwnych czynnikow wyzej wymienionego wzrostu PKB w I kwartale 2021 roku nalezy wymienic:

* stopniowe ozywienie gospodarcze i optymistyczne nastroje biznesowe spowodowane fagodzeniem
obostrzen zwigzanych z przeciwdziataniem rozwojowi pandemii COVID-19,

e wysoki popyt konsumpcyjny, stymulowany w szczegdlnosci wzrostem ptac i pozytywnymi oczekiwaniami
ludnosci,

e korzystna koniunktura w zakresie handlu surowcami na rynkach eksportowych, co przyczynito sie do
wyzszych wolumendw sprzedazowych towardw i ustug.

W perspektywie catego 2021 roku Ministerstwo Gospodarki Ukrainy co prawda obnizyto prognoze wzrostu
PKB Ukrainy z 4,6% do 4,1%, a w 2022 roku z 4,3% do 3,8%, ale prognozy pozostaja jednak wcigz bardzo
dobre.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2021r. 6
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W Il kwartale 2021 roku rynek budowlany na Ukrainie ukazat bardzo zadowalajgce wyniki, co wptyneto
pozytywnie na wyniki catego | pétrocza 2021 roku. Niniejszym mozna uznaé, ze rynek budowlany wszedt w
tym okresie w faze wzrostu: w ciggu szesciu miesiecy rynek budowlany wzrést o 0,2%, a rynek materiatow
budowlanych wzrést 0 17,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2020 roku.

Wolumen prac budowlanych wykonanych w okresie | pétrocza 2021 roku wynidst 77 mld UAH, w tym:
¢  budownictwo mieszkaniowe: 16.2 mld UAH, wzrost o0 16,4%,

*  budownictwo nie mieszkaniowe: 20,1 mld UAH, spadek 0 4,9%,

¢ budownictwo inzynieryjne: 40,6 mld UAH, spadek o 2,8%,

Ponadto budownictwo mieszkaniowe charakteryzuje w biezagcym roku stabilny popyt ze strony ludnosci, co
daje podstawy do dalszego postrzegania tego segmentu jako jednego z najbardziej perspektywicznych w
dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej na Ukrainie. Mozna tez zaobserwowad niewielki wzrost w budownictwie
nieruchomosci komercyjnych i biurowych.

Na szczegdlng uwage zastuguje fakt, ze w Il kwartale 2021 roku odnotowano wzrost ilosci podpisywanych i
uruchamianych budéw w zakresie infrastruktury, w szczegdlnosci budowy mostéw i wiaduktow. W zwigzku
ztym, ze spotka zalezna operujgca na rynku ukraifskim w | pétroczu 2021 roku podpisata umowy na dostawe
sprzetu do budowy 4 obiektéw mostowych na autostradzie N-31 oraz szeregu mniejszych obiektéw
infrastrukturalnych, wydaje sie, ze w obliczu wyzej wymienionych pozytywnych tendencji z zakresu
budownictwa mieszkaniowego kolejne przysporzg dodatkowych impulséw wzrostowych.

LITWA

Gospodarka Litwy, po stosunkowo niewielkim spadku w 2020 roku wynoszgcym jedynie -0,9% (najnizszy
spadek odnotowany w catej strefie Euro), w biezgcym roku notuje bardzo dobre wyniki.

W | kwartale 2021 roku PKB wzrdst o 2,0%. Byt on napedzany przez rosngcg konsumpcje prywatna i eksport.
Jednoczesnie w analizowanym okresie wyréwnana sezonowo stopa bezrobocia spadfa 0 2,2 %.

Z kolei aktualne wskazniki koniunktury za Il kwartat 2021 roku wskazuja na dalszg poprawe sytuacji
gospodarcze] tego kraju, szczegdlnie w zakresie oczekiwan popytowych w sektorze ustug. Wigze sie to ze
znacznym ztagodzeniem obostrzern majgcych na celu powstrzymanie rozwoju pandemii COVID-19, co przy
skumulowanych oszczednosciach gospodarstw domowych oraz utrzymujgcym sie wzroscie ptac i spadajacym
bezrobociu sprzyja ozywieniu konsumpcji prywatne;.

Na kolejne okresy analitycy przewiduja, ze Sciezka inwestycji publicznych, ktéra w duzej mierze napedzana
jest Srodkami unijnymi, osiggnie swdj szczyt. Ponadto na biezacy rok zaplanowano sfinansowanie
dodatkowych inwestycji publicznych w ramach Europejskiego Programu Odbudowy. W rezultacie tych
pozytywnych uwarunkowan, oczekuje sie, ze realny PKB na Litwie wzrosnie w 2021 roku o 3,8%, a w 2022
roku o dalsze 3,9%.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2021r. 7
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W analizowanym okresie | pdétrocza 2021 roku produkcja budowlano-montazowa wyniosta w cenach
biezacych 1.476 tys €, co oznacza wzrost 0 5,75% w stosunku do poréwnywalnych danych poprzedniego roku
w tym:

* budownictwo mieszkaniowe 355.815 tys €, wzrost 0 23 % r/r,
*  budownictwo niemieszkaniowe 535.843 tys €, wzrost 0 3,3% r/r,
e oraz budownictwo inzynieryjne 584.596 tys €, spadek 0 0,7% r/r.

Dobra koniunktura na rynku budowalnym skutkuje rosngcymi cenami materiatéw budowlanych. Wsréd nich
na szczegblng uwage zastuguje wzrost cen materiatéw metalowych nawet o 110%. Pomimo tego zjawiska w
dalszym ciggu obserwuje sie wzrost aktywnosci na rynku mieszkaniowym i przyspieszenie wzrostu cen
mieszkan. tgczna roczna stopa inflacji na Litwie w czerwcu 2021 roku wyniosta 3,6 procent. Pomimo tego,
ze wskaznik ten pozostat na takim samym poziomie co w maju 2021 roku, byt on jednak najwyzszy od stycznia
2018 roku. Oczekuje sie ze w catym roku 2021 wskaznik inflacji wyniesie 2,3% w 2021 roku, a nastepnie
ustabilizuje sie na poziomie umiarkowanym tj. do 2%.

KAZACHSTAN

W | potowie 2021 roku PKB Kazachstanu wzrést o 2,2%. Na koniec 2021 roku urzad statystyczny Kazachstanu
prognozuje 3,1% podczas, gdy Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju spodziewa sie wzrostu gospodarki
Kazachstanu w 2021 roku nawet na 3,6%.

Niepokojem natomiast napawa wskaznik rocznej inflacji, ktéry w czerwcu 2021 roku wynidst 7,9% r/r. Srednie
ceny prac budowlano-montazowych w okresie styczen-czerwiec 2021 roku w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku wzrosty 0 11,9%, co w cyfrach bezwzglednych oznacza, ze ich warto$¢ podniosta
sie 21,60 do 1,82 bin Tenge.

W ciggu ostatnich sze$ciu miesiecy kurs tenge wobec euro umocnit sie 0 1,6%, co nastgpito prawdopodobnie
na skutek ponad trzydziestoprocentowego wzrostu cen ropy naftowej na rynkach swiatowych. Ten fakt
pozytywnie wptywa na gospodarke kraju, ktérej sytuacja i zdolnosci inwestycyjne zaleza w gtéwnej mierze od
cen ropy na $wiatowych rynkach.

Rynek budowlany Kazachstanu jest motorem napedowym gospodarki. Wykazywat on bardzo dobry wzrost w
catej | potowie 2021 roku na poziomie +11,9% r/r, gtéwnie dzieki duzej aktywnosci w sektorze
mieszkaniowym. Byfo to mozliwe do poczatku roku dzieki stworzonej przez rzad mozliwosci wykorzystania
wczesniej zgromadzonych srodkédw na rachunkach funduszy emerytalnych na cele poprawy warunkéw
mieszkaniowych ludnosci. Spowodowato to wzrost ceny mieszkan o srednio 9,4%.

Ponadto, w zwigzku ze wzrostem cen ropy naftowej rzad Kazachstanu uruchomit srodki przeznaczone na
inwestycje infrastrukturalne, w tym budowe nowych wiaduktow i mostow, co moze pozytywnie wptyngé na
zainteresowanie klientéw produktami oferowanymi przez spétke Grupy Kapitatowe]j operujacg na tym rynku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
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Przychody ze sprzedazy

W okresie 6 miesiecy 2021 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 85 316 tys. zt fgcznych przychodéw ze sprzedazy
wobec 93 822 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek 0 9,1%).

Tendencja spadkowa dotyczy przychodéw realizowanych w segmencie ,obstuga budéw” — (19,5%). W
segmencie ,,sprzedaz materiatéw budowlanych” zanotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy o 32,5%.

W | péfroczu 2021 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 30 067 tys. zt tacznych przychoddéw z eksportowej
dziatalnosci handlowej i ustugowej (tj. dziatalnosci realizowanej gtéwnie za posrednictwem spétek zaleznych
w Kazachstanie, Ukrainie i Litwie lub poprzez grupe dealeréw i odbiorcéw koricowych w innych krajach).
Przychody te byty 0 16,6% wyzsze w poréwnaniu do danych w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W analizowanym okresie | pétrocza 2021 roku przychody Grupy Kapitatowej znajdywaty sie pod silng presja
wynikajgcg z wecigz relatywnie stabej koniunktury oraz niesprzyjajgcego otoczenia rynkowego w Polsce,
szczegllnie w zakresie budownictwa kubaturowego. Dane makroekonomiczne wskazane na wstepie
niniejszego raportu ukazuja, ze najistotniejszym czynnikiem oddziatujgcym negatywnie na przychody Grupy
Kapitatowej byta stabos$¢ segmentu kubaturowego (mieszkaniowego i niemieszkaniowego). Grupa
Kapitatowa notuje zwykle okoto 55% — 65% tgcznych przychodéw z tych dwdch segmentéw rynku
budowlanego. Kazda wiec perturbacja rynkowa tej czesci rynku daje natychmiastowy i negatywny skutek dla
osigganych przez Grupe Kapitalowg przychoddéw. Ponadto w analizowanym okresie Grupa Kapitatowa
pozyskata relatywnie niewielki volumen nowo uruchamianych budéw inzynieryjnych, z ktérych przychody nie
byty w stanie zrekompensowac luki przychodowej pochodzacej z segmentu kubaturowego.

Z drugiej strony pozytywne dane sprzedazowe notowane przez Grupe Kapitatowa na rynkach eksportowych,
jak rowniez silny popyt (krajowy i eksportowy) na towary i materiaty budowlane (szalunki i rusztowania)
oferowane przez Grupe Kapitatowg w transakcjach sprzedazowych przyczynity sie w zdecydowany i
pozytywny sposdb do ogdlnych tgcznych przychoddéw osiaggnietych przez Grupe Kapitatowa.

Rentownos¢ operacyjna

Pomimo wcigz niesprzyjajgcego otoczenia rynkowego w | pdétroczu 2021 roku Grupa Kapitatowa uzyskata
dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktory wynidst 6 239 tys. zt wobec 10 333 tys. zt w roku poprzednim.
Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujaco:

| kwartat Il kwartat 6 miesiecy 6 miesiecy

2021r. 2021r. 2021r. 2020r.
Sprzedaz 39 839 45 477 85 316 93 822
EBIT 1018 5222 6239 10 333
% do sprzedazy 2,55 11,48 7,31 11,01
Amortyzacja 10737 10 342 21079 22241
EBITDA 11 755 15 563 27 318 32574
% do sprzedazy 29,51 34,22 32,02 34,72

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
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W | pétroczu 2021 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o 5 256 tys. zt (tj.
0 16,14%) w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Rentownos¢ na
poziomie EBITDA (liczona jako stosunek EBITDA do sprzedazy) uksztattowata sie na poziomie 32,02% przy
34,72% osiggnietym w | pétroczu roku poprzedniego.

Na spadek rentownosci EBITDA najwiekszy wptyw miaty spadajgce tgcznie przychody ze sprzedazy notowane
przez Grupe Kapitatowq. Znaczaca czesé kosztéw dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej to koszty state,
a wsrdd nich wymieni¢ nalezy w szczegdlnosci wynagrodzenia. Pomimo wielu dziatan Zarzadu Grupy
Kapitatowe] ukierunkowanych na dostosowanie pozycji kosztowych do nizszych tgcznych przychoddéw, przy
jednoczesnym utrzymaniu zdolnosci do obstugi podpisanych kontraktéw Grupa Kapitatowa nie byta w stanie
utrzymac ww. wskaznika rentownosci na poziomie notowanym w analogicznym okresie poprzedniego roku.
W szczegdlnosci w 2021 roku praktycznie wszystkie spotki zalezne Grupy Kapitatowej znajdujg sie pod
ogromna presjg rosngcych kosztdw dziatalnosci, a w wsrdéd nich rosngcych oczekiwan ptacowych, co w obliczu
niemoznosci podnoszenia cen oferowanych przez Grupe Kapitatowg ustug stanowi ogromne wyzwanie dla
utrzymania wskaznikéw rentownosciowych.

Ponadto, koszty dziatalnosci zarejestrowane w 2020 roku zostaty obnizone przez zdarzenia i decyzje o
charakterze jednorazowym. Wsrdd nich nalezy wymienié: redukcje czasu pracy oraz redukcje wynagrodzen
wsréd pracownikéw stuzb administracyjnych i cztonkéw Scistego kierownictwa Grupy Kapitatowej, jak
réowniez fakt skorzystania z funduszy pomocowych zwigzanych z Tarczg Antykryzysowa w Polsce, o czym
Zarzad informowat w raportach biezacych w trakcie analizowanego okresu | pétrocza 2020 roku. W rezultacie
w okresie | pétrocza 2021 roku koszty zarzagdu wyniosty 9 558 tys. zt. wobec 9 107 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

W | pétroczu 2021 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy na oczekiwane straty kredytowe w wysokosci
2 499 tys. zt wobec 3 712 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,,Pozostate koszty
operacyjne”). Zjawisko to wynika z oszacowania ryzyka zwigzanego odzyskaniem naleznosci w zwigzku z
postepowaniami sgdowymi lub egzekucyjnymi, ktére Grupa Kapitatowa prowadzi w stosunku do swoich
dtuznikéw.

Poza wartosciami utworzonych odpisow na oczekiwane straty kredytowe, w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej ujmowane sg réwniez kwoty rozwigzanych odpiséw oraz kwoty spisanych naleznosci. Wartos¢
netto odpisow na straty kredytowe skorygowang o spisane naleznosci wysokosci 228 tys. zt ujeto w
pozostatych przychodach operacyjnych. W 2020 ujemna kwote z tego tytutu w wysokosci 1 450 tys. zt (1 961
tys. zt w okresie 6 miesiecy 2020 r.) ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat.

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupow produktow (systeméw szalunkowych i ich akcesoriéw oraz
rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego
w Hiszpanii, innych spétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatain handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalnos$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0., Uima Construccion BALTIC sp. z 0.0. i Ulma Opatubka Kazachstan Sp. z 0.0.
W rezultacie, spétki Grupy Kapitatowej narazone s na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara sie
ograniczyé poprzez proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw, co jednak nie jest w
petni skuteczne.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
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Inne przychody/koszty operacyjne

Oproécz opisanych wczesniej odpisdw na oczekiwane straty kredytowe skorygowanych o koszty spisanych
naleznosci oraz efektéw ekonomicznych dotyczacych rozliczenia i wyceny kontraktéw zabezpieczajgcych
przed ryzykiem kursowym (NDF) w pozostatej dziatalnosSci operacyjnej ujete sg efekty zarzadzania
posiadanym majatkiem (ujemne i dodatnie réznice inwentaryzacyjne, ztomowania, zyski na sprzedazy, odpisy
aktualizujgce wartosé majatku).

W | pétroczu 2021 roku nadwyzka przychoddéw nad kosztami z tytutu powyzszych zjawisk wyniosta 594 tys. zt
wobec 82 tys. zt w | pétroczu 2020 roku. W | pétroczu 2021 roku oprécz wymienionych wyzej przychodow w
tej pozycji rachunku zyskow i strat wykazano przychody z tytutu refaktur (gtéwnie z tytutu rozliczen
pracowniczych) w kwocie 175 tys. zt . W | pdtroczu 2019 roku taczne przychody z tych tytutdéw wyniosty
149 tys. zt.

Koszty finansowe

Spdtka dominujgca obecnie pozostaje wolna od kosztéw finansowania bankowego. Natomiast spotki zalezne
od czasu do czasu positkujg sie krétkoterminowym finansowaniem bankowym w ramach rachunkéw
biezgcych. Sg to jednak sporadyczne transakcje, co skutkuje tym, ze zaréwno w | pétroczu 2021 roku jak i w |
potroczu 2020 roku roku Grupa Kapitatowa nie poniosta kosztéw z tego tytutu.

W zwigzku z wdrozeniem od 1 stycznia 2019 roku postanowied MSSF 16 Leasing, w grupie kosztéw
finansowych pojawity sie koszty odsetek z tytutu leasingu. W | pétroczu 2021 roku koszty odsetek z tytutu
leasingu wyniosty 298 tys. zt, a w | potroczu 2020 roku stanowity kwote 260 tys. zt.

Zysk Netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa osiggneta w | pétroczu 2021 roku dodatni wynik
finansowy netto w wysokosci 4 752 tys. zt wobec dodatniego wyniku netto w roku poprzednim w wysokosci
8 703 tys. zt.

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody spowodowaty zmniejszenie kapitatu witasnego Grupy w okresie | pétrocza 2021 r. o
taczng kwote 1 390 tys. zt. Kwota powyzsza obejmuje:
¢ rdznice kursowe dodatnie z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w kwocie
1 559 tys. zt,
¢ rdznice kursowe ujemne z wyceny pozyczek wewngatrzgrupowych ujmowanych zgodnie z MSR 21 jako
inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie 169 tys. zt.

W analogicznym okresie poprzedniego roku kapitat wtasny Grupy Kapitatowe]j ulegt zmniejszeniu tgcznie o
1332 tys. zt, w tym:

e rdznice kursowe ujemne z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w kwocie
1729 tys. zt,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
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e rdznice kursowe dodatnie z wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych ujmowanych zgodnie z MSR 21
jako inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie 397 tys. zt.

Opis transakcji, ktorych tgczna wartos¢ w ciggu ostatnich 12 miesiecy
przekroczyta 10% Kapitatow Wtasnych

W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie wystapity transakcje, ktorych tgczna wartos¢ przekroczyta by 10%
Kapitatéw Wtasnych Grupy Kapitatowej (tj. ktdrych wartos¢ przekroczytaby 31 257 tys. zt). Najistotniejszymi
transakcjami w tym okresie byty transakcje zakupu systemoéw szalunkowych od spétki ,,matki” ULMA CyE S.
Coop. o wartosci 16 464 tys. zt.

Poza ww. transakcjami nie odnotowano transakcji handlowych z zadnym innym podmiotem, ktorych wartos¢
za okres ostatnich 12 miesiecy przekroczytaby istotng wartos¢ 10% kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej, a
wszystkie te transakcje miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej w analizowanych okresach prezentuje
ponizsza tabela:

6 miesiecy 6 miesiecy | Dynamika
2021r. 2020r. %

Zysk (strata) netto 4752 8703 54,61
Amortyzacja i odpis aktualizujacy wartos¢ srodkéw trwatych 21 079 22 529 93,56
Razem nadwyzka finansowa 25 831 31232 82,70
Pozostate elementy przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej (8 655) (14 336) 60,37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 176 16 896 101,66
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7 878 (1031) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (42 414) (15991) 265,23
Przeptywy pienigzne netto (17 360) (126) 13,8 X

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W | pétroczu 2021 roku Grupa Kapitatowa odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosty 17 176 tys. zt wobec 16 896 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W | poétroczu 2021 roku nieznacznemu pogorszeniu ulegt wskaznik rotacji naleznosci w stosunku do
osiggnietego w | pétroczu 2020 roku (co prezentuje tabela ponizej). Gtdwna przyczyna takiego uksztattowania
sie wskaznika rotacji naleznosci jest wzrost przychodéw ze sprzedazy w segmencie ,sprzedaz materiatéw
budowlanych”, ktéry charakteryzuje sie dtuzszymi terminami ptatnosci.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2021r. 12



\Y/JULMA

30 czerwca 30 czerwca
2021 r. 2020 r.

Naleznosci handlowe netto (po uwzglednieniu odpiséw na oczekiwane straty 36 353 36 399
kredvtowe)

U’bruttowmne przychody ze sprzedazy za okres 12 miesiecy do dnia 224 028 264 763
bilansowego

Liczba dni 365 365
Wskaznik rotacji ( ) 59 50

Grupa Kapitatowa stara sie ograniczy¢ ryzyko sptywu naleznosci poprzez skuteczne wdrozenie wewnetrznych
procedur i zasad identyfikacji, pomiaru i monitoringu sytuacji finansowej i ptynnosciowej klientéw Grupy
Kapitatowej w momencie rozpoczynania wspétpracy jak rowniez w trakcie jej realizacji.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

W | pétroczu 2021 roku Grupa Kapitatowa dokonywata jedynie nieznacznych zakupdéw pozostatych srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych.

Podstawowa pozycje wptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej stanowig wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych,
w tym dziatki w Koszajcu za kwote 9 068 tys. zt.

Pozyczka dla podmiotu dominujgcego w wysokosci 20 000 tys. zt zostata udzielona oraz sptacona w tym
samym okresie | pétrocza 2021 roku i nie miata wptywu na ksztattowanie sie przeptywdw z dziatalnosci
inwestycyjne;.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Podstawowa pozycje przeptywdw z dziatalnosci finansowej stanowi wyptata dywidendy w wysokosci 40 048
tys. zt wobec 13 665 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Dodatkowo, w zwigzku z wdrozeniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 Leasing, w przeptywach z dziatalnosci
finansowej w okresie | pétrocza 2021 roku pojawita sie pozycja ,,Pfatnosci z tytutu leasingu” w kwocie 2 067
tys. zt (w | potroczu 2020 roku pozycja ta stanowita 2 058 tys. zt).

W rezultacie powyzszych zjawisk w | pétroczu 2021 roku Grupa Kapitalowa zanotowata zmniejszenie o
17 360 tys. zt stanu srodkéw pienieznych w poréwnaniu ze zmniejszeniem o 126 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
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Wedtug stanu na dzien 30.06.2020 roku Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. (,,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) sktadata sie z nastepujacych podmiotow:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
petnigcy role zarzadczo-administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach
zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z o0.0. - spotka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku ukraifiskim,

ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktow i
ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku rumunskim.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku kazachstariskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. - spoétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku litewskim i innych krajéw nadbattyckich.

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. dziata w branzy budowlanej. Przedmiotem dziatalnosci
spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest dzierzawa i sprzedaz systeméw deskowan (systeméw
szalunkowych) i rusztowan na potrzeby budownictwa kubaturowego, przemystowego oraz inzynieryjnego,
wykonywanie prac konserwacyjnych oraz projektéw zastosowan tych systeméw, a takze remonty systeméw
deskowan i innych akcesoridw uzywanych przy montowaniu systemoéw szalunkowych.

Siedziby, daty powstania i rejestracje dziatalnosci jednostek wchodzgcych w skiad
Grupy Kapitatowej.

Firma ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu 50, 05-840 Brwindw, dziata od dnia 01.07.1995 r.
na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, przeksztatcajacej spétke z 0.0. w spétke
akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A Nr 5500/95), zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818 przez Sad Rejonowy dla m. St.
Warszawy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Od 14.02.1989 r. do chwili
przeksztatcenia w spotke akcyjng firma dziatata pod nazwg Bauma Sp. z 0.0,,

Firma ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. . Naberezhno — Pechers’ka Doroga, wpisana dnia
18.07.2001 r. do Panstwowego Rejestru Republiki Ukrainy pod numerem 5878/01 (kod identyfikacyjny
31563803),

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Firma ULMA Cofraje S.R.L z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
wpisana po zmianie adresu do Rejestru Handlowego Rumunii pod numerem J23/289/30.01.2013,

Firma ULMA Opatubka Kazachstan z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25, wpisana dnia 27.08.2010r. do
Rejestru Ministerstwa Sprawiedliwosci przez Departament Sprawiedliwosci miasta Astany pod numerem
37635-1901-TOO/NU/,

Firma ULMA Construccion BALTIC z siedzibg w Wilnie, ul. Justiniskiu str. 126, zarejestrowana w dniu 27
kwietnia 2012 r. w Rejestrze Oséb Prawnych Republiki Litewskiej pod numerem 302770757.

W dniu 15 lipca 2021 roku Zarzad Emitenta raportem nr 17/2021 opublikowat wstepne szacunki wybranych
danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. dotyczace tacznych
przychoddéw ze sprzedazy oraz przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci Grupy
Kapitatowe]. Ponizsze zestawienie przedstawia pordwnanie opublikowanych wstepnych szacunkéw oraz
rzeczywistych danych osiggnietych w analizowanym okresie | pétrocza 2021 roku.

Prognoza Wykonanie Réznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 85 316 85316 -
- obstuga budéw 60 314 60314 -
- sprzedaz materiatéw budowlanych 25 002 25 002 -
EBITDA (zysk netto + amortyzacja) 27 318 27 318 -
Zysk netto 4752 4752 -
Efggﬁg)gotowkowa netto (gotdwka + udzielone pozyczki- | el )

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% ogdlnej
liczby gtoséw sa:
e ULMACYES, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz uprawniajacych do 3 967 290
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtosow.,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym

dnia 30 czerwca 2021 r. 15
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e TFI Quercus S. A. posiadajacy bezposrednio 323 726 akcji ULMA Construccion Polska S.A.
stanowigcych 6,16% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniajacych do 323 726 gtoséw
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 6,16% ogdlnej liczby gtoséw.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystgpity zmiany w strukturze witasnosci znacznych
pakietdw akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.

Wg informacji pozyskanych przez Emitenta, zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych ULMA Construccion
Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

ULMA Construccion Polska S.A. (zwana dalej ,,Spo6tka”) ani zadna z jej spétek zaleznych nie jest strong w
postepowaniu dotyczacym zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatéw witasnych Spétki.

Nie wystepujg réowniez dwa lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan, ktdrych taczna wartosc
stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spétki.

Postepowania dotyczgce wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 41 postepowan upadtosciowych, ktére obejmujg naleznosci (wg
salda na dzien 30 czerwca 2021 roku) na tgczng kwote 17 961 tys. zt. Sprawy te obejmuja postepowania
sgdowe, ktdre nie zakonczyty sie jeszcze wydaniem przez sad prawomocnego tytutu wykonawczego w
sprawie oraz wierzytelnosci od dtuznikdéw, w stosunku do ktdrych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci likwidacyjnej, bgdz uktadowej, czy tez restrukturyzaciji.

Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2021r. 16



Wyszczegolnienie
Postepowania sadowe
Wyszczegolnienie

Postepowania upadtosciowe

w tym 5 najwiekszych pozycji:
HYDROBUDOWA POLSKA SA

RADKO Sp. z 0.0.

Firma Gotowski — Budownictwo
Komunikacyjne i Przemystowe
sp.zo.0

HENPOL Sp. z 0.0.

KROKBUD Sp. z 0.0.

Razem wymienione

Razem prowadzone
postepowania

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

llos¢ Saldo na
postepowann  30-06-2021

0 0

llos¢ Saldo na
postepowan = 30-06-2021

41 17 961

6 602

3965

873

1010

758

13 208

41 17 961

Data wszczecia
postepowania

Wrzesien 2012

Sierpien 2012

Czerwiec 2018

Styczen 2014

Kwiecien 2016
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Obecny status sprawy

Obecny status sprawy

Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka.

W dniu 20 stycznia 2016 roku Sad przeksztatcit dotychczasowg upadtosé uktadowa w upadtos¢ obejmujaca likwidacje
majatku upadtego. Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym wierzytelnosci Spotka prowadzi takze
postepowanie egzekucyjne przeciwko jednemu z poreczycieli (byty cztonek zarzadu Dtuznika).

Postepowanie egzekucyjne objeto egzekucje z nieruchomosci gruntowych (srodki z ostatniej z nich w kwocie 140 tys. zt
trafity do Spotki w X’2020) oraz egzekucje z udziatéw dtuznika w innej spotce (obecnie w toku).

W dniu 22 czerwca 2018 roku SR w Bydgoszczy wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego Dtuznika.
Majac na uwadze, iz Spdtka prowadzita z Dtuznikiem wspétprace na trzech kontraktach publicznych (umowy zgtoszone do
inwestorow w ramach Prawa Zamdwien Publicznych) Spotka stara sie odzyskac swoje naleznosci bezposrednio od
inwestorow. Pierwszy z inwestoréw w lipcu 2019 r. uregulowat nalezng kwote (197 tys. zt). Drugi inwestor wpfacit
naleznos¢ przystugujgca Spodtce na depozyt sadowy (kwota 273 tys. zt), ktorg Spotka stara sie odzyska¢ w drodze
postepowania sgdowego (Dtuznik ztozyt zazalenie na postanowienie sgdu o wyptacie z depozytu — termin rozprawy

20.09.2021). Trzeciego z inwestorow Spétka pozwata do sadu o zaptate (kwota 362 tys. zt) i sprawa jest w toku — termin
rnznrawnz 2. 12 2021

Zgtoszono wierzytelnosé do syndyka. Spétka oczekuje na zakoriczenie postepowania upadtosciowego.

W dniu 16 listopada 2017 roku Sad przeksztatcit dotychczasowe postepowanie uktadowe w postepowanie upadtosciowe
obejmujace likwidacje majgtku Dtuznika. Spdtka zgtosita wierzytelnosci do syndyka.

W X’2020 r. Spotce udato sie odzyskac kwote 105 tys. zt, po zakoriczonym procesie sgdowym tytutem odszkodowania za
brak zgtoszenia do inwestora publicznego umowy najmu pomiedzy Spdtka, a Dtuznikiem. Otrzymana kwota stanowi czesé
catego zadtuzenia. Spétka rozwazy mozliwos¢ wniesienia pozwu na pozostata kwote zadtuzenia, analizujac szanse
powodzenia takiego wniosku.

74% catosci

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2021 r. 17
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Sprawy wykazywane w poprzednich okresach jako sprawy sgdowe zakonczyty sie otrzymaniem przez Spétke
prawomocnego nakazu sadowego i na dzien 30 czerwca 2021 roku znajdujg sie na etapie egzekucji
komorniczej.

Poza sprawami upadfosciowymi opisanymi powyzej, Spodtka prowadzi jeszcze inne postepowania
windykacyjne. Sg to w szczegdlnosci postepowania przedsgdowe oraz te na etapie egzekucji komorniczej.
Obecnie Spdtka ma w swoim bilansie 52 postepowania z tych kategorii na tgczng wartosc 6 898 tys. zt.
Catkowite saldo naleznosci windykowanych (na etapie sgdowym i pozasgdowym) w bilansie, wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2021 roku, obejmowato w sumie 93 przypadki o tgcznej kwocie 24 859 tys. zt.

Zmiana wartosci naleznosci w windykacji w okresie od korica 2019 roku do dnia raport przedstawia ponizszy
wykres:

Kwartalne zmiany sald naleznosci windykowanych w okresie od 2019 roku
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™ sprawy w sadzie upadtosci egzekucje

Wskazac¢ nalezy, iz w | potroczu br., w przeciwienstwie do dwdéch poprzednich lat, Spétka odnotowata per
saldo (nowe windykacje pomniejszone o wpfaty z windykacji) niewielki przyrost windykowanych naleznosci
(bez uwzglednienia pomniejszenia salda z tytutu spisania naleznosci w koszty). Niemniej, ten nieznaczacy
wzrost nie zmienia trendu obserwowanego od 2019 roku, wskazujgcego na dobrg skuteczno$é w spieniezaniu
naleznosci trudnych lub watpliwych.

Szczegdty w zakresie sald pozycji omawianych powyzej obrazuje ponizsza tabela.

| pétrocze

2021 rok 2020 rok 2019 rok
Naleznosci w windykacji na poczatek okresu 26 870 29 856 35 963
spisane w okresie (2 159) (2399) (5 520)
wptaty w okresie (329) (1737) (1358)
nowe windykacje w okresie 477 1150 771
Naleznosci w windykacji na koniec okresu 24 859 26 870 29 856
nowe windykacje minus wpftaty per saldo 148 (587) (587)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2021 r. 18
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Powyzsze zjawisko jest efektem, z jednej strony starannego procesu weryfikacji nowych klientéw / buddw, z

drugiej zas$ stosowania skutecznych zabezpieczen w umowach handlowych. Pomoca w unikaniu trudnosci
windykacyjnych jest takze fakt, iz coraz wieksza wartosé sprzedazy lokowana jest w kontraktach publicznych,
gdzie umowy handlowe sg chronione z mocy prawa zapisami wynikajgcymi z ustawy Prawo Zamoéwien
Publicznych.

Postepowania dotyczgce wierzytelnosci Spétek Zaleznych na 30.06.2021r.:

Na dzien bilansowy w spétkach zaleznych odnotowano tgcznie 10 spraw sgdowych o wartosci 3 267 tys. zt, w
tym:

a) 10 spraw na kwote 822 tys. zt, ktdre sg na etapie postepowania sgdowego,

b) 4 sprawy na kwote 2 445 tys. zt dotyczace postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.

Niezmiennie, najwieksza ze spraw sgdowych w Spétkach Zaleznych, ktérej réwnowartos¢ zadtuzenia na dzien
bilansowy wynosi 2 121 tys. zt, jest postepowanie upadtosciowe jednego z dtuznikéw w Spdice zaleznej ULMA
Construccion BALTIC sp. z 0.0.

Oprécz naleznosci sadowych opisanych powyzej, w bilansie ULMA Opatubka Ukraina sp. z o.o.
(w pozostatych Spétkach zaleznych pozycje takie nie wystepujg), pozostaje takze 27 sald naleznosci na faczng
wartosé 4 970 tys. zt windykowanych gtéwnie na etapie przedsgdowym. Wartym odnotowania jest réwniez
fakt, iz w | pétroczu br., podobnie jak miato to miejsce w Il pétroczu ubiegtego roku, w Spétce zaleznej ULMA
Opatubka Ukraina sp. z 0.0. udato sie obnizy¢ saldo naleznosci trudnych o kwote ok. 790 tys. zt (odpowiednio
z salda 5 760 tys. zt na koniec 2020 roku). Przyczynity sie do tego sptaty od kilku dtuznikéw ULMA Opatubka
Ukraina sp. z o0.0. realizowane w ramach zawartych z nimi porozumien. Spétka liczy na kontynuacje tej
pozytywnej tendencji takze w drugim pdétroczu br.

Kwoty wymienione powyzej powstaty z przeliczenia naleznosci Spétek Zaleznych w walutach lokalnych wg
kurséw z dnia bilansowego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpiséw ujete sg w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”,
a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach procesu sgdowego
i windykacyjnego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2021r. 19



Wszystkie transakcje zawarte w okresie | potrocza 2021 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki
od niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami, ktére miaty miejsce w analizowanym okresie | pétrocza 2021 roku byty zakupy
gtéwnie szalunkédw i ustug najmu dotyczacych systemdéw szalunkowych oraz ustug informatycznych
dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA C y E, S. Coop. o wartosci 11 435 tys. zi.
Natomiast, w okresie ostatnich 12 miesiecy (tj. od 01 lipca 2020 roku do 30 czerwca 2021 roku) wartos¢
powyzszych transakcji wyniosta 21 781 tys. zt .

Oprécz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Podmiot powigzany 30.06.2021 r. 31.12.2020r.
ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) — pozyczka dtugoterminowa 1800 1800
ULMA CyE, S.Coop. (w tys. PLN) — pozyczka krétkoterminowa 20 000 20 000

Pozyczka dtugoterminowa udzielone przez ULMA Construccion Polska S.A. spotce zaleinej na Litwie
traktowana jest jako inwestycja netto w jednostce zaleznej. Rdznice kursowe niezrealizowane powstajgce w
wyniku wyceny pozyczki dtugoterminowej odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakorczonym
dnia 30 czerwca 2020
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ULMA Construccion Polska S.A udzielita poreczenia sptaty kredytu bankowego zaciggnietego przez spoétke
zalezng ULMA Opatubka Ukraina w UKRSIBBANK w wysoko$ci réwnowartosci 1 min EUR. Na dzieri 30 czerwca
2021 roku saldo zaciggnietego kredytu wynosi 0,00 zt.

Na wniosek ULMA Construccion Polska S.A. mBANK udzielit jednemu z kontrahentéw Spétki gwarancji
bankowej wykonania umowy najmu. Gwarancja bankowa wygasa z dniem 30.09.2022 roku. Gwarancja
zwigzana jest z budowg i uzytkowaniem Centrum Logistycznego w Gdansku. Oddanie inwestycji do uzytku
nastgpito w | kwartale 2015 r. Grupa korzysta z Centrum Logistycznego w Gdansku na podstawie
dtugoterminowej umowy najmu.

Na dzien bilansowy kwota udzielonej gwarancji bankowej wynosi 3 594 tys. zt.

W | pétroczu 2021 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.

Zarzagdowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktdre bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spotki Grupy Kapitatowej.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 6 maja 2021 roku postanowiono
przeznaczy¢ caty zysk netto ULMA Construccion Polska S.A. za 2020 rok w kwocie 11 205 424,56 zt oraz kwote
28 842 491,28 zt pochodzaca z kapitatu zapasowego na wyptate dywidendy w kwocie tgcznej wynoszacej
40 047 915,84 zt tj. w kwocie 7,62 zt na jedng akcje (stownie: siedem ztotych i 62/100) brutto.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2021r. 21



\Y/JULMA

Ustalenie praw do dywidendy wyznaczono na dzieni 14 maja 2021 roku, a wyptata dywidendy nastgpita dnia
28 maja 2021 roku.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 6 maja 2020 roku, czes¢ zysku netto za
rok obrotowy 2019 w kwocie 13 664 643,20 zt zostata przeznaczona do wyptaty akcjonariuszom w formie
dywidendy, w kwocie 2,60 zt brutto na jednga akcje. Ustalenie praw do dywidendy wyznaczono na dzien 18
maja 2020 roku, a wyptata dywidendy nastgpita dnia 25 maja 2020 roku.

Ryzyko konkurencji i koniunktury budowlanej w Polsce

W wyniku korzystnych danych za czerwiec, kolejne instytucje finansowe podniosty prognozy dynamiki PKB
na 2021 rok (m.in. NBP, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Komisja Europejska). W rezultacie, na koniec
lipca 2021 roku szacowany konsensus prognoz wzrést z poziomu 4,6% do 4,8%. Na rynku pracy obserwowana
jest dalsza poprawa sytuacji. W czerwcu zatrudnienie w firmach budowlanych wzrosto 0 0,8% r/r.

Jesli natomiast chodzi o wskaznik koniunktury, to po stabilizacji w czerwcu (-8,5 pkt.), w lipcu 2021 roku jego
poziom wyraznie sie obnizyt i wynidst-12,2 pkt. Moze to Swiadczyé o tym, ze oczekiwane w branzy ozywienie
nie bedzie bardzo dynamiczne.

W Il kwartale 2021 roku odnotowano 56 upadtosci w budownictwie, co w poréwnaniu z 21 upadfosciami rok
wczesniej jest liczbg wysoka. W catym pierwszym pétroczu odnotowano juz 109 upadtosci firm budowlanych,
wobec 51 w analogicznym okresie 2020 roku, co przektada sie na wzrost o ponad 100%. Jeszcze wyzszy wzrost
upadtosci odnotowano w catej gospodarce (160%). Podobnie jak kwartat wczesniej, przyrost liczby upadtosci
jest w duzej mierze wynikiem wprowadzenia od Ill kwartatu 2020 roku (w ramach tzw. ustawy covidowej)
nowej uproszczonej formy prawnej postepowania upadtosciowego, jaka jest pozasgdowe postepowanie
restrukturyzacyjne, ktére przez przedsiebiorcow jest czesto wykorzystywane.

Prognozy rynkowe na najblizsze miesigce sg optymistyczne, w przypadku wiekszosci segmentéw
budownictwa przewidywane sg kolejne wzrosty produkcji, a czerwcowe dane opublikowane przez GUS
wskazujg, iz Polska ma juz za sobg kulminacyjny punkt zatamania aktywno$ci gospodarczej zwigzanej z
pandemig COVID-19.

Ryzyko kredytowe (kredyty kupieckie i windykacyjna naleznosci)

Jak wskazano powyzej, w Il kwartale 2021 roku odnotowano 56 upadtosci w budownictwie, co w poréwnaniu
z 21 upadtosciami rok wczesniej jest liczbg wysoka. Niewatpliwie przyczynita sie do tego ogdélna trudna
sytuacja firm budowlanych w Swietle drozejgcych materiatéw budowlanych, co stanowi bardzo istotne
zagrozenie dla wykonawcow funkcjonujgcych w segmencie inzynieryjnym.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2021r. 22
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W dalszym ciggu w obliczu stabosci segmentu kubaturowego, rosngcych cen materiatéw oraz presji ptacowe;j
szczegllnie ze strony pracownikéw fizycznych, negatywnie uderzajgca generalnych wykonawcéw we
wszystkich segmentach budownictwa, ryzyko kredytowe zwigzane z zatorami ptatniczymi lub wrecz z
niewyptacalnoscig generalnych wykonawcoéw jest bardzo wysokie. W kolejnych okresach moze dos$¢ do
sytuacji, w ktérej ww. liczby upadtosci w sektorze budowlanym zostang zdublowane, szczegdlnie w grupie
podmiotdéw, ktdre zostaty istotnie dotkniete dekoniunkturg rynkowg w segmencie kubaturowym, nie
posiadajg stosownej dywersyfikacji portfela zaméwien, oraz ktére z racji swojej wielkosSci nie posiadajg
odpowiedniego zaplecza i rezerw finansowych by przetrwad ten trudny okres.

Odrebnym ryzykiem pozostaje wcigz niepewna sytuacja gospodarcza na Ukrainie. Pomimo zdynamizowania
przychoddéw ze sprzedazy, ryzyko odwrdcenia zapoczgtkowanej w |l kwartale pozytywnej tendencji oraz
pojawienie sie problemow natury ptynnosciowej w zwigzku z rosngcymi cenami materiatéw budowlanych
jest dos¢ prawdopodobne. W $lad za tym bardzo szybko moga wystgpié zatory ptatnicze szczegdlnie, ze
dziatalnos$¢ spotki zaleznej Grupy Kapitatowej skoncentrowana jest na rynku prywatnym. Podobne ryzyko
istnieje na Litwie, gdzie wiele kontraktdw obecnie realizowanych zostato podpisanych przez firmy
generalnego wykonawstwa w zesztym roku, a nie posiadajg one klauzul renegocjacyjnych przy rosngcych
cenach materiatéw budowlanych.

W tym niepewnym otoczeniu rynkowym Zarzad Grupy Kapitatowej stara sie w dalszym ciggu wzmacniaé
wewnetrzne procesy kontroli ryzyka kredytowego tak w Polsce jak i na rynkach eksportowych oraz poddaje
klientéw szczegdétowym analizom na okolicznos$¢ badania wiarygodnosci kredytowej.

Ryzyko handlowe na rynkach eksportowych

Wsrod czynnikdw, ktére w najblizszym okresie mogg mieé¢ wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienié:

UKRAINA

Na Ukrainie, obecnie najistotniejszym wydaje sie ryzyko, ze pomimo bardzo dobrej koniunktury
inwestycyjnej, generalni wykonawcy, zmagajacy sie z problematyka rosngcych kosztéw materiatow
budowlanych oraz ptac, mogy zdecydowac sie na poszukiwanie taniszych, cho¢ zdecydowanie gorszych
jakosciowo rozwigzan deskowaniowych od producentéw ukrainskich i rosyjskich.

Istnieje rowniez ryzyko, ze wzrost cen mieszkan, moze doprowadzi¢ do przegrzania rynku i zmniejszenia ilosci
podpisywanych przez deweloperéw nowych umoéw, a co za tym idzie wyhamowania produkcji mieszkaniowej.

Niezaleznie od powyzszych zjawisk, nadal istnieje ryzyko zwigzane ze skutkami pojawienia sie ewentualnej
4 fali pandemii Covid-19, szczegdlnie, ze w Ukrainie poziomi wyszczepienia populacji jest znacznie nizszy w
porownaniu do wskaznikéw w Polsce czy innych krajach Unii Europejskiej.

LITWA

W ostatnich okresach na rynku litewskim daje sie zauwazy¢ tendencja do wykorzystywania technologii
prefabrykacji w budownictwie. Firmy budowlane sg zmuszone do poszukiwania oszczednosci i do
zastosowania zamiennikdw wobec technologii monolitycznej, wobec rosngcych kosztéw robocizny. Istnieje
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wiec ryzyko, ze o ile presja ptacowa nie ulegnie stabilizacji, udziat technologii prefabrykacji elementéw
zelbetowych wzrosnie, szczegdlnie w budownictwie mieszkaniowym, co odbitoby sie negatywnie na
zapotrzebowaniu na deskowania.

Pomimo ostabienia pandemii Covid-19 w miesigcach letnich oraz rosngcej wszczepialnosci ludnosci Litwy na
poziomie podobnym do poziomu Polski, nie mozna wykluczyé nawrotu epidemii i zwigzanych z nig obostrzen,
ktére w konsekwencji negatywnie wptyng na dziatalnosci spétki zaleznej Grupy Kapitatowe;.

KAZACHSTAN

Rynek w Kazachstanie ukazuje cechy nasycenia w obliczu duzej ilosci ofert, ktére pojawity sie na runku w
ostatnich 12 miesigcach oraz rosngcego zadtuzenia ludnosci. Bardzo waznym zjawiskiem jest fakt, ze w 2023
roku konczy sie rzagdowy program pomocowy dotyczacy udzielania ludnosci preferencyjnych kredytow
hipotecznych. Nalezy wiec oczekiwac, ze zjawiska te przyczynig juz w 2022 roku do stagnacji na rynku
budowlanym i spadku cen ustug budowlanych, ktére z czasem mogg przerodzi¢ sie w realne spadki
koniunktury, szczegdlnie, ze ceny ropy naftowej (stanowigcej podstawowe zrédto dla przychodow
budzetowych) nie wykazujg juz dalszych wzrostow.

Wzrost cen materiatdw budowlanych moze dodatkowo negatywnie wptyna¢ na popyt na rynku
budowlanym. Poza tym wecigz istnieje ryzyko nasilenia dziatan ze strony konkurentéw na skutek
wprowadzenia na rynek tanich produktéw pochodzenia chinskiego, ktére oferowane sg zaréwno w sektorze
kubaturowym jak i inzynieryjnym.

Niezaleznie od powyzszych zjawisk, w zwigzku z wyszczepieniem jedynie 20% populacji Kazachstanu, istnieje
bardzo realne ryzyko nawrotu pandemii Covid-19, a w $lad za nig wprowadzenia obostrzen oddziatywujgcych
negatywnie na sfere gospodarczg

Ryzyko kursowe

Spétki Grupy Kapitatowej dokonuja zakupdw produktow (systeméw szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotéw znajdujgcych sie poza granicami Polski. Z drugiej
strony Spotki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa Kapitatowa
narazona jest na ryzyko kursowe, ktére stara sie ograniczy¢ poprzez aktywnos¢ na rynku walutowym.

Zarzad stara sie minimalizowad to ryzyko poprzez aktualizacje cen oferowanych produktéw i ustug w slad za
zmiang kursu EUR do Hrywny - spdtka zalezna dziatajaca na terytorium Ukrainy wprowadza stosowne zapisy
zabezpieczajgce wysokos¢ przychoddw na okolicznos¢ dewaluacji Hrywny w umowach z klientami. Niemniej
jednak w sytuacji dekoniunktury zabezpieczenie nie gwarantuje petni sukcesu.

Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym, jaki udaje sie
osiggnac, wynik netto z tych transakcji pozostaje pod wptywem zmiennosci kurséw walutowych. Dotyczy to
w szczegodlnosci transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe wynikajgce z salda wewnetrznych pozyczek
udzielonych przez ULMA Construccion Polska S.A. podmiotom zaleznym.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2021r. 24



\Y/JULMA

W rezultacie zmiennos$¢ kursu EUR wobec PLN w dalszym ciggu wptywa na Catkowite Dochody uzyskiwane
przez Grupe Kapitatowa.

Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono potroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposdb wptynaé¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

Po dniu, na ktdry sporzadzono srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, to jest po dniu
30 czerwca 2021 roku nie wystgpity tego typu zdarzenia.

W ramach dziatan majacych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe
odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Krzysztof Burczaniuk

krzysztof.burczaniuk@ulmaconstruction.pl

(22) 506-70-00

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ULMA Construccion
Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku oraz srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. zostaly zatwierdzone przez Zarzad ULMA
Construccion Polska S.A. w dniu 15 wrzesnia 2021 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku zostaty sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji majgtkowe;j
i finansowej oraz wynikéow dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jednostki
dominujgcej Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczoéci Finansowej — ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion
Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r. zawiera:

e Srédroczny skréocony skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat oraz inne catkowite dochody

e $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

e $rodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

e $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

¢ informacje dodatkowg do $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2021 r. zawiera:

e Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

e Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

e $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

e Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

¢ informacje dodatkowg do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
i skonsolidowane dane poréwnywalne oraz $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku oraz dane
poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg i wynik finansowy Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A. oraz jej jednostki dominujgcej, a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy 2021 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu tych
sprawozdan spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z

wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Imie i Nazwisko

Rodolfo Carlos
Muniiz Urdampilleta

Marek Czuprynski

Andrzej Sterczynski

Krzysztof Orzetowski

Ander Ollo Odriozola

Funkcja

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Koszajec, dnia 15 wrzesnia 2021 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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