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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.(zwanej dalej Grupa) sa:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych $wiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéow i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalno$¢ transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spdtkga akcyjng (Spétka). Spétka rozpoczeta
dziatalnos$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwa Bauma Sp. z 0.0., jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrze$nia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XIV wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spétki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba
ULMA Construccion Polska S.A.
(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50
05-840 Brwindw

Podmiot dominujacy i sktad Grupy

Kontrole nad Grupa ULMA Construccion Polska S.A. sprawuje ULMA C vy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii,
ktdra posiada 75,49% akcji Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.
W sktad Grupy ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce podmioty:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowe] petnigcy role zarzadczo-
administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktéw i ustug
oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku ukrainskim,

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0 - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku kazachskim.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa w krajach battyckich (Litwa oraz totwa).

Ponadto Grupa posiada udziaty w podmiocie stowarzyszonym ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona
odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa

na rynku rumunskim.

Sktad organéw nadzorczych i zarzadczych na dzien 30.09.2021 roku oraz na

dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy

Ifaki Irizar Moyua

Rafael Anduaga Lazcanoiturburu
Michat Markowski

José Joaquin Ugarte Azpiri
Efaut Eguidazu Aldalur

Komitet Audytu

Michat Markowski
Aitor Ayastuy Ayastuy
Rafael Anduaga Lazcanoiturburu

Zarzad

Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta
Marek Czuprynski

Krzysztof Orzetowski

Ander Ollo Odriozola

Andrzej Sterczynski

Biegty rewident

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 6 maja 2021 r.
Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 6 maja 2021 r.

Przewodniczgcy Komitetu
Cztonek Komitetu
Cztonek Komitetu

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu od dnia 1 lutego 2021 r.
Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

Spétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja

130.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion BALTIC sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
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Banki

mMBANK S.A.

PEKAO S.A.

PKO Bank Polski S.A.

Banco de SABADELL (Hiszpania)
Santander Bank Polska S.A.

ING Bank Slaski S.A.

Notowania na gietdach

Spétka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Kod LEI: 2594001DEARTIAMFJC93

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw
I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlne administracji i zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci

1l. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody (Koszty) finansowe netto

Udziat w zyskach (stratach) w spétkach stowarzyszonych
11l Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezgcy

Podatek dochodowy odroczony

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody, podlegajace przeklasyfikowaniu
do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
zagranicznych jednostek zaleznych

Roéznice kursowe dotyczgce inwestycji netto w jednostkach

zaleznych

V. Catkowity dochéd okresu obrotowego

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej
Zysk netto przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na
udziaty niekontrolujace

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na
jedna akcje w okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

111 kwartat
2021r.

59 339
(39 505)
19 834
(383)

(4 864)
(196)
(573)
(485)
13 818
411
(126)
286

14
14117
(2871)
170
11416

2989

202

14 607

11416

14 607

5255632

2,17

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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3 kwartaty
2021r.
144 655

(109 301)
35354
(1077)

(14 422)
910
(707)
(257)
20 058
1377
(849)
530
(225)
20 361
(4 556)
363

16 168

4548

33

20749

16 168

20749

5255 632

3,08

\YJULMA

11l kwartat
2020 r.

50975

(38 221)

12 754

(294)

(3 881)

273

189

239

9 041

328

(466)

(138)

(15)

8 888

(1118)

(568)

7 202

(2572)

87

4717

7202

4717

5255632

1,37

3 kwartaty
2020r.
144 797

(110 215)
34582
(995)
(12 988)
1092
(2317)
(1722)
19 374
1012
(1233)
(221)
49

19 202
(2 281)
(1016)
15 905

(4301)

484

12 088

15905

12 088

5255632

3,03



AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

5. Inne aktywa trwate — prawo do uzytkowania aktywow trwatych

6. Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem

Aktywa razem

KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA

I. Kapitat wiasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci

nominalnei
3. Rdznice kursowe z konsolidacji

4. Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wlasny razem

Il. Zobowiazania

1. Zobowiazania dtugoterminowe

a. Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu $wiadczeri emerytalnych

c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

2. Zobowigzania krétkoterminowe

b. Zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu Swiadczen emerytalnych
¢. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu factoringu zobowigzan
handlowych

d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

e. Zobowigzania krdétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania
f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

g. Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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30.09.2021

253 274
293
1938
5576
10428
20 000

291 509

14 350
44 346

343
40 279

99 318
390 827

10511
114 990

(9 696)
211373
16 168
327178

9523
310
4197
14 030

62

1015
2744
45798
49 619
63 649
390 827

\YJULMA

Stan na dzien:

30.06.2021

242 025
343
1942
5122

9 658
20 000

279 090

10 567
39 705

261
39981

90514
369 604

10511
114 990

(12 887)
199 957

4752
312571

9212
310
3210
12732

62

675

2 862
40702
44 301
57 033
369 604

31.12.2020

245734
261
2211
4317
11 108
20 000

283 631

7432
32293
981
57 765

8590
107 061
390 692

10511
114 990

(14 277)
235253

20189
346 477

8 659
310
4088
13 057

62

585
3541
26 916
54
31158
44 215
390 692

30.09.2020

259 504
319
2309
4653
11715
20000

298 500

8248
35615
706
48720

93 289
391789

10511
114 990

(13 915)
230970

15 905
342556

7933
246
4500
12 679

54
30

731
3624
32112
3

36 554
49 233
391789



Wyszczegoblnienie

Stan na dzien 1 stycznia 2020 r.

Zysk nettow 2020 .
Inne catkowite dochody w 2020 r.
Wyptata dywidendy

Stan na dzien 31 grudnia 2020 r.

Zysk netto w okresie 3 kwartatéw 2021 r.

Inne catkowite dochody w okresie 3
kwartatéw 2021 r.

Woyptata dywidendy

Stan na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyszczegélnienie

Stan na dzien 1 stycznia 2020 r.

Zysk netto w okresie 3 kwartatéw 2020 r.

Inne catkowite dochody w okresie 3
kwartatéw 2020 r.

Woyptata dywidendy

Stan na dzien 30 wrzesnia 2020 r.

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114990

114990

114990

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114990

114990

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Roéznice
kursowe z
konsolidacji

(10 098)

(4179)

(14 277)

4581

(9 696)

Roéznice
kursowe z
konsolidacji

(10 098)

(3817)

(13 915)

Zatrzymane
zyski

228 729

20189

(13 665)
235 253

16 168

(40 048)

211373

Zatrzymane
zyski

228729

15905

(13 664)

230970

Razem
kapitat wiasny

344132

20189
(4 179)
(13 665)

346 477
16 168

4581

(40 048)

327 178

Razem
kapitat wtasny

344 132

15 905

(3817)

(13 664)
342 556

10
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11l kwartat 3 kwartaty 11l kwartat 3 kwartaty
2021 r. 2021r. 2020r. 2020 r
Zysk netto okresu obrotowego 11416 16 168 7 202 15 905
Korekty:
- Podatek dochodowy 2701 4193 1686 3297
- Amortyzacja i utrata wartosci Srodkéw trwatych 9893 28 909 10370 30831
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 58 160 59 131
- Amortyzacja prawa do uzytkowania 912 2873 1022 3018
-IWart'osc netto sprzedanych i zlikwidowanych szalunkéow — 5275 3878 5614 7343
srodkéw trwatych
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow
) = (54) 3 71
finansowych
- Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach powigzanych 4 273 15 (49)
- Odsetki otrzymane (119) (607) (161) (562)
- Koszty odsetek 139 439 142 410
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 684 1357 (209) 73
- Nabycia i inne zwiekszenia szalunkéw srodkéw trwatych (23 535) (40 348) (10 632) (43 466)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (3 782) (6917) 703 (861)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (4 641) (12 053) 2 587 15073
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 5096 18 881 (2957) 862
4101 22 152 12 444 32076
Podatek dochodowy zaptacony (2 613) (3 488) (865) (3 601)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1488 18 664 11 579 28475
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (364) (1918) (179) (1 450)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - 9115 27 92
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (6) (177) (6) (232)
Udzielenie pozyczek - (20 000) (10 000) (10 000)
Sptata pozyczek udzielonych - 20 000 - -
Odsetki otrzymane 119 607 160 562
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (251) 7627 (9 998) (11 028)
Sptata kredytéw i pozyczek - - -
Wyptacone dywidendy - (40 048) - (13 664)
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego (815) (2 881) (909) (2 969)
Odsetki zaptacone (139) (439) (142) (409)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (954) (43 368) (1051) (17 042)
Z\‘Mle‘kstzen|e((Zmn|ejszen|e) netto sfat\u srodkow 283 (17 077) 530 405
pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym
Stan $rodkoéw pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym na 39981 57 765 48 387 48970
poczatek okresu
(Straty)/Zyski kursowet z.tytu’fu wyceny $rodkéw pienieznych i 14 (409) (197) (655)
kredytu w rachunku biezagcym
Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na 40279 40279 48720 48720

koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakornczony
dnia 30 wrzeénia 2021 r. zostalo sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim i przedstawia sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska
S.A. na dzien 30 wrzesnia 2021 roku, wyniki jej dziatalnos$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2021 roku.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzieé
przysztosci.

W nawigzaniu do wybuchu epidemii Covid-19, Zarzad przygotowat oraz przeanalizowat prognozowane
przeptywy pieniezne Grupy i Spotki i doszedt do wniosku, ze nie wystepuje istotna niepewnos$¢ w
odniesieniu do zatozenia kontynuacji dziatalnosci ULMA Construccion Polska S.A. oraz Grupy Kapitatowej w
dajacej sie przewidzieé przysztosci, to jest w okresie co najmniej kolejnych 12 miesiecy od korica okresu
sprawozdawczego.

Przygotowujac srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2020 r.

Srédroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrze$nia 2021 r. nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzier 31 grudnia 2020 r. opublikowanym dnia 1 kwietnia
2021r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
16 listopada 2021 .

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Srednie kursy wymiany ztotego opublikowane przez NBP

UAH (hrywna RON
- Ukraina) (leja
Rumunia)
30 wrzesnia 2021 r. 0,1500 0,9365
30 czerwca 2021 r. 0,1396 0,9174
31 grudnia 2020 r. 0,1326 0,8767
30 wrzesnia 2020 r. 0,1365 0,9291

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

KZT
(tenge
Kazachstan)
0,009322
0,008869
0,008767
0,008906

EUR
(euro)

4,6329
4,5208
4,6148
4,5268

Zmiana indeksu cen
towaroéw i ustug
konsumpcyjnych
opublikowana przez
Gtowny Urzad
Statystyczny

4,2%

3,6%

3,4%

3,6%
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w tys. zt w tys. EUR

T 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
2021r. 2020r. 2021r. 2020 .

:qr:z:::féyxetto ze sprzedazy produktow, towardw i 144 655 144 797 31733 32597
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 20058 19374 4400 4362
Wynik przed opodatkowaniem 20 361 19 202 4 467 4323
Wynik netto 16 168 15 905 3547 3581
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 664 28 475 4094 6410
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7 627 (11 028) 1673 (2 483)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (43 368) (17 042) (9 514) (3 837)
Przeptywy pieniezne netto (17 077) 405 (3 746) 91
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 3,08 3,03 0,67 0,68
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 3,08 3,03 0,67 0,68
30.09.2021 r. 31.12.2020r.  30.09.2021r. 31.12.2020r.

Aktywa razem 390 827 390692 84 359 84 661
Zobowigzania 63 649 44215 13738 9581
Zobowigzania dtugoterminowe 14 030 13 057 3028 2829
Zobowigzania krétkoterminowe 49619 31158 10 710 6752
Kapitat wtasny 327178 346 477 70621 75080
Kapitat podstawowy 10511 10511 2269 2278
Sredniowazona liczba akcji 5255632 5255632 5255 632 5255632
Liczba akcji na dzieri bilansowy 5255632 5255632 5255632 5255632
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 62,25 65,92 13,44 14,28

Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieri 30 wrzeénia 2021 r. wynosit 4,6329 z}, a na dzier 31 grudnia 2020 r. 4,6148 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.09.2021 r. przeliczono wg kursu = 4,5585
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2020 r. przeliczono wg kursu = 4,4420 zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Otoczenie rynkowe w Polsce

Najnowsze dane wskazujg na kontynuacje ozywienia w polskiej gospodarce. We wrzesniu 2021 r. wyraznie
wida¢ wzrost produkcji sprzedanej przemystu (o 8,8%), co jest wynikiem lepszym od przewidywan
analitykdw. W zwigzku z tym, niektdre instytucje finansowe zdecydowaty sie podnie¢ prognozy dynamiki
polskiego PKB na caty 2021 r., jednak z uwagi na przybierajaca na sile kolejng juz fale epidemii covid-19, w
ostatnim czasie prognozy te ulegly niewielkiej korekcie. W rezultacie na koniec pazdziernika 2021 r.
konsensus prognoz analitykéw co do prognozowanego wzrostu PKB wynidst 5,1%, wobec 5,0% miesigc
wczesniej. Z kolei konsensus prognoz PKB na rok 2022 r. obnizyt sie z 5,0% do 4,9%.

Po wzroscie o 10,2% w sierpniu 2021 r., we wrzesniu 2021 r. odnotowano wzrost produkcji budowlano-
montazowej o 4,3%, co jest wynikiem ponizej oczekiwan rynkowych. Na ten wynik ztozyt sie spadek
produkcji wsréd firm wznoszacych budynki (o 3,6%), 1,2% wzrost wsrdd firm inzynieryjnych oraz dalsze
znaczace ozywienie wsrdd firm specjalistycznych (wzrost produkcji o blisko 22%). W segmentach waznych z
punktu widzenia Spotki wzrost produkcji budowlano — montazowej w Il kwartale wynidst az 16,5% r/r.

W Il kwartale 2021 r. w porédwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku poszczegdlne segmenty
rynku budowlanego odnotowaty nastepujgce dynamiki:

W budownictwie niemieszkaniowym — podczas gdy w | kwartale br. Segment ten spadt o blisko
20%, kolejne miesigce br. przyniosty juz poprawe sytuacji. W rezultacie w trzecim kwartale 2021 r.
sektor ten odnotowat nominalny wzrost o 10,2%, z perspektywa dalszej poprawy. Pierwsze
dziewie¢ miesiecy byto najmniej udane dla budynkéw handlowo-ustugowych (spadek o blisko 15%
r/r) oraz uzytecznosci publicznej (spadek o blisko 14%). O 5% zmalat natomiast segment
pozostatych budynkéw niemieszkaniowych. Najwyzszy wzrost (blisko 63%) zarejestrowano w
segmencie budynkdéw transportu i tgcznosci, ktérych udziat w budownictwie niemieszkaniowym jest
jednak niewielki. Okoto 14% wzrosty odnotowaty natomiast budynki biurowe oraz przemystowo-
magazynowe, a symboliczny nominalny wzrost (0,6%) osiggnety budynki hotelowe.

Po kilku dobrych miesigcach, wrzesien 2021 r. przyniést wyhamowanie w budownictwie
mieszkaniowym. Wprawdzie odnotowano 14% wzrost r/r w obszarze pozwolern na budowe
mieszkan i domdw (napedzany mocniej przez segment inwestoréw indywidualnych — wzrost 0 21%
vs 8% wzrost wsréd deweloperdw), jednak odnotowano réwniez 16% spadek liczby lokali, ktérych
budowe rozpoczeto (na ktory ztozyt sie wzrost o 15% w segmencie inwestoréw indywidualnych oraz
34% spadek wsréd deweloperdéw). Jezeli chodzi o dynamike produkcji budowlano-montazowej firm
budowlanych zatrudniajgcych powyzej 9 pracownikéw, wedtug danych wstepnych za okres 3
kwartatéw 2021 r. segment mieszkaniowy rést nominalnie o 7,7% r/r, wobec 3,8% w okresie |

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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pétrocza 2021 r. W samym |ll kwartale br. wzrost ten wynidst 14,8% r/r. W obszarze kredytow
mieszkaniowych we wrze$niu dynamika rynku takze nieco wyhamowata (wzrosty o ponad 30% r/r
w przypadku liczby kredytéw oraz o 52% jesli chodzi o wartos$¢ kredytdw). Niemniej pomimo tych
kilka gorszych danych statystycznych zdaniem analitykdw perspektywy tego segmentu rynku na
najblizsze miesigce prezentuja sie nadal korzystnie.

Dane o produkcji budowlanej za okres 3 kwartatéw 2021 r. wskazujg na niewielkg poprawe
dynamiki w sektorze inzynieryjnym (nominalny wzrost o 6,4% r/r, wobec 3,2% po | pétroczu). W
samym |ll kwartale br. odnotowat on nominalny wzrost o 11%. Natomiast w segmencie
najwazniejszym z punktu widzenia Spétki, tj. mosty, wiadukty, estakady i tunele odnotowano w Il
kwartale wzrost az 0 27,4%.

W budownictwie przemystowym takze odnotowano wzrost produkgcji, ktéry w 11l kwartale 2021 r.
wynidst 23,3%. Najwiekszy wzrost zaobserwowa¢ moina w segmencie obejmujagcym budowle
wodne (wzrost az o 87,2% r/r). Dobry wynik odnotowano takze w przypadku budynkéw
przemystowych i magazynowych (wzrost o 23,4% r/r). oraz kompleksowych budynkéw na terenach

przemystowych (wzrost o 8,4% r/r).

Produkcja budowlano — montazowa w sektorach obstugiwanych przez Grupe Kapitatowa — uktad

kwartalny

Zrédto: GUS / Spectis

| kwartat Zmiana Il kwartat | Zmiana Il kwartat | Zmiana
2021 r. r/r 2021r. r/r 2021 r. r/r
Sektor mieszkaniowy 3845 -6,6% 5314 12,9% 5525 14,8%
Sektor niemieszkaniowy 3558 -19,5% 5213 -4,0% 5957 10,2%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, estakady, tunele) 554 4,2% 824 -8,5% 1089 27,4%
Sektor przemystowy 3366 -17,0% 5645 29,6% 6022 23,3%
Razem sektory obstugiwane przez ULMA -13,7% 10,4% o
CONCTRUCCION POLSKA S. A. 11323 16996 18593 16,5%
Produkcja budowlano — montazowa w sektorach obstugiwanych przez Grupe Kapitatowg -
poréwnanie z danymi za analogiczny okres poprzedniego roku
Zrédto: GUS / Spectis
| kwartat Il kwartat Il kwartat 3 kwartaty 3 kwartaty % r/r
2021r. 2021r. 2021r. 2021r. 2020r
Sektor mieszkaniowy 3845 5314 5525 14 684 13638 7,7%
Sektor niemieszkaniowy 3558 5213 5957 14728 15 259 -3,5%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, 554 824 1089 2 467 2287 7.9%
estakady, tunele)
Sektor przemystowy 3366 5645 6022 15033 13293 13,1%
Razem sektory obstugiwane przez o
ULMA CONCTRUCCION POLSKASS. A. 11323 16 996 18 593 46 912 44 476 5,5%
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Otoczenie rynkowe za granicg

Ukraina

W trzecim kwartale 2021 r. rynek budowlany na Ukrainie wykazat wzrost, ktéry nastgpit po stabym
pierwszym kwartale i niewielkiej dodatniej dynamice w Il kwartale 2021 r. W rezultacie w okresie 3
kwartatow wolumen wykonanych prac budowlanych wyniést 121 mld UAH, wzrost o0 1,8% w pordéwnaniu do
analogicznego okresu 2020 roku.

W ciggu 3 kwartatéw br. wartos¢ budownictwa mieszkaniowego wzrosta o 18,4%, warto$¢ budownictwa
niemieszkaniowego zmniejszyta sie o 4,4%, a budownictwo inzynieryjne osiggneto dodatnia dynamike w
wysokosci 1,3%. W analizowanym okresie wzrosta réwniez produkcja wyrobéw budowlanych (o 3,2%), na
co niebagatelny wptyw miat efekt realizacji programu remontéw drég i rewitalizacji budownictwa
mieszkaniowego.

Wsrod z czynnikédw wptywajacych na osiggniecie pozytywnej dynamiki w segmencie budownictwa jest
wzrost tempa realizacji projektéow , Duzego Budownictwa”, ktére majg na celu poprawe infrastruktury
transportowej. W tym roku dofinansowanie panstwowego funduszu drogowego prawie sie podwoito w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym, co pozwolito na wykonanie znacznie wiekszej ilosci prac przy budowie i
remontach drdg.

Dodatkowo wzrostowi prac budowlano-montazowych sprzyjato réwniez uruchomienie panstwowego
programu kredytéw hipotecznych, co pobudzito rynek nieruchomosci mieszkaniowych (wzrost o 18,4% r/r)

Litwa

W 2021 r. PKD Litwy wyraznie wzrasta i na koniec roku szacuje sie, ze osiggnie on w cenach statych
pozytywna dynamike siegajgcg nawet 4,9% r/r. Wzrost gospodarczy prowadzi do poprawy na rynku pracy.
Zatrudnienie w kraju rosnie od poczatku tego roku, odwracajgc tendencje notowane w roku ubiegtym. Co
wiecej, w potowie biezgcego orku liczba pracujgcych wrdcita do poziomu sprzed pandemii Covid-19.

Wzrost zatrudnienia coraz bardziej uwydatniat problem niedoboru sity roboczej, ktéry byt widoczny jeszcze
przed pandemia, oraz ktéry stat sie jedng z gtéwnych przyczyn szczegdlnie szybkiego wzrostu ptac. Choé
przecietne wynagrodzenie w kraju rosto juz przed wybuchem pandemii Covid-19 w do$¢é szybkim, to po
pierwszej fali pandemii oraz w zwigzku ze skutkami dot. lockdown’u wzrost ten jeszcze bardziej przyspieszyt
i poczawszy od Il kwartatu 2020 r. koszty pracy odnotowaty srednio dwucyfrowy wzrost w obu sektorach:
prywatnym i publicznym. Na takg dynamike przecietnych wynagrodzen w znacznym stopniu wptynety
rowniez decyzje rzadu o podniesieniu wynagrodzen w sektorze publicznym oraz dla oséb zarabiajacych
najmnie;j.

Szybkiemu ozywieniu gospodarki litewskiej towarzyszy rosnaca inflacja. Do wzrostu inflacji przyczynity sie
gtéwnie rosngce ceny ropy naftowej oraz wyzsze ceny innych surowcéw, np. metali. Dtuzsze niz oczekiwano
zaktécenia podazowe i napiecia na swiatowym rynku surowcowym przyczynity sie do przyspieszenia
wzrostu cen towardéw przemystowych. Oczekuje sie, ze inflacja na Litwie wzros$nie do konca br. do poziomu
roku ok 3,3%, przekraczajac poprzednia prognoze o okoto 1,1 punktu procentowego. Wedtug przewidywan

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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analitykdw w ujeciu sredniorocznym rocznym inflacja wzroénie o 2,2 pkt proc., gtdwnie ze wzgledu na

rosngce ceny produktéw energetycznych i towarédw przemystowych.

W okresie 3 kwartatéw 2021 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku, dynamika
produkcji budowlano-montazowej byta dodatnia i wyniosta +1,5% w tym, segment mieszkaniowy: +14,5%,
segment niemieszkaniowy: +1,2%, natomiast segment inzynieryjny zanotowat w tym czasie spadek w
wysokosci 3,7%.

Nalezy przy tym wskazaé, ze od poczatku 2021 r. rynek budowlany na Litwie pokazuje oznaki bardzo
mocnych i stabilnych wzrostow w szczegdélnosci w segmentach kubaturowych, co przy duzej liczbie
przetargédw wcigz planowanych na koniec 2021 r. i na poczatku 2022 r. stanowi bardzo dobrg baze dla
dalszych wzrostéw tego segmentu rynku budowalnego.

Kazachstan

W Il kwartale 2021 r. PKB Kazachstanu wzrést o 3,4%, natomiast do korica 2021 roku oczekuje sie, ze
wzrost tego wskaznika rok do roku osiggnie przedziat pomiedzy 3,7%, a 4%. We wrzesniu 2021 r. Narodowy
Bank podjat decyzje o podwyzszeniu stopy bazowej do 9,50% w rezultacie bardzo duzego wzrostu presji
inflacyjnej (za okres 3 kwartatow inflacja wyniosta 7,5%).

W okresie 3 kwartatéw 2021 r. w pordwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku w dynamika
wzrostu w przemysle wyniosta 2,7%, natomiast w budownictwie 9,7%.

Rentownos¢ operacyjna

W okresie 3 kwartatéw 2021 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej,
ktory wyniést 20 058 tys. zt wobec dodatniego wyniku w wysokosci 19 374 tys. zt osiggnietego w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujaco:

| kwartat Il kwartat Il kwartat 3 kwartaty 2020, 3 kwartaty

2021r. 2021r. 2021r. 2021r. 2020r.
Sprzedaz 39 839 45 477 59 339 144 655 154 551 144 797
EBIT 1018 5222 13 818 20 058 12 995 19 374
% do sprzedazy 2,55 11,48 23,29 13,87 8,41% 13,38
Amortyzacja 10737 10341 10 864 31942 40411 33693
EBITDA 11 755 15563 24 682 52 000 53 406 53 067
% do sprzedazy 29,51 34,22 41,59 35,95 34,56% 36,65

W okresie 3 kwartatéw 2021 roku Grupa Kapitatowa zanotowata niewielki spadek EBITDA w ujeciu
absolutnym (o 1 067 tys. zt w stosunku do poziomu osiggnietego w okresie 3 kwartatéw 2020 r.) powodujac
spadek wskaznika EBITDA wyrazonego jako procent do sprzedazy o 0,70 punktu procentowego. Przy
przychodach na poziomie porownywalnym z ubiegtym rokiem, w analizowanym okresie 3 kwartatéw Grupa

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Kapitatowa odczuwa presje kosztowg gtéwnie ze strony kosztéw osobowych, ktérych wzrost przyczynit sie
do niewielkiego spadku rentownosci EBITDA wskazanego powyze;j.

W okresie 3 kwartatéw 2021 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci oraz
dokonata spisania naleznosci handlowych w wysokosci 257 tys. zt wobec 1 722 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”). Na tak dobry rezultat wptyw
miata konsekwentna polityka finansowa dotyczaca szczegétowej analizy wiarygodnosci kredytowej klientow
Grupy Kapitatowej tak w Polsce, jak réwniez w krajach dziatalnosci spétek zaleznych, pozwalajaca na
unikniecie istotnych problemoéw natury windykacyjnej.

W okresie 3 kwartatdw 2021 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce wartosé zapasow w
wysokosci 261 tys. zt. oraz odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w
wysokosci 322 tys. zt.

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupow produktow (systeméw szalunkowych i ich akcesoriéw oraz
rusztowan) bedgcych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego w
Hiszpanii, innych spétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitalowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0., Ulma Construccion BALTIC sp. z 0.0. i Ulma Opatubka Kazachstan Sp. z
0.0. W rezultacie, spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara
sie ograniczy¢ poprzez:

biezgce niwelowanie rdznicy pozycji walutowej (réznica pomiedzy aktywami i zobowigzaniami

wyrazonymi w walutach obcych) w Spotce, oraz

proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw w spétkach zaleznych.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Podmiot dominujgcy ULMA Construccion Polska S.A. udziela podmiotom zaleznym dfugoterminowych
pozyczek dla finansowania swojej dziatalnosci na rynkach eksportowych.

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2021 roku wartos¢ udzielonych pozyczek dtugoterminowych wyniosta 1 800
tys. EUR. Zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 21) pozyczki te
traktowane sg jako ,inwestycja netto w jednostce zagranicznej” i w zwigzku z tym wszelkie réznice kursowe
z nimi zwigzane wykazywane sg w ,zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym” oraz ,w
innych catkowitych dochodach”.

W okresie 3 kwartatéw 2021 roku tgczna wartosé réznic kursowych ujetych w ww. sprawozdaniach byta
dodatnia i wyniosta 4 581 tys. zt, z czego:
33 tys. zt to dodatnie réznice kursowe zwigzane ze wspomniang ,inwestycja netto” (udzielone pozyczki)
w podmiotach zaleznych. Rdznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzien bilansowy ujmowane sg w
pozycji ,kapitaty wiasne”, a dopiero w pdiniejszych okresach w s$lad za dokonanymi sptatami

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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zaciggnietej pozyczki przez podmiot zaleizny rdzinice kursowe zrealizowane ujmowane sg w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,

4 548 tys. zt to dodatnie roznice kursowe wynikajagce ze zmian kurséw lokalnych walut wobec PLN
wptywajgce na przeliczenia sprawozdan finansowych podmiotéow zaleznych dziatajacych za granica.

W okresie 3 kwartatéw 2020 roku kwoty te wynosity odpowiednio:
484 tys. zt z tytutu dodatnich rdznic kursowych zwigzanych z ,inwestycjg netto w jednostce
zagranicznej” oraz,
(4301) tys. zt z tytutu ujemnych roéznic kursowych wynikajacych ze zmian kurséw lokalnych walut
wobec PLN wptywajgce na przeliczenie sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych dziatajgcych za
granica.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty kursy walutowe wobec PLN dla 3 par walutowych, ktérych zmiana
wptyneta na wycene sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu
Grupy Kapitatowej.

UAH/PLN 0,1326 0,1500 13,12% 0,1602 0,1365 -14,79%
PLN/KZT za 100 0,8767 0,9322 6,33% 0,9916 0,8906 -10,19%
EUR/PLN 4,6148 4,6329 0,39% 4,2585 4,5268 6,30%

Grupa Kapitatowa stara sie zabezpieczy¢ ryzyko kursowe dotyczgce ww. pozyczek wewnetrznych w zakresie
ekspozycji EUR — UAH oraz USD — UAH na Ukrainie w sposdb naturalny tj. poprzez proces dostosowania
cennikdéw ustug i materiatéw oferowanych na tym runku do biezgcego kursu wymiany UAH wobec USD.
Jednakze skuteczno$¢ tych dziatan jest trudna do oszacowania, ze wzgledu na wielko$¢ i
nieprzewidywalnos¢ zmiennosci UAH, w szczegdlnosci w obliczu skomplikowanej sytuacji geopolitycznej
Ukrainy oraz trwajgcego konfliktu zbrojnego na jej wschodzie.

W okresie 3 kwartatéw 2021 roku Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, ani nie odwracata takich odpiséw.

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie 3 kwartatéw 2021 roku
dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 16 168 tys. zt wobec 15 905 tys. zt dodatniego wyniku
finansowego netto osiggnietego w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Przeptywy pieniezne

Skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza
tabela:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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3 kwartaty 3 kwartaty

2021 r. 2020 r.
Zysk (strata) netto 16 168 15 905
Amortyzacja i utrata wartosci 31942 33980
Razem nadwyzka finansowa 48 110 49 885
Pozostate elementy przeptywdw netto z dziatalnosci operacyjnej (29 446) (21 410)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 664 28 475
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7 627 (11 028)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (43 368) (17 043)
Srodki pieniezne netto (17 077) 405

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W okresie 3 kwartatéw 2021 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnig nadwyzke finansowga (zysk netto +
amortyzacja), ktéra wyniosta 48 110 tys. zt.

W tym samym okresie srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 18 664 tys. zt wobec
28 475 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie 3 kwartatow 2021 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje zakupdw inwestycyjnych w
grupie szalunkéw i rusztowan gtéwnie w celu uzupetnienia lub odnowienia portfolio oferowanych
produktéw niezbednych dla zapewnienia obstugi rynku budowlanego w Polsce oraz w krajach dziatania
spotek zaleznych, w tym w szczegdblnosci w segmencie mostowym. W rezultacie wydatki inwestycyjne w
okresie 3 kwartatéw 2021 roku zwigzane z nabywaniem rzeczowych aktywéw trwatych w grupie systemy
szalunkowe i rusztowania wyniosty 40 348 tys. zt wobec 43 466 tys. zt w analogicznym okresie 2020 r.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Na przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg sie gtownie wydatki zwigzane udzieleniem pozyczki
podmiotowi dominujgcemu i z zakupami pozostatych sSrodkéw trwatych (maszyny i urzgdzenia do
czyszczenia i napraw szalunkéw oraz sprzet komputerowy) oraz wptywy z tytutu otrzymanych odsetek od
pozyczki udzielonej podmiotowi dominujgcemu.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W okresie 3 kwartatéw 2021 roku w obrebie dziatalnosci finansowej, Grupa poniosta gtéwnie wydatki z
tytutu wyptaty dywidendy w wysokosci 40 048 tys. zt oraz z tytutu sptat rat leasingowych przez spotke
dominujaca (2 881 tys. zt).

W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie 3 kwartatéw 2021 roku Grupa zanotowata zmniejszenie o
17 077 tys. zt stanu $rodkéw pienieznych, do poziomu 40 279 tys. zt wg stanu na 30 wrzes$nia 2021 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Informacje o zatrudnieniu

Podstawowe informacje o srednim zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej oraz w podmiocie dominujgcym
przedstawiono w ponizszej tabeli.

3 kwartaty 3 kwartaty
2021r. 2020r. 2020 .
ULMA Construccion Polska S.A. 334 365 368
Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. 413 441 445

Sktad Grupy Kapitatowej ULMNA construccion Polska S.A. przedstawiono w punkcie INFORMACJE OGOLNE
niniejszego raportu.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metodg petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metoda
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

W dniu 13 pazdziernika 2021 roku Zarzad Emitenta raportem nr 18/2021 opublikowat wstepne szacunki
wybranych danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
dotyczace facznych przychoddéw ze sprzedazy oraz przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach
dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej. Ponizsze zestawienie przedstawia poréwnanie opublikowanych wstepnych
szacunkdéw oraz rzeczywistych danych osiggnietych w analizowanym okresie 3 kwartatéw 2021 roku.

Prognoza Wykonanie Réznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 144 655 144 655 -
- obstuga budéw 103 680 103 680 -
- sprzedaz materiatéw budowlanych 40 975 40 975 -
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 52 000 52 000 -
Zysk netto 16 168 16 168 -
Pozycja gotéwkowa netto (gotdwka + udzielone pozyczki-kredyty) 60 279 60 279 -

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz uprawniajgcych do 3 967 290
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,

Quercus TFI S.A. posiadajgcy 323 726 akcje ULMA Construccion Polska S.A., stanowigce 6,16% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajace do 323 726 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 6,16% ogdlnej liczby gtoséw.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.

Zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Postepowania dotyczgce wierzytelno$ci ULMA Construccion Polska S.A. na 30.09.2021r.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 41 postepowan sgdowych, ktére obejmujg naleznosci (wg salda na
dzien 30 wrzesnia 2020 roku) na taczng kwote 17 901 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sadowe,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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ktére nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sgd prawomocnego tytutu wykonawczego w sprawie oraz
wierzytelnosci od diuznikéw, w stosunku do ktérych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
likwidacyjnej, badz uktadowej, czy tez restrukturyzacji.

Zadna ze spraw sagdowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za 3 kwartaty 2021 24



\Y/JULMA

Zestawienie wskazujace na poszczegdlne grupy postepowan sadowych prezentuje tabela ponizej:

Data
rozpoczecia
postepowania

llos¢ Saldo na

Wyszczegolnienie postepowan 30-09-2019

Postepowania sagdowe 1 11

w tym najwieksze sprawy:

DAN-BUD SP.Z.0.0. 1 11 | Lipiec 2021
Razem wymienione 1 11
Postepowania upadtosciowe 40 17 890

w tym 5 najwiekszych pozycji:

HYDROBUDOWA POLSKA SA 6602 | Wrzesien 2012
RADKO Sp. z 0.0. 3934 Sierpien 2012
HENPOL Sp. z 0.0. 1010 Styczen 2014

Firma Gotowski — Budownictwo
Komunikacyjne i Przemystowe 873 | Czerwiec 2018
sp.zo0.0

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Obecny status sprawy

Spotka wystgpita z powddztwem o zaptate przeciwko zaréwno dtuznikowi, jak i poreczycielom. Spétka oczekuje
na wydanie nakazu zaptaty.

100% catosci

Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka. Spétka oczekuje na zakonczenie postepowania upadtosciowego.

W dniu 20 stycznia 2016 roku Sad przeksztatcit dotychczasowq upadtosc uktadowa w upadtosc¢ obejmujaca
likwidacje majatku upadtego. Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym wierzytelnosci Spotka
prowadzi takze postepowanie egzekucyjne przeciwko jednemu z poreczycieli (byty cztonek zarzadu Dtuznika).
Postepowanie egzekucyjne objeto egzekucje z nieruchomosci gruntowych (Srodki z ostatniej z nich w kwocie 140
tys. zt trafity do Spotki w X'2020) oraz egzekucje z udziatéw dtuznika w innej spotce (obecnie w toku).

Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka. Spodtka oczekuje na zakonczenie postepowania upadtosciowego.

W dniu 22 czerwca 2018 roku SR w Bydgoszczy wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego
Dtuznika. Majac na uwadze, iz Spotka prowadzita z Dtuznikiem wspotprace na trzech kontraktach publicznych
(umowy zgtoszone do inwestoréw w ramach Prawa Zamowien Publicznych) Spétka stara sie odzyskac swoje
naleznosci bezposrednio od inwestoréw. Pierwszy z inwestorow w lipcu 2019 r. uregulowat nalezng kwote (197
tys. zt). Drugi inwestor wptacit naleznos¢ przystugujaca Spotce na depozyt sgdowy (kwota 273 tys. zt). Toczace sie
dotychczas postepowanie nie przyniosto Spotce pozytywnego rezultatu. Spotka rozwazy inne rozwigzanie
prawne. Trzeciego z inwestoréw Spotka pozwata do sgdu o zaptate (kwota 362 tys. zt) i sprawa jest w toku —
termin rozprawy 3.12.2021.
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W dniu 16 listopada 2017 roku Sad przeksztatcit dotychczasowe postepowanie uktadowe w postepowanie
upadtosciowe obejmujace likwidacje majgtku Dtuznika. Spdtka zgtosita wierzytelnosci do syndyka.
KROKBUD Sp. 2 0.0. 758 | Kwiecier 2016 W X'2020 r. S}?éice udato sie odz.yskac'. kwote 105 tys: zt, po zakor'\czonyr.n proces.ie sqdowlym tytufem -
odszkodowania za brak zgtoszenia do inwestora publicznego umowy najmu pomiedzy Spétkg, a Dtuznikiem.
Otrzymana kwota stanowi cze$¢ catego zadtuzenia. Spoétka rozwazy mozliwos¢ wniesienia pozwu na pozostaty
kwote zadtuzenia, analizujgc szanse powodzenia takiego wniosku.

Razem wymienione 13177 74% catosci

Razem prowadzone

41 17 901
postepowania

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Poza sprawami sgdowymi opisanymi powyzej, Spotka prowadzi jeszcze inne postepowania windykacyjne. Sg
to w szczegdlnosci postepowania przedsgdowe oraz te na etapie egzekucji komorniczej. Obecnie Spétka ma
w swoim bilansie 39 postepowan z tych kategorii na tgczng wartos¢ 5 465 tys. zt.

Catkowite saldo naleznosci windykowanych (na etapie sgdowym i pozasgdowym) w bilansie, wedtug stanu
na dzien 30 wrzesnia 2010 roku, obejmowato w sumie 80 przypadkdéw o tgcznej wartosci 23 366 tys. zt.

Zmiana wartosci naleznosci w windykacji w okresie od 2020 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu
przedstawia ponizszy wykres:

Kwartalne zmiany sald naleznosci windykowanych w okresie od 2020 roku
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W sprawy w sadzie upadtosci egzekucje

Wskazac¢ nalezy, iz w ostatnich kwartatach (przynajmniej od 2019 roku) utrzymuje sie pozytywna tendencja
stabilizacji, czy nawet zmniejszania sie, salda (nowe windykacje pomniejszone o wptaty) windykowanych
naleznosci (bez uwzglednienia pomniejszenia salda z tytutu spisania naleznosci w koszty). Wskazuje to na
skuteczno$¢ dziatan windykacyjnych w Grupie Kapitatowej.

Szczegoty w zakresie zmiany sald omawianych powyzej pozycji obrazuje ponizsza tabela.

3 kw. 2021 rok 2020 rok 3 kw. 2020 rok
Naleznosci w windykacji na poczatek okresu 26 870 29 856 29 856
spisane w okresie (3 258) (2399) (1113)
wptaty w okresie (470) (1 738) (1212)
nowe windykacje w okresie 225 1150 943
Naleznosci w windykacji na koniec okresu 23 367 26 870 28 474
nowe windykacje minus wpftaty per saldo (245) (588) (269)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Powyisze zjawisko jest efektem, z jednej strony starannego procesu weryfikacji klientéw, z drugiej zas
stosowania relatywnie skutecznych zabezpieczenn w umowach handlowych. Pomocg w unikaniu trudnosci
windykacyjnych jest takze fakt, iz coraz wieksza wartos¢ sprzedazy lokowana jest w kontraktach
publicznych, gdzie umowy handlowe sg chronione z mocy prawa zapisami wynikajgcymi z ustawy Prawo
Zamoéwien Publicznych.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci Spotek Zaleznych na dzien 30.09.2021 r.:

Na dzien bilansowy w spétkach zaleznych odnotowano fgcznie 19 spraw sadowych o wartosci 4 171 tys. zt,
w tym:

a) 15 spraw na kwote 1 673 tys. zt, ktére sg na etapie postepowania sgdowego,

b) 4 sprawy na kwote 2 498 tys. zt dotyczace postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.

Niezmiennie, najwiekszg ze spraw sgdowych w Spétkach Zaleinych, ktérej rownowartosé zadtuzenia na
dzien bilansowy wynosi 2 173 tys. zt, jest postepowanie upadtosciowe z 2018 roku jednego z dtuznikéw w
Spotce zaleznej ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0.

Oprécz naleznosci sgdowych opisanych powyzej, w bilansie ULMA Opatubka Ukraina sp. z o.o0.
(w pozostatych Spétkach zaleznych pozycje takie nie wystepujg), pozostaje takze 37 sald naleznosci, na
tgczng wartosc¢ 5 472 tys. zt, windykowanych gtdéwnie na etapie przedsgdowym. Pomimo nietatwej sytuacji
w zakresie moralnosci ptatniczej, na rynku ukrainskim udaje sie utrzyma¢, a nawet nieco obnizy¢, saldo
naleznosci trudnych w stosunku do analogicznego salda z korica 2020 roku (obnizka o kwote 288 tys. zt z
salda 5760 tys. zt na koniec 2020 roku). Z jednej strony wielu nowych klientéw trafia do windykacji
zarowno sgdowej, jak i przedsgdowej, a z drugiej zas inni klienci dokonujg wptat gtéwnie w nastepstwie
zawartych z nimi ugdd i porozumien. Spétka liczy na dalszg poprawe salda windykowanych naleznosci w
perspektywie najblizszych kilku miesiecy.

Kwoty wymienione powyzej powstaty z przeliczenia naleznosci Spotek Zaleznych w walutach lokalnych wg
kursoéw z dnia bilansowego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpiséw ujete s3 w pozycji ,Pozostate koszty
operacyjne”, a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Transakcje zawarte w okresie 3 kwartatéw 2020 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od nigj

zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty transakcje z podmiotem dominujagcym ULMA Cy E, S. Coop. (Hiszpania),
w tym w szczegdlnosci:
zakupy szalunkow i rusztowan oraz ustug najmu szalunkdéw i rusztowan o tacznej wartosci 19 492
tys. zt,
zakupy pozostate w facznej kwocie 2 557 tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.10.2020 r. do 30.09.2021 r.) wartos$¢ powyzszych transakcji wyniosta:
zakupy szalunkéw i rusztowan oraz ustug najmu szalunkdéw i rusztowan o tacznej wartosci 23 657
tys. zt,
zakupy pozostate w facznej kwocie 3 169 tys. zt.

Oprécz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dziern 31.12.2020 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli.

. . . . . Wartos¢ pozyczki Wartos¢ pozyczki

Podmiot powigzany — pozyczki dtugoterminowe 30.09.2021 1. 31.12.2020 1.

ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) 1800 1800
. . Wartos¢ pozyczki Wartos¢ pozyczki

Podmiot powiazany 30.09.2021 r. 31.12.2020 .

ULMA CyE S.Coop. (tys. PLN) — pozyczka dtugoterminowa 20 000 20 000

Pozyczka dtugoterminowa udzielona spdtce zaleinej traktowana jest jako inwestycja netto w jednostce
zaleznej. Rdznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny wyzej wymienionej pozyczki
dtugoterminowej odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi dominujgcemu ULMA CyE, S. Coop pozyczki
dtugoterminowej w wysokosci 20 000 tys. zt (w styczniu 2021 roku kwota pozyczki zostata zwiekszona do
40.000 tys. zt).

Zabezpieczeniem pozyczki sa:

1) weksel wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez pozyczkobiorce,

2) porozumienie o nieodwotalnym nabyciu majatku pozyczkobiorcy (szalunki i rusztowania), ktéry aktualnie
jest w posiadaniu pozyczkodawcy na zasadach wynajmu. Oferta nabycia majatku zrealizuje sie jedynie w
sytuacji, gdy pozyczkobiorca nie dokona sptaty pozyczki w ustalonym terminie.

Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych (stata marza + WIBOR 1M), a termin sptaty strony
ustality na dzien 31 lipca 2022 roku. Intencjg stron jest przedtuzenie umowy pozyczki na dalsze okresy.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku saldo naleznosci z tego tytutu wynosi 20 000 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion Polska S.A. udzielita poreczenia Bankowi UKRSIBBANK za spétke zalezng - ULMA
Opatubka Ukraina Sp. z 0.0. - tytutem zabezpieczenia sptaty wielocelowej umowy kredytowej, ktérg ULMA
Opatubka Ukraina Sp. z o0.0. podpisata z Bankiem. Poreczenie opiewa na kwote 1 000 tys. EUR. Termin
zapadalnosci umowy kredytowej przypada na dzien 24 grudnia 2022 roku. Na dzien bilansowy 30 wrzesnia
2021 roku nie wystepuje zadtuzenie z tytutu tej umowy.

Z dniem 30 wrzes$nia 2019 roku zakonczyt sie okres karencji dwdch gwarancji bankowych wystawionych na
zlecenie ULMA Construccion Polska S.A. na rzecz jednego z dostawcéw. Gwarancje te zabezpieczajg
zobowigzania Spoétki z tytutu dtugoterminowej umowy najmu Centrum Logistycznego w Gdansku
(zobowigzania z tyt. optat eksploatacyjnych oraz zobowigzania z tyt. miesiecznych czynédw najmu) oraz
ktére maja charakter cykliczny. Biorac pod uwage dtugoletni charakter obowigzywania wymienionej umowy
najmu Ulma Construccion Polska S.A. zobowigzana jest przedtuzac kazdorazowo gwarancje na kolejne lata,
do czasu zakornczenia obowigzywania umowy najmu. W rezultacie w dniu 26 wrzesnia 2019 roku obie
gwarancje zostaty przedtuzone do 30 wrzesnia 2022 roku i opiewajg na tgczng wartosc 3 594 tys. zt

W okresie 3 kwartatéw 2021 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktdre bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 6 maja 2021 roku postanowiono
przeznaczy¢ caty zysk netto ULMA Construccion Polska S.A. za 2020 rok w kwocie 11 205 424,56 zt oraz
kwote 28 842 491,28 zt pochodzacg z kapitatu zapasowego na wyptate dywidendy w kwocie tacznej
wynoszgcej 40 047 915,84 zt tj. w kwocie 7,62 zt na jedng akcje (stownie: siedem ztotych i 62/100) brutto.
Ustalenie praw do dywidendy przypadat na dzien 14 maja 2021 roku, a wyptata dywidendy nastgpita
28 maja 2021 roku.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 6 maja 2020 roku, cze$¢ zysku netto za
rok obrotowy 2019 w kwocie 13 664 643,20 zt zostata przeznaczona do wyptaty akcjonariuszom w formie
dywidendy, w kwocie 2,60 zt brutto na jedng akcje. Ustalenie praw do dywidendy wyznaczono na dzien
18 maja 2020 roku, a wyptata dywidendy nastgpita dnia 25 maja 2020 roku.

Poza ww. opisanymi zjawiskami w okresie 3 kwartatéw 2021 roku nie wystgpity tego typu inne operacje.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej. Szczegdlnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale
roku. Poprawa omawianych czynnikéw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu
budowlanego przypada zwykle na Ill kwartat roku kalendarzowego.

Powyisze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktow (systemdw szalunkowych i rusztowan). Najwieksza czes¢ tych prac przypada na
okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W okresie 3 kwartatéw 2021 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce wartos$é zapasow w
wysokosci 261 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie 3 kwartatéw 2021 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz
dokonata spisania naleznosci handlowych w kwocie 257 tys. zt wobec 1 722 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku (ujete w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”).

W okresie 3 kwartatéw 2021 r. utworzony zostat odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywoéw trwatych w wysokosci 322 tys. zt.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania ztytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow
operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikéw.
Wartos¢ biezgca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.
Zyski i straty aktuarialne wynikajgce ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy
dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej lub
odprawy rentowej, jaka Spétka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu.
Przewidywana kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikdéw:
Przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emerytalnej lub rentowej,
Przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiggniecia wieku emerytalnego,
Wspétczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy.
Obliczona w powyiszy sposdb kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy. Dyskonto
aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Spétki.
Aktualizacji wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa dokonuje raz w
roku na dzien bilansowy koriczacy rok obrotowy. W ciggu roku kwota powyzszej rezerwy nie ulega zmianie .

Stan na dzien:

30 wrzesnia 31 grudnia

2021 r. 2020 .
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 7 537 6381
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: (11 484) (10 723)
Kompensata 1961 2 064
Bilansowa wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5576 4317
Bilansowa warto$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (9 523) (8 659)

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzief 31 grudnia 2020 r. zostaty wykazane w kwotach wynikajgcych ze
skompensowania aktywow i zobowigzan na poziomie kazdej ze spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Najistotniejszymi transakcjami zakupu rzeczowych aktywéw trwatych dokonanymi w okresie 3 kwartatow
2021 roku byty zakupy elementéw szalunkdéw z przeznaczeniem na najem od podmiotu dominujgcego
Grupy w wysokosci 18 572 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu wyzej wymienionych zakupéw wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2021 roku
wynosity 6 437 tys. zt (w przeliczeniu wedtug sredniego kursu EUR ogtoszonego przez Prezesa NBP na dzien
bilansowy) i zostaty uregulowane w 60% do dnia publikacji niniejszego raportu.

W okresie 3 kwartatéw 2021 roku nie stwierdzono btedéw poprzednich okreséw

W okresie 3 kwartatéw 2021 roku nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia. Na dzierh 30 wrze$nia 2021
roku spotki zalezne Grupy Kapitatowej nie posiadajg zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych innych niz
wskazane w niniejszym raporcie.

W okresie 3 kwartatéw 2021 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu ani sptaty nie udziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Po dniu bilansowym, 30 wrzes$nia 2021 roku nie stwierdzono wystgpienia zdarzen, ktére mogtyby znaczaco
wptyngé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych ani
aktywoéw warunkowych za wyjgtkiem zmian w udzielonych gwarancjach bankowych, o ktérych mowa w

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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czesci dotyczacej Poreczen i Gwarangji. Na dzient 30 wrzesnia 2021 roku wartos$¢ wspomnianych gwarancji
bankowych wynosi 3 594 tys. zt i nie zmienita sie w stosunku do stanu na dziert 31 grudnia 2020 roku.

Rynek w Polsce

Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego w Il kwartale 2021 r. odnotowano 69 upadtosci wsrod
firm budowlanych, co w poréwnaniu z 42 upadtos$ciami rok wczesniej jest liczbg wysoka. Od poczatku roku
upadtos¢ ogtosito 178 firm budowlanych, wobec 93 w analogicznym okresie 2020 r., co przektada sie na
wzrost o blisko 100%. Jeszcze wyzszy wzrost upadtosci odnotowano w catej gospodarce (130%). Przyrost
liczby upadtosci jest bezposrednio wynikiem wprowadzenia od Il kwartatu 2020 r. (w ramach tzw. ustawy
covidowej) nowej formy prawnej, jaka jest pozasadowe postepowanie restrukturyzacyjne. Cieszy sie ono
duzg popularnosciag wsréd przedsiebiorcow. Pozasagdowe postepowania restrukturyzacyjne mozliwe bedg
do przeprowadzenia do konica listopada 2021 r. W zwigzku z tym analitycy przewidujg, ze od poczatku roku
2022 liczba upadtosci w budownictwie bedzie mniejsza.

Pomimo dobrych wynikéw budownictwa i dodatnich dynamik, wskaznik koniunktury pozostaje nadal niski (-
10,5 pkt), a wsrdd gtéwnych barier rynkowych odczuwanych przez firmy wymieniane sg koszty materiatow i
koszty zatrudnienia. W mniejszym stopniu wymieniana jest niepewnos$¢ ogdlnej sytuacji gospodarcze;.

We wrzes$niu dynamika zatrudnienia w firmach budowlanych wyniosta 0% r/r. W tym samym czasie
dynamika zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw ogdétem wyniosta 0,6%. CzeSciowy wptyw na
wyhamowanie dynamiki zatrudnienia majg réznego rodzaju ograniczenia podazowe w gospodarce (m.in.
niedobory surowcow, pétproduktéw i komponentdédw oraz wzrost ich cen, a takze rosngce ceny nosnikow
energii).

Firmy wykonawcze takie jak Budimex, Polimex-Mostostal, Erbud, Unibep, Pekabex i Mostostal Zabrze moga
pochwali¢ sie duzym portfelem zaméwien na kolejne lata. Negatywnie na dynamike portfela oddziatywaty
natomiast grupy: PBG/Rafako, Torpol, ZUE i Trakcja. Z uwagi na opdzniajgce sie zatwierdzenie Krajowego
Planu Odbudowy oraz przesuwajacy sie w czasie poczgtek wykorzystywania nowych transz funduszy
unijnych, w najblizszych kwartatach analitycy nie oczekujg znaczacej poprawy dynamiki portfeli zamoéwien
najwiekszych wykonawcow.

Prognozy rynkowe na kolejny rok dla branzy budowlanej s3 optymistyczne. W przypadku budownictwa
niemieszkaniowego po dotychczasowych spadkach przewidywane sg wzrosty w 2022 i 2023 roku (kolejno o
5,4% i 3,4% r/r) i nastepnie stabilizacja w latach kolejnych. Budownictwo inzynieryjne, w duzej mierze
zalezne od naptywu srodkéw unijnych, bedzie rosto przez najblizsze 2 lata w zwigzku z koniecznoscig
wykorzystania srodkéw z biezacego budzetu. Od 2024 roku prognozuje sie spadki, ktore bedg zwigzane ze
zmiang budzetu unijnego, natomiast spadki te nie beda bardzo gwattowne. Prognozy dla budownictwa
mieszkaniowego przewidujg wzrost o niemal 7% w roku 2022, natomiast w latach kolejnych ma nastgpié
spadek produkcji rzedu 1,5% rocznie.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rynki zagraniczne

Wsréd czynnikdéw, ktére w najblizszym okresie mogg mie¢ wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienic:

UKRAINA

Gtoéwnym zagrozeniem jest nadal intensyfikacja konfliktu zbrojnego z Rosja, ktdra moze dotyczy¢ wszystkich
sfer i gospodarki oraz wptyna¢ na zdolnosci Ukrainy do utrzymania stabilnosci finansowa.

Obecnie Ukraina stoi w obliczy wzrostu cen gazu (gtéwne ryzyko) i mozliwego obnizenia przychoddéw z
tytutu z jego tranzytu, ktére z catg pewnoscig wptyng w kolejnych okresach na zdolnos¢ to finansowania
duzych projektow krajowych przez rzad Ukrainy. Z drugiej zas strony kondycja gospodarki Ukrainy wskazuje
na szereg pozytywnych czynnikdéw: rekordowe zbiory w sektorze rolniczym, pozytywnag sytuacje na
gtéwnych rynkach eksportowych (stal, rolnictwo) czy wysokos¢ rezerw dewizowych Banku Narodowego.

Od poczatku IV kwartatu 2021 roku spotka zalezna Grupy Kapitatowej operujaca na rynku ukrainskim
obserwuje nieprzerwanie dobrg kondycje catego rynku budowalnego. Obecnie przewiduje sie, ze w
kolejnych okresach 2022 r. wzrost rynku budowlanego na Ukrainie moze siegngé¢ nawet 12% r/r, gtdwne w
$lad za:
konsekwentng realizacjg przez rzad Ukrainy panstwowego programu rozbudowy i modernizacji
infrastruktury drogowej, ktérego beneficjentem jest spétka zalezna Grupy Kapitatowej operujgcg na
tym rynku, a ktéra w biezagcym roku pozyskata szereg kontraktéw z segmentu inzynieryjnego,.
spodziewanym przyspieszeniem budownictwa infrastrukturalnego w sektorze obronnym,
notowang w dalszym ciggu dobrg koniunkturg budownictwa mieszkaniowego, dla ktérego Grupa
Kapitatowa przygotowuje nowe propozycje produktowe i ustugowe,
spodziewang poprawg koniunktury budownictwo komercyjnego.

LITWA

Na Litwie obserwuje sie obecnie wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw w wyniku kilku negatywnych
czynnikéw na rynku, co nie jest czynnikiem lokalnym, ale dotyczy catej Europy. Ze wzgledu na ograniczenia
zwigzane z pandemia dla pracownikow zagranicznych (spoza UE), niektdre firmy doswiadczajg trudnosci w
realizacji zleconych projektéw. Brak sity roboczej prowadzi do opdzinien w realizacji harmonogramoéw
budowy, co z kolei spowalnia przeptywy finansowe i stawia niektére firmy budowlane w kitopotach
finansowych. Dodatkowo ze wzgledu na brak pracownikéw zagranicznych wzrastajg koszty pracownikéw
lokalnych. Oprécz gwattownego wzrostu cen materiatdéw budowlanych, koszty wiasne catej budowy maja
bezposredni wptyw na kondycje finansowg i zdolnos$¢ ptatniczg firm z branzy, zwtaszcza tych, ktére
podpisaty kontrakty pod koniec 2020 r. lub na poczatku 2021 r.

Dalszy wzrost gospodarki Litwy bedzie nadal zalezat od globalnego radzenia sobie z sytuacjg pandemiczng,
rosngcego ozywienia popytu wewnetrznego oraz rozwoju dziatalnosci proeksportowej. Skala pandemii i
dostosowanie sie do niej nadal beda miaty decydujacy wptyw na aktywnos$é gospodarczg, zaréwno na
Litwie, jak i za granica. Oczekuje sie, ze popyt zewnetrzny na towary pochodzenia litewskiego przekroczy w
tym roku poziom sprzed roku o ponad 8%, ale w kolejnych latach tempo jego wzrostu zmniejszy sie o
potowe. Oczekuje sie, ze popyt wzrosnie zaréwno na rynkach krajowych, jak i zewnetrznych, zwiekszajgc

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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oczekiwania biznesu. Bedzie to w dalszym ciggu napedzac inwestycje sektora prywatnego, do czego
przyczyni sie réwniez wzmozony naptyw funduszy pomocowych z UE. Oczekuje sie, ze wszystkie te czynniki
przetoza sie na dos$¢ znaczny wzrost gospodarczy w najblizszych okresach, przy przewidywanym wzroscie
realnego PKB Litwy o 4,9% w 2021 r. o kolejne 3,5% w 2022 r., przy czym oczekuje sie ze zjawiska o
charakterze inflacyjnym ostabng, a roczna inflacja spadnie do 2,2% ze wzgledu na mniejszg presje cen
energii.

KAZACHSTAN
Do najwazniejszych czynnikdéw wptywajgcych na kondycje rynku w Kazachstanie nalezy wymienic:

rosngcg dostepnosé i wzmozong penetracje rynku przez tanig i pozbawiang obcigzen celnych oferte
konkurentéw z Rosji.

Nasycenie z zakresie mieszkaniowym w zwigzku z istotnym wzrostem cen mieszkan, co w potgczeniu z
planowanym ograniczeniem wsparcia rzgdowego dla programu budownictwa mieszkaniowego moze
doprowadzi¢ do obnizenia popytu.

Z kolei do pozytywnych zjawisk o charakterze rynkowym nalezy wymieni¢ dobrg kondycje segmentu
inzynieryjnego, ktdry charakteryzuje sie zdecydowanie bardziej wyrafinowana specyfikg projektowg oraz
konieczng wiedzg w zakresie systemow szalunkowych, niz segment kubaturowy, go ktdrej Grupa
Kapitatowa jest przygotowana tak materiatowo jak i technologicznie.

W samym Il kwartale 2021 r. rozstrzygnieto w Kazachstanie kilka istotnych przetargdw na budowe
obiektéw mostowych w centralnych i potudniowych regionach kraju. Wygrat je dtugoletni klient Grupy
Kapitatowej, co stanowi bardzo dobry prognostyk na najblizszy okres.

Ponadto, Rzad Kazachstanu powrécit do dyskusji na temat realizacji budowy elektrowni jadrowej w
centralnym Kazachstanie.

Ryzyko kursowe

Spétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdw produktow (systeméw szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotéw znajdujgcych sie poza granicami Polski. Z
drugiej strony Spoétki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa
Kapitatowa narazona jest na ryzyko kursowe, ktdre stara sie ograniczyé poprzez aktywnos¢ na rynku
walutowym.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej

dziatalno$ci gospodarczej:
obstuga buddéw — segment obejmujgcy wynajem systemdéw szalunkowych i rusztowan wraz z
szeroko rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakoriczenie kontraktu,
sprzedaz materiatéw budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systemdéw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego ($rodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowe] oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentéw ksztattowaty sie nastepujgco:

11l kwartat 2021 r. — okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 r.

Sprzedaz
Obstuga materiatow Grupa
Opis pozycji budow budowlanych Kapitatowa
tacznie przychody ze sprzedazy 44 433 24784 69 217
Sprzedaz wewnetrzna (1067) (8 811) (9 878)
Przychody ze sprzedazy 43 366 15973 59339
Koszty operacyjne bez amortyzacji (26 021) (15 269) (41 290)
Koszty obrotéw wewnetrznych 21 6612 6 633
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (26 000) (8 657) (34 657)
EBITDA 17 366 7 316 24 682
3 kwartaty 2021 r. — okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2021 r.
. " Obstuga Sprze.dali Grupa
Opis pozycii budéw materiaiow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 105 605 65 482 171 087
Sprzedaz wewnetrzna (1925) (24 507) (26 432)
Przychody ze sprzedazy 103 680 40975 144 655
Koszty operacyjne bez amortyzacji (67 929) (41 343) (109 272)
Koszty obrotéw wewnetrznych 293 16 324 16 617
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (67 636) (25 019) (92 655)
EBITDA 36 044 15 956 52 000

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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11l kwartat 2020 r. — okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 r.

. . Obstuga Sprze.da’i Grupa
Opis pozycii budéw materiatow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 36 656 19927 56 583
Sprzedaz wewnetrzna (609) (4999) (5 608)
Przychody ze sprzedazy 36 047 14 928 50975
Koszty operacyjne bez amortyzacji (21 585) (12 394) (33979)
Koszty obrotéw wewnetrznych 61 3435 3496
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (21 524) (8 959) (30483)
EBITDA 14523 5969 20492
3 kwartaty 2020 r. — okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2020 r.
. . Obstuga Sprzej'dali Grupa
Opis pozycji budow materiafow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 112 337 46 958 159 296
Sprzedaz wewnetrzna (1337) (13 162) (14 498)
Przychody ze sprzedazy 111001 33796 144 797
Koszty operacyjne bez amortyzacji (71373) (33 141) (104 515)
Koszty obrotéw wewnetrznych 153 12 631 12 784
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (71 220) (20 510) (91731)
EBITDA 39781 13 286 53 067

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono
ponizej.

11l kwartat 3 kwartaty 11l kwartat 3 kwartaty

2021r. 2021r. 2020r. 2020r.
Zysk (strata) segmentéw na poziomie EBITDA 24 682 52 000 20492 53 067
Amortyzacja (10 864) (31942) (11 451) (33 693)
Przychody z tytutu odsetek 119 607 161 562
Pozostate przychody finansowe 292 770 167 450
Koszty z tytutu odsetek (140) (439) (142) (409)
Pozostate koszty finansowe 14 (410) (324) (824)
Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych 14 (225) (15) 49
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14117 20361 8 888 19 202
Podatek dochodowy (2701) (4193) (1686) (3297)
Zysk (strata) netto 11 416 16 168 7 202 15 905

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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W ramach dziatarn majacych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe
odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Krzysztof Burczaniuk

krzysztof.burczaniuk@ulmaconstruction.pl

(22) 506-70-00

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow

I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogdlne administracji i zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

W tym: odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci
naleznosci

Pozostate koszty operacyjne
W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci

1l. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

11l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezgcy

Podatek dochodowy odroczony

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody:

V. Catkowity dochéd okresu obrotowego

Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata)

przypadajgcy na jedng akcje w okresie obrotowym
(w zt na jednga akcje)

11l kwartat
2021r.

51467
(35167)

16 300

(339)
(3 834)
(421)

(187)

(83)

11623

550
(140)
410

12033

(2 012)
(312)

9709

9709

9709
5255632

1,85

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za 3 kwartaty 2021

3 kwartaty
2021r.

127997

(98 742)

29255
(994)
(11 774)
1042

199

(416)

17113

687
(439)
248

17 361

(2 702)
(864)

13795

13795

13 795
5255632

2,62
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11l kwartat
2020 .

40 464
(30783)

9681
(276)
(3094)
84

(97)

(25)

6370

258
(142)
116

6 486

(478)
(855)

5153

5153

5153
5255 632

0,98

3 kwartaty
2020r.

117520
(95 754)

21766
(940)
(10 679)
1473

496

(551)

11 069

1282
(410)
872

11941

(675)
(1 489)

9777

9777

9777
5255632

1,86
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AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
4. Inne aktywa trwate — prawo do uzywania
5. Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

3. Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego.

4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem

Aktywa razem

KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wtasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej

wartosci nominalnej

3. Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wlasny razem

1l. Zobowigzania

1. Zobowigzania dtugoterminowe

a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen

emervtalnvch
. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do

uzvywania

Zobowigzania dtugoterminowe razem

2. Zobowiazania krétkoterminowe

a. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu swiadczen

emervtalnvch
b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu factoringu

zobowiazan handlowych

c. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

d. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do

uzywania
e. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

f. Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Kapitat wiasny i zobowigzania razem

30.09.2021

228172
254

7 458
10428
28 339
274 651

10611
38 406

35534

84 551
359 202

10511

114 990

177 287
13 795
302 788

9523

310

4197

14 030

62

132
2744

39 446

42 384
56 414

359 202

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien

30.06.2021

222 411
302

7 458

9 658
28178
268 007

8114
33911

31992

74 017
342 024

10511

114 990

167 577
4085
293 078

9212

310

3210

12732

62

120
2 862

33170

36 214
48 946

342 024

31.

12.2020

230099
228

7 458
11108
28 306
277 199

5261
25271
536
48 094
8590

87 752
364 951

10511

114 990

203 540
11205

329 041

8 659

310

4088

13 057

62

3541

19 196
54
22 853

35910

364 951

30.09.2020

244132
283

7 458
11715
30719
294 307

5906
27765
145
41274

75090
369 397

10511

114 990

202111
9777
327 612

7933

246

4500

12 679

54

30
3624

25395
3
29 106

41785

369 397

42



Wyszczegélnienie

Stan na dzien 1 stycznia 2020 r.
Zysk netto w 2020 r.

Inne catkowite dochody netto w 2020 roku

Wyptata dywidendy
Stan na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zysk netto w okresie 3 kwartatéw 2021 r.

Inne catkowite dochody netto w okresie
3 kwartatéw 2021 r.

Wyptata dywidendy

Stan na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Wyszczegélnienie

Stan na dzien 1 stycznia 2020 r.

Zysk netto w okresie 3 kwartatéw 2020 r.

Inne catkowite dochody netto w okresie
3 kwartatéw 2020 .

Wyptata dywidendy

Stan na dzien 30 wrzesnia 2020 r.

Kapitat Nadwyzka ze
podstawowy w sprzedazy akcji
wartosci powyzej wartosci
nominalnej nominalnej
10511 114 990
10511 114 990
10511 114 990
Kapitat Nadwyzka ze
podstawowy w sprzedazy akcji
wartosci powyzej wartosci
nominalnej nominalnej
10511 114 990
10511 114 990

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zatrzymane
zyski

205 999
11 205
(13 664)
203 540
13795

(40 048)
177 287

Zatrzymane
zyski

205 999
9777

(13 665)
202 111

Razem

kapitat wtasny

331500
11 205
(13 664)
329 041
13795

(40 048)
302 788

Razem

kapitat wiasny

331 500
9777

(13 665)
327 612
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Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja i utrata wartosci srodkéw trwatych
- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Amortyzacja prawa do uzytkowania

- Wartos$¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkéw trwatych

- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentdéw

finansowych

- Odsetki i dywidendy otrzymane

- Koszty odsetek

- (2yski)/Straty z tytutu réznic kursowych

- Nabycie szalunkéw $rodkow trwatych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Pozyczki udzielone

Sptata pozyczek udzielonych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Pfatnosci z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Wyptata dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i

kredytu w rachunku biezgcym

Stan $rodkdéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na

poczatek okresu

(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i

kredytu w rachunku biezgcym

Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na

koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

11l kwartat
2021r.

9709

2324
8700
54
912
5091

(127)
139
(423)
(19 272)

(2 497)
(4 494)
6276
6393
(2 000)
4392
(279)

(6)

167
(118)

(815)
(139)

(954)

3320

31992

222

35534

3 kwartaty
2021r.

13795

3567
25811
151
2873
8267

(54)

(493)
439
(195)
(31 207)

(5351)
(13 135)
20 251
24718
(2 034)

22 684

(1468)
9115
(177)

(20 000)

20 000

493
7963

(2 881)
(439)
(40 048)

(43 368)

(12 721)

48 094

161

35534

111 kwartat
2020 r

5153

1333
9159

55
1022
2424

3

(162)
142
(96)

(7 425)

698
4132

(5 144)
11294
(597)
10 697
(85)

27

(6)

(10 000)

161

(9903)
(909)
(142)

(1051)

(257)

41529

41 274
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3 kwartaly
2020r.

9777

2164
27516
120
3018
5587

71

(697)
410
(585)
(37 576)

(720)
16921
(739)
25267
(2 128)
23139
(1 305)
93
(232)
(10 000)

624
(10 820)

(2 969)
(409)
(13 665)

(17 043)

(4 724)

45997

41274

a4
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Przygotowujac Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, Spétka stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym na dzier 31 grudnia 2020 r. Srédroczne
sprawozdanie finansowe na dzied 30 wrzesnia 2021 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2020 r. opublikowanym w dniu 1 kwietnia 2021 roku.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane s3 wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartosé. Skutki zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktérym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akgji
Liczba akcji na dzien bilansowy

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

3 kwartaty
2021r.

127 997

17 113
17 361
13795
22684

7 963

(43 368)
(12 721)
2,62

2,62
30.09.2021r.
359 202
56 414

14 030
42384
302 788
10511
5255 632
5255 632
57,61

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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w tys. zt

3 kwartaty 2020r

117 520

11 069

11941

9777

23139

(10 820)

(17 043)

(4 724)

1,86

1,86
31.12.2020 .

364 951

35910

13 057

22853

329041

10511

5255 632

5255 632

62,61

w tys. EUR

3 kwartaty 3 kwartaty

2021 . 2020r
28 079 26 456
3754 2492
3 809 2 688
3026 2201
4976 5209
1747 (2 436)
(9514) (3837)
(2791) (1 064)
0,58 0,12
0,58 0,42
30.09.2021 r. 31.12.2020 r.
77 533 79 083
12 177 7781
3028 2 829
9149 4952
65 356 71301
2269 2278
5255632 5255 632
5255632 5255632
12,44 13,57
45
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Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu $rednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieri 30 wrzeénia 2021 r. wynosit 4,6329 zt, a na dzier 31 grudnia 2020 r. 4,6148 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.09.2021 r. przeliczono wg kursu = 4,5585
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2020 r. przeliczono wg kursu = 4,4420 zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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