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Przeliczenie wybranych skonsolidowanych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2019r. 2018r. 2019r. 2018r.
:::Zec:;);:léywnetto ze sprzedazy produktdéw, towardw i 107 933 107 217 25 171 25 399
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25 009 24 777 5832 5870
Zysk(strata) brutto 25 327 26 106 5907 6184
Zysk (strata) netto 19 624 21072 4576 4992
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 095 14 995 1888 3552
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 385 10 537 2422 2 496
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (34 221) (20 477) (7 981) (4 851)
Przeptywy pieniezne netto (15 741) 5055 (3671) 1197
Rozwodniony zysk na jedng akcje 3,73 4,01 0,87 0,95
Zysk na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 3,73 4,01 0,87 0,95
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2019r. 2018r. 2019r. 2018r.
Aktywa razem 361 814 368 225 85093 85 634
Zobowigzania 48 524 45 375 11 412 10552
Zobowigzania dtugoterminowe 11 817 3950 2779 918
Zobowigzania krétkoterminowe 36 707 41 425 8 633 9634
Kapitat wtasny 313 290 322 850 73 681 75 081
Kapitat podstawowy 10511 10511 2472 2444
Srednia wazona liczba akgji 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 59,61 61,43 14,02 14,29

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2019 .



WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Sredniowazona liczba akgji

Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

w tys. zt
6 miesiecy 6 miesiecy
2019r. 2018r.
93774 97 911
20844 24310
23 030 26 379
18 145 21331
4693 13775
13 656 12 011
(32471) (20 067)
(14 122) 5719
3,45 4,06
3,45 4,06
30 czerwca 31 grudnia
2019r. 2018r.
347 810 357 345
41 665 39335
11817 3950
29 848 35385
306 145 318 010
10511 10511
5 255 632 5 255 632
5 255 632 5 255 632
58,25 60,51
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Przeliczenie wybranych jednostkowych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy
2019r. 2018r.
21 869 23194
4 861 5759
5371 6 249
4231 5053
1094 3264
3185 2 845
(7572) (4 754)
(3293) 1355
0,81 0,96
0,81 0,96
30 czerwca 31 grudnia
2019r. 2018r.
81799 83 104
9799 9 148
2779 919
7 020 8229
72 000 73 956
2472 2444
5255632 | 5255632
5255632 @ 5255632
13,70 14,07

Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieri 30 czerwca 2019 r. wynosit 4,2520 zi/EUR, a na dzierr 31 grudnia 2018 r.

4,3000 zt/EUR

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursow obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2019 r. przeliczono wg kursu = 4,2880

z1/EUR, dane za analogiczny okres 2018 r. przeliczono wg kursu = 4,2213 z{/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym

dnia 30 czerwca 2019 .



Otoczenie rynkowe w Polsce

Dane makroekonomiczne dla przemystu i budownictwa opublikowane za | pétrocze 2019 roku wskazujg na
kontynuacje pozytywnych tendencji w gospodarce w wiekszosci segmentéw budownictwa, cho¢ dynamiki
wzrostéw dla poszczegdlnych sektoréw sg coraz mniejsze, co wskazuje na stabilizacje rynku oraz jego
nasycenie.

Tendencje tg potwierdzajg dane dotyczace produkcji budowlano — montazowej opublikowane przez GUS,
wedtug ktérych w ujeciu narastajgcym wzrosta ona o 6,6% w poréwnaniu do 23,7% odnotowanych w 2018
roku. Najwiekszy wzrost wartosci produkcji budowlano-montazowej (8,5%) wystgpit w jednostkach, ktérych
podstawowym rodzajem dzialalnosci byto wykonywanie robot specjalistycznych. Wzrosty odnotowaty rowniez
przedsiebiorstwa zajmujgce sie budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej (7,5%) oraz budynkéw (4,2%).

Pierwsze pétrocze 2019 roku byto dobrym okresem dla budownictwa niemieszkaniowego. W drugim
kwartale 2019 roku odnotowano wzrost tego segmentu o 4,9% r/r, w tym w szczegdlnosci wzrost w
sektorze budowy obiektéw handlowo — ustugowych (wzrost o 23,6% r/r) oraz budynkéw transportu i
tacznosci (wzrost o 23,6% r/r). Negatywne wskazniki produkcji budowlano — montazowej odnotowaty
segmenty dotyczace budowy obiektow sportowych i rekreacyjnych (spadek o 22,1% r/r), obiektow kultury i
edukacji (spadek o 7% r/r) oraz hoteli i budynkéw zakwaterowania turystycznego (spadek o 2,2%).

W budownictwie inzynieryjnym wzrost produkcji budowlano — montazowej wynidst po | pétroczu 5,8% r/r
w catym segmencie. W najistotniejszym z punktu widzenia przychodéw Grupy Kapitatowej segmencie
obejmujgcym budowe wiaduktéw, estakad i tuneli wzrost wynidst 10% r/r. Natomiast, najwiekszy wzrost
(22,2% r/r) odnotowano w przypadku budownictwa kolejowego. Z kolei zaawansowanie realizacji
Krajowego Programu Kolejowego na koniec czerwca 2019 roku ulegto dalszej poprawie. Zrealizowano juz
inwestycje o wartosci 10 mld zt, a w fazie realizacji sg projekty warte blisko 38 mld zt. Wartos$¢ inwestycji
pozostajgca na etapie planowania lub projektowania to nieco ponad 12 mld zt.

W budownictwie mieszkaniowym nadal utrzymujg sie wzrosty, cho¢ ich dynamika jest nieco mniejsza. W |
pétroczu 2019 roku dynamika produkcji budowlano - montazowej wzrosta o 4,4% r/r, wobec wzrostu o
25,2% w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Najwieksze wzrosty dotycza sektora przemystowego (wzrost catego sektora o 22,4% r/r), a zwfaszcza
budynkéw przemystowo - magazynowych (wzrost o 30,5% r/r). W przypadku kompleksowych budowli na
terenach przemystowych dynamika jest tylko nieznacznie dodatnia i wynosi 2,4% r/r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2019 r. 5
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Produkcje w sektorach waznych z punktu widzenia Spoétki prezentuje ponizsza tabela:

Analiza danych rynkowych z zakresu ULMA (min zt) - GUS/PMR

el
Sektor mieszkaniowy 4441 4255 4,4%
Sektor nie mieszkaniowy 5282 5035 4,9%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, estakady, tunele) 638 580 10%
Sektor przemystowy 5020 4102 22,4%
Razem sektory obstugiwane przez ULMA CONCTRUCCION 15 381 13971 10,1%

POLSKA S. A.

Otoczenie rynkowe za granica
Ukraina

Oczekiwania Zarzadu Grupy Kapitatowej co do rozwoju rynku budowlanego Ukrainy w biezgcym roku
potwierdzajg sie w rzeczywistosci. Kontynuowane sg duze projekty w budownictwie niemieszkaniowym
(centra handlowe) ale réwniez realizowane sg z powodzeniem wielokubaturowe inwestycje w
budownictwie mieszkaniowym. Szczegélnie zas na zachodzie kraju mamy do czynienia z silng tendencjg
wzrostowa.

Kazachstan

W analizowanym okresie | pétrocza 2019 roku sytuacja na rynku kazachskim nie zmienita sie znaczgco. Kurs
waluty lokalnej ustabilizowat sie, a inflacja oraz koszty produkcji wzrosty w przeciggu | potowy 2019 roku, co
de facto spowodowato zmniejszenie luki pomiedzy cenami oferowanymi przez dostawcow z Europy
zachodniej w poréwnaniu z dostawcami z Rosji i Kazachstanu (tj. ze obszaru Euroazjatyckiej Unii Celnej). W
analizowanym okresie | potrocza 2019 roku rozpoczeto budowe obwodnicy Almaty BAKAD wraz z
planowanymi obiektami mostowymi oraz estakadami, cho¢ w zwigzku ze zmianami technologicznymi
potencjat zapotrzebowania na deskowania i rusztowania na tej inwestycji ulegt znaczagcemu ograniczeniu.

Litwa

Rynek litewski kontynuuje stabilny wzrost, cho¢ zgodnie z naszymi przewidywaniami w 2 kwartale 2019
roku spotka zalezna Grupy Kapitatowe] dziatajgca na tym rynku odnotowata ograniczong ilo$¢ podazy
nowych zapytan ofertowych co w szczegdlnosci miato miejsce w miesigcach kwietniu, maju i czerwcu
biezgcego roku. Fakt ten spowoduje przyspieszenie akcji ofertowej w Il kwartale 2019 roku czego
rezultatem bedzie z pewnoscig spietrzenie sie realizacji ustug oferowanych przez spétke zalezng Grupy
Kapitatowej w drugiej potowie 2019 roku. Bedzie to stanowito swoiste wyzwanie logistyczne dla Grupy
Kapitatowej, ale pozwoli na pokrycie luki przychodowej pochodzacej z | potowy 2019 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2019 r. 6
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Przychody ze sprzedazy

W okresie 6 miesiecy 2019 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 107 933 tys. zt tgcznych przychodéw ze
sprzedazy wobec 107 217 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 0,7%).

Istotny wzrost przychodéw ze sprzedazy zanotowano w segmencie ,sprzedaz materiatow budowlanych”
Przychody z tej dziatalnosci wyniosty w | pétroczu 2019 roku tacznie 21 533 tys. zt wobec 11 494 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 10 039 tys. zt tj. 87,3%).

W | pdétroczu 2019 r. roku Grupa Kapitatowa osiggneta 30 623 tys. zt tgcznych przychoddéw z eksportowej
dziatalnosci handlowej i ustugowej (tj. dziatalnosci realizowanej gtdwnie za posrednictwem spoétek zaleznych
w Kazachstanie, Ukrainie i Litwie lub poprzez grupe dealeréw i odbiorcéw korncowych w innych krajach).
Przychody te byty 0 24,0% wyzsze w pordwnaniu do danych w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Otoczenie rynkowe z jakim Grupa Kapitatowa ma do czynienia w analizowanym okresie 1 pdtrocza 2019
roku wskazuje na opdznienia w realizacji kontraktéw budowlanych w szczegdlnosci w zakresie segmentu
,budowy mostéow i wiaduktéw” w Polsce. W zwigzku z dtugim okresem projektowania, jak réwniez w
wyniku opdznienia przetargdéw nowych zadan budowlanych prognozuje sie, ze wiele kontraktéow
inzynieryjnych wejdzie w faze realizacji dopiero w kolejnych okresach. W pordwnaniu z analogicznym
okresem 2018 roku zjawisko to stanowi istotne odchylenie, ktore wptyneto na poziom przychodow ze
sprzedazy z podstawowego segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej jakim jest ,,obstuga budéw” oraz na
wyzej wspomniany spadek w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.

Niemniej jednak w analizowanym okresie 1 pdtrocza 2019 roku Grupa Kapitalowa odnotowata rosnacy
popyt ze strony rynku w segmencie ,sprzedazy materiatéw budowlanych” tak w Polsce jak réwniez na
rynkach eksportowych. Pozwolito to na odrobienie spadku przychodow ze sprzedazy w zakresie segmentu
»obstugi budow” oraz na pokrycie w petni luki EBITDA pochodzacej z tego segmentu w stosunku do
pozioméw odnotowanych w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zarzad Grupy Kapitatowe] informuje, ze ww. wyniki zgodne sg z ogdlnymi celami przyjetymi w Grupie
Kapitatowej na rok 2019, ktére zaktadajg, ze w biezgcym roku efekt sezonowosci sprzedazy w
podstawowym segmencie dziatalnosci tj. ,obstugi budéw” moze byc¢ szczegdlnie silny w $lad za
spowolnieniem w segmencie inzynieryjnym, o ktéorym mowa powyzej. Jednoczesnie Zarzad Grupy
Kapitatowej prognozuje, ze 2-ga potowa 2019 roku moze charakteryzowac sie rosngcym popytem
pochodzacym z tej czesci rynku budowlanego, co w takiej sytuacji pozwoli na odwrdcenie trendu
pierwszego potrocza 2019 roku i przyczyni sie do nadrobienia negatywnych odchylen w poréwnaniu do
analogicznych okreséw poprzedniego roku.

W rezultacie powyzszych zjawisk udziat handlowe]j dziatalnosci eksportowej w tgcznych przychodach wzrdst
w | pétroczu 2019 roku do poziomu 28,4% wobec 23,0% w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Rentownos¢ operacyjna

W | pdétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktéry wynidst
25009 tys. zt wobec 24 777 tys. zt w roku poprzednim. Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk
operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sie
nastepujgco:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2019 r. 7
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| kwartat Il kwartat 6 miesiecy 6 miesiecy

2019r. 2019r. 2019r. 2018r.
Sprzedaz 51567 56 366 107 933 107 217
EBIT 9612 15 397 25 009 24777
% do sprzedazy 18,64 27,32 23,17 23,11
Amortyzacja 10513 10530 21043 16 523
EBITDA 20125 25927 46 052 41 300
% do sprzedazy 39,03 46,00 42,67 38,52

W | pétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa zanotowata wzrost EBITDA w ujeciu absolutnym o 4 752 tys. zt (t;.
0 11,5%) w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Rentownos¢ na
poziomie EBITDA (liczona jako stosunek EBITDA do sprzedazy) uksztattowata sie na poziomie 42,67% przy
38,52% osiggnietym w | pétroczu roku poprzedniego.

Jednym z czynnikéw wzrostu EBITDA w | pdotroczu 2019 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego byto wprowadzenie od 1 stycznia 2019 roku postanowien MSSF 16 Leasing w wyniku czego
koszty najmu i dzierzawy spadty o 2 434 tys. zt.

Dynamiczny przyrost przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej odnotowany w segmencie ,sprzedazy
materiatow budowlanych”, tak na rynku krajowym jak réwniez na rynkach eksportowych, pozwolit na
zdecydowang poprawe wskaznikdw rentownosci EBITDA i to przy spadku aktywnosci w segmencie ,,0bstugi
budéw” oraz stale istotnej presji kosztowej, ktora w 2019 roku szczegdlnie mocno wptywa na wskazniki
rentownosci catego sektora.

W okresie | pétrocza 2019 roku koszty zarzadu wyniosty 9 492 tys. zt. wobec 8 243 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Wzrost ten spowodowany byt zmianami w strukturze organizacyjnej
i centralizacjg niektérych funkcji administracyjnych.

W | pdétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w wysokosci
3 146 tys. zt wobec 5 024 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,,Pozostate
koszty operacyjne”). Zjawisko to wynika z oszacowania ryzyka zwigzanego odzyskaniem naleznosci
w zwigzku z postepowaniami sgdowymi lub egzekucyjnymi, ktére Grupa Kapitatowa prowadzi przeciwko
dtuznikom.

Warto$¢ netto odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci powiekszong o kwoty spisanych naleznosci
w tgcznej wysokosci 2 312 tys. zt (7 413 tys. zt w 2018 roku, 3 981 tys. zt w okresie 6 miesiecy 2018 r.) ujeto
w pozostatych kosztach operacyjnych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spoétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw oraz
rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego
w Hiszpanii, innych spoétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0., Ulma Construccion BALTIC sp. z 0.0. i Ulma Opatubka Kazachstan Sp.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2019 r. 8
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z 0.0. W rezultacie, spo6tki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara
sie ograniczy¢ poprzez proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw, co jednak nie jest w
petni skuteczne.

Inne przychody/koszty operacyjne

Oprocz efektéw ekonomicznych dotyczacych rozliczenia i wyceny kontraktow zabezpieczajgcych przed
ryzykiem kursowym (NDF) w pozostatej dziatalnosci operacyjnej ujete sg efekty zarzadzania posiadanym
majatkiem (ujemne i dodatnie rdznice inwentaryzacyjne, ztomowania).

W | pétroczu 2019 roku nadwyzka przychoddw nad kosztami z tytutu powyzszych zjawisk wyniosta 85 tys. zt
wobec 148 tys. zt w | pdtroczu 2018 roku. W | pdtroczu 2019 roku oprdcz wymienionych wyzej przychodéw
w tej pozycji rachunku zyskdéw i strat wykazano przychody z tytutu refaktur w kwocie 169 tys. zt. W |
potroczu 2018 roku taczne przychody z tych tytutdw wyniosty 162 tys. zt.

Koszty finansowe

Spoétka obecnie pozostaje wolna od kosztéow finansowania bankowego. Natomiast spétki zalezne od czasu
do czasu positkujg sie krétkoterminowym finansowaniem bankowym w ramach rachunkéw biezacych. Sg to
jednak sporadyczne transakcje, co skutkuje tym, ze koszty finansowe z tego tytutu sg znikome i w ciggu |
potrocza 2019 roku wyniosty 58 tys. zt.

W zwigzku z wdrozeniem od 1 stycznia 2019 roku postanowien MSSF 16 Leasing, w grupie kosztéw
finansowych pojawity sie koszty odsetek z tytutu leasingu. W | pétroczu 2019 roku wyniosty one 367 tys. zt.

Zysk Netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa osiggneta w | potroczu 2019 roku dodatni
wynik finansowy netto w wysokosci 19 624 tys. zt wobec dodatniego wyniku netto w roku poprzednim
w wysokosci 21 072 tys. zt.

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody spowodowaty zwiekszenie kapitatu wtasnego Grupy w okresie | potrocza 2019 r. o
taczng kwote 826 tys. zt. Kwota powyzisza obejmuje:
e rdzinice kursowe dodatnie z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w
kwocie 781 tys. zf,
e rodznice kursowe dodatnie z wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych ujmowanych zgodnie z MSR 21
jako inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie 45 tys. zt.

W analogicznym okresie poprzedniego roku w wyniku skokowej dewaluacji ww. walut kapitat wtasny Grupy
Kapitatowej ulegt zwiekszeniu facznie o 2 277 tys. zt, w tym:
e rodzinice kursowe dodatnie z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w
kwocie 1 606 tys. zt,

e rdznice kursowe dodatnie z wyceny pozyczek wewngatrzgrupowych ujmowanych zgodnie z MSR 21
jako inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie 671 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2019 r. 9
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Opis transakcji, ktorych taczna wartos¢ w ciggu ostatnich 12 miesiecy
przekroczyta 10% Kapitatow Wtasnych

Jedynymi transakcjami, ktérych wartos¢ w ciggu ostatnich 12 miesiecy przekroczyta 10% Kapitatéw
Wtasnych Grupy Kapitatowej (tj. ktérych wartos¢ przekroczyta 31 329 tys. zt) byly transakcje zakupu
systemow szalunkowych od spétki ,matki” ULMA CyE S. Coop. o wartosci 31 356 tys. zt.

Poza ww. transakcjami, nie odnotowano transakcji handlowych z zadnym innym podmiotem, ktdrych
wartos¢ za okres ostatnich 12 miesiecy przekroczytaby istotng wartos¢ 10% kapitatéw wtasnych Grupy

Kapitatowej, a wszystkie te transakcje miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywow pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza tabela:

6 miesiecy 6 miesiecy Dynamika
2019r. 2018r.

Zysk (strata) netto 19 624 21072 0,93
Amortyzacja 21043 16 523 1,27
Razem nadwyzka finansowa 40 667 37 595 1,08
Pozostate elementy przeptywéw netto z dziatalnosci operacyjne;j (32572) (22 600) 1,44
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 095 14 995 0,54
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 385 10 537 0,99
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (34 221) (20 477) 1,67
Przeptywy pieniezne netto (15 741) 5 055 -

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W | poétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosty 8 095 tys. zt wobec 14 995 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na spadek przeptywow z dziatalnosci operacyjnej najwiekszy wptyw miat miesieczny rozktad zakupdéw
szalunkéw i rusztowan wykorzystywanych do realizacji podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej jaka
jest ,, obstuga budow”.

W | pétroczu 2019 roku wyzej wymienione zakupy stanowity kwote 28 452 tys. zt, wobec 32 165 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Mimo zmniejszonej wartosci zakupdéw ich rozktad w
porownywanych okresach byt odmienny w rezultacie czego przy nie zmienionych terminach ptatnosci
zmiana stanu zobowigzan handlowych Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2019 roku wyniosta — 6 069 tys. zt, a
w | pétroczu 2018 roku byta dodatnia i wyniosta 8 400 tys. zt.

W | poétroczu 2019 roku Grupie Kapitatowej udato sie nieznacznie poprawi¢ wskaznik rotacji naleznosci
w stosunku do osiggnietego w | potroczu 2018 roku (co prezentuje tabela ponizej).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2019 r. 10
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30 czerwca 30 czerwca
2019r. 2018 .
Naleznosci handlowe netto (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych) 52751 53163
Ubruttowione przychody ze sprzedazy za okres 12 miesiecy do dnia 272 940 266 981
bilansowego
Liczba dni 365 365
Wskaznik rotacji ( ) 71 73

Grupa Kapitatowa stara sie ograniczyé ryzyko sptywu naleznosci poprzez skuteczne wdrozenie
wewnetrznych procedur i zasad identyfikacji, pomiaru i monitoringu sytuacji finansowej i ptynnosciowej
klientow Grupy Kapitatowej w momencie rozpoczynania wspotpracy jak rowniez w trakcie jej realizacji.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

W | pdétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa dokonywata jedynie nieznacznych zakupdw pozostatych srodkéw
trwatych oraz otrzymata odsetki od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym.

Na przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wptynety rowniez zmiany w wysokosci salda pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym.

W dniu 29 kwietnia 2019 roku spétka ,,matka” ULMA CyE Es. Coop. dokonata sptaty pierwszej transzy
pozyczki zaciggnietej od Grupy Kapitatowej w kwocie 11 000 tys. zt, zgodnie z umowg pozyczki wraz z
aneksami.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Podstawowg pozycje przeptywdw z dziatalnosci finansowej stanowi wyptata dywidendy w wysokosci 30 010
tys. zt wobec 20 024 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Dodatkowo, w zwigzku z wdrozeniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 Leasing, w przeptywach z
dziatalnosci finansowej w okresie | pétrocza 2019 roku pojawita sie pozycja ,Ptatnosci z tytutu leasingu” w
kwocie 2 071 tys. zt.

W rezultacie powyzszych zjawisk w | pdtroczu 2019 roku Grupa zanotowata zmniejszenie o 15 741 tys. zt
stanu srodkdw pienieznych w poréwnaniu ze zwiekszeniem o 5055 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2019 roku Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. (,,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) sktadata sie z nastepujgcych podmiotow:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2019 r. 11



\Y/JULMA

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
petnigcy role zarzadczo-administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach
zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowq na rynku ukraiiskim,

ULMA Cofraje S.R.L. - spdtka stowarzyszona odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktow i
ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku rumunskim.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku kazachstariskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku litewskim i innych krajow nadbattyckich.

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. dziata w branzy budowlanej. Przedmiotem dziatalnosci
spotek wehodzaeych w sktad Grupy Kapitatowej jest dzierzawa i sprzedaz systemdéw deskowan (systemow
szalunkowych) i rusztowan na potrzeby budownictwa kubaturowego, przemystowego oraz inzynieryjnego,
wykonywanie prac konserwacyjnych oraz projektéw zastosowan tych systeméw, atakze remonty
systemodw deskowan i innych akcesoriéw uzywanych przy montowaniu systeméw szalunkowych.

Siedziby, daty powstania i rejestracje dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej.

Firma ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu 50, 05-840 Brwindw, dziata od dnia 01.07.1995
r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, przeksztatcajgcej spdtke zo.o.
w spotke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A Nr 5500/95), zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w Rejestrze Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000055818 przez Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Od 14.02.1989 r.
do chwili przeksztatcenia w spétke akcyjng firma dziatata pod nazwg Bauma Sp. z o0.0.,

Firma ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, wpisana dnia 18.07.2001 r. do
Panstwowego Rejestru Republiki Ukrainy pod numerem 5878/01 (kod identyfikacyjny 31563803),

Firma ULMA Cofraje S.R.L z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
wpisana po zmianie adresu do Rejestru Handlowego Rumunii pod numerem J23/289/30.01.2013,

Firma ULMA Opatubka Kazachstan z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25, wpisana dnia 27.08.2010 r.
do Rejestru Ministerstwa Sprawiedliwosci przez Departament Sprawiedliwos$ci miasta Astany pod numerem
37635-1901-TOO/NU/,

Firma ULMA Construccion BALTIC z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12, zarejestrowana w dniu 27 kwietnia
2012 r. w Rejestrze Oséb Prawnych Republiki Litewskiej pod numerem 302770757.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2019 r. 12
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W dniu 15 lipca 2019 roku Zarzad Emitenta raportem nr 16/2019 opublikowat wstepne szacunki wybranych
danych finansowych i operacyjnych Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. dotyczace tgcznych
przychoddéw ze sprzedazy oraz przychoddw ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Ponizsze zestawienie przedstawia poréwnanie opublikowanych wstepnych szacunkéw oraz
rzeczywistych danych osiggnietych w analizowanym okresie | pétrocza 2019 roku oraz Il kwartatu 2019
roku.

| pétrocze 2019 roku

Prognoza Wykonanie Réznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 107 933 107 933 -
- obstuga budow 86 400 86 400 -
- sprzedaz materiatéw budowlanych 21533 21533 -
EBITDA (zysk netto + amortyzacja) 46 052 46 052 -
Zysk netto 19 624 19 624 -
Pozycja gotéwkowa netto (gotdwka + udzielone pozyczki-
kredyty) 44 275 44 275 -
Il kwartat 2019 roku

Prognoza Wykonanie Réznica
Przychody ze sprzedazy, w tym: 56 366 56 366 -
- obstuga budow 45 009 45 009 -
- sprzedaz materiatéw budowlanych 11 357 11 357 -
EBITDA (zysk netto + amortyzacja) 25927 25927 -
Zysk netto 11 828 11 828 -

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej
liczby gtosdw sa:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2019 r. 13
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e ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion
Polska S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajacych do
3967 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,

e TFI Quercus S. A. posiadajgcy bezposrednio 264 893 akcji ULMA Construccion Polska S.A.
stanowigcych 5,04% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniajgcych do 264 893 gtoséw
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,04% ogélnej liczby gtoséw.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystgpity zmiany w strukturze witasnosci znacznych
pakietéw akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.

Wpg informacji pozyskanych przez Emitenta, zadna z o0séb zarzadzajgcych i nadzorujgcych ULMA
Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

ULMA Construccion Polska S.A. ani zadna z jej spotek zaleznych nie jest strong w postepowaniu dotyczgcym
zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki, ktérych wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatow witasnych
Spofki.

Nie wystepuja rowniez dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan, ktdrych tgczna wartosc
stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 51 postepowan sgdowych, ktére obejmujg naleznosci (wg salda na
dzien 30 czerwca 2019 roku) w tacznej kwocie 21 109 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe,
ktore nie zakonczyty sie jeszcze wydaniem przez sad prawomocnego tytutu wykonawczego w sprawie oraz

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2019 r. 14
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wierzytelnosci od dtuznikéw, w stosunku do ktdrych sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
likwidacyjnej, badz uktadowej, czy tez restrukturyzacji.

Zadna ze spraw sgdowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych Spétki.

Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponize;j:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym

dnia 30 czerwca 2019 r. 15



Wyszczegdlnienie

Postepowania sagdowe
w tym najwieksze sprawy:

Firma H.P.U. "ROTOS” Ryszard
Dominik

Aussie Development sp. z 0.0.

K & K Sp. z 0.0.

Construct sp. z 0.0.

Razem wymienione
Wyszczegdlnienie

Postepowania
upadtosciowe

w tym 6 najwiekszych

HYDROBUDOWA POLSKA SA

Saldo na
30-06-2019

llos¢
postepowan

4 953

855

59

22

18
953

Saldo na
30-06-2019

llos¢
postepowan

47 20 156

6 602

Data
wszczecia
postepowania

Czerwiec 2018

Maj 2019

Pazdziernik
2018

Lipiec 2019

Wrzesien
2012

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Obecny status sprawy

SO w Biatymstoku nakazem zaptaty zasadzit od Dtuznika oraz Poreczyciela (matzonka Dtuznika) cata kwote wierzytelnosci.
Dtuznicy ztozyli zarzuty od nakazu zaptaty. Sprawa zostata przekazana do Sadu Okregowego w Tarnowie, ktéry wyrokiem
utrzymat w mocy nakaz zaptaty. Dtuznicy wystgpili o uzasadnienie wyroku.

Spotce, na poczet jej wierzytelnosci, udato sie zabezpieczy¢ (w tym takze i odebraé) majagtek ruchomy Dtuznikéw
(maszyny budowlane) o wartosci zblizonej do catego zadtuzenia w ramach prowadzonego postepowania komorniczego.
Zajete ruchomosci sg przedmiotem postepowania przeciwegzekucyjnego wytoczonego przez dzieci Dtuznikow.
Dodatkowo z wniosku Spétki prowadzone jest postepowanie karne zwigzane z faktem, iz Dtuznicy przepisali swoj majatek
ruchomy i nieruchomy znacznej wartosci na swoje dzieci.

W ramach roszczen wzajemnych, Dtuznik skierowat do Spétki wniosek o zawezwanie do préby ugodowej na kwote 500
tys. zt, ktéra wynika z rzekomych szkdd poniesionych z tytutu niekompletnych i nieterminowych dostaw szalunkdw.
Spotka, na posiedzeniu pojednawczym w dniu 20.08.2019 roku w catosci odrzucita prébe ugodowa jako catkowicie
bezzasadna.

Spotka ztozyta 2 pozwy przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi (osoba fizyczna).

Spotka oczekuje na uprawomocnienie sie wydanego nakazu zaptaty.

Spotka ztozyta pozew przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi (osoba fizyczna)
100% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2019 r. 16



RADKO Sp. z 0.0.

Firma Gotowski —
Budownictwo Komunikacyjne i
Przemystowe sp. z 0. 0

HENPOL Sp. z o0.0.

KROKBUD Sp. z o.0.

Razem wymienione

Razem prowadzone
postepowania

51

4104

1070

1010

864

13 650

21109

Sierpien 2012

Czerwiec 2018

Styczen 2014

Kwiecien 2016
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W dniu 20.01.2016 roku Sad przeksztatcit dotychczasowga upadtosc uktadowg w upadtosc¢ obejmujgcg likwidacje majatku
upadtego. Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym wierzytelnosci Spétka prowadzi réwnolegle kilka
réznych postepowan. W szczegdlnosci chodzi o postepowanie egzekucyjne przeciwko jednemu z poreczycieli (byty
cztonek zarzgdu Dtuznika). W stosunku do tego poreczyciela prowadzone sg zaréwno egzekucje z nieruchomosci
gruntowych, jak i egzekucja z udziatéw w innej spétce. Na chwile obecng udato sie spieniezy¢ jedng z nieruchomosci,
druga zas oczekuje na wyznaczenie terminu licytacji. Postepowanie egzekucyjne z udziatéw w spétce jest na etapie
oszacowania wartosci.

W dniu 22.06.2018 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego
Dtuznika. Spétka zgtosita swoje wierzytelnosci, ktdre Nadzorca Sadowy w czesci zakwestionowat. Spotka pismem z dnia
3.01.2019 roku ztozyta sprzeciw od wpisu. Postanowieniem z dnia 6.06.2019 roku Sgd Rejonowy w Bydgoszczy
uwzglednit znaczacg czesc spornej wierzytelnosci (kwota 273.355,07 zt z 372.169,31 zt sumy spornej). Na wydane
postanowienie, zaréwno Spotka, jak i Nadzorca Sadowy, ztozyty zazalenia. Spétka oczekuje na decyzje Sgdu Rejonowego
w sprawie zazalen. Warto wskazac, iz w przypadku odrzucenia zazalenia Nadzorcy uznana przez Sad kwota 273.355,07 zt
zostanie zaspokojona z kwoty wptaconej przez Inwestora na depozyt sgdowy.

Niezaleznie od toczacego sie postepowania sanacyjnego Spoétka prowadzi korespondencje z Inwestorami zmierzajaca do
uzyskania od nich ptatnosci bezposredniej (umowy Spétki byty zgtoszone w ramach przepiséw Prawo Zamoéwien
Publicznych). Po wczesniejszych odmowach zaptaty, w lipcu 2019 roku Spétka otrzymata wptate 197 tys. zt od jednego z
Inwestorow. Otrzymana kwota wyczerpuje roszczenia Spotki wzgledem tego Inwestora. Dodatkowo Spétka oczekuje
stanowiska drugiego z Inwestorow, do ktorego zwrdcita sie z zgdaniem zaptaty bezposredniej kwoty 316 tys. zt.

Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka.

W dniu 21.04.2016 roku Sad Rejonowy w Nowym Saczu wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Dtuznika z
mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu 16.11.2017 roku ten sam sad zmienit dotychczasowe postanowienie na
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Dtuznika. Spétka zgtosita wierzytelnosci do
syndyka.

68% catosci

Poza sprawami sgdowymi opisanymi powyzej, Spétka prowadzi szereg postepowan windykacyjnych. Sg to w szczegdlnosci postepowania przedsgdowe oraz na

etapie egzekucji komorniczej. Obecnie Spdtka prowadzi 116 postepowan z tych kategorii o tgcznej wartosci 11 714 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Postepowania dotyczgce wierzytelnosci w Spétek Zaleznych:

Na dzien bilansowy spétki zalezne Grupy Kapitatowej odnotowano tacznie 18 spraw sgdowych o wartosci
3 831 tys. zt, w tym:

a) 10 spraw na kwote 969 tys. Zt, ktére sg na etapie postepowania sadowego,

b) 8 spraw na kwote 2 862 tys. zt dotyczacych postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.
Niezmiennie, najwiekszg ze spraw sgdowych w Spoétkach Zaleznych (réwnowartos$¢ zadtuzenia na dzien
30 czerwca 2019 roku wynosi 1994 tys. ztotych) jest postepowanie upadtosciowe jednego z dtuznikow
totewskich w Spotce ULMA Baltic.

Analogicznie do Spétki, w bilansach Spétek Zaleznych, oprécz naleznosci sgdowych opisanych powyzej,
pozostajg takze salda 12 naleznosci windykowanych, ktérych tgczna wartosé stanowi 1 830 tys. zt.

Powyzsze kwoty sg po przeliczeniu na PLN wg kursow z dnia bilansowego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpiséw ujete s3 w pozycji ,pozostate koszty
operacyjne”, a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

Wszystkie transakcje zawarte w okresie | pdtrocza 2019 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i
jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byly zakupy gtéwnie szalunkdw i ustug najmu dotyczacych systeméw
szalunkowych oraz ustug informatycznych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA Cy
E, S. Coop. o wartosci 14 851 tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.07.2018 r. do 30.06.2019 r.) wartos$¢ powyzszych transakcji wyniosta
34 820 tys. zt .

Oprécz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoficzonym
dnia 30 czerwca 2019 .
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pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzien 30 czerwca 2019 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Podmiot powigzany 30.06.2019 . 31.12.2018r.
ULMA Opatubka Ukraina (tys. USD) — pozyczka dtugoterminowa 1300 1300
ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) — pozyczka dtugoterminowa 2100 2 250
ULMA CyE, S.Coop. (w tys. PLN) — pozyczka krotkoterminowa 10 000 21 000

W dniu 29 kwietnia 2019 roku spdétka ,,matka” ULMA CyE Es. Coop. dokonata sptaty pierwszej transzy
pozyczki zaciggnietej od Grupy Kapitatowej w kwocie 11 000 tys. zt, zgodnie z umowg pozyczki wraz z
aneksami.

Pozyczki dtugoterminowe udzielone spétkom zaleznym traktowane sg jako inwestycje netto w jednostce
zaleznej. Rdznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny pozyczek dtugoterminowych (z
wyjatkiem pozyczki dla ULMA Cofraje Rumunia) odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

ULMA Construccion Polska S.A udzielita poreczenia sptaty kredytu bankowego zaciggnietego przez spotke
zalezng ULMA Opatubka Ukraina w UKRSIBBANK w wysokosci rownowartosci 1 min EUR. Na dzien 30
czerwca 2019 roku saldo zaciggnietego kredytu wynosi 0,00 zt.

W | pétroczu 2019 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2019 r. 20
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Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktore bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowe;.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 9 maja 2019 roku, cze$¢ zysku netto za
rok obrotowy 2018 w kwocie 30 009 658,72 zostata przeznaczona do wyptaty akcjonariuszom w formie
dywidendy, w kwocie 5,71 zt brutto na jedng akcje.

Ustalenie praw do dywidendy wyznaczono na dzien 17 maja 2019 roku, a dzien wyptaty dywidendy na dzien
24 maja 2019 roku.

Ryzyko konkurencji i koniunktury budowlanej w Polsce

Dane ptynace z polskiej gospodarki pozostajg optymistyczne, cho¢ nastroje w firmach budowlanych czesto
sg inne. Mniejszy optymizm dotyczy przede wszystkim przysztej sytuacji finansowej przedsiebiorstw. W
obszarze gtdwnych barier rynkowych, nadal najsilniej odczuwane sg trudnosci na rynku pracy. Warto jednak
zauwazy¢, ze w czerwcu 2019 roku na niedobdér wykwalifikowanych pracownikow jako istotng bariere
rynkowg po raz pierwszy od 5,5 lat wskazat mniejszy odsetek firm budowlanych niz rok wczesniej. Wyniki te
potwierdzajg poczatek ustabilizowania sytuacji na rynku pracy. Pomimo pozytywnych sygnatéw ptyngcych z
analizy wynikow za cate | pétrocze 2019 roku, najnowsze dane ptyngce z gospodarki prezentujg sie mniej
optymistyczne. Po ponad dwdch latach nieprzerwanych wzrostéw, w czerwcu biezgcego roku produkcja
sprzedana przemystu odnotowata spadek o0 2,7% r/r, a dynamika sprzedazy detalicznej spowolnita do 5,3%.

W czerwcu 2019 roku odnotowano spadek produkcji budowlano — montazowej o 0,7% r/r. Ten spadek
przetozyt sie takze na rynek podstawowych materiatdw budowlanych, w rezultacie czego produkcja
sprzedana przemystu w sekcji ,,wyroby z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych” odnotowata
spadek o 7,4% r/r, wobec wzrostu o 4,9% r/r w maju 2019 roku.

Pod wzgledem dynamiki produkcji budowlano — montazowej | pdtrocze 2019 roku byto udanym okresem
dla budownictwa niemieszkaniowego (nominalny wzrost wyniost blisko 5% r/r i to pomimo wysokiej bazy
porownawczej). Jednak wedtug ekspertéw w Il pétroczu 2019 wzrosty bedg juz mniejsze lub wrecz pojawia
sie tendencje spadkowe. Pierwsze szes¢ miesiecy byto szczegdlnie udane dla budynkéw handlowo-

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ustugowych (wzrost o ponad 20% r/r). W tempie jednocyfrowym rosty natomiast budynki hotelowe,

biurowe, publiczne oraz pozostate (gtéwnie rolne). Znaczacy spadek (-25%) odnotowano tylko
W najmniejszym segmencie niemieszkaniowym tj. w budynkach transportu i tgcznosci.

W przypadku budownictwa mieszkaniowego widac¢ pierwsze oznaki spowolnienia. Liczba mieszkan
oddanych do uzytkowania wyniosta blisko 197 tysiecy w okresie ostatnich 12 miesiecy, ustanawiajgc tym
samym wysoki poziom 25% wzrostu. Systematycznie rosnie takze liczba mieszkan w budowie. Wskaznik ten
ustanowit w czerwcu 2019 roku rekord tj. 816 tys. mieszkan i domoéw. Z drugiej jednak strony pojawiajg sie
negatywne i niepokojgce symptomy nasycenia w tym segmencie rynku. Po wzroscie w maju 2019 roku
(wzrost o 23%), dane za czerwiec 2019 roku przyniosty -4% spadek wilosci wydanych zezwolen
budowlanych na nowe mieszkania i domy. W czerwcu 2019 roku odnotowano takze spadek o -15% ilosci
mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto.

Dane o produkcji budowlanej za | pétrocze 2019 roku wskazujg na kontynuacje wzrostéw w sektorze
inzynieryjnym (wzrost oponad 10% r/r). Znaczace ozywienie notowane jest w budownictwie
hydrotechnicznym (wzrost 040% r/r), kolejowym (wzrost 029% r/r) oraz sieciach przesytowych
i rozdzielczych (wzrost w przedziale 19 - 23%).

Biezgce wskazniki dla tego segmentu rynku wskazujg jednakze na poczatek przetamania tych historycznie
dobrych danych. W czerwcu biezgcego roku w obszarze budowy drég ekspresowych i autostrad ogtoszono
przetargi na tylko 36 km tras, lecz nie zakontraktowano zadnego nowego projektu. Do uzytkowania oddano
natomiast tylko 13 km tras. Ponadto, gtdwnie z powodu stabej mobilizacji wykonawcéw, GDDKIA zerwata
kolejne kontrakty o tgcznej dtugosci 96 km. W rezultacie niskiej kontraktacji przez GDDKIA taczna dtugosc
tras szybkiego ruchu, ktdre znajdujg sie w fazie realizacji wynosi obecnie 1115 km, co oznacza spadek
o ponad 15% wobec danych w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W okresie | pétrocza 2019 roku sytuacja dotyczgca noworozpisanych przetargéow publicznych na roboty
budowlane nie ulegta poprawie — w analizowanym okresie odnotowano spadki w przedziale 20 - 30%.

Ryzyko handlowe na rynkach eksportowych

Wsrdd czynnikdw, ktére w najblizszym okresie mogg mieé wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienié:

UKRAINA

ryzyko eskalacji konfliktu z Rosjg w naszej ocenie pozostaje niezmienne.

ryzyko zwigzane z niestabilnoscig kursu walutowego wzrosto po okresie ostatnich 7 miesiecy w
ktorych lokalna waluta UAH umacniata sie,

w zwigzku z bardzo dobrg koniunkturg Zarzad Grupy Kapitatowe] oczekuje dalszego wzmozenia
inwestycji w tym kraju, w tym w sektorze budowlanym, co moze mieé¢ pozytywny wpltyw na
przychody spotki w przysztosci.

KAZACHSTAN

Oczekujemy zmniejszenia ryzyka znaczacej zmiany kursu walutowego Tenge w zwigzku ze stabilng sytuacja
kraju.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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LITWA

Realizuje sie ryzyko zwigzane z sezonowoscig produkcji budowlanej i zwigzanych z nig spietrzen zaméwien
na najem w drugiej potowie roku w porédwnaniu ze spadkiem ilosci zamdwien w pierwszej potowie roku.
Skutkuje to koniecznoscig dodatkowego zasilenia spétki zaleznej w potencjat materiatowy (szalunki i ich
akcesoria) z Polski.

Ryzyko kursowe

Spoétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdw produktéw (systemoéw szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotdw znajdujacych sie poza granicami Polski.
Z drugiej strony Spotki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa
Kapitatowa narazona jest na ryzyko kursowe, ktdre stara sie ograniczy¢ poprzez aktywnos¢ na rynku
walutowym lub poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw
terminowych typu Non-Delivery Forward (NDF).

Spoétka zalezna Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0. posiada wewnatrzgrupowg pozyczke dtugoterminowg
denominowang w USD. Ze wzgledu na brak mozliwosci skutecznego zabezpieczenia przed ryzykiem
kursowym dotyczacym tej transakcji, Spétka pozostaje narazona na ekspozycje walutowg USD — Hrywna
w zakresie wyceny tej pozyczki.

Zarzad stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez aktualizacje cen oferowanych produktéw i ustug w Slad za
zmiang kursu EUR do Hrywny - spétka zalezna dziatajgca na terytorium Ukrainy wprowadza stosowne zapisy
zabezpieczajgce wysokos¢ przychoddw na okolicznos$é dewaluacji Hrywny w umowach z klientami. Niemniej
jednak w sytuacji dekoniunktury zabezpieczenie nie gwarantuje petnie sukcesu.

Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym, jaki udaje sie
osiggnac, wynik netto z tych transakcji pozostaje pod wptywem zmiennosci kurséw walutowych. Dotyczy to
w szczegdlnosci transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe wynikajgce z salda wewnetrznych pozyczek
udzielonych przez ULMA Construccion Polska S.A. podmiotom zaleznym.

W rezultacie zmiennos$é kursu EUR i USD wobec PLN, UAH (Hrywna na Ukrainie) i KZT (Tenge w
Kazachstanie) w dalszym ciggu wptywa na Catkowite Dochody uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.

Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktdry sporzadzono pétroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

W dniu 7.08.2019 roku oraz w dniu 20.08.2019 roku ULMA Opatubka Ukraina dokonata sptaty czesci
pozyczki dtugoterminowej w wysokosci 1010 tys. USD. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. powyzsza pozyczka traktowana byta
jako inwestycja netto w jednostce dziatajgcej za granicg i zgodnie z MSR 21 Skutki zmian kurséw
wymiany walut obcych rdznice kursowe z wyceny naleznosci/zobowigzan z tytutu pozyczki
wykazywane byly w pozostatych catkowitych dochodach Grupy i odnoszone byty na kapitat wiasny

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Grupy Kapitatowej. Sptata pozyczki traktowana bedzie jak zbycie czesci inwestycji netto i w zwigzku z
tym nastgpi przeniesienie do wyniku Grupy proporcjonalnej czesci zakumulowanej kwoty réznic
kursowych ujetej w pozostatych catkowitych dochodach w wysokosci 1,6 min zt (wedtug kalkulacji
opartej na kursach walut obowigzujgcych na dzien 30.06.2019 roku).

W dniu 5.07.2019 roku spétka zalezna ULMA Opatubka Ukraina otrzymata $rodki pieniezne z tytutu
zaptaty za naleznosci od kontrahenta, ktére pozostawaty przeterminowane na dzien bilansowy 30
czerwca 2019 roku. Wobec powyzszej okolicznosci na dzien bilansowy spétka zalezna ULMA Opatubka
Ukraina nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych z tytutu wyzej wspomnianego przeterminowania
naleznosci.

W ramach dziatan majgcych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe
odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Aneta Szymanska

aneta.szymanska@ulmaconstruction.pl

(22) 506-70-00

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ULMA Construccion
Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku oraz srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. zostaty zatwierdzone przez Zarzad ULMA
Construccion Polska S.A. w dniu 16 wrzesnia 2019 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 roku zostaty sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wynikow dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jednostki
dominujacej Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 roku sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej — ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ULMA Construccion
Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r. zawiera:

e Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

e $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

e Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

e Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

¢ informacje dodatkowg do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r. zawiera:

e $rédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

e Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

e $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

e Srdédroczny skrécony jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

¢ informacje dodatkowg do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
i skonsolidowane dane poréwnywalne oraz $rdédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane
porownywalne zostaty sporzgdzone zgodnie 2z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsa i finansowgq i wynik finansowy
Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jej jednostki dominujgcej, a sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy 2019 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2019 r. 25
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu
tych sprawozdan spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Signed by /
\ Podpisano przez:
Rodolfo Carlos Muiiiz
) Prezes Zarzadu Rodolfo Carlos
Urdampilleta Mu?iz Urdampilleta
Date/ Data: 2019-
09-16 10:41
. Signed by /
Giordano Marcel ‘\ pc%r;)isan}g przez:
Weschenfelder Cztonek Zarzadu Giordano Marcel
Weschenfelder
Date/ Data: 2019-
09-1610:30
Signed by /
‘\ Podpisano przez:
Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu Andrzej Sterczyriski
Date / Data: 2019-
09-16 10:10
Signed by /
'\ Podpisano przez:
Krzysztof Orzetowski | Cztonek Zarzadu Krzysztof Ireneusz
Orzetowski
Date / Data: 2019-
09-16 10:19
Signed by /
‘\ Podpisano przez:
Ander Ollo Odriozola @ Cztonek Zarzadu Ander Ollo
Qdriozola

Date/ Data: 2019-
09-16 18:31

Koszajec, dnia 16 wrzesnia 2019 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2019 r. 26
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