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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. (zwanej dalej Grupa) sa:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalno$¢ transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spdtkg akcyjng (Spodtka). Spétka rozpoczeta
dziatalnos$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z 0.0., jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XIV wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spotki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A.
Koszajec 50
05-840 Brwinow

Podmiot dominujacy i sktad Grupy

Kontrole nad Grupg ULMA Construccion Polska S.A. sprawuje ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii,
ktdra posiada 75,49% akcji Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce podmioty:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej petnigcy role zarzadczo-
administracyjnga dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktéw i
ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach
zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku ukrainskim,

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0 - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku kazachskim.
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ULMA Construccion BALTIC sp. z o0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg w krajach battyckich (Litwa, totwa
i Estonia).

Ponadto Grupa posiada udziaty w podmiocie stowarzyszonym ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona
odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg
na rynku rumunskim.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2019 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy

Kapitatowe;j.

Sktad organoéw nadzorczych i zarzadczych na dzien 30.06.2019 oraz na dzien

zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy

Ifaki Irizar Moyua

Rafael Anduaga Lazcanoiturburu
Andrzej Koztowski

Michat Markowski

José Joaquin Ugarte Azpiri

Komitet Audytu

Michat Markowski
Aitor Ayastuy Ayastuy
Rafael Anduaga Lazcanoiturburu

Zarzad

Rodolfo Carlos Mufiiz Urdampilleta
Giordano Marcel Weschenfelder
Krzysztof Orzetowski

Ander Ollo Odriozola

Andrzej Sterczynski

Biegly rewident

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej do 30 maja 2019 r.
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej od 30 maja 2019 r.

Przewodniczacy Komitetu
Cztonek Komitetu
Cztonek Komitetu

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu od 30 maja 2019 r.
Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

Spoétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja

130.
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Banki

mBank S.A.,

PEKAO S.A.,

PKO Bank Polski S.A.

Banko de Sabadell (Hiszpania)
Santander Bank Polska S.A.

Notowania na gietdach

Jednostka dominujgca notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Okresy obrotowe

6 miesiecy 2019 r. — okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
6 miesiecy 2018 r. — okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
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GRUPA KAPITALOWA
ULMA Construccion Polska S.A.
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Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci
Il. Zysk/(Strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody (Koszty) finansowe netto

Udziat w zyskach (stratach) w spotkach stowarzyszonych

lll. Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

IV. Zysk/(Strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody netto podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty)

w kolejnych okresach sprawozdawczych

Rdéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek

zaleznych

Rdéznice kursowe dotyczgce inwestycji netto w jednostce zaleznej

V. Catkowity dochdd okresu obrotowego

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajgce na akcjonariuszy jednostki

dominujacej

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na udziaty niekontrolujgce

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje w okresie

obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nota

20.

21.

21.

21.

22.
22.

23.

23.

24,

32.

\Y/JULMA

Okres
6 miesiecy
zakonczony
dnia
30 czerwca
2019r.

107 933
(70 456)
37477
(1356)
(9 492)
696
(2316)
(2312)
25 009
537
(558)
(21)

339
25327
(5 703)
19 624

781

45
20450

19 624

20450

5255632

3,73

Okres
6 miesiecy
zakonczony
dnia
30 czerwca
2018r.
107 217
(69 236)
37 981
(1 409)
(8 243)
429
(3981)
(3981)
24777
1233
(44)
1189
140
26 106
(5034)
21072

1606

671
23 349

21072

23 349

5255632

4,01
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AKTYWA
I. Aktywa trwate

[EEN

. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

4. Inne aktywa trwate — prawo do uzytkowania aktywow trwatych
5. Naleznosci dtugoterminowe

6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
4. Instrumenty pochodne

v

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

11.
10.

12.

30 czerwca
2019r.

237 529
178
2125
13 989

3504
257 325

5797
63 846
571

34 275
104 489

361 814

Stan na dzien

31 grudnia

2018r.

229623
226
1786
3902

2933
238 470

6332
72 654
382

50 387
129755

368 225

\Y/JULMA

30 czerwca
2018r.

225053
303
1295
3930

2379
232 960

5668
76 990
422

31 145
114 225

347 185
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KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy
2. Kapitat zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej
3. Rodinice kursowe z konsolidacji
4. Zatrzymane zyski, w tym:
a. Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wtasny razem
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu swiadczen emerytalnych
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania
Zobowigzania diugoterminowe razem
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu Swiadczen emerytalnych

o

Zobowigzania z tytutu faktoringu zobowigzan handlowych
. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
. Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania

S o

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

Nota

13.

13.

18.
19.
17.

14.
19.
16.

17.
15.

30 czerwca
2019r.

10511
114 990

(14 363)
202 152
19624

313 290

5150
185
6482

11817

61
903
1596
3582
30 565

36 707
48 524

361 814

Stan na dzien

31 grudnia
2018r.

10511
114 990

(15 189)
212 538
46 997

322 850

3765
185

3950

1693

61
1257
2134

36 280
41 425

45 375
368 225
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30 czerwca
2018r.

10511
114 990

(14 179)
186 613
21072

297 935

3199
173

3372

51
2 406
567

42 854
45 878

49 250
347 185
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Wyszczegdlnienie

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. (dane
zaraportowane)

Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9

Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. (dane
przeksztatcone)

Catkowite dochody w 2018 roku

Wyptata dywidendy

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku
Catkowite dochody w | pétroczu 2019 roku
Wyptata dywidendy

Stan na dzien 30 czerwca 2019 r.

Wyszczegolnienie

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. (dane
zaraportowane)

Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9

Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. (dane
przeksztatcone)

Catkowite dochody w | pétroczu 2018 roku
Wyptata dywidendy

Stan na dzien 30 czerwca 2018 r.

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

114990

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114990

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

(16 456)

(16 456)
1267

(15 189)
826

(14 363)

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

(16 456)

(16 456)

2277

(14 179)

Zatrzymane

zyski

186 780

(1215)
185 565

46 997
(20 024)

212538
19 624

(30 010)

202 152

Zatrzymane

zyski

186 780

(1215)
185 565
21072

(20 024)
186 613
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Razem
kapitat
witasny

295 825

(1215)
294 610

48 264
(20 024)
322 850

20 450
(30 010)
313 290

Razem
kapitat
witasny

295 825

(1215)
294 610
23 349

(20 024)
297 935
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Nota Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
dnia dnia
30 czerwca 30 czerwca
2019 r. 2018r.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego 19 624 21072
Korekty:
- Podatek dochodowy 24, 5703 5034
- Amortyzacja $srodkow trwatych 18 887 16 410
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 107 113
- Amortyzacja prawa do uzytkowania 2 049 -
- Wartos¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw trwatych 3559 4182
- Przychody z tytutu odsetek (537) (646)
- Koszty odsetek 447 43
- Zmiana wartosci udziatow w jednostkach powigzanych (339) (140)
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow finansowych - (64)
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 370 (321)
- Nabycie szalunkéw $rodkéw trwatych (28 452) (32 165)
Zmiany stanu majgtku obrotowego:
- Zapasy 535 42
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (2 192) (2 895)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (6 069) 8 400
13 692 19 065
Podatek dochodowy zaptacony (5597) (4 070)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 095 14 995
Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1 103) (1112)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 8 8
Nabycie warto$ci niematerialnych (57) (5)
Sptata pozyczek udzielonych 11 000 11 000
Odsetki otrzymane 537 646
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 10 385 10 537
Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowe;j
Sptata kredytéw i pozyczek (1693) (410)
Dywidendy wyptacone (30 010) (20 024)
Ptatnosci z tytutu leasingu (2071) -
Odsetki zaptacone (447) (43)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej (34 221) (20 477)
Zwigkszenie /(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (15 741) 5 055
Stan srodkow pienieznych na poczgtek okresu 50 387 25 802
(Straty) /Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych (371) 288
Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na koniec okresu 12. 34 275 31145
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ ULMA Construccion Polska S.A.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ULMA Construccion
Polska S.A., dla ktdrej jednostka dominujacg jest ULMA Construccion Polska S.A. obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r. oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2018 r. i dane na dzien 31 grudnia 2018 r.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Niniejsze $rédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30czerwca 2019 r. zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku.

Srédroczne sprawozdanie finansowe na dziers 30 czerwca 2019 r. nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzier 31 grudnia 2018 r. opublikowanym dnia 28 marca
2019r.

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug
zasady kosztu historycznego z wyjatkiem aktywoéw i zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentéw
finansowych) wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Niniejsze srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion
Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 16 wrze$nia 2019 r.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A.
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Przygotowujgc srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci (z wyjatkiem wymienionych ponizej), co opisane w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 r.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
w dalszej czesci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktdre majg zastosowanie po raz pierwszy w
2019 roku nie majg istotnego wptywu na srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing (,,MSR 17”) oraz zwigzane z nimi interpretacje. Standard okresla zasady
ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu i wymaga, aby leasingobiorcy rozliczali wiekszos¢
umow leasingowych w ramach jednego modelu bilansowego.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona w stosunku do
MSR 17. Leasingodawcy bedg nadal klasyfikowac leasing jako operacyjny lub finansowy, stosujgc podobne
zasady jak w MSR 17. Dlatego tez MSSF 16 nie miat wptywu na leasing, w ktdrym Grupa jest leasingodawca.

Grupa posiada umowy leasingu dotyczace nieruchomosci, samochoddéw osobowych oraz wdzkéw
widtowych. Przed przyjeciem MSSF 16, Grupa klasyfikowata kazdy z leasingdw (jako leasingobiorca) na
dzien rozpoczecia okresu leasingu jako leasing finansowy lub operacyjny. Leasing byt klasyfikowany jako
finansowy, jezeli zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu zostaty
przeniesione na Grupe. W przeciwnym razie leasing byt klasyfikowany jako operacyjny. Leasing finansowy
byt kapitalizowany w wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia okresu leasingu
lub w kwotach rownych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, jezeli byta ona nizsza od
wartosci godziwej. Optaty leasingowe byly rozdzielane pomiedzy odsetki (ujete jako koszty finansowe) i
zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. W leasingu operacyjnym przedmiot umowy nie byt
aktywowany, a optaty leasingowe byly ujmowane jako koszty najmu w rachunku zyskéw i strat metoda
liniowg przez okres leasingu.

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa zastosowata jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich uméw
leasingu, ktdrych jest leasingobiorcg, z wyjgtkiem leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywoéw o niskiej
wartosci. Grupa ujefa zobowigzania z tytutu leasingu oraz aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywoéw
bazowych.

Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z fagcznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Grupa zdecydowata sie
skorzystaé z praktycznego rozwigzania pozwalajgcego na stosowaniu standardu tylko w odniesieniu do
umow, ktore zostaty wczesniej zidentyfikowane jako umowy leasingu zgodnie z MSR 17 w dniu pierwszego
zastosowania. Grupa zdecydowata sie rowniez skorzystac ze zwolnien z tytutu ujecia umow leasingowych,
ktorych okres leasingu w dniu rozpoczecia wynosi 12 miesiecy lub krdcej i ktére nie zawierajg opcji zakupu
(,leasing kréotkoterminowy”) oraz uméw leasingowych, dla ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma niska
wartos$¢ (,aktywa o niskiej wartosci”). Ponadto Grupa skorzystata z nastepujgcych dopuszczalnych

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A.
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praktycznych rozwigzan w odniesieniu do leasingdw uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne
zgodnie z MSR 17:
Grupa zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingdw o podobnych cechach,
Grupa zastosowata uproszczone podejscie w odniesieniu do uméw leasingu, ktérych okres konczy
sie po uptywie 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania, polegajgce na ujeciu tych leasingdw
zgodnie z wymogami dotyczgcymi krétkoterminowych umow leasingu oraz przedstawieniu kosztéw
z nimi zwigzanych w ujawnieniu obejmujgcym poniesione koszty krétkoterminowych umoéw
leasingowych.

W wyniku wdrozenia MSSF 16 Grupa rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci réwnej
zobowigzaniom z tytutu leasingu oraz przeklasyfikowata warto$¢ wieczystego uzytkowania gruntéw z
pozycji bilansowej ,,Inne aktywa trwate” do pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”.

31 grudnia

Wptyw .
Wyszczegdlnienie 20181 zastos'?ozllvania 1 stycznia

(dane MSSE 16 2019rr.

zaraportowane)

Inne aktywa trwate*) 3902 (3902) -
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 15123 15123
Aktywa razem 357 345 11 221 368 566
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu - 7727 7727
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu - 3494 3494
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 357 345 11221 368 566

*) Inne aktywa trwate — podlegajgca rozliczeniu w czasie warto$¢ (koszt nabycia) prawa wieczystego
uzytkowania gruntow.

Dla umozliwienia poréwnywalnosci danych za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
ponizej podano informacje o wptywie wdrozenia MSSF 16 na podstawowe pozycje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) — zwiekszenie o 2 434 tys. zt w wyniku zmniejszenia
kosztow najmu i dzierzawy,

Amortyzacja — zwiekszenie o 2 049 tys. zt,

Zysk z dziatalnosci operacyjnej — zwiekszenie o 385 tys. zt w wyniku spadku kosztéw najmu i
dzierzawy przy jednoczesnym zwiekszeniu kosztéw amortyzacji,

Koszty finansowe — zwiekszenie o 365 tys. zt,

Zysk przed opodatkowaniem — zwiekszenie o 20 tys. zt,

Inne aktywa trwate — prawo do uzytkowania aktywow trwatych — wzrost o 10 115 tys. 74,
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu — zwiekszenie o 6 482 tys. zi,
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu — zwiekszenie o 3 582 tys. zt.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A.
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Ponizej przedstawiono nowe zasady rachunkowosci Grupy po przyjeciu MSSF 16:

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy
bazowy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o taczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci,
skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywoéw z
tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych
poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia
lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma
wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez krétszy z dwdch okresow:
szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg utracie
wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej
optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg opfaty state (w tym
zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty,
ktore zalezg odindeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej
wartosci korncowej. Optaty leasingowe obejmujg réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z
wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar pienieznych za
wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu
przez Grupe. Zmienne optaty leasingowe, ktdre nie zalezg od indeksu lub stopy, sg ujmowane jako koszty w
okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujgcy ptatnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Grupa stosuje kraricowg stope procentowq
leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustalic.
Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia
odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu
leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych opfat
leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywow bazowych.

Leasing krétkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych uméw
leasingu samochodéw osobowych (tj. umow, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krécej od daty
rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Grupa stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu
aktywow o niskiej wartosci w odniesieniu do leasingu sprzetu biurowego i narzedzi warsztatowych o niskiej
wartosci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krdtkoterminowego i leasingu aktywdéw o niskiej wartosci
ujmowane sg jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Biorgc pod uwage fakt braku egzekwowalnosci leasingu (punkt B34 w MSSF 16), Grupa nie dokonata
zaliczenia do umoéw leasingu w rozumieniu MSSF 16 umdw najmu pozostatych nieruchomosci (lokale).

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A.
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Istotne osady i szacunki przy okreslaniu okresu leasingu umoéw z opcjami przedtuzenia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, facznie z okresami objetymi opcja
przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz
okresami objetymi opcjg wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcy pewnoscia zatozy¢, ze opcja
nie zostanie wykonana.

Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12,
jezeli istnieje niepewnos¢ zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkdw ani optat nieobjetych
zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogow dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z
niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy w szczegélnosci:

e odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkdw niepewnego traktowania podatkowego;

e zatozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka ustala dochdd podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkows),
podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe;

¢ sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktow i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tgcznie
zjednym lub wiekszg liczbg innych niepewnych ujeé. Nalezy postepowac zgodnie z podejsciem,
ktore lepiej przewiduje rozwigzanie niepewnosci.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na s$rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 9: Wczesniejsze sptaty z ujemnq rekompensatq

Zgodnie z MSSF 9 instrument diuzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu lub
wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, pod warunkiem, ze umowne przeptywy
pieniezne to wytacznie sptaty kapitatu i odsetki od niesptaconej kwoty gtéwnej (kryterium SPPI),
a instrument jest utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu biznesowego dla tej klasyfikacji.
Zmiany do MSSF 9 precyzujg, ze sktadnik aktywdéw finansowych spetnia kryterium SPPI bez wzgledu
na zdarzenie lub okolicznos¢, ktora powoduje przedterminowe rozwigzanie umowy i niezaleznie
od tego, ktéra strona ptaci lub otrzymuje uzasadniong rekompensate za wczesniejsze rozwigzanie
umowy.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzuja, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu
w trakcie rocznego okresu sprawozdawczego, jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezgcego
kosztu ustugi za pozostatg cze$¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu, przy
zastosowaniu zatozen aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika
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aktywow) netto z tytutu okreslonych swiadczen, odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach
programu oraz aktywa programu po tym zdarzeniu. Jednostka jest rodwniez zobowigzana do
okreslenia odsetek netto za pozostatg czes¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu
programu przy uzyciu zobowigzania (sktadnika aktywdéw) netto z tytutu okreslonych s$wiadczen
odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach programu i aktywa programu po tym zdarzeniu
oraz stope dyskontowg zastosowang do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywdw) netto z
tytutu okreslonych $wiadczen.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSR 28: Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

Zmiany precyzujg, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktdrych nie stosuje sie metody praw wtasnosci,
ale co do zasady stanowi czes¢ inwestycji netto jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspdélnym
przedsiewzieciu (udziaty dtugoterminowe). Wyjasnienie to jest istotne, poniewaz sugeruje,
ze oczekiwany model strat kredytowych w MSSF 9 ma zastosowanie do takich udziatéw
dtugoterminowych.

Zmiany precyzujg rowniez, ze stosujgc MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ani zadnych strat z tytutu utraty wartosci inwestycji
netto w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktére wynikajg ze stosowania MSR
28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2015-2017

. MSSF 3 Potqczenia jednostek
Zmiany wyjasniajg, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostkg, ktdra jest wspdlnym
dziataniem, stosuje wymogi dotyczace potgczenia jednostek realizowanego etapami,
w tym dokonujgc ponownej wyceny uprzednio nalezgcych do niej udziatéow we wspdlnym
dziataniu wedtug wartosci godziwej. W ten sposéb jednostka przejmujgca dokonuje ponownej
wyceny wszystkich uprzednio nalezgcych do niej udziatéw we wspdlnym dziataniu.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

. MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany precyzujg, ze strona, ktéra uczestniczy we wspolnym dziataniu, lecz nie sprawuje
nad nim wspdtkontroli, moze uzyska¢ wspdlng kontrole nad wspdlnym dziataniem,
w ktdrym dziatalno$¢ wspdlnego dziatania stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicja
w MSSF 3. W takich przypadkach uprzednio posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu
nie podlegajg ponownej wycenie.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.
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. MSR 12 Podatek dochodowy

Zmiany precyzujg, ze skutki podatkowe wynikajgce z wyptaty dywidend sg bardziej
bezposrednio zwigzane z przesztymi transakcjami lub zdarzeniami, ktére doprowadzity
do uzyskania zyskow podlegajgcych podziatowi, niz z wyptatami na rzecz wtascicieli. W zwigzku
z tym jednostka ujmuje skutki podatkowe wyptaty dywidend w wyniku finansowym, innych
catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym w zaleznosci od tego, gdzie jednostka ujeta te
przeszte transakcje lub zdarzenia.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

. MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzujg, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete w celu
wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywéw jako cze$¢ pozyczek ogdlinych,
gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania tego sktadnika aktywow
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakornczone.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepiséw Unii Europejskiej.

W | pétroczu 2019 roku nie miaty miejsca istotne zmiany szacunkow.

Srednie kursy wymiany ztotego opublikowane przez NBP Zmiana indeksu cen
towaréw i ustug

konsumpcyjnych

UAH RON KzT EUR opublikowana

(hrywna - (leja (tenge (euro) przez Gtéwny Urzad

Ukraina) Rumunia) Kazachstan) Statystyczny

30 czerwca 2019 r. 0,1427 0,8976 0,009900 4,2520 1,8%
31 grudnia 2018 r. 0,1357 0,9229 0,010124 4,3000 1,6%
30 czerwca 2018 r. 0,1423 0,9361 0,010950 4,3616 1,6%

Dziatalnos¢ Grupy narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko zmiany
przeptywéw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych, ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnosci.
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Poprzez program zarzadzania ryzykiem Grupa stara sie zminimalizowac¢ efekty ryzyka finansowego majace
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy. Grupa wykorzystuje kontrakty terminowe w celu
zabezpieczenia sie przed niektérymi zagrozeniami.

Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa prowadzi dziatalnos¢ miedzynarodowsg i narazona jest na ryzyko zmiany kurséow réznych walut, w
tym przede wszystkim Euro. Ryzyko zmiany kursow walut dotyczy przysztych transakcji handlowych
(sprzedaz produktéw i towardw oraz zakup towardw i ustug) oraz ujetych aktywow i zobowigzan. Ryzyko
zmiany kursu walut powstaje wéwczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania
wyrazone sg w innej walucie niz waluta funkcjonalna spétek wchodzacych w sktad Grupy.

Przeprowadzone analizy nie wskazujg, aby Grupa byta narazona w istotnym stopniu na ryzyko zmiany kursu
walut w odniesieniu do instrumentéw finansowych. Wynika to gtéwnie z faktu, ze ekspozycja walutowa
Grupy w tym zakresie jest w wysokim stopniu zréwnowazona.

Ponadto, w ramach Grupy Kapitatowej, podmiot dominujgcy udzielit jednostkom zaleznym pozyczek
dtugoterminowych, ktérych tagczna wartosé na dzien bilansowy wynosi 2 100 tys. EUR i 1 300 tys. USD.
Pozyczki te stanowig czes$¢ inwestycji netto podmiotu dominujgcego w jednostce dziatajgcej za granicg i jest
wyrazana w walucie innej niz waluta funkcjonalna podmiotu dominujgcego (ktéra jest ztoty polski) lub
jednostki zaleznej dziatajgcej za granicg (ktdrg jest hrywna ukrainska). Zgodnie z MSR 21 rdznice kursowe
powstate w wyniku przeliczenia tych pozyczek powstajgce w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
podmiotu dominujgcego (z tytutu przeliczenia pozyczki z Euro oraz USD na ztote polskie), jak réwniez
réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia tych pozyczek powstajgce w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostki zaleznej dziatajgcej za granicg (z tytutu przeliczenia pozyczki z USD na hrywny
ukrainskie) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy przenoszone sg do oddzielnej pozycji
kapitatu wtasnego i wykazywane w innych catkowitych dochodach.

Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym, jaki udaje sie
osiggnac, wynik netto z tych transakcji pozostaje pod wptywem zmiennosci kurséw walutowych. Dotyczy to
w szczegdlnosci transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe wynikajgce z salda wewnetrznych pozyczek
udzielonych przez ULMA Construccion Polska S.A. podmiotom zaleznym.

W rezultacie zmienno$¢ kursu EUR i USD wobec PLN, UAH (Hrywna na Ukrainie) i KZT (Tenge w
Kazachstanie) w dalszym ciggu wptywa na Catkowite Dochody uzyskiwane przez Grupe Kapitatows.

Ryzyko zmiany przeptywoéw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép
procentowych

W zwigzku z catkowitg sptatg przez jednostke dominujaca kredytéw bankowych w | pétroczu 2015 roku
obecnie przychody i przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej Grupy nie sg w istotnym stopniu
narazone na ryzyko zmiany stép procentowych.

Grupa terminowo realizuje swoje zobowigzania handlowe i ze wzgledu na ten fakt przychody i przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy nie sg w istotnym stopniu narazone na ryzyko zmiany stép
procentowych.

Ryzyko kredytowe
Pozycjg narazong na ryzyko kredytowe sg naleznosci handlowe (Nota nr 10).
Grupa nie jest narazona na znaczacg koncentracje ryzyka z tytutu sprzedazy kredytowej. Stosunkowo duza

liczba odbiorcéw ustug i towardw Grupy sprawia, ze nie wystepuje koncentracja sprzedazy kredytowej.
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Ponadto Grupa stosuje polityke znacznie ograniczajgcyg sprzedaz ustug i towarow na rzecz klientow o
nieodpowiedniej historii sptat zobowigzan. Wprowadzone procedury kontroli wewnetrznej polegajgce
miedzy innymi na wyznaczaniu limitdw kredytowych dla poszczegdlnych klientéw w zaleznosci od oceny ich
kondycji finansowe]j oraz procedury akceptacyjne nowych klientow pozwalajg Grupie w znaczacy sposéb
ograniczy¢ poziom ryzyka kredytowego.

Naleznosci handlowe, w stosunku do ktérych nie stwierdzono utraty wartosci na dzien 30 czerwca 2019 r.
stanowig 58,1% wartosci brutto tej grupy aktywoéw finansowych, w tym 59,9% wartosci grupy stanowia
naleznosci handlowe, ktére nie s3 zalegte (na dzien 31 grudnia 2018 roku wielkosci te uksztattowaty sie na
poziomie 56,7% i 54,0%, a na dzieri 30 czerwca 2018 r. odpowiednio 58,3% oraz 67,4%).

Nie wystepujg aktywa finansowe, dla ktérych renegocjowano warunki sptaty a w stosunku do ktérych
nalezatoby stwierdzi¢ utrate wartosci w przypadku nie przeprowadzenia renegocjacji.

Analiza wiekowa aktywéw finansowych przedstawia sie nastepujgco: (w tys. z)

Zalestodé | Zaleatodd Zalegtos¢ | Zalegtos¢ | Zalegtos¢ | Zalegtosc
g g od31do |od91do |od181do |powyzej |Razem

30 czerwca 2019 .

<0 do30dni | o0 4ni |180dni | 360dni | 360 dni
Naleznosci handlowe brutto 33263 4521 6 695 5116 3436 37787 90 818
Odpisy aktualizujace (1 665) (40) (156) (116) (2131) (33 959) (38 067)
Naleznosci handlowe netto 31598 4481 6 539 5 000 1305 3828 52 751

Zalegtoié | Zaleatodd Zalegtos¢ | Zalegtos¢ | Zalegtosé | Zalegtosé
g & od31do |od91do |od181do |powyzej |Razem

31 grudnia 2018 r.

<0 do30dni | o0 4ni |180dni | 360dni | 360 dni
Naleznosci handlowe brutto 28 724 8 447 5501 4 059 6 619 36134 89 484
Odpisy aktualizujace (1243) (43) (197) (662)  (5062)| (31392) (38599)
Naleznosci handlowe netto 27 481 8404 5304 3397 1556 4742 50 885

Utrate wartosci stwierdzono w przypadku aktywéw finansowych w grupie naleznosci handlowych oraz
pozostatych naleznosci o wartosci 38 067 tys. zt, obejmujac je odpisem aktualizujgcym. Stwierdzajgc utrate
wartosci poszczegdlnych sktadnikéow aktywoéw finansowych Grupa kieruje sie indywidualng oceng kazdego
klienta, w tym gtéwnie oceng jego kondycji finansowej oraz posiadanymi zabezpieczeniami. Jako
podstawowe $rodki zabezpieczajgce odzyskanie naleznosci Grupa stosuje gtéwnie weksle In blanco oraz
ubezpieczenie naleznosci zagranicznych dotyczacych rynkéw wschodnich.

W odniesieniu do aktywoéw finansowych zaprezentowanych w powyzszej tabeli, ktore sg zalegte powyzej
150 dni Grupa Kapitatowa odzyskata na dzien bilansowy 3 366 tys. zt podatku VAT korzystajgc z tzw. ulgi
VAT na zte dtugi, ktore zaprezentowano w zobowigzaniach handlowych oraz pozostatych zobowigzaniach.

Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw
pienieznych, dostepnos$¢ finansowania dzieki wystarczajgcej kwocie przyznanych instrumentéw
kredytowych oraz zdolno$¢ do zamykania pozycji rynkowych. Grupa utrzymuje wystarczajgce dla
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zaspokojenia wymagalnych zobowigzan zasoby s$rodkéw pienieznych oraz zapewnia mozliwosé
finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.
Ponad 90% zobowigzan handlowych Grupy jest wymagalna w ciggu 2 miesiecy od dnia bilansowego.

Zarzadzanie kapitatem pracujagcym

Zarzadzanie kapitatem pracujgcym poszczegdlnych spotek Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska
S.A. odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej. Gtdwnymi celami zarzadzania kapitatem jest zapewnienie
odpowiedniego poziomu ptynnosci operacyjnej oraz mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
poszczegdlnych spdtek Grupy zgodnie z zatwierdzonymi budzetami.

Polityka dywidend
Wspomnianym powyzej celom podporzadkowana jest réwniez przyjeta w Grupie polityka dywidend.

Decyzje o wyptacie dywidendy poprzedza kazdorazowo analiza potrzeb biezgcych oraz rozwojowych kazdej
ze spotek oraz Grupy Kapitatowej jako catosci.
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Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie.

Standard Data obowigzywania

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe . .
niezatwierdzony przez UE — 1 styczna 2016

Termin wejscia w zycie zostat odroczony przez

Zmiany do MSSF 10i MSR 28 . i
RMSR na czas nieokreslony

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
niezatwierdzony przez UE — 1 stycznia 2021

Zmiany do Odniesien do Zatozers Koncepcyjnych zawartych w MSSF Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
niezatwierdzony przez UE — 1 stycznia 2020

Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
niezatwierdzony przez UE — 1 stycznia 2020

Zmiany do MSR 1 MSR 8 Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
niezatwierdzony przez UE — 1 stycznia 2020

Grupa zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce na dzien
sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalnosci gospodarcze;j:

obstuga buddéw — segment obejmujacy dzierzawe systemoéw szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,

sprzedaz materiatdw budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systemdéw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (towary i materiaty) Grupy oraz
innych materiatéw budowlanych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach operacyjnych sg spdjne z politykg rachunkowosci Grupy
opisang w nocie 1. Organizacja i zarzadzanie Grupg ULMA odbywa sie w podziale na segmenty
uwzgledniajgce rodzaj oferowanych produktéw i ustug. Grupa ULMA co do zasady rozlicza transakcje miedzy
segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych — na warunkach rynkowych.
Analizujgc wyniki poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci kierownictwo Grupy ULMA zwraca przede
wszystkim uwage na osiggany wynik EBITDA (zysk netto na poziomie operacyjnym powiekszony o
amortyzacje).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W branzy budowlanej, z ktérg zwigzana jest dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej wystepuje sezonowos$¢. Mozna
zauwazy¢ obnizenie aktywnosci dziatania firm budowlanych w miesigcach zimowych oraz nasilenie
aktywnosci w okresie letnim i jesiennym. Duze znaczenie w konkretnym roku odgrywaja rowniez warunki

pogodowe.

W Grupie nie wystepuja przypadki koncentracji klientow.
Wyniki segmentow przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019r.

. . Obstuga Sprzgda}z Grupa
Opis pozycji . materiatéw .
budow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 86 957 27 986 114 943
Sprzedaz wewnetrzna (557) (6 453) (7 010)
Przychody ze sprzedazy 86 400 21533 107 933
Koszty operacyjne bez amortyzacji (50 534) (16 405) (66 939)
Koszty obrotéw wewnetrznych 210 4848 5058
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (50 324) (11 557) (61 881)
EBITDA 36 076 9976 46 052
Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r.
. . Obstuga Sprzgda'z Grupa
Opis pozycji X materiatow .
budow Kapitatowa
budowlanych

tacznie przychody ze sprzedazy 96 277 19 890 116 167
Sprzedaz wewnetrzna (554) (8 396) (8 950)
Przychody ze sprzedazy 95 723 11494 107 217
Koszty operacyjne bez amortyzacji (55 565) (14 377) (69 942)
Koszty obrotow wewnetrznych 285 3740 4025
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (55 280) (10 637) (65 917)
EBITDA 40 443 857 41 300
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Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono ponize;j.

6 miesiecy 6 miesiecy
2019rr. 2018 .

Zysk (strata) segmentow na poziomie EBITDA 46 052 41 300
Amortyzacja (21 043) (16 523)
Przychody z tytutu odsetek 537 646
Pozostate przychody finansowe 355 587
Koszty z tytutu odsetek (447) (43)
Pozostate koszty finansowe (466) (1)
Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych 339 140
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25 327 26 106
Podatek dochodowy (5 703) (5034)
Zysk (strata) netto 19 624 21072

Aktywa alokowane do poszczegdlnych segmentow przedstawiono w ponizszej tabeli.

. . Obstuga Sprze?dalz Pozycje nie Grupa
Opis pozycji budéw materiafow przypisane Kapitatowa
budowlanych
Na dzien 30 czerwca 2019 r. 197 344 13150 151 320 361 814
Na dzien 31 grudnia 2018 r. 190 137 9968 168 120 368 225
Na dzien 30 czerwca 2018 r. 186 963 8 786 151 436 347 185

Uzgodnienie aktywdéw segmentéw do catkowitych aktywdéw Grupy przedstawiono ponizej.

Grupa nie dokonuje alokacji zobowigzan do poszczegélnych segmentéw. Niealokowane do segmentéw
rzeczowe aktywa trwate obejmujg pozostate Srodki trwate poza szalunkami w kwocie 85 583 tys. zt.
Niealokowane do segmentdéw pozostate naleznosci obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym w kwocie 10000 tys. zt. (21000 tys. zt wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku).

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Opis pozycji 2019-. 2018 . 2018 .

Aktywa segmentow 210 494 200 105 195 749
Niealokowane rzeczowe aktywa trwate 85 583 86 735 88 135
Niealokowane wartosci niematerialne 178 226 303
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej 2125 1786 1295
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3504 2933 2 379
Inne aktywa trwate 13 989 3902 3930
Naleznosci z tytutu podatkdéw i pozostate naleznosci 11 666 22 151 24 249
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 275 50387 31 145
Razem aktywa 361 814 368 225 347 185
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Przychody oraz aktywa trwate Grupy (bez naleznosci diugoterminowych i udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego) w ujeciu geograficznym
przedstawiajg sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Opis pozycji 2019r. 2018r. 2018r.
Przychody ze sprzedazy krajowej 77 310 169 455 82524
Przychody ze sprzedazy zagranicznej 30623 54 266 24 693
Razem przychody ze sprzedazy 107 933 223721 107 217
Aktywa trwate krajowe 236 965 221148 215 502
Aktywa trwate zagraniczne 14731 12 603 13 784
Razem aktywa trwate 251 696 233 751 229 286
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Tabela ruchu rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Grunty, Urzqdzeme.), Pozostate Srodki
s maszyny i Systemy , ) Razem rzeczowe
budynki i , . Srodki trwate w
srodki szalunkowe . aktywa trwate
budowle trwate budowie
transportu

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2019 r. 106 625 12191 545 093 3212 193 667 314
Zwiekszenia z tytutu zakupu 100 340 20711 357 306 21814
Zwiekszenia — nadwyzki i i 7741 i (49) 7692

inwentaryzacyjne, przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz - (22) (23 293) - - (23 315)
Zmniejszenia — likwidacje, niedobory

i przekwalifikowania (7) (120) (11 920) (34) i (e el
Roznice kursowe 4 28 1190 3 2 1227
Stan na 30 czerwca 2019 . 106 722 12 417 539 522 3538 452 662 651
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIA

Stan na 1 stycznia 2019 r. 24 505 8 157 402 045 2848 - 437 555
Amortyzacja za okres 1441 593 16 735 118 - 18 887
Zmniejszenia — sprzedaz - (9) (21 099) - - (21 108)
Zmniejszenia — likwidacje,

przekwalifikowania (3) (109) (10 646) (13) i 772
Rdéznice kursowe 1 12 406 4 - 423
Stan na 30 czerwca 2019 . 25944 8644 387 441 2957 - 424 986
ODPIS AKTUALIZUJACY

Stan na 1 stycznia 2019 . - - 136 - - 136
Zwiekszenia - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2019 r. - - 136 - - 136
WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2019 r. 82120 4034 142 912 364 193 229 623
Na 30 czerwca 2019 r. 80778 3773 151 945 581 452 237 529
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Tabela ruchu rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2018r.

Zwiekszenia z tytutu zakupu

Zwiekszenia — nadwyzki

inwentaryzacyjne, przekwalifikowania

Zmniejszenia — sprzedaz

Zmniejszenia — likwidacje, niedobory

i przekwalifikowania
Roznice kursowe
Stan na 31 grudnia 2018 r.

ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA

Stan na 1 stycznia 2018 r.
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacje,
przekwalifikowania
Réznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2018 r.
ODPIS AKTUALIZUJACY
Stan na 1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na 31 grudnia 2018 r.

WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2018 r.
Na 31 grudnia 2018 r.

Grunty,
budynki i
budowle

106 242
484

(107)
6
106 625

21671
2883

(52)

24 505

84 571
82120

Urzadzenia,
maszyny i
srodki
transportu

11 672
1081

(90)
(515)

43
12191

7413
1271
(50)

(492)

15
8157

4259
4034

Systemy
szalunkowe

528 036
51124

9200

(20 217)
(25 146)

2 096
545 093

407 291
30 747
(18 419)

(18 410)

836
402 045

136

136

120 745
142 912

Pozostate
srodki
trwate

3062
267

(29)
(111)

23
3212

2767
200
(24)

(112)

17
2848

295
364

Srodki
trwate w
budowie

203
191

(203)

203
193

Razem rzeczowe
aktywa trwate

649 215
53 147

8997
(20 336)

(25 879)

2170
667 314

439 142
35101
(18 493)

(19 066)

871
437 555

136

136

210073
229 623
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Tabela ruchu rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenia z tytutu zakupu
Zwiekszenia — nadwyzki
Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacje, niedobory
i przekwalifikowania

Réznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2018 r.

ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA

Stan na 1 stycznia 2018 r.
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacje,
przekwalifikowania
Réznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2018 r.

WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2018 r.
Na 30 czerwca 2018 r.

Grunty,
budynki i
budowle

106 242
280

9
106 531

21671
1443

23118

84 571
83413

Urzadzenia,
maszyny i
srodki

transportu

11672
399
(23)

(319)

95
11824

7413
619
(11)

(303)

38
7756

4259
4068

Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywow trwatych powiekszyt:

Wyszczegdlnienie

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogdlnego zarzadu
Razem

Pozostate | Srodki
Systemy , )
srodki trwate w
szalunkowe A
trwate budowie
528 036 3062 203
28 432 72 361
3733 -
(8 204) - -
(11 441) (35) (203)
3528 37 -
544 084 3136 361
407 291 2767 -
14 263 85 -
(7 298) - -
(8 415) (35)
1324 27
407 165 2844
120 745 295 203
136 919 292 361
6 miesiecy 12 miesiecy
2019r. 2018 r.
17 169 31880
2 2
1716 3219
18 887 35101

Razem
rzeczowe
aktywa trwate

649 215
29 544
3733
(8 227)

(11 998)

3669
665 936

439 142
16 410
(7 309)

(8 753)

1393
440 883

210073
225 053

6 miesiecy
2018r.

14 822

1

1587

16 410
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Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 .

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2019r.
Zwiekszenia

Réznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2019 r.
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIA
Stan na 1 stycznia 2019r.
Amortyzacja za okres
Réznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2019 r.
WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2019r.

Na 30 czerwca 2019 r.

Licencje i
oprogramowanie

4955
57

1
5013

4729
107
(1)
4835

226
178

Pozostate

37

37

37

37

Razem wartosci
niematerialne

4992
57

1
5050

4766
107
(1)
4872

226
178

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 r.

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia — zbycie
Réznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2018 r.
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2018 r.
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia — zbycie
Réznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2018 r.
WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2018 r.

Na 31 grudnia 2018 r.

Licencje i
oprogramowanie

4915
16

24
4955

4515

213

4729

400
226

Pozostate

37

37

37

Razem wartosci
niematerialne

4 952
16

24
4992

4552

213

4766

400
226
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Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Licencje i

oprogramowanie

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenia

Réznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2018 r.
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIA
Stan na 1 stycznia 2018 r.
Amortyzacja za okres
Réznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2018 r.
WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2018 r.

Na 30 czerwca 2018 r.

Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powiekszyt:

Wyszczegodlnienie

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Razem

4915

5

16
4936

4515
113

4633

400
303

6 miesiecy

2019,

104
107

\Y/JULMA

Pozostate

37

37

37

37

12 miesiecy
2018r.

3

210
213

Razem wartosci
niematerialne

4952
5

16
4973

4552
113

4670

400
303

6 miesiecy
2018r.

112
113
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Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci
instrumentow finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywodw i zobowigzan.

bilansowych i wartosci

\Y/JULMA

godziwych wszystkich

Hierarchia
Wartosc bilansowa Wartosc godziwa wartosci
godziwej
30 31 30 30 31 30
czerwca grudnia czerwca czerwca grudnia czerwca
2019r. 2018 . 2018 r. 2019r. 2018 . 2018 .
Instrumenty dtuzne wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Srodki pieniezne 34275 50 387 31145 34275 50 387 31145 Poz. 1
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznodci 53 846 51 654 55990 53 846 51 654 55990 Poz. 3
Udzielone pozyczki 10 000 21 000 21 000 10 000 21 000 21 000 Poz. 3
Zobowigzania finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie
Kre.dyty Qprocentowane wefi’rug ) 1692 ) ) 1692 ) Poz.2
zmiennej stopy procentowej
Zobowigzania z tytutu faktoringu 903 1257 2 406 903 1257 2 406 Poz. 3
Zobowigzania handlowe oraz
24 165 28972 36 055 24 165 28 972 36 055 Poz. 3

pozostate zobowigzania

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych nie odbiega istotnie od wartosci
bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

W okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2019 roku, ani tez w okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2018
roku i 31 grudnia 2018 roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii
wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwe;.

Nazwa (firma)

. . Wartos¢ % posiadanego
jednostki, ze .. . L . .
. Siedziba Przedmiot przedsiebiorstwa bilansowa kapitatu
wskazaniem formy .
. udziatéw podstawowego
prawnej
ULMA Cofraje S.R.L. Bukareszt sprzedaz i dzierzawa deskowan, 2125 30,00

Rumunia sprzedaz materiatéw budowlanych

W | pétroczu 2017 roku dokonano podwyzszenia kapitatu podstawowego w ULMA Cofraje S.R.L Rumunia o
kwote 3.850 tys. RON. Udziaty w podwyziszonym kapitale podstawowym zostaty objete przez
dotychczasowych udziatowcéw z zachowaniem dotychczasowych proporcji % w posiadanym kapitale oraz
gtosach.
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Udziat ULMA Construccion Polska S.A. w wyniku finansowym spétki stowarzyszonej za | pétrocze 2019 roku
wynidst 339 tys. zt.

Podstawowe dane dotyczace jednostki stowarzyszonej.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019r. 2018r. 2018 .
Aktywa trwate 13 342 7 187 5456
Aktywa obrotowe 8555 8 855 7736
Kapitat wiasny 7 510 6 568 4 839
Zobowigzania dtugoterminowe 3 645 905 4226
Zobowigzania krétkoterminowe 10 743 8570 4127
Przychody ze sprzedazy 7 461 14 479 5105
Wynik finansowy netto 1132 2 256 469

Inne aktywa trwate obejmujg wartosé¢ bilansowa prawa do uzytkowania aktywéw trwatych, ktére Grupa
przyjeta na stan w wyniku wdrozenia od dnia 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 Leasing.

Tabela zmian wartosci prawa do uzytkowania aktywéw trwatych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2019r.

Nieruchomosci srodkd Wézki widtowe Razem
transportu
WARTOSC BRUTTO
n na 31 grudnia 2018 r. (dan
::apoarts;vfa::) 22018, (dane 02 i i 02
Wptyw zastosowania MSSF 16 7 812 1318 2091 11221
Stan na 1 stycznia 2019r. 11714 1318 2091 15123
Zwiekszenia — zmiana optaty 295 - - 295
Zwiekszenia — nowe przedmioty leasingu - 646 - 646
Zmniejszenia — zakoriczenie umowy leasingu - (56) - (56)
Stan na 30 czerwca 2019 r. 12 009 1908 2091 16 008
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2019r. - - -
Amortyzacja za okres 1049 404 596 2 049
Zmniejszenia — zakoriczenie umowy leasingu - (30) - (30)
Stan na 30 czerwca 2019 r. 1049 374 596 2019
WARTOSC NETTO:
Na 1 stycznia 2019 r. 11714 1318 2091 15123
Na 30 czerwca 2019 r. 10 960 1534 1495 13 989
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Naleznosci handlowe od podmiotéw niepowigzanych
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych
Naleznosci handlowe — netto

Pozostate naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe — czynne

Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych
Naleznosci z tytutu pozyczki

Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
w tym:

Czesc dtugoterminowa

Czesc krotkoterminowa

30 czerwca
2019rr.

83708
(38 067)
45 641
515

580
7110
10 000
63 846

63 846

\Y/JULMA

31 grudnia
2018r.

86 266
(38 599)
47667
254

515
3218
21 000
72 654

72 654

30 czerwca
2018 .

86 008
(38079)
47 929
1800
1028
5233
21000
76 990

76 990

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegdlnych naleznosci
prezentowanych w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest

zblizona do wartosci godziwej tych naleznosci.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, ze wzgledu na duzg liczbe

klientow.

Warto$¢ netto odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci powiekszong o kwoty spisanych naleznosci w
tacznej wysokosci 2 312 tys. zt (7 413 tys. zt w 2018 roku, 3 981 tys. zt w okresie 6 miesiecy 2018 r.) ujeto w
pozostatych kosztach operacyjnych w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci

przedstawia sie nastepujgco:

Stan na poczatek okresu

Wptyw zastosowania MSSF 9

Stan na poczatek okresu dane przeksztatcone
Zwiekszenia — odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe
Realizacja

Korekta uprzednio dokonanego odpisu

Réznice kursowe

Stan na koniec okresu

6 miesiecy
2019r.

38 599

38 599

3146

(2 874)

(885)

81

38 067

12 miesiecy

2018 .
32717
1437
34154
8 240
(3 167)
(644)
16

38 599

6 miesiecy
2018 .

32717

1437

34 154

5024

(412)

(849)

162

38 079

Réznica w wysokosci 1437 tys. zt pomiedzy stanem odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci na dzien
31 grudnia 2017 r. (32 717 tys. zt) i stanem na 1 stycznia 2018 r. (34 154 tys. zt) wynika z ujecia, zgodnie ze

zmienionym MSSF 9 dodatkowego odpisu aktualizujgcego odzwierciedlajgcego

niewyptacalnosci dotyczacy naleznosci nie windykowanych.

Wszystkie odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci dotyczg naleznosci krétkoterminowych.

poziom

ryzyka
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Materiaty

Towary

Wartos¢ zapasow brutto

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow
Wartos¢ zapasow netto

Srodki pieniezne w kasie i w banku

Razem srodki pieniezne, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania, w
tym:

- érodki pieniezne ZFSS

- srodki pieniezne na rachunkach VAT

30 czerwca
2019rr.

2925
3212
6137
(340)
5797

30 czerwca
2019 .

34 275
34 275

297

201
96
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31 grudnia
2018r.

2613
4059
6672
(340)
6332

31 grudnia
2018-r.

50 387
50 387

201

201

30 czerwca
2018 r.

2246
3762
6 008
(340)
5668

30 czerwca
2018 r.

31145
31145

111
111

Dla potrzeb rachunku przeptywodw pienieznych, w sktad srodkdéw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym

wchodza:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kredyt w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku
przeptywow pienieznych

30 czerwca

2019r.
34 275

34 275

31 grudnia
2018 r.

50 387

50 387

30 czerwca
2018 r.

31145

31145
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W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2019 roku nie wystgpity zmiany w liczbie akcji i wartosci

kapitatu podstawowego i w kapitale zapasowym powstatym z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalne;.

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt. Wszystkie akcje sg optacone.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r. struktura akcjonariatu Spétki przedstawia sie nastepujgco:

Kapitat podstawowy Glosy na WZA
Liczba akgji % Liczba gtosow %
ULMA CyE, S. Coop. 3967 290 75,49 3967 290 75,49
TFI Quercus S.A. 264 893 5,04 264 893 5,04
Akcjonariat rozproszony 1023 449 19,47 1023 449 19,47

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu kredytéw.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2019rr. 2018r. 2018 .
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw niepowigzanych 16 381 18 586 22 988
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 3490 5833 9739
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych obcigzen 6 400 6736 6799
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne kosztéw) 3199 4453 2 656
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne przychodow) 74 51 =
Pozostate zobowigzania 1021 621 672
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowiazania 30 565 36 280 42 854
W tym:
Czes¢ dtugoterminowa - - -
Czesc krotkoterminowa 30 565 36 280 42 854

W 2015 r. Grupa zawarta z mBank umowe faktoringu, na podstawie ktérej zobowigzania handlowe Grupy
wobec wybranych dostawcow sg optacane przez bank w terminie 14 dni od dnia wystawienia faktury przez
dostawce. Termin pfatnosci Grupy wobec banku wynosi 75 dni od dnia zaptaty przez bank zobowigzania na
rzecz dostawcy. Na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzania Grupy wobec banku z tego tytutu stanowity
903 tys. zt. Kwota ta zostata wykazana w sréddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowe]j w pozycji Zobowigzania z tytutu faktoringu zobowigzan handlowych.
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Do uméw leasingu zgodnie z MSSF 16 zakwalifikowano leasing floty samochodéw osobowych oraz wézkdéw
widtowych, najem Centrum Logistycznego w Gdansku oraz placu w Warszawie przy ulicy Klasykow,
uzytkowanie wieczyste gruntu w Jaworznie

Zobowigzania z tytutu leasingu wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2019 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Leasing Leasing Leasing Razem
nieruchomosci | samochodow wozkow zobowigzania z
osobowych widtowych tytutu leasingu
Zobowigzania dtugoterminowe 4995 890 597 6 482
Zobowigzania krétkoterminowe 2023 659 900 3582
Razem 7018 1549 1497 10 064
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019rr. 2018'r. 2018 .
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5893 5692 4671
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (7 539) (6524) (5491)
Kompensata 2 389 2759 2292
Bilansowa wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku 3504 2033 2379

dochodowego

Bilansowa wartos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (5150) (3 765) (3199)

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] zostaty wykazane w kwotach wynikajgcych ze skompensowania aktywdw i zobowigzar na
poziomie kazdej ze spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Zmiany stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie w sposéb
nastepujacy:

Rachunek zyskéw i
Sprawozdanie z sytuacji finansowej strat oraz inne
catkowite dochody

30 czerwca 2019 | 31 grudnia 2018 6 miesiecy 2019
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Amortyzacja podatkowa 7 505 6517 (988)
Niezrealizowane réznice kursowe 6 7 1
Pozostate 28 - (28)
Razem 7 539 6524 (1 015)
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Wycena rzeczowego majgtku trwatego 2362 2141 221
Odpisy na naleznosci 2612 2 409 203
Rezerwy na koszty 906 1142 (236)
Niezrealizowane réznice kursowe 13 - 13
Réznice kursowe z przeliczenia pozycji bilansowych - - (19)
Razem 5893 5692 182
(Obcigzenie)/uznanie z tytutu odroczonego (833)
podatku dochodowego
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2019r. 2018 . 2018 .
Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z
tytutu:
Swiadczen emerytalnych 246 246 224
Razem 246 246 224
W tym:
Dtugoterminowe 185 185 173
Krétkoterminowe 61 61 51

Grupa dokonuje aktuarialnej wyceny rezerwy z tytutu Swiadczenn emerytalnych na koniec kazdego roku
obrotowego.

6 miesiecy 6 miesiecy

2019rr. 2018 r.
Przychody ze sprzedazy z tytutu ustug — obstuga buddéw 86 400 95723
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw budowlanych 21533 11 494
Razem przychody ze sprzedazy 107 933 107 217

obstuga buddéw — segment obejmujacy dzierzawe systemow szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,

sprzedaz materiatdow budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systemdéw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy oraz
innych materiatéw budowlanych.
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Przychody ze sprzedazy w ujeciu geograficznym ksztattujg sie nastepujgco:

. " 6 miesiec 6 miesiec
Opis pozydi 2019 ?-. ! 2018 ?-. !
Przychody ze sprzedazy krajowej 77 310 82524
Przychody ze sprzedazy zagranicznej 30623 24 693
Razem przychody ze sprzedazy 107 933 107 217
6 miesiecy 6 miesiecy
2019rr. 2018 .
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 18 994 16 523
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywow 2 049 -
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 21 a) 22 257 17 665
Zuzycie surowcow, materiatdéw pomocniczych i energii 6771 5721
Ustugi transportowe 6237 7 020
Ustugi najmu i dzierzawy 3048 6451
Remonty i konserwacje 3420 3916
Ustugi montazowe 553 2 366
Inne ustugi obce 6797 6 755
Pozostate koszty 3317 3271
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 7917 9300
Koszty wedtug rodzaju razem 81 360 78 988
W tym:
Koszty Swiadczen na wtasne potrzeby 56 100
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 70 456 69 236
Koszty sprzedazy i marketingu 1356 1409
Koszty zarzadu 9492 8243
21 a) Koszty swiadczen pracowniczych
Koszty wynagrodzen oraz koszty swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy 18 317 14372
Koszty ubezpieczen spotecznych i Swiadczen na rzecz pracownikow 3940 3293
Razem koszty swiadczen pracowniczych 22 257 17 665
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22 a) Inne przychody operacyjne

6 miesiecy 6 miesiecy
2019rr. 2018 r.
Inwentaryzacja 89 36
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych - 64
Zwrdcone koszty procesowe - 18
Otrzymane odszkodowania 8 27
Sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego - 8
Odzyskane sktadniki majatku trwatego - 112
Refaktury 169 162
Odpisane zobowigzania 405 -
Pozostate przychody 25 2
Razem inne przychody operacyjne 696 429
22 b) Inne koszty operacyjne 6 miesiecy 6 miesiecy
2019rr. 2018 .
Likwidacja sktadnikéw majatku trwatego (4) -
Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci (2312) (3981)
Pozostate koszty - -
Razem inne koszty operacyjne (2 316) (3981)
23 a) Przychody finansowe o EEEy 5 eSS
2019rr. 2018 .
Odsetki od srodkéw na rachunku bankowym 200 95
Odsetki z tytutu pozyczki udzielonej 337 551
Rdznice kursowe - 587
Razem przychody finansowe 537 1233
23 b) Koszty finansowe
Koszty odsetek:
- od kredytéw bankowych (58) -
- od leasingu (367) -
- pozostate (22) (43)
(447) (43)
Rdznice kursowe (111) -
Koszty pozyskania kredytu, gwarancji bankowej - (1)
Razem koszty finansowe (558) (44)
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23 c) Zyski/straty kursowe

Ponizej przedstawiono wptyw réznic kursowych na wynik finansowy Grupy ULMA Construccion Polska S.A.:

6 miesiecy 6 miesiecy

2019r. 2018 .
Przychody ze sprzedazy (95) 334
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 111 (594)
Koszty finansowe (111) 587
Razem zyski (straty) kursowe (95) 327

Wartos$¢ réznic kursowych dotyczgcych inwestycji netto w jednostkach zaleznych odniesionych bezposrednio
na kapitat wtasny wyniosta w | pétroczu 2019 r. 45 tys. zt, a w | pdtroczu 2018 r. 671 tys. zt.

6 miesiecy 6 miesiecy

2019r. 2018 .
Podatek biezgcy (4 870) (5 070)
Podatek odroczony (nota 18) (833) 36
Razem podatek dochodowy (5 703) (5034)

Podatek dochodowy od zysku Grupy przed opodatkowaniem rdézni sie w nastepujacy sposdb od teoretycznej
kwoty, ktérg uzyskano by, stosujac sSrednig wazong stawke podatku majgcy zastosowanie do zyskow
konsolidowanych spoétek:

6 miesiecy 6 miesiecy
2019 2018

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25 327 26 106
Przychody podatkowe ujete w poprzednich okresach 519 -
Rézinice kursowe od pozyczek 164 -
Koszty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw, w tym: 2 399 1085
Koszty reprezentacji 926 700
Koszty lat poprzednich 538 37
Optaty na PFRON 126 93
25% kosztow eksploatacji samochoddéw osobowych 261 -
Pozostate 548 198
Odsetki - 57
Zyski nie podatkowe w spoétce zaleinej (8) (171)
Straty podatkowe w spétkach zaleznych 378 (81)
Podstawa opodatkowania 28 779 26 939
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 5703 5034

Wtadze podatkowe mogg przeprowadzié¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczenn podatkowych w ciggu 5 lat
od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe (na Ukrainie w ciggu 3 lat) i obcigzy¢ Spotki
Grupy dodatkowym wymiarem podatku wraz z karnymi odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na mozliwosé powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.
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Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 9 maja 2019 roku, czes¢ zysku netto za
rok obrotowy 2018 w kwocie 30009 658,72 zostata przeznaczona do wyptaty akcjonariuszom w formie
dywidendy, w kwocie 5,71 zt brutto na jedng akcje.

Ustalenie praw do dywidendy wyznaczono na dziert 17 maja 2019 roku, a dzien wyptaty dywidendy na dzien
24 maja 2019 roku.

Na wniosek ULMA Construccion Polska S.A. mBANK udzielit jednemu z kontrahentéw Spdtki gwarancji
bankowej wykonania umowy najmu. Gwarancja bankowa wygasa z dniem 30.09.2019 roku. Gwarancja
zwigzana jest z budowa Centrum Logistycznego w Gdansku. Oddanie inwestycji do uzytku nastgpito w
| kwartale 2015 r. Grupa korzysta z Centrum Logistycznego w Gdansku na podstawie dtugoterminowej
umowy najmu.

Na dzien bilansowy kwota udzielonej gwarancji bankowej wynosi 3 303 tys. zt.

W Grupie Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. nie wystepujg przyszte zobowigzania inwestycyjne
zaciggniete na dzien bilansowy, lecz jeszcze nie ujete w $rddrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegdlnych instrumentéw
finansowych prezentowanych w niniejszym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest zblizona do wartosci godziwych tych instrumentéw.

W dniu 7.08.2019 roku oraz w dniu 20.08.2019 roku ULMA Opatubka Ukraina dokonata sptaty czesci pozyczki
dtugoterminowej w wysokosci 1010 tys. USD. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. powyzsza pozyczka traktowana byta jako inwestycja netto w
jednostce dziatajgcej za granicg i zgodnie z MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych rdznice
kursowe z wyceny naleznosci/zobowigzan z tytutu pozyczki wykazywane byly w pozostatych catkowitych
dochodach Grupy i odnoszone byty na kapitat wtasny Grupy Kapitatowej. Sptata pozyczki traktowana bedzie
jak zbycie czesci inwestycji netto i w zwigzku z tym nastgpi przeniesienie do wyniku Grupy proporcjonalnej
czesci zakumulowanej kwoty réznic kursowych ujetej w pozostatych catkowitych dochodach w wysokosci
1,6 min zt (wedtug kalkulacji opartej na kursach walut obowigzujacych na dzier 30.06.2019 roku).

W dniu 5.07.2019 roku spétka zalezna ULMA Opatubka Ukraina otrzymata srodki pieniezne z tytutu zapfaty za
naleznosci od kontrahenta, ktére pozostawaty przeterminowane na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku.
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Wobec powyzszej okolicznosci na dzien bilansowy spotka zalezna ULMA Opatubka Ukraina nie utworzyta
odpiséw aktualizujgcych z tytutu wyzej wspomnianego przeterminowania naleznosci.

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra posiada 75,49% akcji Spofki.
Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujace spoéfki:
Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu (gm. Brwindéw)

Podmioty zaleine:

ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata dnia 18.07.2001 r. Zostata
zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowej dla miasta Kijowa pod nr 5878/01 i
otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz idzierzawa
deskowan, sprzedaz materiatéw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie
gtoséw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej strategicznym celem
jest rozwdj podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. wynajmu systemodw szalunkowych i rusztowan
oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania technologii szalunkowej w procesie budowlanym
na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

»ULMA Construccion BALTIC” z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
wynajem rusztowan i szalunkéw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i szalunkéw
budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzgdzen budowlanych i inna dziatalno$¢ handlowa. Udziat
emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Grupa posiada takze udziaty w podmiocie stowarzyszonym:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia), powstata
dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie pod numerem
J23/289/30.01.2013. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i deskowan
budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%. Pozostate 70% udziatu
w kapitale Spotki nalezy do podmiotu sprawujgcego kontrole nad Grupg — ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w
Hiszpanii.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metoda
praw wtasnosci.

Transakcje zawierane przez spétki Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. z podmiotami
powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich charakter i
warunki wynikaty z prowadzenia biezacej dziatalnosci operacyjne;j.
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Dane liczbowe, dotyczgce transakcji jednostek Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. z
jednostkami powigzanymi:

Stan na dzien

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy 30 czerwca 30 czerwca
2019rr. 2018 r.

Naleznosci od jednostek powigzanych 7 110 5233
W tym:

- od jednostki dominujacej 1359 4704
- od jednostki stowarzyszone;j 214 56
- od pozostatych jednostek powigzanych 5537 473
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 3490 9739
W tym:

- wobec jednostki dominujacej 3 409 9620
- wobec jednostki stowarzyszonej 4 34
- wobec pozostatych jednostek powigzanych 77 85
Naleznosci z tytutu pozyczki 10 000 21 000
Naleznosci z tytutu pozyczki — ULMA CyE S. Coop. (tys. PLN) 10 000 21 000

Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczki (tys. PLN) - -

L. . 6 miesiec 6 miesiec
Sprzedaz i zakupy od jednostek Grupy 2019 ? ¥ 2018 ? ¥
Sprzedaz ULMA do jednostek powigzanych 8716 6130
W tym:

- do jednostki dominujacej 2504 5195
- do jednostki stowarzyszonej 43 77
- do pozostatych jednostek powigzanych 6 169 858
Zakupy od jednostek Grupy ES 14 870 20 466
W tym:

- od jednostki dominujacej 14 851 20070
- od jednostki stowarzyszone;j 4 87
- od pozostatych jednostek powigzanych 15 309
Przychody z tytutu odsetek od pozyczki 337 551
W tym:

- od jednostki dominujacej 337 551

Transakcje sprzedazy i zakupu z jednostkami Grupy dotyczg gtdwnie sprzedazy systemoéw szalunkowych oraz
ustug najmu szalunkéw.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita spétce dominujgcej ULMA CyE, S. Coop pozyczki krétkoterminowej w
tacznej wysokosci 32 000 tys. PLN. Pozyczka dla podmiotu dominujgcego zostata udzielona na warunkach
rynkowych — oprocentowanie pozyczki uzalezniono do poziomu WIBOR 3M. Termin sptaty transzy w
wysokosci 11 000 tys. zt mija 29.06.2018 r. (transza sptacona), transzy 11 000 tys. zt w dniu 30.04.2019 r.
(transza sptacona) a transzy 10000 tys. zt w dniu 30.04.2020 r. Naleznos$¢ z tytutu pozyczki na dzien
30.06.2019 roku wynosi 10 000 tys. zt.
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Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami oraz kluczowego personelu
kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spotek Grupy ULMA z podmiotami powigzanymi.

Za kluczowy personel kierowniczy Jednostki Dominujgcej oraz spétek Grupy ULMA Grupa uznaje cztonkéw
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej oraz cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej spotek
zaleznych i stowarzyszonych. W okresie 6 miesiecy 2019 roku i w analogicznym okresie 2018 roku spotki
Grupy nie udzielity osobom zarzadzajagcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim zaliczek, pozyczek, kredytow,
gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowigzujgcych do Swiadczen na rzecz Jednostki
Dominujacej i jednostek z nig powigzanych.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku i na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystgpity pozyczki
udzielone przez spétki Grupy osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

W okresie 6 miesiecy 2019 roku Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej uzyskali wynagrodzenia tgcznie
z premiami w wysokosci:

6 miesiecy 6 miesiecy

2019r. 2018 .
Zarzad ULMA Construccion Polska S.A
Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta 797 665
Andrzej Koztowski - 224
w tym: swiadczenia po okresie zatrudnienia - 224
Andrzej Sterczynski 347 306
Krzysztof Orzetowski 305 273
Giordano Marcel Weschenfelder (od 30 maja 2019 r.) 47 -
ULMA Opatubka Ukraina
Dmitriv Lyakhovetskiy 212 108
ULMA Opatubka Kazachstan
Eugeniusz Czuczatow 91 59
ULMA Construccion BALTIC
Vykintas Kuzmickas 200 137
Rada Nadzorcza ULMA Construccion Polska S.A.
Michat Markowski 18 18
Andrzej Koztowski 25 36

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia.
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Podstawowy zysk na akcji wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki oraz Sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

6 miesiecy 6 miesiecy
2019r. 2018 r.
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 19 624 21072
Liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy 5255632 5255632
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255 632
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedna akcje) 3,73 4,01
Rozwodniony zysk na akcje (w zt na jedna akcje) 3,73 4,01
6 miesiec 6 miesiec
2019 f. ! 2018 . 2018 f. '
ULMA Construccion Polska S.A. 362 306 284
Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. 429 371 352
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Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk(strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Zysk na jedng akcje zwykta (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Srednia wazona liczba akgji

Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

w tys. zt
6 miesiecy 6 miesiecy
2019rr. 2018 .
107 933 107 217
25 009 24777
25 327 26 106
19 624 21072
8 095 14 995
10 385 10537
(34 221) (20 477)
(15 741) 5055
3,73 4,01
3,73 4,01
w tys. zt
30 czerwca 31 grudnia
2019rr. 2018 .

361 814 368 225
48 524 45 375
11 817 3950
36 707 41 425
313 290 322 850
10511 10511

5255632 5255632
5255632 5255632
59,61 61,43

w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy
2019r. 2018 .

25171 25 399

5 832 5870
5907 6184
4576 4992
1888 3552
2422 2 496

(7 981) (4 851)
(3671) 1197
0,87 0,95
0,87 0,95

w tys. EUR
30 czerwca 31 grudnia
2019r. 2018 r.

85093 85634
11412 10552
2779 918
8633 9634

73 681 75 081
2472 2 444

5255632 5255632
5255632 5255 632
14,02 14,29

Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatéw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczcone na EUR przy
zastosowaniu $rednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieh 30 czerwca 2019 r. wynosit 4,2520 z{/EUR, a na dzieA 31 grudnia 2018 r. 4,300

zt/EUR.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pozycji rachunku przeptywow
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych w danym okresie,
czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2019 r. przeliczono wg kursu = 4,2880 zt/EUR, dane za analogiczny okres

2018 r. przeliczono wg kursu = 4,2213 zt/EUR.

Koszajec, dnia 16 wrzesnia 2019 roku
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From the beginning of your projects
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ULMA Construccion Polska S.A.

(wraz z raportem niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu)
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Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogélnego zarzadu i administracji
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci
Il. Zysk (Strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody (Koszty) finansowe netto

Ill. Zysk (Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

IV. Zysk (Strata) netto okresu obrotowego
Inne catkowite dochody:

V. Catkowity dochéd okresu obrotowego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje w

okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Nota

16.
17.

17.

17.

18.
18.

19.
19.

20.

22.

Okres 6 miesiecy

zakorniczony dnia
30 czerwca
2019r.

93774
(63 776)
29 998
(1272)

(7 882)
610

(610)
(600)

20 844
2773
(587)
2186
23030

(4 885)
18 145

18 145
5255 632

3,45

Okres 6 miesiecy

zakoriczony dnia 3
czerwca
2018r.

97911
(63 773)
34138
(1375)

(6 987)
380

(1 846)

(1 840)
24310
2113
(44)
2069

26 379

(5 048)
21331
21331

5 255 632

4,06
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AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartosci niematerialne
3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
4. Inne aktywa trwate — prawo do uzytkowania aktywow trwatych
5. Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate razem
1. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
4.Instrumenty pochodne
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Nota

N[ |w N

N|®

w

30 czerwca
2019r.

222 846
131

7 458
13 989
13 880

258 304

4554
53532

31420
89 506
347 810

Stan na dzien

31 grudnia

2018r.

217 068
177

7 458
3902
14563

243 168

5133
63 433

45611
114177
357 345

30 czerwca
2018r.

211 309
263

7 458
3930
14 681

237 641

3941
71424

28 377
103 742
341 383
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KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej

3. Zatrzymane zyski, w tym:
a. Zysk (Strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wtasny razem
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu swiadczer emerytalnych
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu prawa do uzywania

Zobowigzania diugoterminowe razem

2. Zobowigzania krétkoterminowe

a. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu swiadczen
emerytalnych

b. Zobowigzania z tytutu faktoringu zobowigzan handlowych

c. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
d. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do uzywania
e. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

Nota

10.

10.

14.
15.
13.

15.
12.

13.
11.

30 czerwca
2019r.

10511

114 990

180 644
18 145
306 145

5150

185
6 482

11 817

61

903

687
3582
24 615

29 848
41 665
347 810
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Stan na dzien

31 grudnia
2018 r.

10511
114 990

192 509
42 409

318 010

3765
185

3950

61

1257
1173

32894
35385
39335
357 345

30 czerwca
2018r.

10511

114 990

171431
21331
296 932

3199
173

3372

51

2 406
291

38331
41 079
44 451
341 383
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Wyszczegolnienie

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. (dane
zaraportowane)

Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9
Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. (dane
przeksztatcone)

Catkowite dochody netto w 2018 roku
Wyptata dywidendy

Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.

Catkowite dochody netto w | pétroczu
2019 roku

Wyptata dywidendy
Stan na dzien 30 czerwca 2019 r.

Wyszczegolnienie

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. (dane
zaraportowane)

Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9

Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. (dane
przeksztatcone)

Catkowite dochody netto w | pétroczu
2018 roku

Wyptata dywidendy
Stan na dzien 30 czerwca 2018 r.

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

114990

114 990

114 990

114 990

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114990

114 990

\Y/JULMA

Zatrzymane
zyski

171339
(1215)
170 124

42 409
(20 024)
192 509

18 145

(30 010)
180 644

Zatrzymane
zyski

171339
(1215)

170124

21331

(20 024)
171431

Razem
kapitat wiasny

296 840
(1215)
295 625

42 409
(20 024)
318010

18 145

(30 010)
306 145

Razem
kapitat wiasny

296 840
(1215)

295 625

21331

(20 024)
296 932
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Nota | Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia
30 czerwca 30 czerwca
2019r. 2018r.
Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego 18 145 21331
Korekty:
- Podatek dochodowy 20. 4 885 5048
- Amortyzacja srodkow trwatych 2. 16 864 14 364
- Amortyzacja warto$ci niematerialnych 3. 103 110
- Amortyzacja prawa do uzywania aktywow 6. 2 049 -
- Wartosc¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw trwatych 3037 1592
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow finansowych - (64)
- Przychody z tytutu odsetek, dywidend (2 773) (961)
- Koszty odsetek 389 43
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 135 (112112)
- Nabycie szalunkéw $rodkéw trwatych (25 002) (26 916)
Zmiany stanu majatku obrotowego:
- Zapasy 579 555
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (1 099) (3 429)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (8 633) 6 185
8679 16 747
Podatek dochodowy zaptacony (3 986) (2972)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 693 13 775
Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (683) (1 061)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 8 8
Nabycie wartosci niematerialnych (57) (5)
Sptaty udzielonych pozyczek 11 615 12 029
Odsetki otrzymane 843 1040
Dywidendy otrzymane 1930 -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 13 656 12 011
Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowe;j
Odsetki zaptacone (389) (43)
Pfatnosci z tytutu leasingu (2 072) -
Wyptacone dywidendy (30 010) (20 024)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (32 471) (20 067)
ZW|ekszem? /.(meejszeme) netto stanu srodkow pienieznych i kredytu w (14 122) 5719
rachunku biezagcym
Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na poczatek okresu 45 611 22 305
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i kredytu w
.. (69) 353
rachunku biezgcym
Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na koniec okresu 9. 31 420 28 377
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. obejmuje okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r. oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. i na dzier 31 grudnia 2018 r.

Czas trwania ULMA Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Niniejsze Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2019 r. zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”) i przedstawia sytuacje finansowg ULMA Construccion
Polska S.A. na dzien 30 czerwca 2019 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku.

Srédroczne sprawozdanie finansowe na dzier 30 czerwca 2019 r. nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2018 r. opublikowanym dnia 28 marca
2019r.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze $srddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato wedtug zasady
kosztu historycznego z wyjatkiem aktywdéw i zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentéw
finansowych) wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.
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Niniejsze $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska
S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujgcej w dniu 16 wrzesnia 2019 .

Przygotowujgc Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe, Spdtka stosowata te same
zasady rachunkowosci (z wyjatkiem wymienionych ponizej), co opisane w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym na dzieri 31 grudnia 2018 r.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,, MSSF 16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa Spétka ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
w dalszej czesci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktdre majg zastosowanie po raz pierwszy w
2019 roku nie majg istotnego wptywu na s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Spofki.

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing (,,MSR 17”) oraz zwigzane z nimi interpretacje. Standard okres$la zasady
ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu i wymaga, aby leasingobiorcy rozliczali wiekszos¢
umow leasingowych w ramach jednego modelu bilansowego.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona w stosunku do
MSR 17. Leasingodawcy bedg nadal klasyfikowac leasing jako operacyjny lub finansowy, stosujgc podobne
zasady jak w MSR 17. Dlatego tez MSSF 16 nie miat wptywu na leasing, w ktdrym Grupa jest leasingodawca.

Spétka posiada umowy leasingu dotyczace nieruchomosci, samochodéw osobowych oraz wdzkow
widtowych. Przed przyjeciem MSSF 16, Spdétka klasyfikowata kazdy z leasingdw (jako leasingobiorca) na
dzien rozpoczecia okresu leasingu jako leasing finansowy lub operacyjny. Leasing byt klasyfikowany jako
finansowy, jezeli zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu zostaty
przeniesione na Spdtke. W przeciwnym razie leasing byt klasyfikowany jako operacyjny. Leasing finansowy
byt kapitalizowany w wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia okresu leasingu
lub w kwotach rownych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, jezeli byta ona nizsza od
wartosci godziwej. Optaty leasingowe byly rozdzielane pomiedzy odsetki (ujete jako koszty finansowe) i
zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. W leasingu operacyjnym przedmiot umowy nie byt
aktywowany, a optaty leasingowe byly ujmowane jako koszty najmu w rachunku zyskéw i strat metoda
liniowg przez okres leasingu.

Po przyjeciu MSSF 16 Spdétka zastosowata jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich uméw
leasingu, ktdrych jest leasingobiorcg, z wyjgtkiem leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywoéw o niskiej
wartosci. Spdtka ujeta zobowigzania z tytutu leasingu oraz aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywow
bazowych.

Spoétka wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z fagcznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Spotka zdecydowata sie
skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania pozwalajgcego na stosowaniu standardu tylko w odniesieniu do
umow, ktore zostaty wczesniej zidentyfikowane jako umowy leasingu zgodnie z MSR 17 w dniu pierwszego
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zastosowania. Spoétka zdecydowata sie réwniez skorzystaé ze zwolnien z tytutu ujecia umoéw leasingowych,
ktorych okres leasingu w dniu rozpoczecia wynosi 12 miesiecy lub krdcej i ktére nie zawierajg opcji zakupu
(,leasing kréotkoterminowy”) oraz uméw leasingowych, dla ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niska
wartos$¢ (,aktywa o niskiej wartosci”). Ponadto Grupa skorzystata z nastepujacych dopuszczalnych
praktycznych rozwigzan w odniesieniu do leasingdw uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne
zgodnie z MSR 17:

Spétka zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingdw o podobnych cechach,

Grupa zastosowata uproszczone podejscie w odniesieniu do uméw leasingu, ktérych okres korczy

sie po uptywie 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania, polegajgce na ujeciu tych leasingdw

zgodnie z wymogami dotyczgcymi krétkoterminowych umow leasingu oraz przedstawieniu kosztéw

z nimi zwigzanych w ujawnieniu obejmujgcym poniesione koszty krétkoterminowych umoéw

leasingowych.

W wyniku wdrozenia MSSF 16 Spoétka rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci réwnej
zobowigzaniom z tytutu leasingu oraz przeklasyfikowata warto$¢ wieczystego uzytkowania gruntéw z
pozycji bilansowej ,,Inne aktywa trwate” do pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”.

31 grudnia

Wptyw .
Wyszczegdlnienie 20181 zastos'?ozllvania 1 stycznia

(dane MSSF 16 2019r.

zaraportowane)

Inne aktywa trwate*) 3902 (3902) -
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 15123 15 123
Aktywa razem 357 345 11 221 368 566
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu - 7727 7727
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu - 3494 3494
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 357 345 11 221 368 566

*) Inne aktywa trwate — podlegajgca rozliczeniu w czasie warto$¢ (koszt nabycia) prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw.

Dla umozliwienia poréwnywalnosci danych za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku
ponizej podano informacje o wplywie wdrozenia MSSF 16 na podstawowe pozycje sprawozdania
finansowego.

EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) — zwiekszenie o 2 434 tys. zt w wyniku zmniejszenia
kosztow najmu i dzierzawy,

Amortyzacja — zwiekszenie o 2 049 tys. zi,

Zysk z dziatalnosci operacyjnej — zwiekszenie o 385 tys. zt w wyniku spadku kosztéw najmu i
dzierzawy przy jednoczesnym zwiekszeniu kosztéw amortyzacji,

Koszty finansowe — zwiekszenie o 365 tys. zt,

Zysk przed opodatkowaniem — zwiekszenie o 20 tys. zt,
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Inne aktywa trwate — prawo do uzytkowania aktywow trwatych — wzrost o 10 115 tys. z4,

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu — zwiekszenie o 6 482 tys. zt,
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu — zwiekszenie o 3 582 tys. zt.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spétka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy
bazowy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o taczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci,
skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywoéw z
tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych
poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia
lub przed t3 daty, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spdtka nie ma
wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez krétszy z dwdéch okresow:
szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg utracie
wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spétka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej
optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym
zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty,
ktore zalezg odindeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej
wartosci koncowej. Optaty leasingowe obejmujg réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z
wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Spdtke oraz ptatnosci kar pienieznych za
wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu
przez Spétke. Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu lub stopy, sg ujmowane jako koszty w
okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujgcy ptatnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Spdtka stosuje kranicowg stope procentowq
leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustalic.
Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia
odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu
leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat
leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywoéw bazowych.

Leasing krétkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Spétka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krotkoterminowych umoéw
leasingu samochoddw osobowych (tj. umow, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krécej od daty
rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Spotka stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu
aktywow o niskiej wartosci w odniesieniu do leasingu sprzetu biurowego i narzedzi warsztatowych o niskiej
wartosci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krdtkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci
ujmowane s3 jako koszty metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Biorgc pod uwage fakt braku egzekwowalnosci leasingu (punkt B34 w MSSF 16), Spdtka nie dokonata
zaliczenia do umoéw leasingu w rozumieniu MSSF 16 umdéw najmu pozostatych nieruchomosci (lokale).
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Istotne osady i szacunki przy okreslaniu okresu leasingu umoéw z opcjami przedtuzenia

Spétka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami objetymi opcjg
przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozyé, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz
okresami objetymi opcjg wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcy pewnoscia zatozy¢, ze opcja
nie zostanie wykonana.

Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12,
jezeli istnieje niepewnos¢ zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkdw ani optat nieobjetych
zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogdéw dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z
niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy w szczegdlnosci:

e odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkéw niepewnego traktowania podatkowego;

¢ zatozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka ustala dochdd podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkows),
podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe;

¢ sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktéw i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tgcznie
zjednym lub wiekszg liczbg innych niepewnych ujeé. Nalezy postepowac zgodnie z podejsciem,
ktore lepiej przewiduje rozwigzanie niepewnosci.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na s$rddroczne skrdécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spofki.

Zmiany do MSSF 9: Wczesniejsze sptaty z ujemnq rekompensatq

Zgodnie z MSSF 9 instrument diuzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu lub
wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, pod warunkiem, ze umowne przeptywy
pieniezne to wytacznie sptaty kapitatu i odsetki od niesptaconej kwoty gtéwnej (kryterium SPPI),
a instrument jest utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu biznesowego dla tej klasyfikacji.
Zmiany do MSSF 9 precyzujg, ze sktadnik aktywdéw finansowych spetnia kryterium SPPI bez wzgledu
na zdarzenie lub okolicznos¢, ktéra powoduje przedterminowe rozwigzanie umowy i niezaleznie
od tego, ktéra strona ptaci lub otrzymuje uzasadniong rekompensate za wczesniejsze rozwigzanie
umowy.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki.
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Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzuja, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu
w trakcie rocznego okresu sprawozdawczego, jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezgcego
kosztu ustugi za pozostatg czes¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu, przy
zastosowaniu zatozen aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika
aktywow) netto z tytutu okreslonych swiadczen, odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach
programu oraz aktywa programu po tym zdarzeniu. Jednostka jest rédwniez zobowigzana do
okreslenia odsetek netto za pozostatg czes¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu
programu przy uzyciu zobowigzania (sktadnika aktywdéw) netto z tytutu okreslonych swiadczen
odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach programu i aktywa programu po tym zdarzeniu
oraz stope dyskontowg zastosowang do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywdw) netto z
tytutu okreslonych $wiadczen.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki.

Zmiany do MSR 28: Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

Zmiany precyzujg, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktdrych nie stosuje sie metody praw wtasnosci,
ale co do zasady stanowi czes¢ inwestycji netto jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspdélnym
przedsiewzieciu (udziaty dtugoterminowe). Wyjasnienie to jest istotne, poniewaz sugeruje,
ze oczekiwany model strat kredytowych w MSSF 9 ma zastosowanie do takich udziatéw
dtugoterminowych.

Zmiany precyzujg rowniez, ze stosujgc MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ani zadnych strat z tytutu utraty wartosci inwestycji
netto w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktére wynikajg ze stosowania MSR
28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2015-2017

. MSSF 3 Potgczenia jednostek
Zmiany wyjasniajg, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostkg, ktdra jest wspdlnym
dziataniem, stosuje wymogi dotyczace potgczenia jednostek realizowanego etapami,
w tym dokonujgc ponownej wyceny uprzednio nalezgcych do niej udziatéw we wspdlnym
dziataniu wedtug wartosci godziwej. W ten sposéb jednostka przejmujgca dokonuje ponownej
wyceny wszystkich uprzednio nalezgcych do niej udziatow we wspolnym dziataniu.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grupy.

. MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany precyzujg, ze strona, ktéra uczestniczy we wspolnym dziataniu, lecz nie sprawuje
nad nim wspdtkontroli, moze uzyska¢ wspdlng kontrole nad wspdlnym dziataniem,
w ktdrym dziatalno$¢ wspdlnego dziatania stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicja
w MSSF 3. W takich przypadkach uprzednio posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu
nie podlegajg ponownej wycenie.
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Zmiany nie majg istotnego wptywu na sSrédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grupy.

. MSR 12 Podatek dochodowy
Zmiany precyzujg, ze skutki podatkowe wynikajgce z wyptaty dywidend sg bardziej
bezposrednio zwigzane z przesztymi transakcjami lub zdarzeniami, ktére doprowadzity
do uzyskania zyskow podlegajgcych podziatowi, niz z wyptatami na rzecz wtascicieli. W zwigzku
z tym jednostka ujmuje skutki podatkowe wyptaty dywidend w wyniku finansowym, innych
catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym w zaleznosci od tego, gdzie jednostka ujeta te
przeszte transakcje lub zdarzenia.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grupy.

. MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzujg, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete w celu
wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywéw jako cze$¢ pozyczek ogdlnych,
gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania tego sktadnika aktywow
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakornczone.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Grupy.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepiséw Unii Europejskiej.

W | pétroczu 2019 roku nie miaty miejsca istotne zmiany szacunkow.
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Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2019r.

Zwiekszenia z tytutu zakupu

Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, przekwalifikowania

Zmniejszenia — sprzedaz

Zmniejszenia — likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 30 czerwca 2019 .
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA

Stan na 1 stycznia 2019 r.

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 30 czerwca 2019 .

Stan na 1 stycznia 2019r.

Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na 30 czerwca 2019 r.
WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2019 r.

Na 30 czerwca 2019 r.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ULMA Construccion Polska S.A. za 6 okres miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2019 .

Grunty,
budynki i
budowle

106 549
100

(4)

106 645

24 475
1439

(1)

25913

82074
80732

Urzadzenia
techniczne,
maszyny i
srodki
transportu

11 365
204

(98)

11471

7747

552

(95)

8 204

3618
3267

Systemy

szalunkowe

490 897
19955

5047
(25 679)

(11 887)

478 333

359 730

14 832
(24 132)

(10 588)

339 842

136

136

131031
138 355

Razem
rzeczowe
aktywa trwate

611611
20638

4856
(25 679)

(12 008)

599 418

394 407

16 864
(24 132)

(10 703)

376 436

136

136

217 068
222 846
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Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenia z tytutu zakupu
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 31 grudnia 2018 r.
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIJA
Stan na 1 stycznia 2018 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 31 grudnia 2018 r.

ODPIS AKTUALIZUJACY

Stan na 1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na 31 grudnia 2018 r.
WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2018 r.

Na 31 grudnia 2018 r.

Grunty,
budynki i
budowle

106 187
469

(107)

106 549

21648
2879

(52)

24 475

84 539
82074

Urzadzenia
techniczne,
maszyny i
srodki
transportu

10 819
1051

(505)

11 365

7078
1151

(482)

7747

3741
3618

Systemy
szalunkowe

492 220
48 569

7 007
(32792)

(24 107)

490 897

381585
26 600
(30 223)

(18 232)

359 730

136

136

110 635
131031

Pozostate
srodki
trwate

2 601
120

(112)

2609

2450
117

(112)

2455

151
154

Srodki
trwate w
budowie

202
191

(202)

202
191

Razem
rzeczowe
aktywa trwate

612 029
50 400

6 805
(32 792)

(24 831)

611 611

412 761
30 747
(30 223)

(18 878)

394 407

136

136

199 268
217 068
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Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Urzadzenia
Grunty, techniczne, Pozostate Srodki
. . Systemy , R
budynki i maszyny i szalunkowe srodki trwate w
budowle srodki trwate budowie
transportu
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2018 r. 106 187 10 819 492 220 2601 202
Zwiekszenia z tytutu zakupu 281 375 26 915 45 361
Zwiekszenia — nadwyzki
. . e . - - 2753 -
inwentaryzacyjne, przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz - - (17 388) - -
.ZmnIEJSZEHIa—.thIdaCje, niedobory ) (318) (10 501) (35) (202)
inwentaryzacyjne
Stan na 30 czerwca 2018 r. 106 468 10 876 493 999 2611 361
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIJA
Stan na 1 stycznia 2018 r. 21 648 7078 381585 2450 -
Amortyzacja za okres 1442 562 12 313 47 -
Zmniejszenia — sprzedaz - - (15 468) - -
.Zmnlejszenla - likwidacje, niedobory ) (302) (8314) (35) )
inwentaryzacyjne
Stan na 30 czerwca 2018 r. 23 090 7 338 370 116 2 462 -
WARTOSC NETTO:
Na 1 stycznia 2018 r. 84 539 3741 110 635 151 202
Na 30 czerwca 2018 r. 83378 3538 123 883 149 361
Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywodw trwatych powiekszyt:
6 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegdlnienie 2019 r. 2018 r.
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 16 576 30153
Koszty sprzedazy i marketingu 2 2
Koszty ogélnego zarzadu 286 592
Razem 16 864 30 747

\Y/JULMA

Razem
rzeczowe
aktywa
trwate

612 029
27977

2753
(17 388)
(11 056)

614 315

412 761
14 364
(15 468)

(8 651)

403 006

199 268
211 309

6 miesiecy
2018r.
14 069
1
294
14 364
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Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

Licencje i Razem wartosci
oprogramowanie Pozostate niematerialne

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2019r. 4781 37 4818
Zwiekszenia 57 - 57
Zmniejszenia — zbycie, likwidacja - - -
Stan na 30 czerwca 2019 r. 4 838 37 4 875
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIA
Stan na 1 stycznia 2019 r. 4 604 37 4 641
Amortyzacja za okres 103 - 103
Zmniejszenia — zbycie, likwidacja - - -
Stan na 30 czerwca 2019 r. 4707 37 4744
WARTOSC NETTO:
Na 1 stycznia 2019 r. 177 - 177
Na 30 czerwca 2019 r. 131 - 131

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 r.

Licencje i Razem wartosci
oprogramowanie Pozostate niematerialne

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2018 r. 4766 37 4 803
Zwiekszenia 15 - 15
Zmniejszenia — zbycie - - -
Stan na 31 grudnia 2018 r. 4781 37 4 818
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2018 r. 4 398 37 4435
Amortyzacja za okres 206 - 206
Zmniejszenia — zbycie - - -
Stan na 31 grudnia 2018 r. 4 604 37 4 641
WARTOSC NETTO:
Na 1 stycznia 2018 r. 368 - 368
Na 31 grudnia 2018 r. 177 - 177

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2019 . 67



\Y/JULMA

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 r.

Licencje i Razem wartosci
oprogramowanie Pozostate niematerialne

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2018 r. 4766 37 4 803
Zwiekszenia 5 - 5
Zmniejszenia — zbycie, likwidacja - - -
Stan na 30 czerwca 2018 r. 4771 37 4 808
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIA
Stan na 1 stycznia 2018 r. 4 398 37 4435
Amortyzacja za okres 110 - 110
Zmniejszenia — zbycie, likwidacja -
Stan na 30 czerwca 2018 r. 4 508 37 4 545
WARTOSC NETTO:
Na 1 stycznia 2018 r. 368 - 368
Na 30 czerwca 2018 r. 263 - 263

Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powiekszyt:

o 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

Wyszczeg6lnienie 2019r. 2018r. 2018r.
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 103 206 110
Razem 103 206 110

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentow finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan

Hierarchia
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa wartosci
godziwej
30 31 30 30 31 30
czerwca grudnia czerwca czerwca grudnia czerwca
2019rr. 2018 r. 2018 . 2019rr. 2018r. 2018 .
Instrumenty dtuzne wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Srodki pieniezne 31420 45611 28 377 31420 45611 28 377 Poz. 1
Naleznosci handlowe oraz pozostate 43 532 42 433 50424 43 532 42 433 50424 Poz. 3
Udzielone pozyczki 23 880 35563 35 680 23 880 35563 35 680 Poz. 3
Zobowigzania finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania z tytutu faktoringu
o, 903 1257 2 406 903 1257 2 406 Poz. 3
zobowigzan handlowych
Zobowigzania handlowe oraz
18 605 26 469 32210 18 605 26 469 32210 Poz. 3

pozostate zobowigzania
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Wedtug oceny Spoétki wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych nie odbiega istotnie od wartosci
bilansowych gtdwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

W okresie zakoficzonym dnia 30 czerwca 2019 roku, ani tez w okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2018
roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez
zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.
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Stan na dzien 30 czerwca 2019 r.

L.p.
P Nazwa

jednostki

ULMA
Opatubka
Ukraina

ULMA Cofraje

ULMA
Opatubka
Kazachstan

ULMA
Construcction
BALTIC

Siedziba

Ukraina

Rumunia

Kazachstan

Litwa

Przedmiot
przedsiebiorstwa

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatéw
budowlanych

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatéw
budowlanych

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatéw
budowlanych

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatéw
budowlanych

Charakter
powigzania

podmiot
zalezny

podmiot
stowarzyszony

Podmiot
zalezny

podmiot
zalezny

Data objecia
kontroli

18.07.2001r.

02.11.2007r.

27.08.2010 .

27.04.2012r.

Wartosc
udziatéw
wedtug ceny
nabycia

5818

3977

83

142

10 020

Odpisy
aktualizujgce

(2 562)

(2562)

Wartosé
bilansowa
akcji/udziatéw

5818

1415

83

142

7458

\Y/JULMA

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

100

30

100

100
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Inne aktywa trwate obejmujg warto$¢ bilansowg prawa do uzytkowania aktywéw trwatych, ktére Spétka
przyjeta na stan w wyniku wdrozenia od dnia 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 Leasing.

Tabela zmian wartosci prawa do uzytkowania aktywéw trwatych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2019r.

Srodki

Nieruchomosci Wdzki widtowe Razem
transportu

WARTOSC BRUTTO

Stan na 31 grudnia 2018 r. (dane

zaraportowgane) ( 3902 i i 3902

Wptyw zastosowania MSSF 16 7 812 1318 2091 11 221

Stan na 1 stycznia 2019r. 11714 1318 2091 15123

Zwiekszenia — zmiana optaty 295 - - 295

Zwiekszenia — nowe przedmioty leasingu - 646 - 646

Zmniejszenia — zakonczenie umowy leasingu - (56) - (56)

Stan na 30 czerwca 2019 r. 12 009 1908 2091 16 008

ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA

Stan na 1 stycznia 2019r. - - -

Amortyzacja za okres 1049 404 596 2 049

Zmniejszenia — zakonczenie umowy leasingu - (30) - (30)

Stan na 30 czerwca 2019 r. 1049 374 596 2019

WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2019 r. 11714 1318 2091 15123

Na 30 czerwca 2019 r. 10 960 1534 1495 13 989

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019r. 2018r. 2018 r.

Naleznosci handlowe od podmiotéw nie powigzanych 63 112 69 817 72 142
Odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci handlowych (30 616) (32 853) (33 784)
Naleznosci handlowe — netto 32 496 36 964 38 358
Pozostate naleznosci 35 12 27
Rozliczenia miedzyokresowe — czynne 515 473 968
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 10 486 4984 11071
Udzielone pozyczki 23 880 35563 35681
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 67 412 77 996 86 105
w tym:
Czesc dtugoterminowa 13 880 14 563 14 681
Czes¢ krotkoterminowa 53532 63433 71424

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spdtka ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegdlnych naleznosci
prezentowanych w niniejszym s$rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym jest
zblizona do wartosci godziwej tych naleznosci.
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duzg liczbe klientow.
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Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz Spotka posiada

Warto$¢ netto odpisdw aktualizujgcych warto$é naleznosci powiekszong o kwoty spisanych naleznosci w
tacznej wysokosci 600 tys. zt (3 597 tys. zt w 2018 roku, 1 840 tys. zt w okresie 6 miesiecy 2018 roku) ujeto w

pozostatych kosztach operacyjnych.

Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci

przedstawia sie nastepujaco:

Stan na poczatek okresu

Wptyw zastosowania MSSF 9

Stan na poczatek okresu (dane przeksztatcone)
Zwiekszenia — odpisy aktualizujace naleznosci handlowe
Wykorzystanie

Korekta uprzednio dokonanego odpisu

Stan na koniec okresu

30 czerwca
2019r.

32853
32853
1410
(2 784)
(863)
30616

31 grudnia

2018rr.

30593
1437
32030
4381
(3012)
(546)
32853

30 czerwca
2018r.
30593
1437
32 030
2831
(770)
(307)
33784

Réznica w wysokosci 1 437 tys. zt pomiedzy stanem odpisdw aktualizujgcych wartosé¢ naleznosci na dzien
31 grudnia 2017 r. (30 593 tys. zt) i stanem na 1 stycznia 2018 r. (32 030 tys. zt) wynika z ujecia, zgodnie ze
zmienionym MSSF 9 dodatkowego odpisu aktualizujgcego odzwierciedlajgcego poziom ryzyka

niewyptacalnosci dotyczacy naleznosci nie windykowanych.

Wszystkie odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci dotyczg naleznosci krétkoterminowych.

Materiaty

Towary

Warto$¢ zapasow brutto

Odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapasow
Wartosc zapasow netto

Srodki pieniezne w kasie i w banku

Krétkoterminowe depozyty bankowe

Razem srodki pieniezne, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania, w
tym:

- érodki pieniezne ZFSS

- srodki pieniezne na rachunkach VAT

30 czerwca
2019r.

2538

2 356

4 894

(340)

4554

30 czerwca
2019r.

31420

31420
297

201
96

31 grudnia
2018 r.

2527
2946
5473
(340)
5133

31 grudnia
2018r.

45611

45611
201
201

30 czerwca
2018r.

2178
2103
4281
(340)
3941

30 czerwca
2018 r.

28 377

28 377
111
111
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Dla potrzeb rachunku przeptywdéw pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku

biezgcym wchodza:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019rr. 2018 r. 2018 r.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31420 45611 28 377
Kredyt w rachunku biezgcym - - =
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku 31420 45 611 28377

przeptywow pienieznych
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W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku nie wystgpity zmiany w liczbie akcji i wartosci

kapitatu podstawowego i w kapitale zapasowym powstatym z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalne;.

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt. Wszystkie akcje sg
optacone.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r. struktura akcjonariatu Spoétki przedstawia sie nastepujgco:

Kapitat podstawowy Gtosy na WZA
Liczba akgji % Liczba gtosow %
ULMA CyE, S. Coop 3967 290 75,49 3967 290 75,49
TFI Quercus S.A. 264 893 5,04 264 893 5,04
Akcjonariat rozproszony 1023 449 19,47 1023 449 19,47
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019rr. 2018 r. 2018 r.
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw niepowigzanych 11997 16 123 19 681
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 3493 5896 10 116
iobE;\;v;?ﬁzama z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 6010 6425 6121
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne kosztéw) 2 553 4230 2 050
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne przychodoéw) 74 51 -
Pozostate zobowigzania 488 169 363
Razem zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 24 615 32894 38 331
w tym:
Czesc dtugoterminowa - - -
Czesc krotkoterminowa 24 615 32894 38 331

W 2015 r. Spotka zawarta z mBank umowe faktoringu, na podstawie ktérej zobowigzania handlowe Spoéfki
wobec wybranych dostawcow sg optacane przez bank w terminie 14 dni od dnia wystawienia faktury przez
dostawce. Termin ptatnosci Spotki wobec banku wynosi 75 dni od dnia zaptaty przez bank zobowigzania na
rzecz dostawcy. Na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzania Spotki wobec banku z tego tytutu stanowity
903 tys. zt. Kwota ta zostata wykazana w srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji Zobowigzania z tytutu faktoringu zobowigzan handlowych.
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Do umow leasingu zgodnie z MSSF 16 zakwalifikowano leasing floty samochoddw osobowych oraz wézkéw
widtowych, najem Centrum Logistycznego w Gdansku oraz placu w Warszawie przy ulicy Klasykow,
uzytkowanie wieczyste gruntu w Jaworznie

Zobowigzania z tytutu leasingu wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2019 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Leasing Leasing Leasing Razem
nieruchomosci | samochodow wozkow zobowigzania z
osobowych widtowych tytutu leasingu
Zobowigzania dtugoterminowe 4995 890 597 6482
Zobowigzania krétkoterminowe 2023 659 900 3582
Razem 7018 1549 1497 10 064
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019r. 2018'r. 2018 .
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 2 389 2759 2292
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: (7 539) (6 524) (5491)
Kompensata 2 389 2759 2292
Bilansowa wartos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku (5 150) (3 765) (3 199)

dochodowego

Zmiany stanu aktywodw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie w sposdb
nastepujacy:

Rachunek zyskow i
Sprawozdanie z sytuacji finansowej strat oraz inne
catkowite dochody

30 czerwca 2019 | 1 stycznia 2019 6 miesiecy 2019
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Amortyzacja podatkowa 7 505 6517 (988)
Niezrealizowane réznice kursowe 6 7 1
Pozostate 28 - (28)
Razem 7 539 6 524 (1 015)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odpisy na naleznosci 1552 1674 (122)
Rezerwy na koszty 824 1085 (261)
Niezrealizowane réznice kursowe 13 - 13
Razem 2389 2759 (370)

(Obcigzenie)/uznanie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (R
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30 czerwca 31 grudnia
2019r. 2018r.

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z
tytutu:
Swiadczen emerytalnych 246 246
Razem swiadczenia emerytalne 246 246
W tym:
Dtugoterminowe 185 185
Krétkoterminowe 61 61

\Y/JULMA

30 czerwca
2018 r.

224
224

173
51

Spoétka dokonuje aktuarialnej wyceny rezerwy z tytutu swiadczern emerytalnych na koniec kazdego roku

obrotowego.
6 miesiecy
2019r.
Przychody ze sprzedazy z tytutu ustug — obstuga buddéw 73 032
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw budowlanych 20742
Razem przychody ze sprzedazy 93774

6 miesiecy
2018 .

83 162

14 749

97 911

obstuga budéw — segment obejmujgcy dzierzawe systemdéw szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko

rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,

sprzedaz materiatdw budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systemow szalunkowych
stanowigcych sktadniki majgtku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy oraz

innych materiatéw budowlanych.

Przychody ze sprzedazy w ujeciu geograficznym ksztattujg sie nastepujgco:

. " 6 miesiec
Opis pozycji 2019 f Y
Przychody ze sprzedazy krajowej 77 260
Przychody ze sprzedazy zagranicznej 16 514
Razem przychody ze sprzedazy 93774

6 miesiecy
2018 .
82 223
15 688
97 911
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Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywow

Koszty Swiadczen pracowniczych (nota 17 a)

Zuzycie surowcéw, materiatéw i energii

Ustugi transportowe

Ustugi najmu i dzierzawy

Ustugi remontowe

Ustugi montazowe

Inne ustugi obce

Pozostate koszty

Wartosc¢ sprzedanych towardw, materiatéw i szalunkdw (sktadniki majgtku
trwatego)

Koszty wedtug rodzaju razem

W tym:

Koszty swiadczen na wtasne potrzeby

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw
Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

17 a) Koszty Swiadczenn pracowniczych

Koszty wynagrodzen oraz koszty swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku
pracy

Koszty ubezpieczen spotecznych oraz swiadczen na rzecz pracownikéw
Razem koszty swiadczen pracowniczych

\Y/JULMA

6 miesiecy
2019r.
16 967
2049
19 025
6 235
5775
2163
3118
553
5958
3234

7 908
72 985

55

63 776
1272
7 882

15393

3632
19 025

6 miesiecy
2018 r

14 474
15517
5465
6 625
5728
3697
2 366
5961
3156

9 246
72 235

100
63 773
1375
6 987

12 592

2925
15 517
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. 6 miesiec 6 miesiec
18 a) Inne przychody operacyjne 2019 ? ¥ 2018 f ¥
Inwentaryzacja - -
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych - 64
Otrzymane odszkodowania 8 27
Sprzedaz skfadnikow rzeczowego majatku trwatego - 8
Odzyskane sktadniki majatku trwatego - 110
Refaktury 170 162
Odpisane zobowigzania 405 -
Pozostate przychody 27 9
Razem inne przychody operacyjne 610 380
18 b) Inne koszty operacyjne 6 miesigcy 6 miesiecy

2019rr. 2018 .
Straty z tytutu zmiany wartosci godziwe] kontraktéw terminowych - -
Likwidacja sktadnikéw majatku trwatego (10) -
Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci (600) (1 840)
Pozostate koszty - (6)
Razem inne koszty operacyjne (610) (1 846)
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19 a) Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek:
- pozyczki udzielone

- od srodkdéw pienieznych na rachunku bankowym i zwtoki w spfacie

naleznosci

Otrzymane dywidendy
Réznice kursowe

Razem przychody finansowe

19 b) Koszty finansowe

Koszty odsetek:

- kredyty bankowe

- leasing

- Z tytutu zwtoki w zaptatach zobowigzan

Réznice kursowe
Koszty pozyskania kredytu, gwarancji
Razem koszty finansowe

\Y/JULMA

6 miesiecy
2019r.

657

186

1930

2773

6 miesiecy
2019r.

(367)

(22)
(389)
(198)

(587)

6 miesiecy
2018r.

871

90

1152
2113

6 miesiecy
2018 r.

(43)
(43)

(1)
(44)
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6 miesiecy 6 miesiecy
2019r. 2018r.
Podatek biezgcy (3 500) (4 074)
Podatek odroczony (nota 14) (1 385) (974)
Razem podatek dochodowy (4 885) (5 048)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spétki rézni sie w sposdb nastepujacy od
teoretycznej kwoty, ktdrg uzyskano by, stosujgc obowigzujacg stawke podatku do zysku przed
opodatkowaniem:

6 miesiecy 6 miesiecy
2019r. 2018 .

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 030 26 378
Przychody korygujace podstawe opodatkowania 683 (839)
- réznice kursowe od pozyczek 164 (758)
- rozwigzanie odpiséw na naleznosci — VAT (81)
- optacone odszkodowania z poprzednich okreséow 514 -
-inne 5 =
Koszty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw, w tym: 2 000 1027
Koszty reprezentacji 912 700
Koszty lat poprzednich 538 37
Optaty na PFRON 126 93
25% kosztow eksploatacji samochodow osobowych 261 -
Pozostate 163 197
Podstawa opodatkowania 25713 26 566
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 4 885 5048

Wtadze podatkowe mogg przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczed podatkowych w ciggu
5lat od zakonczenia roku, w ktédrym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke dodatkowym
wymiarem podatku wraz z karnymi odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na
mozliwo$é powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spétka ocenita, ze warto$¢ bilansowa poszczegdlnych
instrumentow finansowych prezentowanych w niniejszym $rodrocznym skréconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym jest zblizona do wartosci godziwych tych instrumentéw.
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Podstawowy zysk na akcji wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki oraz Sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

6 miesiecy 6 miesiecy
2019r. 2018 r.
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 18 145 21331
Liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy 5255 632 5255 632
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255 632
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt na jedna akcje) 3,45 4,06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt na jedna akcje) 3,45 4,06

Na wniosek ULMA Construccion Polska S.A. mBANK udzielit jednemu z kontrahentow Spétki gwarancji
bankowej wykonania umowy najmu. Gwarancja bankowa wygasa z dniem 30.09.2019 roku. Gwarancja
zwigzana jest z budowg Centrum Logistycznego w Gdansku. Oddanie inwestycji do uzytku nastgpito w
| kwartale 2015 r. Grupa korzysta z Centrum Logistycznego w Gdarnisku na podstawie diugoterminowej
umowy najmu.

Na dzien bilansowy kwota udzielonej gwarancji bankowej wynosi 3 303 tys. zt.

W dniu 7.08.2019 roku oraz w dniu 20.08.2019 roku ULMA Opatubka Ukraina dokonata sptaty czesci
pozyczki wykazanej w niniejszym sprawozdaniu jako pozycja dtugoterminowa w wysokosci 1 010 tys. USD.

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra posiada 75,49% akcji Spotki.
Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spoéfki:
Podmiot dominujacy:
ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu (gm. Brwindw)

Podmioty zaleine:

ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata dnia 18.07.2001 r. Zostata
zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Paristwowe] dla miasta Kijowa pod nr 5878/01
i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz materiatéw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie
gtoséw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej strategicznym
celem jest rozwdj podstawowe] dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. wynajmu systemow szalunkowych i
rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania technologii szalunkowej w procesie
budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosow
wynosi 100%.
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,ULMA Construccion BALTIC” z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12. Przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest: wynajem rusztowan i szalunkédw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i
szalunkéw budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzadzen budowlanych i inna dziatalno$¢ handlowa.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Grupa posiada takze udziaty w podmiocie stowarzyszonym:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie
pod numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%.
Pozostate 70% udziatu w kapitale Spdtki nalezy do podmiotu sprawujgcego kontrole nad Grupg — ULMA
CyE,S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii.

Transakcje zawierane przez ULMA Construccion Polska S.A. z podmiotami powigzanymi miaty charakter
typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z

prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

Dane liczbowe, dotyczace transakcji ULMA Construccion Polska S.A. z jednostkami powigzanymi

Salda rozrachunkow na dzien bilansowy 30 czerwea 30 czerwea
2019rr. 2018 .
Naleznosci handlowe 10 486 11 071
W tym:
- od jednostki dominujacej 1359 4704
- od jednostek zaleznych 3376 5838
- od jednostki stowarzyszone;j 214 56
- od pozostatych jednostek powigzanych 5537 473
Zobowigzania handlowe 3493 10 116
W tym:
- do jednostki dominujacej 3 409 9620
- do jednostek zaleznych 3 376
- do jednostki stowarzyszone;j 4 35
- do pozostatych jednostek powigzanych 77 85
6 miesiecy 6 miesiecy
Sprzedaz i zakupy od jednostek Grupy 2019 . 2018 r.
Sprzedaz 15 781 14794
W tym:
- do jednostki dominujacej 2504 5195
- do jednostek zaleznych 7 065 8 664
- do jednostki stowarzyszone;j 43 77
- do pozostatych jednostek powigzanych 6 169 858
Zakupy 14 878 20963
W tym:
- od jednostki dominujacej 14 851 20 070
- od jednostek zaleznych 8 497
- od jednostki stowarzyszone;j 4 87
- od pozostatych jednostek powigzanych 15 309
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Transakcje sprzedazy i zakupu zawierane z jednostkami Grupy dotyczg gtéwnie transakcji sprzedazy
systemow szalunkowych oraz ustug najmu szalunkow.

. . . . 6 miesiec 6 miesiec
Pozyczki, odsetki, dywidendy 2019 ? ¥ 2018 ? ¥
Spfata pozyczki— w tys. EUR — udzielone jednostce zaleznej 150 250
Sptata pozyczki — w tys. zt — udzielone jednostce dominujgce;j 11 000 11 000
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek— w tys. PLN 657 870
W tym:

- od jednostki dominujacej 337 551
- od jednostek zaleznych 320 319

- od jednostki stowarzyszonej - -

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi zaleznemu ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. pozyczki
inwestycyjnej w kwocie 1 500 tys. USD o oprocentowaniu statym na poziomie rynkowym do dnia 8 stycznia
2020 r. Naleznos¢ z tytutu pozyczki na dzien 30 czerwca 2019 r. wynosi 1 300 tys. USD.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita Spétce zaleznej ULMA Construccion BALTIC pozyczki
dtugoterminowej w wysokosci 2 500 tys. EUR. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych do dnia
3 stycznia 2020 r. (aneks z dnia 29 czerwca 2017 r.). Nalezno$¢ z tytutu pozyczki na dzien 30 czerwca 2019
roku wynosi 2 100 tys. EUR. Intencjg Zarzadu jest przedtuzenie terminu sptaty pozyczki.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita spétce dominujgcej ULMA CyE, S. Coop pozyczki krotkoterminowej
w tgcznej wysokosci 32 000 tys. PLN. Pozyczka dla podmiotu dominujgcego zostata udzielona na warunkach
rynkowych — oprocentowanie pozyczki uzalezniono do poziomu WIBOR 3M. Termin spfaty transzy w
wysokosci 11 000 tys. zt mija 29.06.2018 r. (transza sptacona), transzy 11 000 tys. zt w dniu 30.04.2019 r.
(transza sptacona) a transzy 10000 tys. zt w dniu 30.04.2020 r. Naleznos$¢ z tytutu pozyczki na dzien
30.06.2019 roku wynosi 10 000 tys. zt.

Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, ich mationkami, rodzenstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami oraz kluczowego personelu
kierowniczego Spétki z podmiotami powigzanymi.

Za kluczowy personel kierowniczy Spétki uznaje sie cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki.
W okresie 6 miesiecy 2019 roku i w analogicznym okresie 2018 roku Spétka nie udzielita osobom
zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczen oraz nie
zawarta z nimi innych umdw zobowigzujacych do swiadczen na rzecz Spétki i jednostek z nig powigzanych.
Na dzie 30 czerwca 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku i na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystgpity
pozyczki udzielone przez Spotke osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.
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Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Sredniowazona liczba akcji

Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

w tys. zt

6 miesiecy
2019r.

93 774

20 844
23 030
18 145
4693
13 656
(32471)
(14 122)
3,45
3,45
30 czerwca
2019r.

347 810
41 665
11 817
29 848

306 145
10511

5255 632
5255 632
58,25

6 miesiecy
2018r.

97911

24 310
26 379
21331
13775
12011
(20 067)
5719
4,06
4,06

31 grudnia

2018 r.

357 345
39335
3950
35385
318 010
10511
5255 632
5255632
60,51

w tys. EUR

6 miesiecy
2019r.

21 869

4861
5371
4231
1094
3185
(7572)
(3 293)
0,81
0,81
30 czerwca
2019 .

81799
9799
2779
7 020

72 000
2472

5255 632
5255 632
13,70

6 miesiecy
2018r.

23194

5759
6 249
5053
3264
2 845
(4 754)
1355
0,96
0,96
31 grudnia

2018 .

83 104
9148
919
8229

73 956
2444
5255632
5255632
14,07

Poszczegblne pozycje aktywow oraz kapitatdéw wtasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu $Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieri 30 czerwca 2019 r. wynosit 4,2520 zi/EUR, a na dzierr 31 grudnia 2018 r.

4,3000 zt/EUR.
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Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursow obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2019 r. przeliczono wg kursu = 4,2880
z1/EUR, dane za analogiczny okres 2018 r. przeliczono wg kursu = 4,2213 z{/EUR.
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