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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
(zwanej dalej Grup3) sa:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalno$¢ transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu
budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spétkg akcyjng (Spodtka). Spétka rozpoczeta
dziatalno$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwa Bauma Sp. z 0.0., jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll —2791. Dnia 15 wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XX wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spotki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba
ULMA Construccion Polska S.A.
(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50
05-840 Brwindéw

Sktad organéw nadzorczych i zarzadczych na dzien 30.09.2018 oraz na dzien
zatwierdzenia raportu do publikacji

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Rafael Anduaga Lazcanoituburu Wiceprzewodniczgcy Rady

IRaki Irizar Moyua Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Koztowski Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Markowski Cztonek Rady Nadzorczej
Komitet Audytu

Michat Markowski Przewodniczacy Komitetu

Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu

Rafael Anduaga Lazcanoituburu Cztonek Komitetu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zarzad

Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta Prezes Zarzadu

Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu

Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu

Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu
Biegty rewident

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Spoétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycjg
130.

Banki
mBank S.A.,
PEKAO S.A.,
BGZ BNP PARIBAS S.A.
PKO Bank Polski S.A.
Sabadell Bank (Hiszpania)

Notowania na gietdach
Spoétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatéw
I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdélne administracji i zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci

Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody (Koszty) finansowe netto

Udziat w zyskach (stratach) w spétkach stowarzyszonych
IIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy odroczony

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody, podlegajace przeklasyfikowaniu
do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
zagranicznych jednostek zaleznych

Roznice kursowe dotyczgce inwestycji netto w jednostkach
zaleznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych
catkowitych dochodéw

V. Catkowity dochéd okresu obrotowego

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajgce na
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajgce na
udziaty niekontrolujgce

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na
jedna akcje w okresie obrotowym (w zt na jedna akcje)

11l kwartat
2018r.

57 653
(34 899)
22754
(572)

(4 329)
55
(1672)
(1672)
16 236
290
(462)
(172)
170

16 234
(2637)
(397)

13 200

(1323)

(396)

11481

13 200

11481

5255632

2,51

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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3 kwartaty
2018r.
164 870

(104 135)
60 735
(1980)

(12 572)
483
(5653)
(5653)
41013
1523
(506)
1017
310

42 340
(7 707)
(361)
34 272

283

276

34 831

34 272

34 831

5255632

6,52
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11l kwartat
2017 .

53 658
(39 364)
14 294
(1168)
(3 843)
(259)
(751)
(797)
8273
251
33
284
(50)
8507
(2 234)
322
6 595

(440)

194

6 349

6 595

6 595

5255632

1,25

3 kwartaty
2017 r.
143 331
(113 361)
29 970
(2 451)
(10 954)
438
(2 440)
(2 316)
14 563
900
(505)
(395)
(258)
14700
(5574)
1933
11 059

(1638)

447

9 868

11059

11059

5255632

2,10



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

5. Inne aktywa trwate

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Pochodne instrumenty finansowe

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem
Aktywa razem

KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA

I. Kapitat wtasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci

nominalnei
3. Roéznice kursowe z konsolidacji

4. Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wtasny razem

Il. Zobowigzania

1. Zobowigzania dtugoterminowe

a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen emerytalnych
Zobowiazania diugoterminowe razem

2. Zobowiazania kréotkoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen emerytalnych
c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu factoringu zobowigzan
handlowych

d. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

e. Pochodne instrumenty finansowe

f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

30.09.2018

229293
255
1465

2 860
3916

237 789

6 146
76776
489

37 161
120 572
358 361

10511
114 990

(15 897)
199 813

34272
309417

4092
173
4265

108
51

2506

977
41037
44 679
48 944

358 361
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Stan na dzien:

30.06.2018

225053
303
1295
2379
3930
232 960

5668
76 990
422
31145
114 225
347 185

10511
114 990

(14 179)
186 613

21072
297 935

3199
173
3372

51
2 406

567

42 854
45 878
49 250
347 185

31.12.2017

210073
400
1155
1347
3957

216 932

5710
86532
1220
25 802
119 264
336 196

10511
114 990

(16 456)
186 780

24225
295 825

2448
173
2621

410
51

2936

365
64
33924
37750
40371
336 196
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30.09.2017

209 493
129

796
1416
3971

215 805

6181
87284
754

45

19 054
113 318
329123

10511
114 990

(15 162)
173 614

11059
283 953

907
144
1051

596
41

3244

208
40030
44119
45170

329123
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Wyszczegélnienie

Stan na dzien 1 stycznia 2017 r.

Catkowite dochody w 2017 roku

Wyptata dywidendy

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. (dane
zaraportowane)

Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9
Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. (dane

przeksztatcone)

Catkowite dochody w okresie 3
kwartatéw 2018 roku

Wyptata dywidendy z zatrzymanych
zyskow

Stan na 30.09.2018 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2016r.

Catkowite dochody w okresie 3
kwartatéw 2017 roku

Wyptata dywidendy z zatrzymanych
zyskow

Stan na 30.09.2017 r.

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Nadwyzka ze

sprzedazy akgcji Réznice

powyzej kursowe z

wartosci konsolidacji
nominalnej

114 990 (13 971)

- (2 485)

114 990 (16 456)

114 990 (16 456)

- 559

114 990 (15 897)

Nadwyika ze

sprzedazy Réznice
akcji powyzej kursowe z
wartosci konsolidacji
nominalnej
114 990 (13 971)
. (1191)
114 990 (15 162)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zatrzymane
zyski

190935

24 225

(28 380)

186 780

(1215)

185 565

34272

(20 024)

199 813

Zatrzymane
zyski

190 935

11059

(28 380)

173 614

Razem
kapitat wtasny

302 465

21740
(28 380)

295 825

(1215)

294 610

34831

(20 024)

309 417

Razem
kapitat wtasny

302 465

9 868

(28 380)

283 953



Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych
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Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
2018r. 2018r. 2017 r. 2017 r
Zysk netto okresu obrotowego 13 200 34 272 6 595 11 059
Korekty:
- Podatek dochodowy 3034 8068 2297 4026
- Amortyzacja sSrodkdéw trwatych 9312 25721 12 491 36 396
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 50 164 23 72
-’Wart’osc netto sprzedanych i zlikwidowanych szalunkéw — 1242 5424 84 1677
srodkéw trwatych
-.(Zyskl)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw _ (64) (24) (59)
finansowych
- Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach powigzanych (169) (310) 53 263
- Odsetki otrzymane (258) (904) (251) (900)
- Koszty odsetek 18 61 - -
- (2yski)/Straty z tytutu réznic kursowych 922 600 (546) (922)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Nabycie szalunkéw $rodkéw trwatych (16 141) (48 306) (12 261) (41504)
- Zapasy (478) (437) (1338) (2 551)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 214 (2 681) (2 709) (4 670)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (1718) 6 683 (7 440) 13 050
9228 28 291 (3 026) 15937
Podatek dochodowy zaptacony (2 293) (6362) (2 609) (5 499)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 935 21929 (5 635) 10438
Nabycie rzeczowych aktywodw trwatych (340) (1452) (814) (1 348)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1 10 - 2
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (6) (12) - -
Nabycie udziatéw w jednostce stowarzyszonej - - - 1059
Sptata pozyczek udzielonych - 11 000 - 879
Odsetki otrzymane 258 904 251 900
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (87) 10451 (563) (628)
Otrzymane kredyty i pozyczki 108 108 49 596
Sptata kredytow i pozyczek - (410) - -
Wyptacone dywidendy - (20 024) - (28 380)
Odsetki zaptacone (18) (61) - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 90 (20 387) 49 (27 784)
Z\.Nie.kstzenie((Zmniejszenie) netto si.:ar.m srodkow 6938 11993 (6 149) (17 974)
pienieznych i kredytu w rachunku biezacym
Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym na 31145 25 802 24 990 36948
poczatek okresu
(Straty)/Zyski kursowe. z.tytu’fu wyceny srodkow pienieznych i (922) (634) 213 30
kredytu w rachunku biezgcym
Star? Srodkdéw pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym na 37161 37161 19 054 19 054
koniec okresu
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ULMA Construccion
Polska S.A., dla ktdrej jednostka dominujacg jest ULMA Construccion Polska S.A. obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 r. oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017 r. i na dzien 31 grudnia 2017 r.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Niniejsze Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrze$nia 2018 r. zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$c finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku.

Srédroczne sprawozdanie finansowe na dzieri 30 wrzeénia 2018 r. nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2017 r. opublikowanym dnia 27 marca
2018'r.

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétki Grupy.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato wedtug
zasady kosztu historycznego z wyjatkiem aktywoéw i zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentéw
finansowych) wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Niniejsze $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion
Polska S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 r. zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 14 listopada 2018 r.

Przygotowujgc srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci (z wyjatkiem wymienionych ponizej), co opisane w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2017 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (,,MSSF 15”) oraz MSSF 9
Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa
Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej czesci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w
2018 roku nie majg istotnego wptywu na srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

31 grudnia 2017 r.

Wptyw .
T . 1 stycznia

Wyszczegdlnienie (dane zastosowania 2018 r
zaraportowane) MSSF 9 ’

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 86 532 (1437) 85 095
Aktywa razem 336 196 (1437) 334759
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2448 (222) 2226
Zatrzymane zyski 186 780 (1215) 185 565
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 336 196 (1437) 334 759

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktdre majg zastosowanie po raz pierwszy w
2018 roku nie majg istotnego wptywu na srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSSF 2 — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji;

Zmiany do MSSF 4 — Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe facznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe;

Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2014-2016 — zmiany do MSSF 1, MSR 28;

Zmiany do MSR 40 — kwalifikacja nieruchomosci tj. przenoszenie nieruchomosci inwestycyjnych do
innych grup aktywow;

Zmiany do KIMSF 22 — zmiana dotyczy sposobu okreslania daty transakcji, a zatem kursu wymiany

SPOT, ktérego nalezy uzy¢ w sytuacji kiedy dokonywana lub otrzymywana jest ptatnos¢ zaliczkowa w
walucie obce;j.

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane
z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen.
Grupa zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
a) Klasyfikacja i wycena
Zgodnie z MSSF 9, z wyjatkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie
poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywdéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktéra
w przypadku aktywéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow
finansowych.
Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywéw finansowych w zamortyzowanym koszcie,
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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b)

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywoéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w
zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywoéw
pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”).

Klasyfikacja i wycena aktywodw finansowych Grupy zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujaco:

Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem
biznesowym, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywoéw
pienieznych wynikajgcych z umowy, bedacych jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do sptaty. Do tej kategorii aktywow finansowych Grupa zalicza naleznosci
handlowe, pozyczki udzielone oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegaja
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. Grupa nie posiada
aktywow finansowych, ktére podlegatyby kwalifikacji do tej kategorii aktywow finansowych
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. Grupa nie posiada
aktywow finansowych, ktére podlegatyby kwalifikacji do tej kategorii aktywow finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do tej kategorii Grupa
zalicza instrumenty pochodne

Grupa dokonata oceny modelu biznesowego na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia
2018 roku, a nastepnie zastosowata retrospektywnie niezaleznie od tego, jaki byt model biznesowy w
poprzednich okresach sprawozdawczych do tych aktywéw finansowych, dla ktérych nie zaprzestano
ujmowania przed dniem 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych,
z wyjatkiem modyfikacji, ktére nie powodujg zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania
finansowego. Nowy standard narzuca na jednostke obowigzek ujmowania korekty wartosci
zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego jako przychodu lub kosztu w wyniku finansowym
w momencie modyfikacji.

Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywow finansowych poprzez
odejscie od koncepcji straty poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie cato$¢ oczekiwanej straty
kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe
Zwigzane

z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia, Grupa
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwne;j
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto
od dnia jego poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 30 dni.

Jednoczesnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje
w przypadku gdy opdznienie w spfacie przekroczy 90 dni.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W wyniku zastosowania MSSF 9 odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2018 roku wzrdst
01417 tys. zt, w korespondencji z zyskami zatrzymanymi i wynosi na ten dzien 34 154 tys. zt.

Zastosowanie MSSF 9 nie miato wptywu na wycene instrumentéw finansowych Grupy na dzien jego
pierwszego zastosowania. Klasyfikacja instrumentéw finansowych zgodna z MSSF 9 zostata zaprezentowana
W hocie 7.

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Standard ma
zastosowanie do wszystkich umoéw z klientami, z wyjgtkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych
standardoéw.

Nowy standard ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychoddw wynikajgcych z uméw
z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z
oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej dokonywania osgdow na kazdym z pieciu
krokéw ustanowionego modelu.

Grupa zastosowata MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem metody retrospektywnej
z facznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze:
a) Sprzedaz towaréw handlowych oraz szalunkéw

Umowy zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru, przychdd
jest rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem (co do zasady
w momencie dostawy). W konsekwencji, wptyw przyjecia MSSF 15 na moment ujmowania przychodu
z tytutu takich uméw nie jest istotny

b) Sprzedaz pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug, swiadczonych w réznym okresie

Przedmiotem wieloelementowych umdéw sg miedzy innymi ustugi najmu, montazu i demontazu,
przygotowania form indywidualnych, transportu z/na budowy, napraw, rozliczenia zagubionych
i zniszczonych szalunkdw oraz rabatéw i upustow.

Analiza umow z klientami wykazata, ze w przypadku Grupy jedynie przychody z tytutu najmu szalunkéw
i rusztowan mozna uznaé za rozpoznawane w czasie. Grupa rozpoznaje powyzsze przychody w okresach
miesiecznych, zatem wdrozenie MSSF 15 nie ma wptywu na dotychczasowg praktyke Grupy w tej
dziedzinie. Przychody z tytutu innych ustug sg rozpoznawane w jednym momencie.

c) Zaliczki otrzymane od klientéw

Dotychczas Grupa prezentowata zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji , Pozostate zobowigzania
niefinansowe”. Zgodnie z dotychczasowg politykg (zasadami) rachunkowosci Grupa nie ujmowata
kosztow z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Grupa
zdecydowata sie skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej
kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy
oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu
zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla
krotkoterminowych zaliczek Grupa nie wydzielita istotnego elementu finansowania.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W Grupie nie wystepujg istotne umowy dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego
dobra lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok.

Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za okres 9 miesiecy 2017 roku. Korekta dotyczy:

Reklasyfikacji wartosci odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci (utworzenie i rozwigzanie) oraz
wartosci spisanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w facznej wartosci 2 316 tys. zt uprzednio
ujmowanych w pozycji ,Koszty sprzedazy i marketingu” do pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”,
Skompensowania wartosci niektérych Scisle ze sobg powigzanych ruchéw majagtku trwatego w
grupie szalunki wykazywanych uprzednio roztgcznie w pozycjach , Pozostate przychody operacyjne”
i ,Pozostate koszty operacyjne” w celu pokazania tacznego efektu zarzgdzania majgtkiem trwatym
Grupy. Kwota kompensaty wynosi 693 tys. zt.

Powyzsze korekty nie miaty wptywu na wynik operacyjny Grupy za okres 9 miesiecy 2017 r.

W IV kwartale 2017 roku (od 1 pazdziernika 2017 roku) na podstawie biezgcych szacunkéw Spodtka
dominujgca dokonata weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych
zaliczanych do grupy systemy szalunkowe i w efekcie obnizyta wysokos¢ stawek amortyzacyjnych.
Wprowadzone zmiany w okresie 9 miesiecy zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku spowodowaty
zmniejszenie kosztow amortyzacji dla tej grupy o kwote 11 802 tys. zt w stosunku do kalkulacji, gdyby
zmiana stawek nie wystgpita.

Kursy wymiany walut i inflacja

Srednie kursy wymiany ztotego opublikowane przez NBP Zmiana indeksu cen
towarow i ustug
konsumpcyjnych

UAH (hrywna RON KzZT EUR opublikowana przez

- Ukraina) (leja (tenge (euro) Gtéwny Urzad

Rumunia) Kazachstan) Statystyczny

30 wrzesnia 2018 r. 0,1301 0,9157 0,010117 4,2714 1,7%
30 czerwca 2018 . 0,1423 0,9361 0,010950 4,3616 1,6%
31 grudnia 2017 r. 0,1236 0,8953 0,010633 4,1709 2,0%
30 wrzesnia 2017 r. 0,1373 0,9368 0,010762 4,3091 1,9%

W niniejszym raporcie prezentowane sg nastepujgce okresy obrotowe:

Il kwartat 2018 roku — okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2018 roku
3 kwartaty 2018 roku — okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku
Il kwartat 2017 roku — okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2017 roku
3 kwartaty 2017 roku — okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

Dane makroekonomiczne dla przemystu i budownictwa opublikowane za Il kwartat 2018 r. wskazujg na
dalsze utrzymanie tendencji wzrostowych w polskim budownictwie, cho¢ dynamika rozwoju dla pewnych
sektoréw — zwtaszcza mieszkaniowy i przemystowy - zaczyna spowalniac.

We wrzesniu br. produkcja sprzedana przemystu byta wyzsza 0 2,8% w poréwnaniu z wrzesniem ub. roku,
a produkcja budowlano-montazowa — o 16,4%. W okresie styczen — wrzesien br. produkcja sprzedana
przemystu byta o 6,0% wyzsza w poréwnaniu z analogicznym okresem ub. roku, kiedy notowano réwniez
wzrost o 6,0%, natomiast produkcja budowlano-montazowa byta o0 19,8% wyzsza niz przed rokiem, kiedy
notowano wzrost o0 12,9% (Zrodto Gtéwny Urzqd Statystyczny).

W 1l kwartale 2018 w pordéwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku poszczegdlne segmenty
rynku budowlanego odnotowaty nastepujgce dynamiki:

e Wydaje sie, ze najwieksze wzrosty w budownictwie mieszkaniowym mamy juz za sobga, a rynek
mieszkan powoli ulega nasyceniu. Sytuacja w tym sektorze stabilizuje sie i w Ill kwartale 2018 roku
odnotowujemy wzrost produkcji o jedyne 0,6% w poréwnaniu z Il kwartatem 2017 roku, a
porownujgc ten wynik z 1l kwartatem 2018 roku daje sie zauwazy¢ spadek produkcji produkcji
budowlano - montazowej 0 5%.

e W budownictwie niemieszkaniowym nadal notowane sg wzrosty cho¢ ich dynamika nieco spadta
(wzrost 0 13,2% r/r). Najwiekszy przyrost produkcji mozemy zaobserwowaé w przypadku budynkéw
o charakterze sportowym i rekreacyjnym (wzrost o 195,1% r/r.). W zwigzku z duzymi inwestycjami
w sektorze infrastrukturalnym odnotowano bardzo wysokg dynamike w budownictwie obiektéw
transportu i tgcznosci — o 58,9% (r/r). Kolejnym segmentem, ktéry odnotowat duzy wzrost sg
budynki kulturalne, edukacyjne i medyczne (wzrost o 53% r/r). Spadki produkcji budowlano —
montazowe] odnotowano natomiast w dwdch segmentach — hotele i budynki zakwaterowania
turystycznego (-2% r/r.) oraz budynki biurowe (-10,2% r/r.).

e Coraz wieksza ilos¢ inwestycji realizowanych w sektorze infrastrukturalnym spowodowata, iz w tym
segmencie budownictwa odnotowujemy kolejne wzrosty (27,8% w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku). Sg one widoczne zwtaszcza w segmencie najbardziej interesujgcym z
punktu widzenia Spotki obejmujgcym budowe mostéw, wiaduktdw i estakad, gdzie odnotowano
wzrost 0 50,9% r/r. W przypadku budownictwa drogowego wzrost produkcji wynosi 24,5% (r/r),
natomiast w budownictwie kolejowym — 28,4% r/r. llo$¢ drég ekspresowych i autostrad w budowie
na koniec wrzesnia 2018 roku wynosita 1 372 km i byta o 18,7% wieksza niz w analogicznym okresie
w 2017 roku. W poréwnaniu z Il kwartatem 2018 roku ilos¢ drég w budowie wzrosta o 5,3%.

e W budownictwie przemystowym mozemy odnotowaé wzrost w pordwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego (wzrost o 3,9% r/r. w segmencie obejmujgcym budynki przemystowe i
magazynowe oraz o 3,7% r/r. w przypadku kompleksowych budowli na terenach przemystowych).
Jedynie w przypadku budowli wodnych odnotowano spadek wynoszacy -35,2% r/r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Produkcje w sektorach waznych z punktu widzenia Spétki prezentuje ponizsza tabela:

Analiza danych rynkowych z zakresu ULMA (min zt) - GUS/Spectis

Sektor ] I;\glasrtaf ] I;\:)v:;tal % r/r
Sektor mieszkaniowy 4023 3998 0,6%
Sektor niemieszkaniowy 6 003 4816 24,7%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, estakady, tunele) 601 398 50,9%
Sektor przemystowy 4710 4674 0,8%
Razem sektory obstugiwane przez ULMA CONCTRUCCION POLSKA S. A. 15 337 13 886 10,5%

Przedstawione powyzej dane wskazujg na dalsze utrzymanie tendencji wzrostowych kazdym segmencie
budownictwa.

Otoczenie rynkowe za granica

Ukraina

Podstawowe wskazniki charakteryzujgce rynek budowlany na Ukrainie w Ill kwartale 2018 roku
przedstawiono w ponizszej tabeli

Rynek budowlany na Ukrainie- PMR

Il kwartat 2018  1ll kwartat 2017

Sektor (/1) (/1)
Dynamika produkcji przemystowe;j 3,9% -0,2%
Dynamika produkcji budowlano — przemystowe;j 5,0% 22,7%
Dynamika produkcji budowlano — mont . w sektorze inz. 6,3% 28,5%
Dynamika produkcji budowlano — mont. w sektorze niemieszkaniowym 2,6% 27,1%
Dynamika produkcji budowlano — mont. w sektorze mieszkaniowym 5,2% 6,8%
Dynamika PKB 3,6% 2,1%
Stopa inflacji 11,0% 16,1%

Zarzad Grupy Kapitatowe] z optymizmem spoglgda na dalszy rozwéj rynku budowlanego Ukrainy. W trakcie
realizacji s duze projekty w budownictwie niemieszkaniowym (centra handlowe), w tym trzy centra
handlowe w samym Kijowie. Fakty, ze bedg pozytywnie wptywac na wskazniki rentownosci do korica 2018
roku.

Kazachstan

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Podstawowe wskazniki charakteryzujagce rynek budowlany w Kazachstanie w Il kwartale 2018 roku
przedstawiono w ponizszej tabeli

Rynek budowlany w Kazachstanie- PMR

Sektor Il kwartat Il kwartat 2017
2018 (r/r) (r/r)
Dynamika produkcji przemystowej 3,% 9,3%
Dynamika produkcji budowlano — przemystowe;j 2,4% 1,2%
Dynamika produkcji budowlano — mont. w sektorze inzynieryjnym 0,0% 16,7%
Dynamika produkcji budowlano — mont. w sektorze niemieszkaniowym 5,2% -19,7%
Dynamika produkcji budowlano — mont. w sektorze mieszkaniowym 3,5% -6,8%
Dynamika PKB 3,9% 4,3%
Stopa inflacji 6,1% 7,0%

W Kazachstanie nadal utrzymuje sie duzy udziat firm rosyjskich wsrdd dostawcéw deskowan, szczegélnie
jesli chodzi o proste i powtarzalne obiekty budowlane. Rosngca cena ropy naftowej i gazu przektada sie na
zwiekszone wptywy do budzetu, co pozwala z optymizmem oczekiwa¢ na uruchomienie kolejnych
inwestycji, w tym w szczegdlnosci infrastrukturalnych majgcych swoje przetozenie na zapotrzebowanie na
technologie deskowan i rusztowan oferowang szczegdlnie przez Grupe Kapitatowa.

Litwa

Podstawowe wskazniki charakteryzujgce rynek budowlany na Litwie w Il kwartale 2018 roku
przedstawiono w ponizszej tabeli

Rynek budowlany na Litwie- PMR

sektor Il kwartat Ill kwartat 2017
2018 (r/r) (r/r)
Dynamika produkcji przemystowe;j 6,5% 7,4%
Dynamika produkcji budowlano — przemystowej 3,0%. 10,0%
Dynamika produkcji budowlano — mont. w sektorze inzynieryjnym 5,1% 16,9%
Dynamika produkcji budowlano — mont. w sektorze niemieszkaniowym -4,0% 11,6%
Dynamika produkcji budowlano — mont. w sektorze mieszkaniowym 1,3% -9,4%
Dynamika PKB 3,3% 3,2%
Stopa inflacji 2,1% 4,4%

Rynek litewski pozostaje stabilny, a pozycja Spodtki zaleznej operujgcej na tym rynku wydaje sie dosc
ugruntowana firmy. Obecnie w trakcie przygotowania jest kilka projektow infrastrukturalnych, ktoére
spowodujg zwiekszenie zapotrzebowania na deskowania oferowane przez Grupe Kapitalowg w najblizszym
czasie.

(zrédto: dane wg PMR, obserwacje wtasne)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przychody ze sprzedazy

W okresie 3 kwartatow 2018 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 164 870 tys. zt tgcznych przychoddéw ze
sprzedazy wobec 143 331 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 15,0%).

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy zanotowano w obydwu wyrdznianych w Grupie segmentach dziatalnosci.

9 miesiecy 9 miesiecy
2018r. 2017 r.
Przychody ze sprzedazy z tytutu obstugi budéw 142 969 125170
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw budowlanych 21901 18 161
Razem przychody ze sprzedazy 164 870 143 331

Rentownos¢ operacyjna

W okresie 3 kwartatéw 2018 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnos$ci operacyjnej,
ktory wynidst 41 013 tys. zt wobec dodatniego wyniku w wysokosci 14 563 tys. zt osiggnietego w
analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 26 450 tys. zf).

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat Il kwartat Il kwartat 3 kwartaty 2017 r. 3 kwartaty

2018r. 2018 r. 2018r. 2018 r. 2017 r.
Sprzedaz 49 746 57471 57 653 164 870 201 294 143 331
EBIT 11 251 13 526 16 236 41013 30980 14563
% do sprzedazy 22,62 23,54 28,16 24,88 15,39 10,16
Amortyzacja 7 967 8556 9362 25 885 44 396 36 468
EBITDA 19 218 22 082 25598 66 898 75 376 51031
% do sprzedazy 38,63 38,42 44,40 40,58 37,45 35,60

W okresie 3 kwartatéw 2018 r. tgczne odpisy amortyzacyjne wyniosty 25 885 tys. zt wobec 36 468 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku. W ogdlnej kwocie odpiséw amortyzacyjnych wskazanych powyzej
najwiekszg pozycje stanowig odpisy amortyzacyjne dotyczgce posiadanego parku szalunkdéw i rusztowan.
Ich wysokosé¢ uzalezniona jest przede wszystkim od szacowanego okresu ekonomicznej przydatnosci
posiadanego sprzetu.

W IV kwartale 2017 roku (od 1 pazdziernika 2017 roku) na podstawie biezgcych szacunkéw Spodtka
dominujgca dokonata weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych
zaliczanych do grupy systemy szalunkowe i w efekcie obnizyta wysokos¢ stawek amortyzacyjnych.
Wprowadzone zmiany w okresie 9 miesiecy zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku spowodowaty
zmniejszenie kosztow amortyzacji dla tej grupy o kwote 11 802 tys. zt w stosunku do kalkulacji, gdyby
zmiana stawek nie wystgpita.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie 3 kwartatéw 2018 roku Grupa Kapitatowa zanotowata wzrost EBITDA w ujeciu absolutnym o
15 867 tys. zt w stosunku do poziomu osiggnietego w okresie 3 kwartatéw 2017 r.

Na poprawe EBITDA w ujeciu absolutnym oraz procentowym najwiekszy wptyw miata zdecydowana
poprawa struktury sprzedazowej Grupy Kapitatowej w $lad za rosngcymi przychodami z wynajmu systemoéw
szalunkowych i rusztowan tgcznie z koncowym rozliczeniem kontraktéw w pordwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku. Ponadto w biezgcym roku daje zauwazy¢ wzrostowa tendencja cen ustug
oferowanych przez Grupe Kapitatowq zapoczgtkowang jeszcze w | Kwartale 2018 roku.

Ponadto, w biezgcym roku w wynikach finansowych uwidocznity sie pozytywne rezultaty optymalizacji
kosztowych zapoczgtkowanych w Grupie Kapitatowej w poprzednich okresach, ktére powodujg dodatkowy
pozytywny impuls wynikowy.

Definicja ekspozycji Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe

Spoétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe w terminach faktycznych przeptywoéw
finansowych, ktére Grupa stara sie ograniczy¢é w nastepujgcy sposob:

poprzez dokonywanie wzajemnej neutralizacji zobowigzan i naleznosci wyrazonych w tej samej
walucie obcej oraz dotyczgcych tych samych okreséw zapadalnosci,

poprzez aktywnos¢ na rynku walutowym (zakup lub sprzedaz walut obcych bedgcych przedmiotem
rozliczen réwnolegle do powstatych zobowigzan lub naleznosci wyrazonych w walucie obcej),
poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw terminowych typu
Non-Delivery Forward (NDF).

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowg instrumenty terminowe (NDF) zawierane sg tylko i wytgcznie
na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg znamion asymetrycznosci.

Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego rezultaty z
realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w wynik okresu.

Osiggniete rezultaty transakcji zabezpieczajgcych w wysokim stopniu neutralizujg ryzyko kursowe, na jakie
narazona jest Grupa Kapitatowa.

Inne koszty operacyjne

Oproécz efektéw ekonomicznych dotyczacych rozliczenia i wyceny kontraktow zabezpieczajgcych przed
ryzykiem kursowym (NDF) w pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej ujmowane sg efekty ekonomiczne zwigzane
z przerobem elementéw systemow szalunkowych wg indywidualnych potrzeb klientow oraz ogdlne efekty
zarzgdzania posiadanym majatkiem (ujemne i dodatnie rdznice inwentaryzacyjne oraz rezerwy na trwatg
utrate wartosci zapaséw).

Poczawszy od sprawozdania za 2017 rok Grupa wykazuje w pozostatych kosztach operacyjnych wartosci
odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci (utworzenie i rozwigzanie) oraz wartosci spisanych naleznosci z
tytutu dostaw i ustug — poprzednio wykazywane w pozycji , Koszty sprzedazy i marketingu”. W okresie 9

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku koszty te wyniosty 5 653 tys. zt. (w okresie 9 miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku — 2 316 tys. zt).

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Koszty finansowe Grupy stanowig gtdwnie réznice kursowe wynikajace z wyceny oraz sptaty zobowigzan i
naleznosci finansowych.

Na kwote wykazang w ,innych catkowitych dochodach” w przewazajacej wiekszosci sktada sie efekt

przeliczenia sprawozdan finansowych spétek zaleznych na walute funkcjonalng Grupy Kapitatowej bedacy
wynikiem dewaluacji lokalnych walut na Ukrainie i Kazachstanie wobec PLN.

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie 3 kwartatéw 2018 roku
dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 34 272 tys. zt wobec 11059 tys. zt dodatniego wyniku
finansowego netto osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywow pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza tabela:

3 kwartaty 3 kwartaty
2018r. 2017 r.
Zysk (strata) netto 34 272 11 059
Amortyzacja 25 885 36 468
Razem nadwyzka finansowa 60 157 47 527
Pozostate elementy przeptywdw netto z dziatalnosci operacyjnej (38 228) (37 089)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21929 10438
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 451 (628)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (20 387) (27 784)
Przeptywy pieniezne netto 11993 (17 974)

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W okresie 3 kwartatow 2018 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktora wyniosta 60 157 tys. zt.

W tym samym okresie przeptywy z dziatalnosSci operacyjnej wyniosty 21 929 tys. zt wobec 10 438 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 11 491 tys. zt).

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

W okresie 3 kwartatéw 2018 r. Grupa Kapitatowa dokonata dziatan inwestycyjnych zwigzanych z zakupem
maszyn i urzadzen oraz sprzetu komputerowego, w rezultacie czego dokonano naktadéw inwestycyjnych o
wartosci 1 452 tys. zt, wobec 1 348 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Na przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wptynety rowniez zmiany w wysokosci salda pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym. W dniu 21.05.2018 r. spotka ,,matka” ULMA CyE S. Coop. dokonata
spfaty pierwszej transzy pozyczki zaciggnietej od Grupy Kapitatowej w kwocie 11 000 tys. zt, zgodnie
z umowa pozyczki wraz z aneksami.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Gtéwna pozycje wydatkow finansowych w okresie 3 kwartatéw 2018 roku stanowi wyptata dywidendy w
wysokosci 20 024 tys. zt (w okresie 3 kwartatéw 2017 r. — 28 380 tys. z1)

W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie 3 kwartatéw 2018 roku Grupa zanotowata zwiekszenie o 11 993
tys. zt stanu Srodkow pienieznych oraz kredytdw w rachunku biezgcym, do poziomu 37 161 tys. zt wg stanu
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej. Szczegdlnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale
roku. Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu
budowlanego przypada zwykle na Il kwartat roku kalendarzowego.

Powyzsze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktow (systemdéw szalunkowych i rusztowan). Najwieksza cze$¢ tych prac przypada na
okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W okresie 3 kwartatow 2018 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 27 kwietnia 2018 roku, zysk netto za rok
obrotowy 2017 w kwocie 18 350 994,77 zt oraz cze$¢ niepodzielonego zysku z lat ubiegtych w wysokosci
1672963,15 zt, wtacznej kwocie 20023 957,92 zt zostaty przeznaczone do wyptaty akcjonariuszom
w formie dywidendy, tj. w kwocie 3,81 zt brutto na jedng akcje.

Dzien ustalenia praw do dywidendy okreslono na 10 maja 2018 r., a dzien wyptaty dywidendy na 17 maja
2018 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym, jakie udaje
sie osiggnac¢ dla transakcji importu z obszaru Unii Europejskiej, tgczny wynik netto z tych transakcji
pozostaje pod wplywem zmiennosci kursdw walutowych dotyczagcych w szczegdlnosci transakcji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe wynikajgce z salda wewnetrznych pozyczek udzielonych przez ULMA
Construccion Polska S.A. spétkom ,,céorkom”.

W rezultacie zmienno$¢ kursu EUR i USD wobec PLN, UAH (Hrywna na Ukrainie) i KZT (Tenge w
Kazachstanie) w dalszym ciggu wptywa na Catkowite Dochody uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych oraz
aktywow warunkowych.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalno$ci gospodarcze;j:

obstuga budéw — segment obejmujacy wynajem systemow szalunkowych i rusztowan wraz z
szeroko rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakoriczenie kontraktu,

sprzedaz materiatéw budowlanych — segment obejmujgcy sprzedaz systemoéw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowej oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentdéw ksztattowaty sie nastepujaco:

Il kwartat 2018 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r.

. " Obstuga Sprze?da’i Grupa
Opis pozydji budow materiatow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 49 650 14 987 64 637
Sprzedaz wewnetrzna (2 404) (4 580) (6 984)
Przychody ze sprzedazy 47 246 10 407 57 653
Koszty operacyjne bez amortyzacji (26 835) (9 466) (36 301)
Koszty obrotéw wewnetrznych (178) 4424 4246
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (27 013) (5042) (32 055)
EBITDA 20 233 5365 25598

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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3 kwartaty 2018 r. — okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 r.

. " Obstuga Sprze.zda,i Grupa
Opis pozydji budow materiatow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 145 927 34 877 180 804
Sprzedaz wewnetrzna (2 958) (12 976) (15 934)
Przychody ze sprzedazy 142 969 21901 164 870
Koszty operacyjne bez amortyzacji (82 400) (23 843) (106 243)
Koszty obrotéw wewnetrznych 107 8164 8271
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (82 293) (15 679) (97 972)
EBITDA 60 676 6222 66 898
Il kwartat 2017 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r.
Sprzedaz
Opis pozycji %ﬁﬂgia materiatow KaG.rupa
budowlanych pitatowa
tacznie przychody ze sprzedazy 46 654 8900 55 554
Sprzedaz wewnetrzna 169 (2 066) (1897)
Przychody ze sprzedazy 46 823 6 834 53 657
Koszty operacyjne bez amortyzacji (26 764) (6 802) (33 476)
Koszty obrotéw wewnetrznych (62) 757 695
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (26 826) (6 045) (32871)
EBITDA 19997 789 20 786
3 kwartaty 2017 r. — okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 r.
. .. Obstuga Sprzgda’i Grupa
Opis pozydii buddow materiatow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 125 307 27281 152 588
Sprzedaz wewnetrzna (137) (9120) (9 257)
Przychody ze sprzedazy 125170 18 161 143 331
Koszty operacyjne bez amortyzacji (75 215) (22 946) (98 161)
Koszty obrotéw wewnetrznych 175 5686 5861
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (75 040) (17 260) (92 300)
EBITDA 50 130 901 51031

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponizej.
Il kwartat
2018r.
Zysk (strat té iomie EBITDA
ysk (strata) segmentéw na poziomie 25598
Amortyzacja (9362)
Przychody z tytutu odsetek 258
Pozostate przychody finansowe 32
Koszty z tytutu odsetek (18)
Pozostate koszty finansowe (444)
Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych 170
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 234
Podatek dochodowy (3034)
Zysk (strata) netto 13 200

3 kwartaty
2018r.

66 898

(25 885)
904

619
(61)
(445)

310

42 340

(8 068)
34 272

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akgji
Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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w tys. zt
3 kwartaty 3 kwartaty
2018r. 2017 .
164 870 143 331
41013 14 563
42 340 14 700
34 272 11059
21929 10438
10451 (628)
(20 387) (27 784)
11993 (17 974)
6,52 2,10
6,52 2,10
30.09.2018 r. 31.12.2017 r.
358 361 336 196
48 944 40371
4265 2621
44 679 37 750
309 417 295 825
10511 10511
5255632 5255632
5255632 5255632
58,87 56,29

Il kwartat 3 kwartaty
2017r. 2017r.
20786 51031
(12 514) (36 468)
251 900
(23) (93)
56 (412)
(49) (258)
8507 14 700
(1912) (3641)
6 595 11 059
w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty
2018r. 2017r.
38796 33598
9651 3414
9963 3446
8 065 2592
5160 2447
2459 (147)
(4797) (6513)
2822 (4 213)
1,53 0,49
1,53 0,49
30.09.2018 r. 31.12.2017 r.
83898 80 605
11459 9679
999 628
10 460 9051
72439 70926
2461 2520
5255632 5255632
5255632 5255632
13,78 13,50
25
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Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdw wtasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kursow walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzien 30 wrzeénia 2018 r. wynosit 4,2714 zt, a na dzieri 31 grudnia 2017 r. 4,1709 zi.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursow obowigzujgcych w danym okresie,
czyli dane za okres 1.01. — 30.09.2018 r. przeliczono wg kursu = 4,2497zt/EUR, dane za analogiczny okres
2017 r. przeliczono wg kursu = 4,2661 zt/EUR.

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C vy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra wedtug stanu na dzien
30 wrzes$nia 2018 roku posiada 75,49 % akcji Spotki. Pozostate 24,51 % akcji znajduje sie w posiadaniu wielu
akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spofki:

Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. spétka prawa handlowego z siedzibg w Koszajcu 50, 05-840
Brwinow. W dniu 15.09.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow
przeksztatcona zostata ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdétke akcyjng (Akt Notarialny
z dnia 15.09.1995 r., Rep. A nr 5500/95). Zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000055818.

Podmioty zaleine:

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata 18.07.2001 r.
Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowe] dla miasta Kijowa
pod nr 5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest
sprzedaz i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatéw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz
w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie Astana, 101 st., area 55, off. 201. Jej
strategicznym celem jest rozwdj podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. wynajmu
systemdw szalunkowych i rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania
technologii szalunkowej w procesie budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w
kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. z siedzibg w Wilnie, ul. Justiniskiy g. 126 ¢ LT-05268 VILNIUS.
Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wynajem rusztowan i szalunkéw budowlanych, sprzedaz
hurtowa i detaliczna rusztowan i szalunkdw budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzadzen
budowlanych i inna dziatalnos¢ handlowa. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie
gtoséw wynosi 100%.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Podmiot stowarzyszony:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w
Bukareszcie pod numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wydzierzawianie i
sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat
emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metoda petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metoda
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. nie publikuje prognoz wynikow.

Wedtug stanu na dzied przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw sa:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Liczba akcji % Liczba gtosow %
ULMA CyE, S. Coop 3967 290 75,49 3967 290 75,49
TFI Quercus S.A. 264 893 5,04 264 893 5,04
OFE Aviva BZ WBK 263 404 5,01 263 404 5,01
Akcjonariat rozproszony 760 045 14,46 760 045 14,46

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnief do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych
ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

ULMA Construccion Polska S.A. ani zadna z jej spotek zaleznych nie jest strong w postepowaniu dotyczgcym
zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki, ktérych wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatow witasnych
Spotki.

Nie wystepujg réwniez dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan, ktdrych tgczna wartosc
stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw witasnych Spétki.

Postepowania dotyczace wierzytelno$ci ULMA Construccion Polska S.A.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 50 postepowan sgdowych, ktdre obejmujg naleznosci (wg salda na
dzien 30 wrzesnia 2018 roku) w tgcznej kwocie 22 993 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe,
ktore nie zakonczyty sie jeszcze wydaniem przez sad prawomocnego tytutu wykonawczego w sprawie oraz

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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wierzytelnosci od dtuznikdw, w stosunku do ktérych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci,
uktadu, badz restrukturyzacji.

Zadna ze spraw sgdowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wyszczegdlnienie

Postepowania sagdowe

w tym najwieksze sprawy:
Firma H.P.U. "ROTOS” Ryszard
Dominik

NEXTBUD Sp. z 0.0. Spétka
komandytowa

Razem wymienione
Wyszczegdlnienie

Postepowania upadtosciowe
w tym 5 najwiekszych pozycji:
HYDROBUDOWA POLSKA SA

RADKO Sp. z 0.0.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

llosé Saldo na

postepowan 30-09-2018

2 1104

872

232

1104

llos¢ Saldo na
postepowan 30-09-2018

48 21889

6 602

4104
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Obecny status sprawy

Spotka oczekuje na uprawomocnienie sie wydanego nakazu zaptaty. Zobowigzanymi wobec Spotki sg zaréwno Dtuznik, jak i poreczyciel
(osoba fizyczna).

Spotka oczekuje na uprawomocnienie sie wydanego nakazu zaptaty. Zobowigzanymi wobec Spétki sg zaréwno Dtuznik, jak i poreczyciel
(osoba fizyczna). Jako zabezpieczenie swoich roszczen Spotka ma ustanowiong hipoteke umowng na nieruchomosci Dtuznika.

100% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka.

W dniu 20.01.2016 roku Sad przeksztatcit dotychczasowa upadtos¢ uktadowa w upadtosc¢ obejmujgca likwidacje majatku upadtego.
Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym wierzytelnosci Spétka prowadzi rownolegle kilka réznych postepowan. Sg to
m.in.:

e  postepowania egzekucyjne przeciwko poreczycielom (byli cztonkowie zarzagdu Dtuznika). W stosunku do jednego z poreczycieli
prowadzone s3g egzekucje z nieruchomosci gruntowych. Po spieniezeniu jednej z nieruchomosci, Spotka oczekuje na wyznaczenie
terminu licytacji do kolejnej z nich,

e Spotka jest takze uczestnikiem postepowania karnego przeciwko bytym cztonkom zarzadu Dtuznika w zwigzku z art. 300 KK (celowe
wyzbywanie sie majatku spétki). We wrzesniu 2018 r. Sgd Rejonowy w Oswiecimiu uniewinnit oskarzonych. Spétka jest w trakcie
analizy i zasadnosci ewentualnego zaskarzenia wydanego wyroku.

e  Spotka wystgpita takze do Sgdu Rejonowego w Krakowie z wnioskiem o zakaz prowadzenia przez jednego z bytych cztonkéow
zarzadu Dtuznika dziatalnosci gospodarczej oraz zasiadania w organach spétek prawa handlowego. W dniu 17 lipca 2018 r. Sad
wydat postanowienie zgodnie z wnioskiem Spétki.
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AEDES S.A.

Firma Gotowski —
Budownictwo Komunikacyjne i
Przemystowe sp. z 0.0

HENPOL Sp. z 0.0.

Razem wymienione

Razem prowadzone
postepowania

50

1155

1044

1010
13915

22993
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W dniu 11.02.2016 roku Sgd Rejonowy w Krakowie wydat postanowienie o otwarciu postepowania uktadowego Dtuznika. Zgtoszono
wierzytelnos¢ do wyznaczonej przez Sad Kancelarii Doradcy Restrukturyzacyjnego. W dniu 22.02.2017 roku wierzyciele przegtosowali
nastepujace propozycje uktadowe dotyczace wierzytelnosci Spotki: redukcja 50% i ptatnos¢ w 17 kwartalnych ratach. Postanowienie
zatwierdzajgce uktad uprawomocnito sie. W dniu 15.03.2018 roku S3d wydat postanowienie o umorzeniu postepowania uktadowego.

W dniu 22.06.2018 Sad Rejonowy w Bydgoszczy wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego Dtuznika. Na dzien
sporzadzenia raportu nie jest jeszcze dostepna lista wierzytelnosci w tym postepowaniu.

Niezaleznie od toczgcego sie postepowania sanacyjnego Spotka wezwata do pfatnosci bezposredniej Inwestoréw (Spotki jest
kwalifikowanym dostawcg ustug zgtoszonym do Inwestoréw w mysl przepiséw Prawo Zamodwien Publicznych).

Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka.

64% catosci

Poza sprawami sgdowymi, obejmujgcymi niezakonczone postepowania sgdowe i upadtosciowe (w tym i restrukturyzacyjne), Spétka prowadzi szereg

postepowan windykacyjnych. Sg to w szczegdlnosci postepowania przedsgdowe oraz egzekucyjne. Obecnie Spotka prowadzi 153 postepowan z tych kategorii

o tgcznej wartosci 15 324 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zmiany sald naleznosci windykowanych w okresie od 2017 roku
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Postepowania dotyczgce wierzytelnosci Spétek Zaleznych na 30.09.2018 r.:

Na dzieAd bilansowy w spdtkach zaleznych Spétki odnotowano facznie 14 spraw sadowych o wartosci
3279 tys. zt, w tym:

a) 7 spraw na kwote 793 tys. zt sg na etapie postepowania sgdowego,

b) 7 spraw na kwote 2 486 tys. zt dotyczy postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.

Najwiekszg ze spraw sgdowych w Spoétkach Zaleinych, ktérej wysoko$¢ wynosi 2004 tys. zt jest
postepowanie restrukturyzacyjne jednego z dtuznikéw w Spoétce Ulma Baltic. Dtuznik, pomimo ustalonego w
postepowaniu restrukturyzacyjnym harmonogramu, nie dokonat naleinych ptatnosci. W zwigzku z
powyzszym postepowanie jest w trakcie przeksztatcania na postepowanie likwidacyjne. W zwigzku w tym w
analizowanym okresie Ill kwartatu 2018 r. Grupa Kapitalowa objeta stosownymi rezerwami catosé
naleznosci.

Analogicznie do Spétki, w bilansach Spétek Zaleinych, oprécz naleznosci sgdowych opisanych powyzej,
pozostajg takze salda 17 naleznosci windykowanych, ktérych tgczna wartosé stanowi 1 829 tys. zt.

Powyzsze kwoty pokazano po przeliczeniu na PLN wg kursdw poszczegdlnych walut obowigzujacych na
dzien bilansowy.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpisdw ujete sg w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”, a ich wysokos$¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Transakcje zawarte w okresie 3 kwartatéw 2018 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od

niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty zakupy, gtéwnie szalunkdéw i rusztowan, oraz ustugi najmu dotyczacych
systemoéw szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA C vy E, S. Coop. o
wartosci 32 202 tys. zt. W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.10.2017 r. do 30.09.2018 r.) wartos¢
powyzszych transakcji wyniosta tacznie 37 693 tys. zt . Transakcje te wigzaty sie gtéwnie z czynnosciami
odtworzeniowymi lub uzupetniajgcymi w zakresie portfolio produktéw Grupy Kapitatowe;j.

Oprécz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krotkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadituzenia na dzien bilansowy oraz na dzien 30.06.2018, 31.12.2017 oraz
30.09.2017 roku przedstawiono w ponizszej tabeli.

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

Podmiot powigzany pozyczki pozyczki pozyczki pozyczki
30.09.2018 r. 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 30.09.2017 r.

ULMA Opatubka Ukraina (tys. USD) 1300 1300 1300 1300

ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) 2250 2 250 2 500 2500

ULMA Kazachstan (tys. USD) - - - 115

ULMA Hiszpania (tys. PLN) 21 000 21000 32000 32 000

Powyzsze pozyczki udzielone spétkom zaleznym Grupy Kapitatowej traktowane sg jako inwestycje netto w
jednostce zaleznej w rezultacie czego réznice kursowe niezrealizowane powstajace w wyniku wyceny wyzej
wymienionych pozyczek (z wyjatkiem pozyczki dla ULMA Cofraje Rumunia i pozyczki dla ULMA Kazachstan)
odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy Kapitatowej.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Na wniosek ULMA Construccion Polska S.A. mBANK udzielit jednemu z klientow Spétki gwarancji bankowe;j

dobrego wykonania umowy najmu, o ktérej informowano w okresach poprzednich. Gwarancja bankowa
wygasa z dniem 30 wrzesnia 2019 roku a w okresie obowigzywania jej wysokos$¢ bedzie ulega¢ zmianie.
Gwarancja zwigzana jest z zabezpieczeniem dtugoterminowej umowy najmu Centrum Logistycznego w
Gdansku, ktérego przyjecie do uzytkowania nastgpito w | kwartale 2015 r.

Na dzien bilansowy kwota udzielonej gwarancji bankowej wynosi 3 303 tys. zt.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita spétce zaleznej ULMA Opatubka Ukraina Sp. z 0.0. poreczenia do
kwoty 150 tys. EUR w zwigzku z zawarciem przez nig linii kredytowej w rachunku biezgcym. Waznos¢ tej linii
wygasa z dniem 31 grudnia 2019 roku.

W okresie 3 kwartatéw 2018 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.
Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktore bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spoétki Grupy Kapitatowe;.

Rynek w Polsce

W Il kwartale 2018 roku branza budowlana w dalszym ciggu ma spory problem ze wzrostem cen
materiatéw budowlanych oraz ze znalezieniem pracownikéw. Od Il kwartatu 2018 roku fakty te zaczetly
przektada¢ na problemy finansowe duzych spdétek budowlanych. W Il kwartale 2018 roku 22 grupy
budowlane notowane na warszawskiej gietdzie wykazaty straty netto, ktérych zagregowana wartosci

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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stanowita 101 min zt (rok wczesniej miaty 52 min zt zysku netto). Natomiast zagregowana strata netto
wszystkich podmiotéw w okresie od lipca 2017 roku do czerwca 2018 roku to 289 min zt i jest to najgorszy
wynik od Il kwartatu 2013 roku.

Firma Erbud ogtosita, ze po drugim kwartale 2018 roku odnotuje 30 min zt straty netto. Rok wczesniej w
takim samym okresie spétka zanotowata 7 min zt zysku.

Duzo moéwi sie takze o problemach wtoskiej firmy Astaldi, ktéra opuscita dwa place budowy - linii kolejowej-
nr 7 (Lublin-Deblin) oraz E59 (od granicy wojewddztwa dolnoslgskiego do podpoznariskiego Czempinia), a
takze nie wyptaca zobowigzan swoim podwykonawcom.

Na podobny problem przy okazji wynikéw wskazywat tez Budimex. Ta najwieksza polska firma budowlana
podata w lipcu br. informacje, ze jej zysk netto w drugim kwartale 2018 roku spadt o 40%, co jest wynikiem
spadku rentownosci w segmencie budowlanym w efekcie wzrostu cen materiatow, ustug podwykonawcow
przy braku odpowiedniej indeksacji cen podpisanych kontraktéw przez zamawiajgcych, jak réwniez
istotnego wzrostu kosztéw logistyki na kontraktach infrastrukturalnych.

Wedtug Polskiego Zwigzku Pracodawcdw Budownictwa wszystkie kontrakty ofertowane w drugiej potowie
2016 i na poczatku 2017 roku sg kontraktami na lekkim minusie lub w okolicy zera.

Ta negatywna sytuacja rynkowa stanowi o bardzo wysokim ryzyku powstawania zatorow ptatniczych a
nawet upadtosci, cho¢ wysokos¢ upadtosci odnotowanych wsréd firm budowlanych jest poréwnywalna do
analogicznego okresu poprzedniego roku (w 1l kwartale 2018 roku liczba upadtosci w sektorze budowlanym
wyniosta 31, a od poczatku roku 104). Ponadto, pomimo wielu zapewnien rzagdu o zrozumieniu trudnej
sytuacji na rynku budowlanym w Polsce, stworzeniu specjalnego zespotu roboczego, nie pojawity sie zadne
konkretne narzedzia moggce uzdrowic sytuacje na rynku budowlanym.

W budownictwie mieszkaniowym obserwujemy pewne spowolnienie, spada tez kontraktacja mieszkan
wiodacych deweloperéw. Bardzo dobre wyniki notuje rynek kredytéw mieszkaniowych. Rosnie zaréwno
wolumen udzielonych kredytéw, jak iliczba osdb planujgcych zaciggniecie kredytu na mieszkanie w
najblizszych miesigcach. W 2019 roku prognozuje sie dalsze wzrosty budownictwa mieszkaniowego choc juz
nie takie spektakularne jak w okresach minionych, o co najmniej 4% dla petnej zbiorowosci oraz o 2-3% dla
duzych firm. Wprawdzie dane o pozwoleniach budowlanych za 2017 rok wskazujg na potencjalnie wyzsze
tempo wzrostu, jednak w catym 2018 roku przewidywana jest niewielka korekta w pozwoleniach
budowlanych, co przetozy sie na mniejsze przeroby na budowach juz w 2019 roku. Ponadto, rosngce ceny
gruntéw, wykonawstwa i materiatdw budowlanych spowodujg wzrost cen mieszkan, co przyhamuje popyt
na mieszkania, zwtaszcza o charakterze inwestycyjnym.

Jednym z wyzwan tego sektora sg bloki z wielkiej ptyty, w ktérych wedtug szacunkéw mieszka ok. 12 min
ludzi. Wedtug opinii ekspertow, czesé z tych budynkéw wymaga gruntownej i kosztownej modernizacji, a te
najstarsze nalezatoby wrecz wyburzyé. Ich wiek siega bowiem szesc¢dziesieciu lat, podczas gdy zywotnosc
tych budynkéw planowano na 50-70 lat. Wedtug Polskiego Zwigzku Firm Deweloperskich, aby zastgpic
budynki z wielkiej ptyty, w ciggu najblizszych 80 lat musiatoby powstawaé ok. 60 tys. nowych mieszkan
rocznie.

Wocigz bardzo dobre wyniki odnotowuje budownictwo niemieszkaniowe. Sposréd najistotniejszych
podsegmentow Ill kwartat 2018 roku byt szczegdlnie udany dla budynkdéw o przeznaczeniu sportowym
(wzrost o 195,1% r/r), obiektéw kulturalnych, edukacyjnych i medycznych (53% r/r) oraz budynkow

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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transportu i tgcznosci (58,9%). Dobre dane o pozwoleniach na inwestycje niemieszkaniowe pochodzace
jeszcze z | pot. 2018 roku spowodowaty, 7e czes¢ wojewddztw odnotowata wzrost potencjatu
inwestycyjnego na najblizsze kwartaty.

Analiza pozwolen budowlanych w budownictwie kubaturowym wskazuje na oczekiwane ozywienie
inwestycyjne w stabiej rozwinietych regionach Polski Wschodniej, tj. w woj. $wietokrzyskim, podkarpackim i
podlaskim. Najmniej korzystnie prezentujg sie perspektywy dla woj. zachodniopomorskiego i
mazowieckiego.

W obszarze budownictwa inzynieryjnego obserwuje sie stabilizacje dynamiki na stosunkowo wysokim
poziomie. W Il kwartale 2018 roku nadal wida¢ tendencje wzrostowg (wzrost o 27,8% r/r) zwtaszcza w
segmencie mosty, wiadukty i drogi, gdzie odnotowano wzrost o 50,9% w pordéwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku.

Budownictwo drogowe i kolejowe to te segmenty rynku, w ktdrych obecnie sg najwieksze naktady
inwestycyjne. GDDKIA ogtosita, ze planuje jeszcze do konca roku ogtoszenie przetargdw na 138 km drdog (9
odcinkdw) o wartosci 2,6 mild zt. tacznie w ramach obowigzujgcego Programu GDDKIiA zaktada
wybudowanie blisko 3,3 tys. km drog za 135 mld zt. Ponad 2,6 tys. km bedg stanowi¢ drogi ekspresowe , a
na autostrady przypadnie przeszto 250 km. Ponadto ma powstaé 35 obwodnic o dtugosci niemal 370 km. W
dodatku w potowie wrzesnia br. przyjeto projekt ustawy o Funduszu Drég Samorzadowych (FDS), ktory
postuzy do finansowania budowy drdg lokalnych. W 2019 roku na budowe drég gminnych i lokalnych ma
by¢ przeznaczone 6 mld zt. Zadaniem FDS bedzie dofinansowanie budowy, przebudowy oraz remontéw
drég powiatowych i gminnych. Dofinansowanie obejmie takie budowe, przebudowe i remonty drég
wojewddzkich, powiatowych i gminnych o znaczeniu obronnym. Wsparcie ma takze dotyczy¢ budowy
nowych mostéw zlokalizowanych w ciggach drég wojewddzkich, powiatowych i gminnych.

Prognozuje sie, ze po bardzo dobrym roku 2017 (wzrost o0 20%), w 2018 r. dynamika segmentu drogowego
przyspieszy do ok. 25%. Takze w 2019 roku rynek moze w dalszym ciggu odnotowac¢ dwucyfrowy wzrost (o
ok. 11%). Niemniej jednak w kolejnych latach o dynamiczne wzrosty bedzie juz coraz trudniej.

Aktualny rozktad wydatkéw na realizacje PBDK (wersja z lipca 2017 r.) prezentuje sie duzo stabilniej w
poréwnaniu z wczesniejszymi wersjami programu, zwitaszcza jesli chodzi o wydatki na drogi po 2018 roku.
Istniejg duze szanse na staty doptyw na rynek nowych duzych projektdw, az do 2021 roku, kiedy to wartos¢
produkcji budowlanej zblizy¢ sie moze do 27 mld zt. Prognoze taka potwierdza takze notowane w ostatnich
miesigcach wyrazne ozywienie w aktywnosci GDDKIA w zakresie rozstrzyganych przetargéw i
podpisywanych kontraktéw. Wedtug stanu na potowe 2018 roku, sie¢ zbudowanych autostrad liczy juz
blisko 1 650 km, a drdg ekspresowych ok. 1 700 km. Sie¢ autostrad zrealizowana jest juz w 80%, jednak do
docelowej sieci drég ekspresowych brakuje jeszcze wiele. Potrzeby inwestycyjne w zakresie tras szybkiego
ruchu pozostajg wiec znaczace, a ich realizacja wychodzi poza ramy obecnego budzetu unijnego.

W przypadku budownictwa przemystowego gtéwng sita napedowa pozostajg inwestycje w bloki weglowe.
Cho¢ stan taki nie potrwa juz zbyt diugo, obecnie w budowie znajdujg sie jeszcze inwestycje w
elektrowniach: Opole, Jaworzno, Turéw. Najwiekszg inwestycja w fazie przygotowan jest blok C w
Elektrowni Ostroteka (1 000 MW). W lipcu 2018 roku Elektrownia Ostroteka podpisata umowe z konsorcjum
GE Power i Alstom Power Systems na budowe nowego bloku energetycznego. Realny start tej inwestycji nie
jest jeszcze pewny.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Pomimo duzej liczby zapowiadanych inwestycji, niewiele dzieje sie w segmencie kogeneracji. Aktualnie

realizowane znaczgce inwestycje gazowe to dobiegajgca korica budowa nowego Zrédta w Elektrocieptowni
Zabrze przez grupe Fortum oraz budowa bloku gazowego w EC Zeran (497 MW, 1,6 mld zt). Do ukoriczenia
pozostaje takze blok gazowo-parowy 449 MW w Elektrocieptowni Stalowa Wola (85% zaawansowania).
Ponadto, Tauron ponownie rozwaza budowe bloku gazowego w Elektrowni tagisza. Pozostate planowane
budowy to niewielkie, lokalne inwestycje, ktdrych takze nie ma zbyt wiele. W latach 2015-2017 wazing
czescig budownictwa energetycznego byty spalarnie odpadéw komunalnych, powstato wtedy szes$¢ takich
obiektow. Jednak od 2015 roku tempo inwestycji w spalarnie wyraznie wyhamowato. Wybrano tylko
wykonawce zaktadu w Gdansku i otwarto oferty na modernizacje i rozbudowe spalarni w Warszawie.

Od ponad dekady trwajg takze prace przygotowawcze do realizacji elektrowni jadrowej. W Polsce miatyby
powstac trzy bloki o mocy okoto 10 GW. Najnowsze szacunki strony rzgdowej méwig o koszcie 70-75 mld zt
i terminie realizacji pierwszego z trzech blokéw do 2030 roku.

Trwajg takze przygotowania do budowy pierwszych morskich farm wiatrowych na Battyku. Najblizej
realizacji jest Polenergia, ktdra marcu 2018 roku podpisata przedwstepng umowe z Equinor. Wstepne
dziatania przygotowawcze do inwestycji w morskie farmy wiatrowe rozpoczety tez spotki PGE, Enea i PKN
Orlen.

Rynki zagraniczne

Wsrdd czynnikdw, ktére w najblizszym okresie mogg mieé wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienié:

UKRAINA

Ryzyko eskalacji konfliktu z Rosjg w naszej ocenie nada zmniejsza sie.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig kursu walutowego jest nadal istotne.

W dalszym ciggu istnieje ryzyko niepokojow wewnetrznych zwigzanych ze stabo odczuwalng
poprawg warunkéw zycia ludnosci.

KAZACHSTAN
Nadal istnieje ryzyko znaczgcej zmiany kursu walutowego Tenge, cho¢ oczekujemy ze bedzie sie
zmniejszac.
Nadal utrzymuje sie ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji systemu politycznego Kazachstanu
zwigzane z narastajgcg niepewnoscig co do zdrowia i zdolnosci do prowadzenia spraw przez 78
letniego prezydenta kraju.

LITWA
W dalszym ciggu istnieje ryzyko zwigzane z niedostatkiem $rodkéw produkcji w budownictwie, zatorami

pfatniczymi oraz nawet niewyptacalnoscig firm budowlanych, ktére prowadzg kontrakty podpisywane
w czasie, gdy ceny Srodkéw produkcji byty znacznie nizsze niz te biezgce.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

11l kwartat 3 kwartaty 11l kwartat 3 kwartaty
2018r. 2018r. 2017 r. 2017 r.

Przychody ze sprzedazy 50 593 148 504 47 473 129 320
Kosth erzedanych produktéw, towarow i (31 320) (95 093) (36 761) (107 268)
materiatéw
I. Zysk brutto ze sprzedazy 19 273 53411 10 712 22 052
Koszty sprzedazy i marketingu (556) (1932) (625) (1 884)
Koszty ogélne administracji i zarzadu (3 153) (10 139) (3072) (9 322)
Pozostate przychody operacyjne 21 400 (496) 138
Pozostate koszty operacyjne (640) (2 486) (407) (2 019)
W tym: straty z tytutu utraty wartosci naleznosci (633) (2473) (406) (1848)
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym 14 945 39 254 6112 8 965
Przychody finansowe 3 2116 3515 4495
Koszty finansowe (18) (62) (93) (2 407)
Koszty finansowe netto (15) 2 054 3422 2088
Ill. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 930 41 308 9534 11 053
Podatek dochodowy biezgcy (1 960) (6 033) (1 480) (4 064)
Podatek dochodowy odroczony (893) (1867) 173 2028
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego 12 077 33408 8227 9017
Inne catkowite dochody: - - - -
V. Catkowity dochéd okresu obrotowego 12 077 33 408 8 227 9017
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 12 077 33408 8227 9017
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255632 5255632 5255632 5255632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata)
przypadajacy na jedng akcje w okresie obrotowym 2,30 6,36 1,57 1,72

(w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

4. Inne aktywa trwate

5. Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

1. Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Pochodne instrumenty finansowe

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem
Aktywa razem

KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA

I. Kapitat wtasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej

wartosci nominalnej
3. Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wtasny razem

Il. Zobowigzania

1. Zobowigzania dtugoterminowe

a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu swiadczen

emerytalnych
Zobowiazania dtugoterminowe razem
2. Zobowigzania krétkoterminowe

a. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen

emervtalnych
b. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu factoringu

zobowigzan handlowych

¢. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
d. Pochodne instrumenty finansowe

e. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania kréotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

30.09.2018

217 190
220

7 458
3916
14 389
243173

5441
70 669

32557
108 667
351 840

10511

114 990

183 508
33408
309 009

4092

173

4265

51

2506

547
35462
38 566
42 831

351 840

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien

30.06.2018

211 309
263

7 458
3930
14 681
237 641

3941
71424

28 377
103 742
341383

10511

114 990

171431
21331
296 932

3199

173

3372

51

2406

291
38331
41079
44 451

341383

31.12.2017

199 268
368

7 458
3957
15032
226 083

4 496
80432
811

22 305
108 044
334 127

10511

114 990

171339
18 351
296 840

2 447

173

2620

51

2936

64
31616
34 667
37287

334127

30.09.2017

197 962
91
7908
3971
16 135
226 067

4908
79 961

315

46
16 073
101 303
327370

10511

114 990

162 005
9017
287 506

907

145

1052

41

3244

35527
38 812
39 864
327 370
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Rachunek zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien 1 stycznia 2017 r.
Catkowite dochody netto w 2017 roku

Wypftata dywidendy z zatrzymanych zyskow

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. (dane
zaraportowane)

Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9

Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. (dane
przeksztatcone)

Catkowite dochody netto w okresie

3 kwartatow 2018r.

Wypftata dywidendy z zatrzymanych zyskow

Stan na dzier 30 wrzesnia 2018 r.

Wyszczegélnienie

Stan na dzien 31 grudnia 2017r.

Catkowite dochody netto w okresie
3 kwartatow 2018 r.

Wyptata dywidendy z zatrzymanych zyskéw

Stan na dzien 30 wrzesnia 2017 r.

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyzka ze
sprzedazy akgcji
powyzej wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

114 990

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
powyzej wartosci
nominalnej

114 990

114 990
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Zatrzymane
zyski

181 368
18 351
(28 380)

171339
(1215)

170124

33408

(20 024)
183 508

Zatrzymane
zyski

181 368

9017

(28 380)

162 005

Razem
kapitat wtasny

306 869
18 351
(28 380)

296 840
(1215)

295 625

33 408

(20 024)
309 009

Razem
kapitat wtasny

306 869

9017

(28 380)

287 506
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Rachunek przeptywodw pienieznych

Il kwartat 3 kwartaty 111 kwartat
2018r. 2018r. 2017 r
Zysk netto okresu obrotowego 12 077 33 408 8 227
Korekty:
- Podatek dochodowy 2 853 7 900 1307
- Amortyzacja srodkéw trwatych 8 067 22431 11 629
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 48 158 20
- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkéw trwatych 257 1849 158
;igy::(i))\ﬁ:craty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow : (64) 426
- Odsetki i dywidendy otrzymane (413) (1373) (3515)
- Koszty odsetek 18 61 -
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 409 (701) (384)
- Nabycie szalunkédw $rodkéw trwatych (13 881) (40 797) (11 722)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (1 500) (945) (1436)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 755 (2 674) (2 645)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (2 769) 3416 (8 656)
5921 22 669 (6 591)
Podatek dochodowy zaptacony (1703) (4 676) (21112)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4218 17 993 (8 702)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (311) (1373) (591)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1 10 -
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (6) (12) -
Pozyczki udzielone - - -
Sptata pozyczek udzielonych = 12 030 =
Dywidendy otrzymane - - 3107
Odsetki otrzymane 413 1452 449
Nabycie udziatéw w jednostce stowarzyszonej - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 97 12107 2 965
Sptata kredytéw i pozyczek - - -
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego - - -
Odsetki zaptacone (18) (61) -
Wyptata dywidendy - (20 024) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (18) (20 085) -
i:n;i::::a\i;/é:umnr;(izj;?::;z;etto stanu srodkow pienieznych i 4297 10015 (5 737)
Z?Cr;:::lfl;?’(\:;ienieinych i kredytu w rachunku biezagcym na 28377 22 305 21 556
(ksrzrj\t/}[/zl/svy::idlialef)uwt:ai:i;yct;r:qu wyceny srodkow pienieznych i (117) 237 254
Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym na 32557 32557 16 073

koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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3 kwartaty
2017 r.

9017

2036
34 052
61

952

1291

(4 495)

1216
(37 854)

(2 534)
(2 349)
10 457
11 850
(4 286)

7564

(1010)
2

1624
3107
1355
(1 059)
4019

(28 380)
(28 380)

(16 797)

32717

153

16 073
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

\YJULMA

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego

przedstawione zostaty w zbadanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok. Opisane zasady zastosowane

zostaty we wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggty.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego

skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos$¢. Skutki zmian odpisdw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji

w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktorym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto

Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akgji
Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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w tys. zt
3 kwartaty 3 kwartaty
2018r.. 2017 r

148 504 129 320
39 254 8965
41308 11053
33408 9017

17 993 7 564

12 107 4019
(20 085) (28 380)
10 015 (16 797)
6,36 1,72

6,36 1,72

30.09.20178r. 31.12.2017 r.

351 840 334127
42 831 37 287
4265 2 620

38 566 34 667
309 009 296 840
10511 10511

5 255 632 5255 632
5255632 5255 632
58,80 56,48

w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty
2018r. 2017 r
34944 30313
9237 2101
9720 2591
7 861 2114
4234 1773
2 849 942
(4 726) (6 653)
2357 (3937)
1,50 0,40
1,50 0,40
30.09.20178r. 31.12.2017 r.
82371 80 109
10 027 8940
998 628
9029 8312
72 344 71169
2461 2520
5255 632 5255 632
5255632 5255 632
13,76 13,54
43



\YJULMA

Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdw wtasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy

zastosowaniu Srednich kursow walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzier 30 wrze$nia 2018 r. wynosit 4,2714 zt, a na dzieA 31 grudnia 2017 r. 4,1709 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursow obowigzujgcych w danym okresie,
czyli dane za okres 1.01. — 30.09.2018 r. przeliczono wg kursu = 4,2497zt/EUR, dane za analogiczny okres
2017 r. przeliczono wg kursu = 4,2661 zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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