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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci ULMA Construccion Polska S.A. s3:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,
wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych,
sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu.

ULMA Construccion Polska S.A. jest spdtkg akcyjng (Spotka). Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ 14 lutego 1989
roku pod nazwg Bauma Sp. z o.0., jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (z 0.0.) i zostata
zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w spétke akcyjng
zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie i
zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie, XIV
wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokonaé¢ zmiany nazwy Spoétki z dotychczasowej nazwy
BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego zostat
dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Podmiot dominujacy

Kontrole nad Spétkg sprawuje ULMA C y E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra posiada 75,49% akcji
Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

Siedziba
ULMA Construccion Polska S.A.
Koszajec 50

05-840 Brwinow

Sktad organéw nadzorczych i zarzadczych na dzien 31.12.2017 roku oraz na dzien
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Rada Nadzorcza
W 2017 roku zanotowano nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:
W dniu 29 wrzesnia 2017 roku Pani Maria Lourdes Urcelay Ugarte ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 19 pazdziernika 2017 r.

W dniu 19 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato na cztonka
Rady Nadzorczej Pana Rafaela Anduaga Lazcanoiturburu.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ULMA Construccion Polska S.A. za 2017 rok 4



\YJULMA

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania do
publikacji:

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
IfAaki Irizar Moyua Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Rafael Anduaga Lazcanoiturburu Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Koztowski Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Markowski Cztonek Rady Nadzorczej
Komitet Audytu
Michat Markowski Przewodniczacy Komitetu
Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu
Rafael Anduaga Lazcanoiturburu Cztonek Komitetu
Zarzad

W ciggu roku 2017 nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki.

Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta Prezes Zarzadu

Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu

Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu

Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu
Biegty rewident

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Spoétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycjg
130.

Banki

mBANK (d.BRE Bank S.A.)
PEKAO S.A.

BGZ BNP PARIBAS S.A.

PKO Bank Polski S.A.

Banco de SABADELL (Hiszpania)

Notowania na gietdach

Spétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien:

Nota 31 grudnia 31 grudnia
2017r. 2016r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate 4, 199 268 194 063
2. Wartosci niematerialne 5. 368 152
3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 7. 7 458 8198
4. Inne aktywa trwate 8. 3957 4012
5. Naleznosci dtugoterminowe 9. 15 032 18 468
Aktywa trwate razem 226 083 224 893
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy 10. 4 496 2374
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9. 80432 78 239
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 811 94
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11. 22 305 32717
Aktywa obrotowe razem 108 044 113424
Aktywa razem 334 127 338 317
KAPITAL WASNY | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wiasny
1. Kapitat podstawowy 12. 10511 10511
2. Kapitat zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 12. 114990 114 990
nominalnej
3. Zatrzymane zyski, w tym: 171339 181 368
a. Zysk (strata) netto okresu obrotowego 18 351 10711
Kapitat wtasny razem 296 840 306 869
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16. 2 447 2935
b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu $wiadczen emerytalnych 17. 173 145
Zobowigzania dfugoterminowe razem 2620 3080
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu swiadczen emerytalnych 17. 51 41
b. ﬁg:gr(\;lv?;acr;la krotkoterminowe z tytutu faktoringu zobowigzan 13. 2936 3046
c. Instrumenty pochodne 6. 64 13
d. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13. 31616 25 268
Zobowigzania krotkoterminowe razem 34 667 28 368
Zobowigzania razem 37 287 31448
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 334 127 338 317
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Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Nota 12 miesiecy
12 miesiecy 2016 .
2017r. (dane
przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 18. 181 208 166 208
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 19. (141 291) (138 541)
I. Zysk brutto ze sprzedazy 39917 27 667
Koszty sprzedazy i marketingu 19. (2520) (2733)
Koszty ogdlnego zarzadu 19. (12 972) (13 736)
Pozostate przychody operacyjne 20. 614 3946
Pozostate koszty operacyjne 20. (3 023) (3628)
Il. Zysk (Strata) na poziomie operacyjnym 22 016 11516
Przychody finansowe 21. 4 833 2766
Koszty finansowe 21. (3 756) (146)
Przychody (Koszty) finansowe netto 1077 2620
11l. Zysk (Strata) przed opodatkowaniem 23093 14 136
Podatek dochodowy 22. (4742) (3425)
IV. Zysk netto okresu obrotowego 18 351 10711
Inne catkowite dochody: - -
V. Catkowite dochody okresu obrotowego 18 351 10711
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255632 5255632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje 30. 3,49 204

w okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegodlnienie

Stan na 1 stycznia 2017 r.

Catkowite dochody netto w 2017 roku
Wyptacona dywidenda

Stan na 31 grudnia 2017 r.

Wyszczegolnienie

Stan na 1 stycznia 2016.
Catkowite dochody netto w 2016 roku

Stan na 31 grudnia 2016 r.
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Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Nadwyzka ze

sprzedazy akcji

powyzej
wartosci
nominalnej

114990

114990

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

114990

114990

Zatrzymane
zyski

181368

18 351
(28 380)

171339

Zatrzymane
zyski

170 657
10711

181368
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Razem
kapitat wtasny

306 869

18 351
(28 380)

296 840

Razem
kapitat wtasny

296 158
10711

306 869
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Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

Nota 12 miesiecy 12 miesiecy
2017 r. 2016r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego 18 351 10711
Korekty:
- Podatek dochodowy 22. 4742 3425
- Amortyzacja $srodkow trwatych 4. 40716 46 639
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 5. 106 113
- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkéw trwatych 419 1973
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwe] instrumentéw finansowych 51 5
- (Zyski)/straty z tytutu utraty warto$ci udziatéw w spotce stowarzyszonej 7,21 1 800 -
- Przychody z tytutu odsetek, dywidend (4 833) (2 013)
- Koszty odsetek 120 -
- (Zyski) z tytutu réznic kursowych 2063 (778)
- Zmiana wartosci rezerwy na swiadczenia emerytalne 38 (22)
Zmiany stanu majatku obrotowego:
- Zapasy (2122) 10
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (2 820) (390)
- Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 6239 (6734)

64 870 52 940
Nabycie szalunkéw — $rodkéw trwatych 4, (45 027) (43 934)
Podatek dochodowy zaptacony (5948) (5028)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13895 3978
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1 262) (4 028)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych 2 121
Nabycie wartosci niematerialnych 5. (321) (117)
Pozyczki udzielone - (1079)
Sptaty udzielonych pozyczek 2 059 511
Otrzymane dywidendy i inne zyski z udziatéw w podmiotach powigzanych 21. 3080 -
Nabycie udziatéw w spotce stowarzyszonej 7. (1 059) -
Odsetki otrzymane 1836 2429
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 4335 (2163)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone (28 380) -
Odsetki zaptacone (120) -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (28 500) -
Zwiekszenie (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (10 270) 1815
Stan srodkow pienieznych na poczgtek okresu 32717 31061
(Straty) kursowe z tytutu wyceny $srodkéw pienieznych (142) (159)
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu 11. 22 305 32717
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1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady zastosowane zostaly we wszystkich prezentowanych
okresach w sposéb ciagty.

A. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. obejmuje rok zakorczony dnia 31 grudnia 2017
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF,
MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

Niniejsze sprawozdanie sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego z wyjgtkiem aktywow i
zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke

Czas trwania ULMA Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 26 marca 2018 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26 marca 2018
roku.

Spétka dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za rok 2016. Korekta dotyczy:

Reklasyfikacji wartosci odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci (utworzenie i rozwigzanie) oraz
wartosci spisanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w facznej wartosci 3 228 tys. zt uprzednio
ujmowanych w pozycji ,Koszty sprzedazy i marketingu” do pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”,
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Skompensowania wartosci niektérych Scisle ze sobg powigzanych ruchéw majagtku trwatego w
grupie szalunki wykazywanych uprzednio roztgcznie w pozycjach , Pozostate przychody operacyjne”
i ,Pozostate koszty operacyjne” w celu pokazania tacznego efektu zarzgdzania majgtkiem trwatym
Spoétki . Kwota kompensaty wynosi 2 343 tys. zt.

Reklasyfikacji dodatnich réznic kursowych w wysokosci 753 tys. zt uprzednio wykazanych jako
pomniejszenie kosztow finansowych do pozycji przychody finansowe celem zaprezentowania
wyniku netto na réznicach kursowych.

Powyzsze korekty nie miaty wptywu na wynik operacyjny ani na wynik przed opodatkowaniem Spétki za
2016r.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego s3
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku, za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF zostaty
zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty
one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do
transakcji zawieranych przez Spétke:

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu

do niezrealizowanych strat

Zmiany doprecyzowujg kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych rdznic przejSciowych w

przypadku instrumentow dtuznych wycenianych wedtug wartosci godziwej, oszacowaniem

prawdopodobnego przysztego dochodu do opodatkowania oraz oceng, czy wypracowany dochéd

pozwoli na zrealizowanie ujemnych rdéznic przejsciowych. Zmiany majg zastosowanie

retrospektywne.

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji

Zmiany zobowigzujg jednostke do ujawnienia informacji, ktére umozliwiajg uzytkownikom

sprawozdan finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajgcych z dziatalnosci finansowej. Nie jest

wymagane przedstawienie informacji poréwnawczych za poprzednie okresy.
Zmiany MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach bedace czescig

Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Zmiany doprecyzowujg, ze wymogi okreslone w standardzie majg zastosowanie takze do udziatéw
jednostki w jednostkach zaleznych, wspélnych ustaleniach umownych (tj. wspdlnych dziataniach lub
wspdlnych przedsiewzieciach), jednostkach stowarzyszonych lub jednostkach strukturyzowanych
niepodlegajacych konsolidacji, ktore zostaty sklasyfikowane (lub wtgczone do grupy do zbycia, ktora
zostata sklasyfikowana) jako przeznaczone do sprzedazy lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z
MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc zaniechana.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktore zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepiséow Unii
Europejskiej.
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B. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalno$¢ (waluta funkcjonalna). Walutg funkcjonalng jest
ztoty polski, ktory stanowi jednoczesnie walute prezentacji sprawozdan finansowych Spoéfki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z tytutu wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie odpowiednio w wyniku
finansowym. Réznice kursowe, zaréwno dodatnie jak i ujemne dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i
finansowej zaliczane sg do kosztow finansowych.

Rdéznice kursowe dotyczace realizacji i wyceny bilansowej rozrachunkéw handlowych powiekszajg lub
pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe, z ktédrymi sg operacyjnie powigzane.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowe] aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych, Spétka przyjmuje sredni kurs danej waluty ogtaszany przez
NBP na dzien bilansowy.

C. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja srodki pieniezne w
kasie i w banku, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, aktywa finansowe wykazywane wedtug
wartosci godziwej rozliczane przez wynik finansowy, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, zobowigzania z tytutu faktoringu, a takze kredyty i
pozyczki.

Przyjete metody prezentacji i wyceny poszczegdlnych instrumentéw finansowych zawarto w punktach
ponizej opisujgcych przyjete zasady rachunkowosci.

Pochodne instrumenty finansowe sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment
zawarcia kontraktu. Pdzniej wartos¢ ich jest aktualizowana do aktualnej wartosci godziwej. Posiadane przez
Spétke instrumenty pochodne nie kwalifikujg sie do rachunkowosci zabezpieczen, w zwigzku z czym wynik
ich wyceny do wartosci godziwej jest ujmowany w wyniku finansowym.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki Swiadczace o
utracie wartosci sktadnikow aktywoéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartosé, gdy po jego poczatkowym ujeciu
pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie
oszacowany wptyw na wartos$¢ przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z danym skfadnikiem
aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych)
zalicza sie niespfacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na
ktorg Spotka wyrazita zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci
finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Spétka by nie udzielita, okolicznosci swiadczace o wysokim
poziomie prawdopodobieistwa bankructwa dtuznika, niepomysine zmiany w saldzie ptfatnosci od
dtuznikéw, warunki ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkdéw umowy, zanik aktywnego rynku na
dany sktadnik aktywdw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za
obiektywng przestanke utraty wartosci aktywéw finansowych uwaza sie znaczacy lub przedtuzajgcy sie
spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.
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Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spétka ocenia przestanki swiadczgce o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywoéw jak i w
odniesieniu do grup aktywoéw. W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywow.
Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng oceng, sg
nastepnie poddawane grupowe]j ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana
utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o
indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na grupy o
zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywéw Spétka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat,
skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby
rzeczywisty poziom strat miat znaczaco rézni¢ sie od poziomu strat wynikajacego z oceny historycznych
trendow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako rdéznica miedzy ich wartoscig ksiegowg, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie
straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczek
udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Spétka
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pdzniejsze okolicznosci (np. dokonanie
ptatnosci przez dtuznika) swiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wéwczas
odwrdécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku
lub straty biezgcego okresu skumulowane] straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci
godziwe]. Wartosé skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia,
pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitalowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajgce z
zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscia godziwg. Dodatkowo rdznica ta jest
pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany
odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej s3
ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw wartosciowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do
zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac
skutki tego odwrdcenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach.

D. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do dostarczania
produktow i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zostaty na dzien bilansowy wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci.
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Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
srodek trwaty (tam, gdzie jest to witasciwe), tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytutu
nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Spétki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.
Pdzniejsze naktady nie zwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego,
obcigzajg koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Grunty stanowigce wfasnos¢ Spétki wykazywane sg wedtug ceny nabycia i nie podlegajg amortyzacji.
Pozostate $rodki trwate umarzane sg metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej
pomniejszonej o ewentualng wartos¢ koricowa w czasie ich uzytkowania dla poszczegdlnych grup
rodzajowych.

Zastosowane okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup rodzajowych skfadnikow majagtku trwatego sg
nastepujace (w latach):

budynki i budowle 25-40
inwestycje w obcych obiektach 10
maszyny i urzgdzenia techniczne 3-20
systemy szalunkowe 2-14
wyposazenie i inne $rodki trwate 5

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania Srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy dzien
bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa Srodka trwatego przewyzsza jego oszacowang warto$¢ odzyskiwalng,
jego wartos¢ bilansowa obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej (nota 1G).

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg porownania wptywdéw ze sprzedazy z ich
wartoscig bilansowa i ujmuje sie w wyniku finansowym.

Inwentaryzacja Srodkéw trwatych zaliczanych do grupy systemy szalunkowe przeprowadzana jest corocznie,
pozostatych Srodkéw trwatych raz na 4 lata.

W IV kwartale 2017 roku (od 1 pazdziernika 2017 roku) na podstawie biezgcych szacunkdéw Spétka dokonata
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych zaliczanych do grupy systemy
szalunkowe i w efekcie obnizyta wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych. Wprowadzone zmiany spowodowaty
zmniejszenie kosztdw amortyzacji dla tej grupy o kwote 4.820 tys. zt w stosunku do kalkulacji, gdyby zmiana
stawek nie wystgpita.

E. Leasing — rachunkowos¢ leasingobiorcy (korzystajacego)

Leasing aktywow, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu wtasnosci faktycznie
pozostajg udziatem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe, ktdrymi Spdtka jest
obcigzana w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg wynik finansowy liniowo przez okres obowigzywania
umowy leasingowej.

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktérym Spdtka przejmuje znaczacy czes¢ ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu wtasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w
aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe poniesione w okresie
sprawozdawczym w czeSci dotyczgcej rat kapitatowych pomniejszajg czes¢ kapitatowg zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego, pozostata cze$¢ stanowigca cze$¢ odsetkowa obcigza koszty finansowe
okresu. Rozdzielenie optat leasingowych na czes$¢ kapitatowg i czes¢ odsetkowg dokonywane jest w taki
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sposéb, aby uzyskaé dla kazdego okresu statg stope procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia
kwoty zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na réwni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug
takich samych zasad. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spotka
otrzyma prawo wtasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krotszym sposrdod okresu leasingu i okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

F. Wartosci niematerialne
Oprogramowanie

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na
ich zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania. Aktywowane koszty odpisuje sie
przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 2—5 lat.

G. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Aktywa trwate podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci w przypadku wystgpienia
przestanek wskazujgcych na mozliwosé niezrealizowania wartosci bilansowej posiadanych sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Ustalone w wyniku analizy (test na utrate
wartosci) kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg aktywa, ktorego dotyczg i odnoszone
sg w koszty okresu. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa
danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartosé¢ odzyskiwalna to wyzsza z
dwéch kwot: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej
(odzwierciedlonej wartoscig biezacg przeptywow pienieznych powigzanych z danym sktadnikiem aktywéw).
Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu
do ktérego wystepujg dajace sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne).

W odniesieniu do aktywdéw innych niz wartos¢ firmy , odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich
okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie miedzy innymi szacunki zastosowane do okreslenia wartosci
odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej
sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z
tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

l. Inwestycje
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje Spoétki obejmujg wartos¢ udziatéw i akcji w jednostkach innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone. Inwestycje w pozostatych jednostkach prezentowane s3 jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, poniewaz Zarzad nie zamierza zby¢ tych inwestycji w ciggu nastepnych 12 miesiecy.
Inwestycje ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o dodatkowe koszty
transakcyjne. Zwiekszenia wartosci inwestycji z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odnoszone s3 na
kapitaty wtasne. Zmniejszenia wartosci inwestycji, w odniesieniu do ktérych dokonano wczesniej zwiekszen,
pomniejszajg kapitat z aktualizacji wyceny. Wszystkie pozostate zmniejszenia wynikajgce z utraty wartosci
obcigzajg wynik finansowy. W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktdrych
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nie mozna w sposéb wiarygodny okresli¢c wartosci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych
instrumentow), dokonuje sie wyceny wedtug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o
odpisy aktualizujgce jego wartos¢.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Udziaty w podmiotach powigzanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére
nie s3 notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i
naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

J. Zapasy

Zapasy materiatéw oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwéch
wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i zmienne koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest zgodnie z zasadg ,, pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).
W razie koniecznosci tworzone sg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przestarzatych, niezbywalnych i
wadliwych.

K. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe sg rozpoznawane poczgtkowo wedtug wartosci godziwej odpowiadajgcej wartosci
nominalnej a nastepnie wycenia sie je wedtug metody zamortyzowanego kosztu stosujgc efektywng stope
procentowg i pomniejsza o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naleznos$ci handlowe uznane jako
niesciggalne sg odpisywane w koszty w momencie okreslenia jako niesciggalne. W przypadku, gdy Zarzad
uzna za prawdopodobne, ze Spodtka nie zdota odzyska¢ kwot naleznych w ich oryginalnej wartosci,
dokonywany jest odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci. Kwota odpisu aktualizujgcego odpowiada
réznicy pomiedzy wartoscia ksiegowa, a biezgcg wartoscig oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienieznych, zdyskontowang pierwotng efektywng stopg procentowg. Zmiany wartosci odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych sg odnoszone na wynik finansowy, w ciezar kosztéw
sprzedazy i marketingu, w okresie, w ktdrym nastepuje zmiana.

Spétka przyjeta zasade, zgodnie z ktérg kwoty podatku VAT odzyskanego z tytutu braku sptaty naleznosci w
ciggu 150 dni od terminu ptatnosci wykazywane sg w pozycji bilansowej ,,Zobowigzania z tytutu podatkow i
innych obcigzen”.
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L. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci
godziwe] odpowiadajgcej wartosci nominalnej. Skfadajg sie na nie $rodki pieniezne w kasie i banku,
pozostate krotkoterminowe inwestycje o duzym stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo Srodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow pomniejszonych o nie sptacone kwoty kredytow w
rachunku biezgcym.

Kredyty w rachunku biezgcym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w pozycji zobowigzan —
kredyty i pozyczki krétkoterminowe.

M. Kapitaty

Kapitat podstawowy i kapitat zapasowy

Akcje zwykte sg klasyfikowane jako kapitat wiasny. Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci
nominalnej akcji.

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji Spoétki ponad ich wartosé¢ nominalng
w kwocie 116 473 tys. zt, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji w kwocie 1 483 tys. zi.

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Zatrzymane zyski” ujmuje sie ustawowe odpisy z zyskow
wypracowanych w latach poprzednich w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego w kwocie 3 504
tys. zt, a takze nadwyzki z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis w kwocie 149 484 tys. zt oraz
wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

N. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. W nastepnych okresach, wycenia sie te kredyty i pozyczki wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

O. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na istniejgce (prawne lub wynikajgce z prawa zwyczajowego) zobowigzanie Spotki
bedace wynikiem zdarzen przesztych, jesli istnieje prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania
zasobow Spotki w celu zaspokojenia tego zobowigzania i jesli mozna w sposdb wiarygodny ustali¢ jego
szacunkowg wartos¢.

P. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow i rozliczenia miedzyokresowe
przychodow

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania”
wykazywane sg przez Spotke:
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szacowane, w sposéb wiarygodny, wartosci kosztéw poniesionych w danym okresie sprawozdawczym,
nie zafakturowane przez dostawcéw do dnia bilansowego.

rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujgce w szczegdlnosci rownowartosé otrzymanych lub
naleznych od kontrahentéw s$rodkéw z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Q. Istotne szacunki i dokonane osady

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej Zarzad dokonuje okreslonych szacunkéw ksiegowych, uwzglednia wtasng wiedze i szacunki w
odniesieniu do przewidywanych zmian analizowanych wielkosci. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg
ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych
pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowej aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywdéw trwatych okreslana jest przy wykorzystaniu szacunkéw
dotyczgcych okreséw uzytecznosci poszczegdlnych grup Srodkéw trwatych. Przyjete okresy
uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz
przeprowadzanych przez Spotke.

Rozchdéd srodkéw trwatych z grupy systemy szalunkowe (sprzedaz, ztomowanie, zuzycie na
potrzeby realizacji kontraktu) wyceniany jest w wartosci ksiegowej netto najstarszych pozycji
danego asortymentu. Podyktowane jest to faktem, ze elementy tej grupy srodkéw trwatych
okreslone sg co do gatunku i brak jest identyfikacji co do tozsamosci.

Naleznosci sg weryfikowane pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek
wskazujgcych na niemoznos$¢ ich odzyskania. W takiej sytuacji wartos¢ odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci jest okreslana na bazie szacunkéw przygotowanych przez Spétke.

Zmiany zachodzace na rynku budowlanym mogg mie¢ istotny wptyw na ocene wartosci
odzyskiwalnej majatku Spoétki. W razie zidentyfikowania przestanek utraty wartosci Spétka dokonuje
szacunkow wartosci odzyskiwalnej swoich rzeczowych aktywéw trwatych.

Analiza utraty wartosci rzeczowego majatku trwatego dokonywana jest poprzez oszacowanie
wartosci odzyskiwalnej osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Analiza taka opiera sie na
szeregu istotnych zatozen, ktérych czesc jest poza kontrolg Spotki. Istotne zmiany tych zatozen maja
wplyw na wyniki testéw na utrate wartosci i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian
sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Spotki.

Rezerw z tytutu sSwiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) zostaty oszacowane za
pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w punkcie T.

Regulacje prawne dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od o0sdb
prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi ulegajg czestym zmianom, co z
kolei jest przyczyng braku odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjnych interpretacji
urzedowych oraz niskiej liczby ustanowionych precedensdéw, na ktérych podatnik moégtby sie
oprzec.
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Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktdre powodujg réznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy samymi organami panstwowymi
jak i w kontaktach miedzy organami panstwowymi i podatnikami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podatnikow (na przyktad kwestie celne lub
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw panstwowych, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i grzywien, a jakiekolwiek dodatkowe zobowigzania podatkowe powstate
w wyniku kontroli podatnik musi zaptaci¢ wraz z wysokimi odsetkami zwtoki.

W konsekwencji, kwoty prezentowane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢ powstania w Spéfce istotnych
zobowigzan z tego tytutu.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej wprowadzono zmiany majgce na celu
uwzglednienie w polskich przepisach podatkowych postanowiern Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej
Unikaniu Opodatkowania (GAAR), ktéra ma przeciwdziata¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.

Zgodnie z wprowadzonymi przepisami Ordynacji podatkowej, unikaniem opodatkowania jest
podejmowanie takich czynnosci, ktére — cho¢ formalnie zgodne sg z obowigzujgcym prawem — to
jednak cechuje je:

- po pierwsze, sztucznosé i nieprzystawanie do ekonomicznych realiéw, w ktdrych dziata podatnik;

- po drugie, dokonane sg przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w
danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej.

Nowe regulacje bedg zatem wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych
poszczegdlnych transakcji.

Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
skutkow podatkowych realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalen i porozumien
dotyczacych miedzy innymi restrukturyzacji lub reorganizacji grupy kapitatowe;.

Spo6tka ujmuje i wycenia aktywa i/lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy opierajgc swojg kalkulacje
o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania i stawki podatkowe oraz przy uwzglednieniu
oceny niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Spétka intensywnie stara sie o ograniczenie stopnia niepewnosci rozliczern podatkowych poprzez
regularny udziat w szkoleniach, korzystanie z ustug doradcow podatkowych oraz poprzez
wystepowanie z wnioskiem o interpretacje indywidualng do organéw skarbowych.

R. Przychody

Przychody obejmujg wartos¢ godziwg przychoddéw ze sprzedazy produktéw towardéw i ustug po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty.

Spétka ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzyc,
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz spetnione zostaty
konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Spoétki.

Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw budowlanych

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z
prawa wtasnosci towardow i materiatéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb a $ciggalnosé naleznosci jest wystarczajgco pewna.

W tej kategorii ujmowane sg réwniez przychody ze sprzedazy systeméw szalunkowych bedgcych
sktadnikami rzeczowych aktywoéw trwatych. Wynik na sprzedazy innych sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych jest wykazywany w pozostatych przychodach lub pozostatych kosztach operacyjnych.
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W przypadku sprzedazy krajowej momentem uznania przychodu ze sprzedazy materiatow lub towardw jest
moment wydania materiatéw lub towaréw nabywcy z magazynu Spétki. W przypadku sprzedazy
eksportowej i wewngatrzwspdlnotowej dostawy towaréw moment ujecia przychoddéw uzalezniony jest od
warunkéw dostawy okreslonych zgodnie z Incoterms 2010, zapisanych w realizowanym kontrakcie.

Do podstawowej dziatalnosci Spotki zaliczana jest réwniez sprzedaz srodkéw trwatych zaliczanych do grupy
systemy szalunkowe.

Sprzedaz tych s$rodkéw trwatych wynikajgca z rozliczenia kontraktu najmu szalunkéw w sprawozdaniu
finansowym traktowana jest jako przychody z Obstugi budéw — czyli tacznie z przychodami z najmu
systemow szalunkowych.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg przede wszystkim ustug dzierzawy systemdédw szalunkowych
rozliczanych w oparciu o stawki dzienne. Przychody z tego tytutu jako przychody z ustug swiadczonych w
czasie rozpoznawane sg w okresach miesiecznych.

Przychody z tytutu $wiadczenia innych ustug — montazowe, transportowe, remontowe — rozpoznawane sg w
jednym momencie.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spotke srodkami
(w tym od aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg
w zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu
zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spotka nabywa prawo do jej
otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, straty na sprzedazy
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach zabezpieczajgcych,
ktore ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia lub
budowy okreslonych aktywdw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich facznej pozycji netto.

S. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z rdznic przejsciowych
pomiedzy wartosciag podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu
finansowym ujmowane sg metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potgczenie
jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd (strate) podatkows, to
sie go nie wykazuje. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw)
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podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami
bedg obowigzywa¢ w momencie realizacji odpowiednich aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic
przej$ciowych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywow i
zobowigzan podatkowych.

T. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych przypadaja do zaptaty w razie nabycia przez pracownika prawa
do s$wiadczenia emerytalnego zgodnie z Kodeksem Pracy. Wielko$¢ odprawy emerytalnej naleinej
pracownikowi, nabywajgcemu prawa emerytalne, jest liczona w wysokosci dodatkowego wynagrodzenia za
jeden miesigc.
Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania ztytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia w celu
przyporzgdkowania kosztow do okreséw, ktorych dotycza. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw
operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikdow.
Wartos$¢ biezgca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.
Zyski i straty aktuarialne wynikajgce ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy
dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej lub
odprawy rentowej, jaka Spodtka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu.
Przewidywana kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw:
Przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emerytalnej lub rentowe;j,
Przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiggniecia wieku emerytalnego,
Wspodtczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy.
Obliczona w powyiszy sposéb kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzied bilansowy. Dyskonto
aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobieristwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Spétki.

2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spotki narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko zmiany
przeptywéw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych, ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Poprzez program zarzadzania ryzykiem Spotka stara sie zminimalizowac efekty ryzyka finansowego majace
negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki. Spotka wykorzystuje kontrakty terminowe w celu
zabezpieczenia sie przed niektérymi zagrozeniami.

Ryzyko zmiany kursu walut

Spétka prowadzi dziatalno$¢ miedzynarodowg i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw réznych walut, w
tym przede wszystkim Euro. Ryzyko zmiany kursow walut dotyczy przysztych transakcji handlowych
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(sprzedaz produktéw i towardw oraz zakup towardw i ustug) oraz ujetych aktywow i zobowigzan. Ryzyko
zmiany kursu walut powstaje wéwczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania
wyrazone sg w innej walucie niz waluta funkcjonalna Spétki.

Spétka zabezpiecza pozycje netto przy wykorzystaniu zewnetrznych walutowych kontraktéw terminowych
typu forward.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie aktywow i zobowigzan Spotki wyrazonych w Euro, ktére sg narazone
na ryzyko z tytutu zmiany kurséw walut (w tys. Euro).

31 grudnia 31 grudnia

2017 r. 2016 .
Naleznosci handlowe 553 712
Pozyczki udzielone 2500 2721
Srodki pieniezne 912 185
Kontrakty terminowe walutowe - (311)
Razem aktywa 3 965 3307
Zobowigzania handlowe 2 097 778
Kontrakty terminowe walutowe (935)
Razem zobowigzania 1162 778

Oproécz naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w EUR Spdtka posiada na dzien 31.12.2017 r. naleznos$¢ w
kwocie 1 300 tys. USD z tytutu pozyczki udzielonej ULMA Opatubka Ukraina.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spotke wskazuje, ze:

na dzien 31 grudnia 2017 roku, gdyby polski ztoty ostabt/wzmocnit sie 0 10% w stosunku do EUR/USD,
przy niezmienionych pozostatych parametrach, zysk netto za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia
2017 roku bytby o 1 332 tys. zt wyzszy/nizszy w zwigzku z przeszacowaniem wyrazonych w EUR/USD
srodkdw pienieznych, naleznosci, zobowigzan oraz kontraktéw walutowych.

na dzien 31 grudnia 2016 roku, gdyby polski ztoty ostabt/wzmocnit sie 0 10% w stosunku do EUR/USD,
przy niezmienionych pozostatych parametrach, zysk netto za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia
2016 roku bytby 0 1 510 tys. zt wyzszy/nizszy w zwigzku z przeszacowaniem wyrazonych w Euro $rodkow
pienieznych, naleznosci, zobowigzan oraz kontraktéw walutowych.

Ryzyko zmiany przeptywodw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku
zmiany stop procentowych

Przychody i przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej Spétki nie s3 w
istotnym stopniu narazone na ryzyko zmiany stép procentowych.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze mie¢ forme
niewypfacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci lub
innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.

Pozycjg narazong na ryzyko kredytowe sg naleznosci handlowe i pozostate naleznosci (Nota nr 9).

Spétka nie jest narazona na znaczgcg koncentracje ryzyka z tytutu sprzedazy kredytowej. Stosunkowo duza
liczba odbiorcow ustug i towaréw Spdtki sprawia, ze nie wystepuje koncentracja sprzedazy kredytowe;j.
Ponadto Spétka stosuje polityke znacznie ograniczajgcg sprzedaz ustug i towardw na rzecz klientéw o nie
odpowiedniej historii sptat zobowigzan. Wprowadzone procedury kontroli wewnetrznej polegajgce miedzy
innymi na wyznaczaniu limitéw kredytowych dla poszczegdlnych klientéw w zaleznosci od oceny ich
kondycji finansowej oraz procedury akceptacyjne nowych klientéw pozwalajg Spdtce w znaczacy sposdb
ograniczy¢ poziom ryzyka kredytowego.

Naleznosci handlowe, w stosunku do ktérych nie stwierdzono utraty wartosci stanowig 61,1% wartosci

brutto tej grupy aktywoéw finansowych, w tym 43,2% wartosci grupy stanowig naleznosci handlowe, ktére
nie sg zalegte (w 2016 roku wielkosci te uksztattowaty sie odpowiednio na poziomie 55,6% i 55,1%).

Analiza wiekowa naleznosci handlowych przedstawia sie nastepujgco: (w tys. zt)

Zalegtos$c | Zalegtos¢ | Zalegtosé izlelgg’ffsc Zalegtosc
31 grudnia 2017 r. Zalegtos¢ <0 | do 30 od31do od91do do 360 powyzej |Razem
dni 90 dni 180 dni . 360 dni
dni
Naleznosci handlowe brutto 20782 16 583 2 370 1058 1871 35996 78 660
Odpisy aktualizujgce (304)| (30289)| (30593)
Naleznosci handlowe netto 20782 16583 2370 1058 1567 5707 | 48067
L L .. | Zalegtos¢ L
Zalegtosc | Zalegtos$¢ | Zalegtosé od 181 Zalegtosc
31 grudnia 2016 . Zalegtos¢ <0 | do 30 od31do od91do do 360 powyzej | Razem
dni 90 dni 180 dni dni 360 dni
Naleznosci handlowe brutto 24744 5952 2 996 1522 639 44937 80790
Odpisy aktualizujgce (35878) | (35878)
Naleznosci handlowe netto 24744 5952 2 996 1522 639 9059, 44912

Utrate wartosci stwierdzono w przypadku aktywéw finansowych w grupie naleznosci handlowych oraz
pozostatych naleznosci o wartosci 30 593 tys. zt, obejmujac je odpisem aktualizujgcym. Stwierdzajac utrate
wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych Spétka kieruje sie indywidualng oceng kazdego
klienta, w tym gtéwnie oceng jego kondycji finansowej oraz posiadanymi zabezpieczeniami. Jako
podstawowe srodki zabezpieczajgce odzyskanie naleznosci Spotka stosuje ubezpieczenie naleznosci
zagranicznych dotyczacych rynkéw wschodnich oraz weksle in blanco.
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W odniesieniu do naleznosci handlowych zaprezentowanych w powyzszej tabeli, ktore sg zalegte powyzej
150 dni, Spotka odzyskata na dzien bilansowy 3 970 tys. zt podatku VAT korzystajac z tzw. ulgi VAT na zte
dtugi, ktéry zaprezentowano w zobowigzaniach handlowych oraz pozostatych zobowigzaniach.

W Spdtce wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego zwigzana z naleznosciami z tytutu udzielonych
pozyczek. Z salda udzielonych pozyczek w wysokosci 47 059 tys. zt, 32000 tys. zt dotyczy pozyczki
udzielonej spdtce matce Ulma CyE S. Coop. Zabezpieczeniem wierzytelnosci jest ustanowiony przez
pozyczkobiorce zastaw rejestrowy na stanowigcych jego wtasnos¢ szalunkach i rusztowaniach do wartosci
44 773 tys. zt. W zwigzku z posiadanym zabezpieczeniem oraz dobrg sytuacjg finansowga pozyczkobiorcy
Zarzad Spotki ocenia ryzyko braku sptaty wierzytelnosci na niskie.

Pozyczka dla podmiotu dominujgcego zostata udzielona na warunkach rynkowych — oprocentowanie
pozyczki uzalezniono do poziomu WIBOR 3M. Termin sptaty transzy w wysokosci 11 000 tys. zt mija
29.06.2018 r. a transzy 21 000 tys. zt w dniu 31.01.2019 r.

Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw
pienieznych, dostepnos¢ finansowania dzieki wystarczajgcej kwocie przyznanych instrumentéw
kredytowych oraz zdolno$¢ do zamykania pozycji rynkowych. Spétka utrzymuje wystarczajgce dla
zaspokojenia wymagalnych zobowigzan zasoby srodkéw pienieznych oraz zapewnia mozliwos$é
finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.

Ponad 90% zobowigzan handlowych Spétki jest wymagalna w ciggu 2 miesiecy od dnia bilansowego.

Zarzadzanie kapitatem pracujacym

Gtéwnymi celami zarzadzania kapitatem jest zapewnienie odpowiedniego poziomu ptynnosci operacyjnej
oraz mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych Spétki zgodnie z zatwierdzonymi budzetami tak aby
dziatalno$¢ operacyjna Spotki przyczyniata sie do zwiekszenia wartosci dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w reakcji na zmiany warunkéw ekonomicznych podejmuje dziatania
pozwalajgce na jej modyfikacje.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka (za zgodg akcjonariuszy) moze zmienié
wyptate dywidendy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub przeprowadzi¢ nowg emisje akcji.

Polityka dywidend
Wspomnianym wyzej celom podporzgdkowana jest rowniez przyjeta polityka dywidend. Decyzje o wyptacie

dywidendy poprzedza kazdorazowo analiza potrzeb biezgcych oraz rozwojowych kazdej ze spétek oraz
Grupy Kapitatowej jako catosci.
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3. Nowe standardy rachunkowosci oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez

Unie Europejska lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2017 roku:

Standard

MSSF 15
Przychody z umow
Z klientami oraz
wyjasnienia do
MSSF 15

MSSF 9
Instrumenty
finansowe

MSSF 14
Regulacyjne
rozliczenia
miedzyokresowe
Zmiany do MSSF
10i MSR 28

MSSF 16 Leasing

Zmiany do MSSF 2
Zmiany do MSSF 4

Doroczne poprawki

do MSSF (cykl
2014-2016)

Zmiany do MSR 40

KIMSF 22
Transakcje w
walutach obcych i
ptatnosci

MSSF 17

Opis zmian

Standard dotyczy uméw zawartych z klientami, z wyjatkiem takich, ktére w czesci lub w
catosci wchodza w zakres innych MSSF (np. umdw leasingu, ubezpieczeniowych i
instrumentdéw finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychoddw, wprowadzajac jednolity
pieciostopniowy model rozpoznawania przychodéw zastepujacy wytyczne m.in. MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacji.

Zmiana klasyfikacji wyceny — zastapienie aktualnie obowigzujgcych kategorii dwiema
kategoriami:

Instrumenty wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej

Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywoéw przez inwestora do
spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy u leasingobiorcéw.
Wszystkie umowy spetniajgce nowa definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak
ma to miejsce w przypadku obecnego leasingu finansowego.

Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji
Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 1 — eliminacja krotkoterminowych zwolnien dla jednostek stosujgcych MSSF po raz
pierwszy;

MSSF 12 — doprecyzowanie zakresu zastosowania wymogdéw dotyczacych ujawniania
informacji;

MSR 28 — wycena jednostek, w ktérych inwestor dokonat inwestycji, w wartosci godziwej
przez wynik finansowy lub metoda indywidualng.

Zmiana kwalifikacji nieruchomosci tj. przenoszenia z nieruchomosci inwestycyjnych do
innych grup aktywoéw

Wytyczne dotyczace sposobu okreslania daty transakcji, a zatem kursu wymiany SPOT,
ktérego nalezy uzy¢ w sytuacji kiedy dokonywana lub otrzymywana jest ptatnosé
zaliczkowa w walucie obcej

Umowy ubezpieczeniowe
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Data
obowigzywania

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

Standard w
obecnej wersji nie
bedzie
obowigzywat w UE

Nie zostata
okreslona

1 stycznia 2019

1 stycznia 2018
1 stycznia 2018

1 stycznia 2018/
1 stycznia 2017

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

Do dnia
zatwierdzenia
niniejszego
sprawozdania
niezatwierdzony
przez UE-1
styczna 2021
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KIMSF 23

Zmiany do MSSF 9

Zmiany do MSR 28 | Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg

Zmiany do MSR 19 | Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany wynikajace
z przegladu MSSF
2015-2017

\YJULMA

Do dnia
zatwierdzenia
niniejszego
sprawozdania
niezatwierdzony

przez UE - 1
styczna 2019
Do dnia

zatwierdzenia
niniejszego
sprawozdania
niezatwierdzony

przez UE - 1
styczna 2019
Do dnia

zatwierdzenia
niniejszego
sprawozdania
niezatwierdzony

przez UE - 1
styczna 2019
Do dnia

zatwierdzenia
niniejszego
sprawozdania
niezatwierdzony

przez UE - 1
styczna 2019
Do dnia

zatwierdzenia
niniejszego
sprawozdania
niezatwierdzony
przez UE - 1
styczna 2019

Spoétka zamierza przyjgé wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce na dzien
sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umow z klientami (,MSSF 15”),
ktory zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model
Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z umow z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody
ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian
za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ULMA Construccion Polska S.A. za 2017 r.

28



\YJULMA

Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychoddéw zgodnie z
MSSF. Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.

Spétka ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejSciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

Spétka planuje zastosowaé MSSF 15 od dnia wejscia w Zycie standardu, z zastosowaniem metody
retrospektywnej z tgcznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

Proces przygotowania Spotki do wdrozenia MSSF 15 obejmowat:

e Przeglagd uméw zawartych z klientami,

e Przeglad ustalert umownych odnosnie warunkéw sprzedazy towardw i Swiadczenia ustug,
e Przeglad wszelkich upustéw, rabatow i innych zachet stosowanych wobec klientow Spotki,
e Przeglad uregulowan umownych dotyczacych transportu

W powyzsze]j analizie zwrécono rowniez uwage na kwestie:
e rozpoznawania przychodu (przychdd rozpoznawany w jednym momencie lub przychdd
rozpoznawany w czasie),
e wynagrodzenie zmienne,
e faczenia umow oraz

e pfatnosci od klientéw.
W Spéftce rozrdznia sie umowy:

o jednoelementowe — sprzedaz towaréw handlowych oraz szalunkéw ST,
o wieloelementowe - regulujgce kwestie najmu, montazu/demontazu, przygotowania form
indywidualnych, transportu na/z budowy, napraw, rozliczenia zagubionych i zniszczonych, rabatow
i upustow itd.
Analiza umow z klientami wykazata, ze w przypadku Spoétki jedynie przychody z tytutu najmu szalunkow i
rusztowan mozna uznac za rozpoznawane w czasie.
Spoétka rozpoznaje powyzsze przychody w okresach miesiecznych, zatem wdrozenie MSSDF 15 nie bedzie
miato wptywu na dotychczasowg praktyke Spotki w tej dziedzinie.

Przeprowadzone badanie uméw z klientami nie wykazato wystepowania w Spétce innych aspektéw, ktore
mogtyby powodowaé konieczno$s¢ zmiany dotychczas stosowanych przez Spoétke zasad rozpoznawania
przychoddéw — stosowane dotychczas przez Spétke zasady s3 albo tozsame z regutami MSSF 15 albo réznig
sie od nich w nieistotnym stopniu.
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W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy
aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢
zabezpiecze. MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku i
pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Spoétka planuje zastosowa¢ MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

W 2017 roku Spétka przeprowadzita szczegdétowg ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez
Spétke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych.
Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajgcym z
pozyskania racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spétka
zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Spétka nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej
oraz kapitat wiasny, z wyjgtkiem skutkdéw zastosowania MSSF 9 w zakresie utraty wartosci naleznosci
handlowych. Spétka spodziewa sie wzrostu odpisdw z tytutu utraty wartosci naleznosci, z negatywnym
wptywem na kapitat wiasny, jak oméwiono ponize;j.

MSSF 9 znaczgco przyspiesza ujecie strat, gdyz juz od momentu ujecia sktadnika aktywéw finansowych w
bilansie jednostka powinna szacowac oczekiwane straty kredytowe za pomocg 3-stopniowego modelu
opartego na zmianach ryzyka kredytowego.

MSSF 9 wprowadza fundamentalng zmiane w zakresie pomiaru utraty wartosci aktywdéw finansowych.
Zgodnie z nowym Standardem jednostki bedg zobowigzane do rozpoznawania i pomiaru utraty wartosci w
oparciu o koncepcje strat oczekiwanych, w miejsce dotychczasowej koncepcji strat poniesionych.

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym badZ oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia
instrumentu finansowego.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka zastosuje uproszczone podejscie i wyceni odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia tych
naleznosci.

W wyniku przeprowadzenia szczegétowej analizy wptywu wdrozenia MSSF 9 na sposob kalkulacji odpisow z
tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka zdecydowata, ze rezerwa ogdlna bedzie
kalkulowana tylko w odniesieniu do naleznosci od klientow ,,NORMA”, czyli klientéw w stosunku do ktorych
nie sg i nie byty prowadzone zadne postepowania sgdowe lub windykacyjne.

Sposadb kalkulacji odpisu na utrate wartosci naleznosci windykacyjnych (czyli od klientow nie nalezgcych do
grupy ,NORMA”), po wdrozeniu MSSF 9 pozostang bez zmian. Kalkulacja ta bedzie nadal opierata sie na
szacunkach Spotki co do mozliwosci odzyskania naleznosci przy uwzglednieniu w szczegdlnosci aktualnego
stanu prawnego danej sprawy oraz oszacowaniu wartosci posiadanych przez Spdtke zabezpieczen w
stosunku do kazdej windykowanej naleznosci odrebnie.

Przeprowadzona analiza naleznosci z tytutu dostaw i ustug od klientow zaliczanych do grupy NORMA
wedtug stanu na 31.12.2017 roku wskazuje, ze w dniu pierwszego zastosowania standardu:

e odpis z tytutu utraty wartosci wzrosnie o 1 437 tys. zi,

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosng o 222 tys. zt,

e kapitaty wtasne Spoétki zmalejg o 1 215 tys. zt.

Przy kalkulacji powyzszych kwot Spdétka wykorzystata opisang ponizej metodologie modelu uproszczonego
zgodnie z wytycznymi opisanymi w MSSF 9.
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1) Dane wykorzystane do analizy obejmowaty okres 3 lat korczacych sie z dniem 31.12.2017 (wg
oceny Spotki okres ten jest wystarczajgco reprezentatywny).

2) W badanym okresie przeanalizowano z jakim opdznieniem dokonywane byly zaptaty za faktury
Spotki oraz jakiej wartosci faktur, na dziern 31.12.2017 r., klienci nie optacili.

3) Macierz prawdopodobienstwa straty (PD — probability of default) to wskazniki procentowe
ustalone dla kilku przedziatéw pokazujgcych z jakim opdznieniem dokonywane byty wptaty za
faktury. Wg wytycznych MSSF 9 za ,strate” uznano faktury optacone pdzniej niz 90 dni po terminie
ich ptatnosci, badz nieoptaconych do dnia bilansowego.

4) Stopien spieniezenia naleinosci (LGD - loss given default) objetych potencjalng stratg (wg
kryteriéw opisanych w pkt powyzej) ustalono jako procent naleznosci rzeczywiscie zaptaconych
powyzej 90 dni do sumy naleznosci zdefiniowanych jako ,strata”.,

5) Ekspozycja na ryzyko to saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dziert 31.12.2017 r. od klientéw
zaliczanych do grupy ,,NORMA”,

6) Po ustaleniu wartosci liczbowych z pkt 3-5 powyzej kalkulacja odpisu ogdlnego przebiega dla
kazdego z przedziatéw oddzielnie wg wzoru:

% macierzy PD x (1 - % LGD) x kwota z ekspozycji na ryzyko

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4
Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27
Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce
leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.
MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze
bazowy skfadnik aktywéw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywoéw z
tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktdre
odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.
Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.
MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej.
Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub
przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
MSSF 16.
Wstepna analiza wptywu ustalen MSSF 16 na zasady rachunkowosci w Spétce wskazuje, ze w przypadku
umow traktowanych dotychczas jak umowy leasingu operacyjnego, w ktoérych Spétka wystepuje jako
leasingobiorca pojawi sie koniecznos¢ ujecia w sprawozdaniu finansowym sktadnika aktywow oraz
zobowigzania z tytutu leasingu.
Spétka jest leasingobiorcg w przypadku umoéw dzierzawy powierzchni magazynowych, Centrow
Logistycznych, samochoddw oraz wézkéw widtowych.
W rezultacie, w momencie poczgtkowego zastosowania moze nastgpic:

e zwiekszenie wartosci aktywdw oraz zobowigzan w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spoéfki,

o zwiekszenie kosztow amortyzacji i kosztéw finansowych (odsetki) oraz zmniejszenie kosztéw najmu

i dzierzawy w rachunku zyskéw i strat

Rozpatrujgc powyzszy wptyw wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Spoétki, nalezy pamietac, ze
obecnie optaty z tytutu najmu i dzierzawy sg ujmowane liniowo. Wdrozenie MSSF 16 spowoduje, ze aktywa
z tytutu najmu nadal bedg rozliczane liniowo (amortyzacja), natomiast rozliczenie odsetek od zobowigzan
bedzie przeprowadzane w oparciu o efektywng stope procentowg, co spowoduje zwiekszenie obcigzen
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odsetkowych w poczgtkowych okresach i zmniejszanie sie ich w kolejnych okresach trwania umowy
leasingowe;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji Spdtka nie ukonczyta jeszcze analiz
pozwalajgcych na oszacowanie wptywu wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie finansowe.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe Spoétki. Zmiany standarddw iinterpretacji MSSF, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie miaty
istotnego wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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4. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela ruchu rzeczowych aktywodw trwatych w roku 2017

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenia z tytutu zakupu
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, przekwalifikowania
Zmniejszenia - sprzedaz
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 31 grudnia 2017 r.
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIJA
Stan na 1 stycznia 2017 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 31 grudnia 2017 r.
WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2017 r.

Na 31 grudnia 2017 r.

Grunty,
budynki i
budowle

106 009
199

(21)
106 187

18 784
2873

(9)
21648

87 225
84 539

Urzadzenia
techniczne,
maszyny i
srodki
transportu

10375
769

(3)
(322)
10 819

6 279
1121

(2)
(320)
7078

4096
3741
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Systemy
szalunkowe

479 155
45 027

6398
(17 610)
(20 750)
492 220
376 629

36 614
(16 643)

(15 015)
381 585

102 526
110 635

Pozostate
srodki
trwate

2583
91

(73)

2601

2414
108

(72)

2450

169
151

Srodki
trwate w
budowie

47
202

47
202

Razem
rzeczowe
aktywa
trwate

598 169
46 288

6351
(17 613)
(21 166)
612 029
404 106

40 716
(16 645)

(15 416)

412 761

194 063
199 268
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Tabela ruchu rzeczowych aktywoéw trwatych w roku 2016

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2016 r.
Zwiekszenia z tytutu zakupu
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, przekwalifikowania
Zmniejszenia - sprzedaz
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 31 grudnia 2016 r.
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIJA
Stan na 1 stycznia 2016 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia - sprzedaz
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 31 grudnia 2016 r.
WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2016 r.

Na 31 grudnia 2016 .

Grunty,
budynki i
budowle

103 725
2 368

(84)

106 009

16 051
2801

Urzadzenia
techniczne,
maszyny i
srodki
transportu

9327
1532

(484)

10 375
5738
979
(438)

6 279

3589
4096

Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywodw trwatych powiekszyt:

Wyszczegdlnienie

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow

Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogdlnego zarzadu

Razem

Svst Pozostate

YSIemMy | grodki

szalunkowe

trwate
467 981 2621
43 934 81
13176 -
(18 751) (119)
(27 185) -
479 155 2583
364 839 2377
42 705 154
(17 324) (117)
(13 591) -
376 629 2414
103 142 244
102 526 169
12 miesiecy

2017 r.

40 077

4

635

40716

Srodki
trwate w
budowie

131
47

(131)

47

131
47

\YJULMA

Razem
rzeczowe
aktywa
trwate

583 785
47 962

13 045
(19 354)
(27 269)
598 169
389 005

46 639
(17 879)

(13 659)
404 106

194 780
194 063

12 miesiecy

Zarzad nie stwierdzit wystepowania przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
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2016 r.

45 999
1
639

46 639
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5. Wartosci niematerialne

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w 2017 r.

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia — zbycie, likwidacja
Stan na 31 grudnia 2017 r.
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIJA
Stan na 1 stycznia 2017 r.
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia — zbycie, likwidacja
Stan na 31 grudnia 2017 r.
WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2017 r.

Na 31 grudnia 2017 r.

Licencje i
oprogramowanie

4554

321
(109)
4766

4 402

106
(110)
4398

152
368

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w 2016 r.

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2016 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia — zbycie

Stan na 31 grudnia 2016 r.
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIJA
Stan na 1 stycznia 2016 r.
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia — zbycie

Stan na 31 grudnia 2016 r.
WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2016 r.

Na 31 grudnia 2016 r.

Licencje i
oprogramowanie

4439
118
(3)
4554

4292
113
(3)
4402

147
152
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Pozostate

37

37

37

37

Pozostate

37

37

37

37

\YJULMA

Razem wartosci
niematerialne

4591

321
(109)
4803

4439

106
(110)
4435

152
368

Razem wartosci
niematerialne

4476
118
(3)
4591

4329
113
(3)
4439

147
152
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Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powiekszyt:

Wyszczegdlnienie

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow

Koszty ogdlnego zarzadu

Razem

6. Instrumenty finansowe

Srodki pieniezne
Naleznosci i pozyczki udzielone

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Pozyczki udzielone
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytut faktoringu
zobowigzan handlowych
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne

Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Wartos¢ bilansowa

31 31
grudnia grudnia
2017 r. 2016'r.

22 305 32717

48 432 45 612

47 032 51 095

2936 3 046

25371 18939

64 13

\YJULMA

12 miesiecy 12 miesiecy
2017 r. 2016 .
2 4
104 109
106 113
Wartos¢ godziwa
Hierarchia
31 31 wartosci
grudnia grudnia godziwej
2017 r. 2016 .
22 305 32717 | Poziom1
48 432 45612 | Poziom 3
47 032 51095 | Poziom3
2936 3046 @ Poziom 3
25371 18939 | Poziom 3
64 13 | Poziom 2

Wedtug oceny Spotki wartosé godziwa srodkdw pienieznych, naleznosci i pozyczek udzielonych, zobowigzan
finansowych oraz pozostatych zobowigzan nie rdéini sie istotnie od wartosci bilansowych gtéwnie ze

wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

W okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, ani tez w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016
roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez
zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.
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7. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r.

L.p.
B Nazwa

jednostki

ULMA
Opatubka
Ukraina

ULMA Cofraje

ULMA
Opatubka
Kazachstan

ULMA
Construcction
BALTIC

Siedziba

Ukraina

Rumunia

Kazachstan

Litwa

Przedmiot
przedsiebiorstwa

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatéw
budowlanych

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatéw
budowlanych

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatéw
budowlanych

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatéw
budowlanych

Charakter
powigzania

podmiot
zalezny

podmiot
stowarzyszony

Podmiot
zalezny

podmiot
zalezny
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Data objecia
kontroli

18.07.2001r.

02.11.2007r.

27.08.2010 .

27.04.2012r.

Wartos¢
udziatéw
wedtug ceny
nabycia

5818

3976

83

142

10019

Wartosc
bilansowa
akcji/udziatow

Odpisy
aktualizujace

- 5818

(2561) 1415

- 83

- 142

(2561) 7458
37

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

100

30

100

100

\Y/JULMA

Udziat w
ogolnej liczbie
gtosoéw na
walnym
zgromadzeniu

100

30

100

100



\YJULMA

W 2017 roku dokonano podwyzszenia kapitatu podstawowego w ULMA Cofraje S.R.L Rumunia o kwote
3.850 tys. RON. Udziaty w podwyzszonym kapitale podstawowym zostaty objete przez dotychczasowych
udziatowcédw z zachowaniem dotychczasowych proporcji % w posiadanym kapitale oraz gtosach. Wartos¢
bilansowa udziatow objetych przez Spdtke wynosi 1 059 tys. zt

W 2017 r. powiekszono odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci udziatéw w jednostce stowarzyszonej
ULMA Cofraje S.R.L Rumunia o kwote 1 800 tys. zt (kwota odpisu na dzien 1 stycznia 2017 roku wynosita
761 tys. zt). Z uwagi na zaobserwowany spadek wartosci kapitatdw wtasnych jednostki stowarzyszonej
przeprowadzono szacunki wartosci aktywéw netto w oparciu o metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych. W wyniku przeprowadzonych szacunkéw zdecydowano o koniecznosci utworzenia odpisu
aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w wysokosci 1 800 tys. zt.

8. Inne aktywa trwate

Inne aktywa trwate obejmujg wartos¢ bilansowg prawa wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie
3 957 tys. zt. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow zostato przez Spétke nabyte w 2007 roku i wygasa
5 grudnia 2089 roku.

9. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien:

31 grudnia 31 grudnia
2017 r. 2016 r.

Naleznosci handlowe od podmiotéw niepowigzanych 76 393 77 486
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci handlowych (30 593) (35 878)
Naleznosci handlowe - netto 45 800 41 608
Pozostate naleznosci 18 18
Rozliczenia miedzyokresowe - czynne 348 682
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 2 266 3304
Udzielone pozyczki 47 032 51 095
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 95 464 96 707
w tym:
Czes¢ dtugoterminowa 15 032 18 468
Czesc¢ krétkoterminowa 80432 78 239

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spdtka ocenita, ze wartos$¢ bilansowa poszczegdlnych naleznosci
prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zblizona do wartosci godziwych tych
naleznosci.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz Spétka posiada
duzg liczbe klientow.

Warto$é netto odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci powiekszong o kwoty spisanych naleznosci w
tacznej wysokosci 2 857 tys. zt (3 228 tys. zt w 2016 roku) ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych.
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Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci

przedstawia sie nastepujgco:

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia — odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe
Zwiekszenia — odpisy aktualizujgce odsetki zwtoki
Wykorzystanie

Korekta uprzednio dokonanego odpisu

Stan na koniec okresu

12 miesiecy 12 miesiecy

2017 r. 2016 .
35878 35221
2972 2 820
(8 224) (2 106)
(33) (57)
30593 35878

Wszystkie odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci dotyczg naleznosci krétkoterminowych.

10. Zapasy

Materiaty
Towary

Wartos¢ zapaséw brutto
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapasow

Wartos¢ zapaséw netto

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku

Razem srodki pieniezne, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoséci dysponowania

Stan na dzien:

31 grudnia 31 grudnia
2017 r. 2016 .

1960 1319

2 876 1395

4 836 2714

(340) (340)

4 496 2374

Stan na dzien:

31 grudnia 31 grudnia
2017r. 2016r.
22 305 32717
22 305 32717
111 112

Dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych, w sktad srodkow pienieznych i kredytu w rachunku

biezagcym wchodza:
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Stan na dzien:

31 grudnia 31 grudnia
2017 r. 2016 r.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 305 32717
Kredyt w rachunku biezgcym (nota 14) - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku 22 305 32 717

przeptywoéw pienieznych
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12. Kapitat podstawowy i kapitat zapasowy

Liczba akcji Wartosc .
nominalna akgcji
Stan na 1 stycznia 2016 r. 5255 632 10511
- zwiekszenia - -
- zmniejszenia - -
Stan na 31 grudnia 2016 r. 5255 632 10511
- zwiekszenia - -
- zmniejszenia - -
Stan na 31 grudnia 2017 r. 5255 632 10511

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

Razem

125 501

125 501

125 501

\YJULMA

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt. Wszystkie akcje sg

optacone.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu Spoétki przedstawia sie nastepujaco:

Kapitat podstawowy Glosy na WZA
Liczba akcji % Liczba gtosow %

ULMA CyE, S. Coop 3967 290 75,49 3967 290 75,49

OFE Aviva BZ WBK 263 000 5,00 263 000 5,00
Akcjonariat rozproszony 1025342 19,51 1025342 19,51

13. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Stan na dzien:
31 grudnia 31 grudnia
2017 r. 2016 r.

Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw niepowigzanych 19 464 15 358
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 3 604 1735
Zobowigzania z tytutu podatkdw i innych obcigzen 6 245 6329
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne kosztow) 2200 1816
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne przychoddéw) - 2
Pozostate zobowigzania 103 28
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 31616 25 268
w tym:

Cze$¢ dtugoterminowa - -
Czesc¢ krétkoterminowa 31616 25 268
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W 2015 r. Spotka zawarta z mBank umowe faktoringu, na podstawie ktérej zobowigzania handlowe Spoéfki
wobec wybranych dostawcow sg optacane przez bank w terminie 14 dni od dnia wystawienia faktury przez
dostawce. Termin ptatnosci wobec banku wynosi 75 dni od dnia zaptaty przez bank zobowigzania na rzecz
dostawcy. Na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Spotki wobec banku z tego tytutu stanowity 2 936
tys. zt. Kwota ta zostata wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Zobowigzania z tytutu
factoringu zobowigzan handlowych (na dzien 31 grudnia 2016 roku stanowita 3 046 tys. zt).

14. Kredyty i pozyczki

W roku 2015 Spdtka uregulowata wszelkie zobowigzania z tytutu zaciggnietych w poprzednich latach
kredytow bankowych i na dzien 31 grudnia 2017 roku nie posiada zadnych otwartych linii kredytowych.

15. Leasing

15 a) Leasing finansowy

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka nie posiada zadnych srodkéw trwatych uzytkowanych na
podstawie umow leasingu finansowego.

15 b) Leasing operacyjny

Do uméw leasingu operacyjnego zakwalifikowano leasing floty samochodéw osobowych oraz wdézkéow
widtowych, najem Centrum Logistycznego w Gdansku oraz placu w Warszawie przy ulicy Klasykow,
uzytkowanie wieczyste gruntu w Jaworznie

taczna kwota przysztych minimalnych opfat z tytutu leasingu wynosi:

Stan na dzien:

31 grudnia 31 grudnia
2017 r. 2016 r.
Ponizej jednego roku 4724 3799
Od 1 roku do 5 lat 12 152 11104
Powyzej 5 lat 4961 2936
Razem 21 837 17 839
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16. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Kompensata

Bilansowa wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Bilansowa wartos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

\YJULMA

Stan na dzien:

31 grudnia
2017 r.

2126
(4573)
2126

(2 447)

31 grudnia

2016 .

2772
(5 707)
2772

(2935)

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie w sposdb

nastepujacy:

Sprawo.zdame z s.ytuaql Rachunek zyskow i strat
finansowe;j
2017 2016 2017 2016
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Amortyzacja podatkowa 4534 5194 660 2248
Niezrealizowane réznice kursowe 25 483 458 (172)
Pozostate 14 30 16 76
Razem 4573 5707 1134 2152
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpisy na naleznosci 1313 1995 (682) (167)
Rezerwy na koszty 797 773 24 (176)
Niezrealizowane rdznice kursowe 16 4 12 3
Razem 2126 2772 (646) (340)
(Obcigzenie)/uznanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 488 1812

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ULMA Construccion Polska S.A. za 2017 r.

43



17. Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu:

Swiadczers emerytalnych

31 grudnia

2017 r.

224
224

31 grudnia

2016 r.

186
186

\YJULMA

Spoétka dokonuje aktuarialnej wyceny rezerwy z tytutu swiadczern emerytalnych na koniec kazdego roku

obrotowego.

Odpis na rezerwe z tytutu swiadczen emerytalnych
Koszt odsetkowy

Zyski i straty aktuarialne, netto

Swiadczenia wyptacone

Razem ujete w kosztach swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu zobowigzania bilansowego:

Rezerwa z tytutu swiadczerh emerytalnych na poczatek okresu
Odpis na rezerwe z tytutu $wiadczerh emerytalnych

Koszt odsetkowy

Zyski i straty aktuarialne, netto

Swiadczenia wyptacone

Rezerwa z tytutu Swiadczen emerytalnych na koniec okresu
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31 grudnia
2017 r.

13

7
26
(8)

38

31 grudnia
2017 r.

186
13
7
26
(8)

224

31 grudnia
2016'r.

12
6
(27)
(12)

(21)

31 grudnia
2016'r.

207
12
6
(27)
(12)

186
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18. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy z tytutu obstugi budéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw budowlanych

Razem przychody ze sprzedazy

obstuga budéw — segment obejmujgcy dzierzawe systeméw szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko

12 miesiecy
2017 r.

153 875
27 333

181 208

rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,

sprzedaz materiatdow budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz
stanowigcych sktadniki majgtku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Spétki oraz

innych materiatéw budowlanych.

19. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Koszty swiadczen pracowniczych (nota 19 a)
Zuzycie surowcow, materiatéw i energii
Ustugi transportowe

Ustugi najmu i dzierzawy

Ustugi remontowe

Ustugi montazowe i konstrukcyjne

Inne ustugi obce

Pozostate koszty

Wartos$¢ sprzedanych towardw, materiatdow i szalunkéw (sktadniki

majatku trwatego)
Koszty wedtug rodzaju razem

Koszty swiadczen na wtasne potrzeby

Koszty sprzedazy i marketingu (w tym odpisy aktualizujgce
naleznosci)

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

19 a) Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen oraz koszty Swiadczen z tytutu rozwigzania
stosunku pracy

Koszty ubezpieczen spotecznych oraz swiadczen na rzecz
pracownikéw

Razem koszty $wiadczen pracowniczych
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12 miesiecy
2017 r.

40 822
27 834
11681
13 502
11 698
8377
4403
12 465
5724

20303
156 809
(26)

(2 520)
(12 972)
141 291

22931
4903

27 834

\YJULMA

12 miesiecy

2016 .

143 106
23 102

166 208

systemow szalunkowych

12 miesiecy

2016 r.

(dane

przeksztatcone)

46 752
26 937
11 055
14 197
10374
9043
4276
13301
5512

13613
155 060
(50)
(2733)
(13 736)
138 541

22328
4609

26 937
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20 Inne przychody i koszty operacyjne

20 a) Inne przychody operacyjne

Nadwyzki inwentaryzacyjne
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych

Otrzymane odszkodowania — utracone skfadniki rzeczowego majgtku

trwatego i obrotowego

Sprzedaz i odzyskanie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
Refaktury

Rozwigzanie rezerw na przewidywane straty

Razem inne przychody operacyjne

20 b) Inne koszty operacyjne

Niedobory inwentaryzacyjne

Zmiana stanu odpisow na naleznosci i spisane naleznosci

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych
Utracone skfadniki rzeczowego majatku trwatego i obrotowego
Likwidacja sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego

Pozostate koszty

Razem inne koszty operacyjne
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12 miesiecy
2017 r.

366

248

614

12 miesiecy
2017 r.

(2 857)
(11)
(15)

(140)

(3 023)

\YJULMA

12 miesiecy
2016 .

(dane
przeksztatcone)

33
1738

965
235
975

3 946

12 miesiecy
2016r.

(dane
przeksztatcone)

(199)
(3 228)
(93)
(14)

(94)
(3 628)
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21. Przychody i koszty finansowe

21 a) Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek:

- pozyczki udzielone

- od Srodkow pienieznych na rachunku bankowym
Dywidendy otrzymane od ULMA Opatubka Ukraina
Roznice kursowe

Razem przychody finansowe

21 b) Koszty finansowe

Koszty odsetek:

- kredyty bankowe

- z tytutu zwtoki w zaptatach zobowigzan
Roznice kursowe

Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Koszty bankowych produktow finansowych
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ udziatow

Razem koszty finansowe
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12 miesiecy
2017 r.

1542
211
3 080

4833

12 miesiecy
2017 r.

(120)
(1824)

(12)
(1800)

(3 756)
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12 miesiecy
2016 .

(dane
przeksztatcone)

1792
221
753

2 766

12 miesiecy
2016 r.
(dane
przeksztatcone)

(127)
(4)
(15)

(146)

47



\YJULMA

22. Podatek dochodowy

12 miesiecy 12 miesiecy
2017 . 2016 r.
Podatek biezgcy (5 230) (5237)
Podatek odroczony (nota 16) 488 1812
Razem podatek dochodowy (4 742) (3 425)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spotki rézni sie w sposdb nastepujgcy od

teoretycznej kwoty, ktdrg uzyskano by, stosujgc obowigzujacg stawke podatku do zysku przed
opodatkowaniem:

12 miesiecy 12 miesiecy
2017 r. 2016 r.

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 093 14 136
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu, w tym: (2 261) 119
- dywidenda (2 261) -
Koszty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddéw, w 4126 3767
tym:

Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow w spétce stowarzyszonej 1800 -
Koszty reprezentacji 1419 1627
Koszty lat poprzednich 431 265
Optaty na PFRON 163 162
VAT od spisanych naleznosci - 1191
Pozostate 313 522
Podstawa opodatkowania 24 958 18 022
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 4742 3425

Wtadze podatkowe mogg przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczed podatkowych w ciggu
5lat od zakonczenia roku, w ktéorym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spdtke dodatkowym
wymiarem podatku wraz z karnymi odsetkami. W opinii Zarzagdu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

23. Wycena instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwej

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spdtka ocenita, ze warto$¢ bilansowa poszczegdlnych
instrumentow finansowych prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zblizona do
wartosci godziwych tych instrumentow.
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24. Informacje o zatrudnieniu

2017 r. 2016r.
ULMA Construccion Polska S.A. 250 229
Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. 327 301

25. Pozycje warunkowe/gwarancje

Na wniosek ULMA Construccion Polska S.A. mBANK udzielit jednemu z klientow Spétki gwarancji bankowe;j
wykonania umowy najmu. Gwarancja bankowa wygasa z dniem 30.09.2019 roku a w okresie
obowigzywania jej wysokos¢ bedzie ulega¢ zmianie. Gwarancja zwigzana jest z najmem Centrum
Logistycznego w Gdanisku. Spotka korzysta z Centrum Logistycznego w Gdansku na podstawie
dtugoterminowej umowy najmu.

Na dzien bilansowy kwota udzielonej gwarancji bankowej wynosi 3 303 tys. zt.

26. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na prezentowane sprawozdanie
finansowe.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA Cy E, S. Coop. z siedziba w Hiszpanii, ktdra posiada 75,49% akcji Spotki.
Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujace spofki:
Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie

Podmioty zaleine:

ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata dnia 18.07.2001 r. Zostata
zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowej dla miasta Kijowa pod nr 5878/01
i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spoétki jest sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz materiatéw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie
gtosow wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25, powstata dnia
27.08.2010 r. Jej strategicznym celem jest rozwdj podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj.
wynajmu systeméw szalunkowych i rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania
technologii szalunkowej w procesie budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale
oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.
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ULMA Construccion BALTIC z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12, powstata dnia 27 kwietnia 2012 r.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: wynajem rusztowan i szalunkéw budowlanych, sprzedaz hurtowa i
detaliczna rusztowan i szalunkéw budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzadzen budowlanych i
inna dziatalnos¢ handlowa. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Spétka posiada réwniez udziaty w podmiocie stowarzyszonym:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie
pod numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dzierzawa i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych, w tym rdéwniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%. Pozostate 70% udziatu w kapitale Spétki nalezy do podmiotu
sprawujgcego kontrole nad Grupg - ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii.

Transakcje zawierane przez ULMA Construccion Polska S.A. z podmiotami powigzanymi miaty charakter

typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z

prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

Dane liczbowe, dotyczace transakcji ULMA Construccion Polska S.A. z jednostkami powigzanymi

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy

Naleznosci handlowe

W tym:

- od jednostki dominujacej

- od jednostek zaleznych

- od jednostki stowarzyszonej

- od pozostatych jednostek powigzanych
Zobowiazania handlowe

W tym:

- do jednostki dominujacej

- do jednostek zaleznych

- do jednostki stowarzyszonej

- do pozostatych jednostek powigzanych

Sprzedaz i zakupy od jednostek Grupy

Sprzedaz

W tym:

- do jednostki dominujgcej

- do jednostek zaleznych

- do jednostki stowarzyszonej

- do pozostatych jednostek powigzanych
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Stan na dzien

31 grudnia
2017 r.

2 266

577
1200
13
476

3 604

3204
253
29
118

12 miesiecy
2017 r.

18 902

3 067
13416
99
2320

31 grudnia
2016'r.

3 304

1667
1175
129
333
1735

1656
9

70

12 miesiecy
2016 .

16 706

3359
12 538
1

809
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Zakupy 37 609 36 804
W tym:

- od jednostki dominujgcej 35 608 35927
- od jednostek zaleznych 449 415
- od jednostki stowarzyszonej 109 -
- od pozostatych jednostek powigzanych 1443 462
Pozyczki, odsetki, dywidendy 122r(r)1|1e75|r<?cy 122n(;n1eGs:?cy
Pozyczki udzielone— w tys. EUR - -
Pozyczki sptacone— w tys. EUR — ULMA Cofraje 221 -
Pozyczki udzielone— w tys. USD — ULMA Opatubka Kazachstan - 280
Pozyczki sptacone— w tys. USD — ULMA Opatubka Kazachstan 150 130
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek— w tys. EUR 77 79
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek— w tys. USD 118 163
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek — w tys. PLN 300 302
Dywidenda otrzymana od ULMA Ukraina — tys. PLN 3080 i

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi zaleznemu ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. pozyczki
inwestycyjnej w kwocie 1 500 tys. USD o oprocentowaniu statym na poziomie rynkowym do dnia 4 stycznia
2019 roku. Na dzien 31.12.2017 r. saldo pozyczki wynosi 1 300 tys. USD. Intencjg Zarzadu jest przedtuzenie
terminu sptaty pozyczki.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita Spétce stowarzyszonej ULMA Cofraje srl Rumunia pozyczki w
wysokosci 241 tys. EUR. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych do dnia 31 grudnia 2018 r.
Na dzien 31.12.2016 r. saldo pozyczki wynosito 221,9 tys. EUR. Pozyczka zostata sptacona w 2017 roku.

ULMA Construccion Polska S.A. aneksem z dnia 3 listopada 2014 roku zwiekszyta Spotce zaleznej ULMA
Construccion BALTIC dotychczas udzielong pozyczke inwestycyjng do kwoty 2 500 tys. EUR. Pozyczka
zostata udzielona na warunkach rynkowych do dnia 3 stycznia 2020 r. (aneks z dnia 29 czerwca 2017 r.)

Na dzien 31.12.2017 r. saldo pozyczki wynosi 2 500 tys. EUR.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita Spétce zaleznej ULMA Opatubka Kazachstan pozyczki w wysokosci
350 tys. USD. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych do dnia 31 grudnia 2017 r.
Pozyczka zostata sptacona w 2017 r.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita spétce dominujacej ULMA CyE, S. Coop pozyczki krotkoterminowej
w tgcznej wysokosci 32 000 tys. PLN. Pozyczka dla podmiotu dominujgcego zostata udzielona na warunkach
rynkowych — oprocentowanie pozyczki uzalezniono do poziomu WIBOR 3M. Termin spfaty transzy w
wysokosci 11 000 tys. zt mija 29.06.2018 r. a transzy 21 000 tys. zt w dniu 31.01.2019 r.
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Grupy ULMA z podmiotami powigzanymi.

Za kluczowy personel kierowniczy Spétki oraz spétek Grupy ULMA uznaje sie cztonkdéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Spotki oraz cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej spétek zaleinych oraz prokurentéw
emitenta. W 2017 roku i w 2016 roku Spdtka ani spdtki Grupy nie udzielity osobom zarzadzajgcym i
nadzorujgcym oraz ich bliskim zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi
innych umdw zobowigzujacych do Swiadczen na rzecz Spétki i jednostek z nig powigzanych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i na dzier 31 grudnia 2016 roku nie wystgpity pozyczki udzielone przez spétki

Grupy osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

28. Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

12 miesiecy
2017 r.

Zarzad ULMA Construccion Polska S.A

Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta 1213
Andrzej Koztowski 447
W tym: swiadczenia po okresie zattrudnienia 447
Andrzej Sterczynski 441
Krzysztof Orzetowski 383
Rada Nadzorcza ULMA Construccion Polska S.A

Rafat Alwasiak -
Michat Markowski 36
Andrzej Koztowski 72

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej w prezentowanych okresach nie pobierali

wynagrodzenia.

29. Propozycja podziatu zysku

Zarzad ULMA Construccion Polska S.A. proponuje aby zysk netto za 2017 r. w kwocie 18 350 994,77 zt

przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.
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Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi,
zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami oraz kluczowego personelu kierowniczego Spoétki oraz spétek

12 miesiecy
2016 .

1240
1534
1068
442
381

11
18
47



30. Zysk na akcje
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Podstawowy zysk na akcji wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki oraz Sredniej

wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

12 miesiecy
2017 r.
Zysk(strata) przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 18 351
Liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy 5255632
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632
Podstawowy zysk(strata) na akcje (w zt na jedng akcje) 3,49
Rozwodniony zysk(strata) na akcje (w zt na jedng akcje) 3,49

Rodolfo Carlos Mufiiz Urdampilleta,

Andrzej Sterczynski,

Krzysztof Orzetowski,

Ander Ollo Odriozola,

Henryka Padzik,

Koszajec, dnia 26 marca 2018 r.
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12 miesiecy

2016 r.

10711
5255 632
5255 632

2,04
2,04
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