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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
(zwanej dalej Grupa) sa:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalno$é transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotka akcyjng (Spdtka). Spétka rozpoczeta
dziatalno$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwa Bauma Sp. z 0.0., jako spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzes$nia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XX wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spétki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba
ULMA Construccion Polska S.A.
(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50
05-840 Brwinow

Sktad organéw nadzorczych i zarzadczych na dzien 30.09.2017 oraz na dzien
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maria Lourdes Urcelay Ugarte Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej do 19.10.2017 r.
Rafael Anduaga Lazcanoituburu Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od 19.10.2017 r.
Ifaki Irizar Moyua Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Koztowski Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Markowski Cztonek Rady Nadzorczej
Komitet Audytu
Michat Markowski Przewodniczacy Komitetu
Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu
Maria Lourdes Urcelay Ugarte Cztonek Komitetu do 19.10.2017 r.
Rafael Anduaga Lazcanoituburu Cztonek Komitetu od 19.10.2017 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zarzad

Rodolfo Carlos Muiiz Urdampilleta Prezes Zarzadu

Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu

Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu

Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu
Biegly rewident

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Spotka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja
130.

Banki
mBank S.A.,
PEKAO S.A.,,
BGZ BNP PARIBAS S.A.
PKO Bank Polski S.A.
Sabadell Bank (Hiszpania)

Notowania na gietdach
Spoétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
4. Inne aktywa trwate

5. Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Pochodne instrumenty finansowe

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem
Aktywa razem

KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA

I. Kapitat wiasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

3. Réznice kursowe z konsolidacji

4. Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wiasny razem

Il. Zobowigzania

1. Zobowiazania dtugoterminowe

a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu swiadczen
emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe razem

2. Zobowigzania krétkoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen

emerytalnych
c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu factoringu

zobowiazan handlowych
d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

e. Pochodne instrumenty finansowe

f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

30.09.2017

209 493
129

796
1416
3971

215 805

6181
87 284
754

45

19 054
113 318
329123

10511
114 990

(15 162)
173 614

11059
283 953

907
144

1051

596

41

3244
208

40 030
44119
45170
329123

Stan na dzien:

30.06.2017

209 471
154

848
1072
3985

215530

4842
84 575
486

22
24990
114 915
330 445

10511
114 990

(14 916)
167 019

4464
277 604

1080
144

1224

547

41

3011

315

47 703
51617
52 841

330 445

31.12.2016

205 746
201

1071

4012
981
212 011

3630
82613
730

36 948
123 921
335932

10511
114 990

(13971)
190935
12 892
302 465

2936
144
3080

41

3046

109

13

27 178
30 387
33 467

335932
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30.09.2016

212 308
206

280
4026
957
217 777

6 395
83793
546

25971
116 705
334 482

10511
114 990

(14 755)
186 360

8317
297 106

1912
193

2105

14

2916

18
19
32304
35271
37 376

334 482
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i
materiatow

I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlne administracji i zarzadu

Inne koszty operacyjne

Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach (stratach) w spdétkach
stowarzyszonych
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezgcy
Podatek dochodowy odroczony

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody, ktére moga w

przysztosci zostac rozliczone z zyskiem (stratg):

Rdéznice kursowe z przeliczenia zagranicznych
jednostek zaleznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
innych catkowitych dochoddéw

V. Catkowity dochéd okresu obrotowego

Zysk (strata) netto okresu obrotowego
przypadajacy na wiascicieli z jednostki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata)
przypadajacy na jedng akcje w okresie

Il kwartat
2017 .

53 658
(39 052)

14 606
(1965)
(3 844)
(526)
8271
251

33

284

(48)

8507
(2 234)
322

6 595

(440)

194

6 349

6 595
5255632

1,25

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

3 kwartaty
2017r.

143 331
(113 361)

29 970
(4767)
(10 954)
314

14 563
900
(505)
(395)

(258)

14 700
(5574)

1933
11 059

(1638)

447

9 868

11 059
5255 632

2,10

Il kwartat
2016r.

47799
(35 970)

11 829
(1657)
(5098)
284
5358
455
(571)
(116)

(112)

5130
(1409)
566
4287

(916)

90

3461

4287
5255632

0,82
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3 kwartaty
2016r.

133796
(105 784)

28012
(4 770)
(13 801)
1029
10 470
1208
(629)
579

(285)

10 764
(4 104)
1657
8317

(363)

(11)

7943

8317
5255632

1,58



Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2015r.

Catkowite dochody w 2016 roku
Stan na 31.12.2016 r.

Catkowite dochody w okresie 3
kwartatéw 2017 roku
Wyptata dywidendy z
zatrzymanych zyskow

Stan na 30.09.2017 r.

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2015 .

Catkowite dochody w okresie 3
kwartatéw 2016 roku

Stan na 30.09.2016 r.

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Réznice
Zatrzymane
kursowe z vski
konsolidacji ¥
(14 381) 178 043
410 12 892
(13 971) 190 935
(1191) 11 059
- (28 380)
(15 162) 173 614
Rdéznice
Zatrzymane
kursowe z 2vski
konsolidacji ¥
(14 381) 178 043
(374) 8317
(14 755) 186 360
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Razem
kapitat wtasny
289 163

13 302
302 465

9 868

(28 380)

283 953

Razem
kapitat wiasny

289 163

7943

297 106



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
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11l kwartat 3 kwartaty 11l kwartat 3 kwartaty
2017r. 2017r. 2016r. 2016 r
Zysk netto okresu obrotowego 6595 11 059 4287 8317
Korekty:
- Podatek dochodowy 2297 4026 845 2448
- Amortyzacja $Srodkow trwatych 12 491 36 396 12 925 36 361
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 23 72 35 100
- Wartos¢ nett h i zlikwi h
ar osg ne ,o sprz,edanyc i zlikwidowanyc 84 1677 1914 5555
szalunkéw — srodkoéw trwatych
- (2yski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentow finansowych (24) (59) (50) 12
- Zmiana wartosci udziatow w jednostkach powigzanych 53 263 112 286
- Odsetki otrzymane (251) (900) (205) (758)
- Koszty odsetek - - - =
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych (546) (922) (374) 328
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Nabycie szalunkéw srodkéw trwatych (12 261) (41 504) (9 328) (46 484)
- Zapasy (1338) (2 551) 1493 (548)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (2 709) (4 670) 380 (3716)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (7 440) 13 050 (2 317) (737)
(3 026) 15 937 9717 (1 836)
Podatek dochodowy zaptacony (2 609) (5 499) (1771) (4 041)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5 635) 10438 7946 (5877)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (814) (1348) (3 115) (4 007)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw
- 2 2 107
trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych - - (25) (99)
Nabycie udziatéw w jednostce stowarzyszonej - 1059 - -
Sptata pozyczek udzielonych - 879 - -
Odsetki otrzymane 251 900 405 1174
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (563) (628) (2723) (2 825)
Otrzymane kredyty i pozyczki 49 596 =
Sptata kredytéw i pozyczek - - -
Wyptacone dywidendy - (28 380) -
Odsetki zaptacone - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 49 (27 784) - =
Z\.Nie.ks.zenie{(Zmniejszenie) netto st-af\u srodkow (6 149) (17 974) 5223 (8702)
pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym
Stan $rodkoéw pienieznych i kredytu w rachunku
biezagcym na poczatek okresu 24 990 36 948 21 000 34 964
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkow
pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym 213 80 (252) (291)
Sfap srodkow pic-?nieinych i kredytu w rachunku 19 054 19 054 25971 25971
biezgcym na koniec okresu
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2017 r. zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”
oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(tekst jednolity: DZ. U. 2014 r. poz. 133) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. na dzier 30 wrzesnia 2017 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za
okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2017 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajgcej sie przewidzied
przysztosci.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w skfad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Przygotowujgc Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia
2016 r. Srédroczne sprawozdanie finansowe na 30 wrzeénia 2017 r. powinno by¢ czytane razem ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2016 r opublikowanym 16 marca
2017 .

Kursy wymiany walut i inflacja

Srednie kursy wymiany ztotego opublikowane przez NBP Zmiana indeksu cen
towarow i ustug
konsumpcyjnych

UAH (hrywna - RON KZT EUR opublikowana przez

Ukraina) (leja Rumunia) (tenge (euro) Gtéwny Urzad

Kazachstan) Statystyczny

30 wrzesnia 2017 r. 0,1373 0,9368 0,010762 4,3091 1,9%
30 czerwca 2017 r. 0,1424 0,9269 0,011506 4,2265 1,9%
31 grudnia 2016 r. 0,1542 0,9749 0,012659 4,4240 -0,6%
30 wrzesnia 2015 r. 0,1488 0,9675 0,011370 4,3120 -0,9%

W niniejszym raporcie prezentowane sg nastepujgce okresy obrotowe:

[l kwartat 2017 roku — okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2017 roku
3 kwartaty 2017 roku — okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku
[l kwartat 2016 roku — okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 roku
3 kwartaty 2016 roku — okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

Dane makroekonomiczne dla przemystu i budownictwa opublikowane za Ill kwartat 2017 r. wskazujg na
utrzymanie pozytywnych tendencji w gospodarce zapoczgtkowanych juz w | kwartale i kontynuowanych w
Il kwartale biezgcego roku.

Produkcja sprzedana przemystu w okresie trzech kwartatéw biezgcego roku zwiekszyta sie 0 5,9%. W lI
kwartale 2017 roku tempo wzrostu produkcji sprzedanej przemystu wyniosto 6,3% i byto wyzisze niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku, kiedy wyniosto 4,2%. Niemniej dane wskazujg, ze dynamika
wzrostu przemystu wciaz jest nizsza w stosunku do danych z poczatku roku.

Produkcja budowlano-montazowa w okresie 3 kwartatéw biezgcego roku byta wyzsza niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku o 13,0%. Wozrost ten odnotowano we wszystkich dziatach budownictwa, tj. w
przedsiebiorstwach zajmujgcych sie gtéwnie budowg obiektéw inzynierii lagdowej i wodnej — o 22,2%,
robotami budowlanymi specjalistycznymi — o 8,1% oraz budowg budynkéw — o 7,8%, niemniej jednak z
prezentowanej ponizej analizy segmentowej wynika kilka istotnych czynnikdw rynkowych negatywnie
oddziatujgcych na wyniki sprzedazowe osiggane przez ULMA Construccion Polska S.A. (podmiot dominujacy
Grupy Kapitatowej dziatajacy gtdéwnie na rynku krajowym).

W budownictwie kubaturowym wsrdd jednostek specjalizujgcych sie w robotach budowlanych zwigzanych
ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych (najwieksza grupa dziatu) produkcja budowalno
— montazowa zwiekszyta sie w skali roku o 7,7%. Budownictwo niemieszkaniowe (dla firm zatrudniajgcych
pow. 9 pracownikéw) w Il kwartale biezacego roku wzrosto o 14,1% kw./kw. Najwieksze wzrosty
odnotowano w segmencie budownictwa obiektéw uzytecznosci publicznej (51,5% kw./kw.). Najwieksze
rozczarowanie przyniosty natomiast spadki w segmencie budownictwa hotelowego (18,5% kw./kw. ). Z kolei
w segmencie budownictwa mieszkaniowego produkcja budowlano - montazowa wzrosta 0 12,6% kw./kw.
Wedtug wstepnych danych w okresie 3 kwartatéw 2017 roku oddano do uzytkowania 123,9 tys. mieszkan,
tj. o0 10,6% wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Ponadto w analizowanym okresie liczba
mieszkan, na ktérych budowe wydano pozwolenia lub dla ktérych dokonano zgtoszenia z projektem
budowlanym wyniosta 190,5 tys. i byta 0 23,4% wieksza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W budownictwie inzynieryjnym, sposrdd podmiotow specjalizujgcych sie w budowie obiektdw inzynierii
ladowej, wysoki wzrost zaobserwowano w przedsiebiorstwach zajmujacych sie gtéwnie budowa drég
kotowych i szynowych. Segment ten w okresie 3 kwartatéw biezgcego roku wskazuje wzrosty o 37,3% w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku, natomiast w okresie Ill kwartatu 2017 roku o 47,3%
kw./kw. Z drugiej jednak strony w najbardziej kluczowym segmencie, z punktu widzenia dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, tj. ,Mosty, wiadukty i estakady, tunele i przejscia nadziemne i podziemne” odnotowano
spadek o 42,4% kw. / kw., ktéry przyczynit sie do tego, ze taczny poziom przychoddw osigganych przez
ULMA Construccion Polska S.A. na rynku krajowym wskazuje tylko umiarkowanie pozytywne tendencje.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W analizowanym okresie istotny spadek odnotowano réwniez w budownictwie przemystowym, a w tym w
szczegblnosci w segmencie budowy ,Kompleksowych budowli na terenach przemystowych” i to juz trzeci
kwartat z rzedu. W Il kwartale biezgcego roku wyniosty one 7,4% kw. / kw.

Wedtug GUS opublikowanych w pazdzierniku 017 roku oceny ogdlnego klimatu koniunktury w
budownictwie sg nieznacznie korzystne, ale stabsze niz przed miesigcem. Pogorszyly sie pozytywne oceny
biezgcego portfela zaméwienn i produkcji budowlano-montazowej oraz diagnozy sytuacji finansowej
przedsiebiorstw. Sygnalizowany jest wzrost opdznien ptatnosci za wykonane roboty budowlano-
montazowe, co stanowi istotny element wptywajacy na kondycje catej branzy.

Po stabych danych za poprzednie kwartaty biezgcego roku, w Il kwartale 2017 roku prawdopodobnie
ruszyty inwestycje publiczne (zaréwno rzgdowe i samorzadowe) w zwigzku z przyspieszeniem
wydatkowania $rodkéw z budzetu unijnego, ale takze inwestycje przedsiebiorcéw prywatnych. Oznacza to,
ze ,silnik” inwestycyjny bedzie napedzat wzrost gospodarczy w Polsce w ostatnim kwartale 2017 roku, ale
gtéwnym motorem wzrostu PKB w catym 2017 roku nadal pozostanie konsumpcja. Wedtug danych GUS
wzrost PKB za | kwartat tego roku wynidst 4%, za Il kwartat - 3,9%, a wiec wzrost PKB w Il kwartale
prognozowana obecnie na poziomie powyzej 4%, mocno uprawdopodobnia prognoze wzrostu PKB za caty
rok 2017 znacznie przekraczajaca 4%.

Powyzej przestawione dane statystyczne wskazujg, ze prawdziwe ozywienie na rynku materiatow
budowalnych, w $lad z dynamika inwestycji drogowych, spodziewane jest dopiero w 2018 roku.

Otoczenie rynkowe za granicg

UKRAINA

Na Ukrainie w Il kwartale 2017 roku dynamika PKB byta pozytywna i wyniosta 1,6%, cho¢ byta nieco nizsza
od dynamiki w Il kwartale 2017 roku. Natomiast dynamika wzrostu produkcji przemystowej w Il kwartale
2017 roku spadta o 0,3% r/r. Pomimo tych niepokojgcych danych bardzo dobre informacje nadal ptyng z
rynku budowlanego, bowiem wskaznik wzrostu produkcji budowlano-montazowej w Il kwartale biezgcego
roku wyniost 22,7% r/r.

W analizowanym okresie najwieksze wzrosty odnotowano w sektorach: Inzynieryjnym — wzrost o 28,5% r/r,
oraz niemieszkaniowym - wzrost 0 27,1% r/r. Gorsza, ale wcigz pozytywng dynamike wzrostu odnotowat
sektor mieszkaniowy, ktéry w Il kwartale biezgcego zanotowat wzrost o 6,8% r/r.

Juz w przeciggu 2016 roku obserwowano postepujacg stabilizacje sytuacji gospodarczej Ukrainy znajdujaca
odzwierciedlenie w dodatnich wartosciach niemal wszystkich istotnych wskaznikéw makroekonomicznych.
W analizowanym okresie pierwszych trzech kwartatéw 2017 roku obserwujemy dalsze umacnianie sie tej
tendencji, a przy tak pozytywnych danych szacuje sie, ze wzrost produkcji budowlano-montazowej w catym
2017 roku wyniesie 20,7% r/r.

KAZACHSTAN

W Kazachstanie w Il kwartale 2017 roku dynamika PKB wyniosta 4,2% r/r, a dynamika produkcji
przemystowej uksztattowata sie na poziomie 9,5% r/r wskazujgc pozytywne tendencje. Natomiast w
analizowanym okresie w budownictwie mamy do czynienia z pewnym zahamowaniem. Z kolei w
analizowanym okresie Ill kwartatu 2017 roku dynamika produkcji budowlano-montazowe]j wyniosta jedynie
1%. Najwyzszy wzrost odnotowano w sektorze niemieszkaniowym oraz w sektorze inzynieryjnym.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Natomiast sektor mieszkaniowy praktycznie nie odnotowat zmian w stosunku do analogicznego okresu

poprzedniego roku.

Powyzsze dane wskazujg, ze rok 2017 bedzie dla gospodarki Kazachstanu nieco lepszy niz poprzednie dwa
lata, ktére charakteryzowaty sie regresem w budownictwie spowodowanym niskimi cenami surowcow
energetycznych wptywajgcymi w bezposredni sposdb na kondycje przemystu naftowego i gazowego oraz na
dochody budzetu tego kraju. Widac¢ jednoczesnie, ze produkcja budowlano-montazowa nie stanowi
obecnie kota zamachowego gospodarki, a wysoki wzrost produkcji przemystowej nie ma jak na razie
swojego odzwierciedlenia w duzym wzroscie produkcji budowlano-montazowej. Oczekiwane jest
odwrécenie tego trendu wraz z planowanym uruchomieniem kilku znaczacych inwestycji drogowych.

LITWA

Na Litwie w Ill kwartale 2017 roku dynamika PKB wyniosta 2,8%, dynamika produkcji przemystowej
wyniosta 7,2%. Analiza danych sektorowych wskazuje, ze dynamika w sektorze mieszkaniowym osiggneta w
Il kwartale poziom 13,1% r/r., natomiast w sektorze niemieszkaniowym wyniosta 3,8% r/r. Lepiej wypadt
sektor inzynieryjny, ktéry w Il kwartale 2017 roku wzrést do poziomu 8,5% r/r. W catym 2017 roku
zanotowano znaczng ilos¢ nowo ogtaszanych przetargédw i uruchamianych budéw, co skutkuje obecnie
niedoborem surowcow i materiatdw budowlanych (w tym deskowan), a co za tym idzie tendencjg do
pozyskiwania wyzszych cen.

(Zrédto: dane wg PMR, obserwacje wtasne)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przychody ze sprzedazy

W okresie 3 kwartatéw 2017 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 143 331 tys. zt tgcznych przychodéw ze
sprzedazy wobec 133 796 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 7,1%).

Wzrost przychoddw ze sprzedazy zanotowano w obydwu wyrdznianych w Grupie segmentach dziatalnosci.

9 miesiecy 9 miesiecy

2017 r. 2016 .
Przychody ze sprzedazy z tytutu obstugi budow 125170 117 821
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw budowlanych 18 161 15 975
Razem przychody ze sprzedazy 143 331 133 796

Rentownos¢ operacyjna

W okresie 3 kwartatéw 2017 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej,
ktéry wynidst 14 563 tys. zt wobec dodatniego wyniku w wysokosci 10 470 tys. zt osiggnietego w
analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 4 093tys. zt).

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat Il kwartat Il kwartat 3 kwartaty 2016 1. 3 kwartaty

2017 r. 2017 r. 2017 r. 2017 r. 2016 .
Sprzedaz 40 486 49 188 53 657 143 331 180 487 133 796
EBIT 1101 5190 8272 14 563 16 608 10 470
% do sprzedazy 2,72 10,55 15,42 10,16 9,20 7,83
Amortyzacja 11823 12131 12514 36 468 48 959 36 461
EBITDA 12924 17 321 20 786 51031 65 567 46 931
% do sprzedazy 31,92 35,22 38,74 35,60 36,33 35,08

W okresie 3 kwartatéw 2017 r. tgczne odpisy amortyzacyjne wyniosty 51 031tys. zt wobec 46 931 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku. W ogdlnej kwocie odpiséw amortyzacyjnych wskazanych powyzej
najwiekszg pozycje stanowig odpisy amortyzacyjne dotyczgce posiadanego parku szalunkéw i rusztowan.
Ich wysoko$¢ uzalezniona jest przede wszystkim od szacowanego okresu ekonomicznej przydatnosci
posiadanego sprzetu.

W okresie 3 kwartatéw 2017 roku Grupa Kapitatowa zanotowata wzrost EBITDA w ujeciu absolutnym o
4 100 tys. zt w stosunku do poziomu osiggnietego w okresie 3 kwartatéw 2016 r.

Na poprawe EBITDA w ujeciu absolutnym oraz procentowym najwiekszy wptyw miata zdecydowana
poprawa struktury sprzedazowej Grupy Kapitatowej w $lad za rosngcymi przychodami z wynajmu systemow
szalunkowych i rusztowan facznie z koicowym rozliczeniem kontraktéw w porédwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku. Ponadto w biezgcym roku daje zauwazy¢ stabilizacje cen ustug oferowanych
przez Grupe Kapitatowg wraz z zarysowujgca sie tendencjg zwyzkowa.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ponadto, w biezagcym roku w wynikach finansowych uwidocznity sie pozytywne rezultaty optymalizacji

kosztowych zapoczgtkowanych w Grupie Kapitatowej w poprzednich okresach, ktére powodujg dodatkowy
pozytywny impuls wynikowy.

Koszty sprzedazy i marketingu

W okresie 3 kwartatéw 2017 r. Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy netto aktualizujgce naleznosci (suma
utworzonych oraz rozwigzanych odpiséw oraz spisanych naleznosci) w wysokosci 2 520 tys. zt wobec 2 161
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,Koszty sprzedazy i marketingu”).
Zjawisko to wynika z oszacowania ryzyka zwigzanego odzyskaniem naleznosci w zwigzku z postepowaniami
sgdowymi jakie Grupa Kapitatowa prowadzi przeciwko dtuznikom.

Pozostate kwoty stanowig sume wydatkdw marketingowych oraz kosztéw prowadzonych postepowan
windykacyjnych, a ich poziom byt nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Definicja ekspozycji Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe

Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe w terminach faktycznych przeptywéw
finansowych, ktére Grupa stara sie ograniczyé w nastepujgcy sposob:

poprzez dokonywanie wzajemnej neutralizacji zobowigzan i naleznosci wyrazonych w tej samej walucie
obcej oraz dotyczacych tych samych okreséw zapadalnosci,

poprzez aktywnos$é na rynku walutowym (zakup lub sprzedaz walut obcych bedacych przedmiotem
rozliczen réwnolegle do powstatych zobowigzan lub naleznosci wyrazonych w walucie obcej),

poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw terminowych typu Non-
Delivery Forward (NDF).

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowg instrumenty terminowe (NDF) zawierane s3 tylko i wytgcznie
na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg znamion asymetrycznosci.

Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego rezultaty z
realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w wynik okresu.

Osiggniete rezultaty transakcji zabezpieczajgcych w wysokim stopniu neutralizujg ryzyko kursowe, na jakie
narazona jest Grupa Kapitatowa.

Inne koszty operacyjne

Oprocz efektéw ekonomicznych dotyczacych rozliczenia i wyceny kontraktow zabezpieczajgcych przed
ryzykiem kursowym (NDF) w pozostatej dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg efekty ekonomiczne zwigzane
z przerobem elementéw systemow szalunkowych wg indywidualnych potrzeb klientéw oraz ogdlne efekty
zarzadzania posiadanym majatkiem (ujemne i dodatnie rdznice inwentaryzacyjne oraz rezerwy na trwatg
utrate wartosci zapaséw).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Koszty finansowe Grupy stanowig gtdwnie réznice kursowe wynikajgce z wyceny oraz sptaty zobowigzan
finansowych

Na kwote wykazang w ,innych catkowitych dochodach” w przewazajgcej wiekszosci sktada sie efekt

przeliczenia sprawozdan finansowych spétek zaleznych na walute funkcjonalng Grupy Kapitatowej bedacy
wynikiem dewaluacji lokalnych walut na Ukrainie i Kazachstanie wobec PLN.

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie 3 kwartatéw 2017 roku
dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 11 059 tys. zt wobec 8 317 tys. zt dodatniego wyniku
finansowego netto osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy pieniezne

Skrdcony rachunek przeptywdw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza tabela:

3 kwartaty 3 kwartaty
2017 r. 2016r.

Zysk (strata) netto 11 059 8317
Amortyzacja 36 468 36 461
Razem nadwyzka finansowa 47 527 44778
Pozostate elementy przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej (37 089) (50 655)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10438 (5 877)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (628) (2 825)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (27 784) -
Przeptywy pieniezne netto (17 974) (8 702)

Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j

W okresie 3 kwartatéw 2017 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktora wyniosta 47 527 tys. zt.

W tym samym okresie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 10 438 tys. zt wobec (5 877) tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 16 315 tys. zt). Na ten wynik najwiekszy wptyw miaty
dziatania inwestycyjne zwigzane z nabyciem systemow szalunkowych i rusztowan, ktérych Grupa
Kapitatowa dokonuje w zwigzku z czynnosciami odtworzeniowymi oraz uzupetniajgcymi.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

W okresie 3 kwartatéw 2017 r. Grupa Kapitatowa dokonata dziatan inwestycyjnych zwigzanych z zakupem
maszyn i urzadzen oraz sprzetu komputerowego, w rezultacie czego dokonano naktaddw inwestycyjnych o
wartosci 1 348 tys. zt, wobec 4 007 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku, kiedy to Grupa
przeprowadzata miedzy innymi rozbudowe istniejacej infrastruktury logistycznej (rozbudowa magazynu).

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Gtéwna pozycje wydatkéw finansowych w okresie 3 kwartatéw 2017 roku stanowi wyptata dywidendy w
wysokosci 28 380 tys. zt.

W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie 3 kwartatéw 2017 roku Grupa zanotowata zmniejszenie o 17 974
tys. zt stanu srodkéw pienieznych oraz kredytow w rachunku biezgcym, do poziomu 19 054 tys. zt wg stanu
na 30 wrzes$nia 2017 roku.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej. Szczegélnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepuja zazwyczaj w | kwartale
roku. Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu
budowlanego przypada zwykle na IIl kwartat roku kalendarzowego.

Powyisze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontdéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktow (systemoéw szalunkowych i rusztowan). Najwieksza cze$¢ tych prac przypada na
okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W okresie 3 kwartatéw 2017 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 21 kwietnia 2017 roku, zysk netto za rok
obrotowy 2016 w kwocie 10.711.612,37 zt oraz cze$¢ niepodzielonego zysku z lat ubiegtych w wysokosci
17.668.800,43 zt, wtgcznej kwocie 28.380.412,80 zt zostaty przeznaczone do wyptaty akcjonariuszom
w formie dywidendy, tj. w kwocie 5,40 zt brutto na jedng akcje.

Dzien ustalenia praw do dywidendy okreslono na 5 maja 2017 r., a dzied wyptaty dywidendy na 18 maja
2017 .

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym, jakie udaje
sie osiggnag¢ dla transakcji importu z obszaru Unii Europejskiej, tgczny wynik netto z tych transakcji
pozostaje pod wptywem zmiennosci kursow walutowych dotyczacych w szczegdlnosci transakcji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe wynikajace z salda wewnetrznych pozyczek udzielonych przez ULMA
Construccion Polska S.A. spétkom ,,cérkom”.

W rezultacie zmienno$¢ kursu EUR i USD wobec PLN, UAH (Hrywna na Ukrainie) i KZT (Tenge w
Kazachstanie) w dalszym ciggu wptywa na Catkowite Dochody uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych oraz
aktywow warunkowych.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalnosci gospodarcze;j:

obstuga budéw — segment obejmujgcy wynajem systemoéw szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,

sprzedaz materiatdow budowlanych — segment obejmujgcy sprzedaz systeméw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowej oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentdow ksztattowaty sie nastepujaco:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za |l kwartat 2017 19



\YJULMA

Il kwartat 2017 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r.

Sprzedaz

Opis pozycji ObbSc:l:lga materiatow K G.ru':a
udéw budowlanych apitatowa
tacznie przychody ze sprzedazy 46 654 8900 55554
Sprzedaz wewnetrzna 169 (2 066) (1897)
Przychody ze sprzedazy 46 823 6 834 53 657
Koszty operacyjne bez amortyzacji (po eliminacji
y operacyl veadii (p ) (26 826) (6 045) (32 871)
obrotéw wewnetrznych)
EBITDA 19 997 789 20786
3 kwartaty 2016 r. — okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 r.
o Sprzedaz .
Opis pozycji b Sdlllga materiatéw K lru;:)a
udow budowlanych apitatowa
tacznie przychody ze sprzedazy 125 307 27 281 152 588
Sprzedaz wewnetrzna (137) (9120) (9 257)
Przychody ze sprzedazy 125170 18 161 143 331
Koszty operacyjne bez amortyzacji (po eliminacji
y operacyl vzadi(p : (75 040) (17 260) (92 300)
obrotéw wewnetrznych)
EBITDA 50130 901 51031
Il kwartat 2016 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.
. " Obstuga Sprzgdalz Grupa
Opis pozycji , materiatow .
budow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 44 124 7318 51442
Sprzedaz wewnetrzna (451) (3192) (3 643)
Przychody ze sprzedazy 43 673 4126 47 799
Koszty operacyjne bez amortyzacji (po eliminacji (24 876) (4 605) (29 481)
obrotéw wewnetrznych)
EBITDA 18 797 (479) 18 318
3 kwartaty 2016 r. — okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 r.
Onis bozvci Obstuga Sprzedaz Grupa
is pozycji .
pis pozyc] budéw materiatow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 118 234 24042 142 276
Sprzedaz wewnetrzna (413) (8 067) (8 480)
Przychody ze sprzedazy 117 821 15975 133 796
Koszty operacyjne bez amortyzacji (po eliminacji (74 456) (12 409) (86 865)
obrotéw wewnetrznych)
EBITDA 43 365 3566 46 931

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponizej.

1l kwartat 3 kwartaty

2017r. 2017r.

Zysk (strata) segmentow na poziomie
EBITDA 20 786 51031
Amortyzacja (12 514) (36 468)
Przychody z tytutu odsetek 251 900
Pozostate przychody finansowe - -
Koszty z tytutu odsetek (23) (93)
Pozostate koszty finansowe 56 (412)
Udziat w wynikach podmiotéw (49) (258)
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8507 14 700
Podatek dochodowy (1912) (3 641)
Zysk (strata) netto 6 595 11 059

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjne;j

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Sredniowazona liczba akgji

Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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w tys. zt
3 kwartaty 3 kwartaty
2017 r. 2016rr.
143 331 133796
14563 10470
14 700 10764
11 059 8317
10438 (5877)
(628) (2 825)
(27 784) -
(17 974) (8 702)
2,10 1,58
2,10 1,58
30.09.2017 r. 31.12.2016r.
329123 335932
45170 33 467
1051 3080
44 119 30 387
283953 302 465
10511 10511
5255632 5255632
5255632 5255632
54,03 57,55

Il kwartat 3 kwartaty
2016r. 2016r.
18 318 46 931
(12 960) (36 461)
454 1206
- 2
(22) (106)
(548) (523)
(1212) (285)
5130 10 764
(843) (2 447)
4287 8317
w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty
2017 r. 2016 .
33598 30625
3414 2397
3446 2464
2592 1904
2447 (1 345)
(147) (647)
(6 513) -
(4 213) (1992)
0,49 0,36
0,49 0,36
30.09.2017 r. 31.12.20167.
76 379 75934
10482 7 565
244 696
10238 6 869
65 896 68 369
2439 2 376
5255 632 5255 632
5255 632 5255 632
12,54 13,01
21
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Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatéw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu $rednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzier 30 wrzeénia 2017 r. wynosit 4,3091 z}, a na dzieri 31 grudnia 2016 r. 4,4240 zi.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kursow obowigzujgcych w danym okresie,
czyli dane za okres 1.01. — 30.09.2017 r. przeliczono wg kursu = 4,2661zt/EUR, dane za analogiczny okres
2015 r. przeliczono wg kursu = 4,3688 zt/EUR.

Kontrole nad Grupa sprawuje ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra wedtug stanu na dzien 30
wrzesnia 2017 roku posiada 75,49 % akcji Spoétki. Pozostate 24,51 % akcji znajduje sie w posiadaniu wielu
akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spofki:

Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. spotka prawa handlowego z siedzibg w Koszajcu 50, 05-840 Brwindéw. W
dniu 15.09.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw przeksztatcona
zostata ze spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r.,
Rep. A nr 5500/95). Zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000055818.

Podmioty zaleine:

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata 18.07.2001 r.
Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Parnstwowej dla miasta Kijowa pod nr
5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz
i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatow budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej
liczbie gtoséw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej strategicznym
celem jest rozwdj podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. wynajmu systemoéw szalunkowych i
rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania technologii szalunkowej w procesie
budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosow
wynosi 100%.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest wynajem rusztowan i szalunkéw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i
szalunkéw budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzgdzen budowlanych i inna dziatalnos¢ handlowa.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Podmiot stowarzyszony:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie
pod numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spéfki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metoda petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metoda
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. nie publikuje prognoz wynikow.

Wedtug stanu na dzied przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw sa:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do 3967 290
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajgcy bezposrednio 263 400 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 5,01% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych
do 263 400 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,01% ogdlnej liczby gtosow.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietdw akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych
ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

ULMA Construccion Polska S.A. ani zadna z jej spétek zaleznych nie jest strong w postepowaniu dotyczagcym
zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki, ktdrych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spotki.

Nie wystepujg réwniez dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan, ktdrych tgczna wartosé
stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za |l kwartat 2017 24



\YJULMA

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 55 postepowan sgdowych, ktdre obejmujg naleznosci (wg salda na
dzien 30 wrzesnia 2017 roku) w tgcznej kwocie 23 755 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe,
ktére nie zakonczyty sie jeszcze wydaniem przez sgd prawomocnego tytutu wykonawczego w sprawie oraz
wierzytelnosci od dtuznikdow, w stosunku do ktérych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci,
zaréwno z opcjg uktadu, jak i z opcjg likwidacji.

Zadna ze spraw sgdowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatdw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wyszczegdlnienie

Postepowania sagdowe
w tym najwieksze sprawy:

ART OF CONCRETE SP. Z0.0.

BUDO-MOST BUDOWA |
REMONT PAWEL SOBIESKI

BOMIS BUDOWNICTWO SP. Z
0.0.
ZUB ROBERT tUKASIK

PRZEDS. BUDOWLANO-
INWESTYCYJNE WADOWSCY &
Partnerzy sp. z o0.0.

Razem wymienione
Wyszczegdlnienie

Postepowania
upadtosciowe

w tym 5 najwiekszych

HYDROBUDOWA POLSKA SA

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Saldo na
30-09-2017

llos¢
postepowan

8 1815

872

533

194

65

51

1715

Saldo na
30-09-2017

llosé
postepowan

47 21940

6 602

\Y/JULMA

Obecny status sprawy

Oczekuje sie na uprawomocnienie wydanych nakazéw zaptaty w stosunku do Dtuznika, jak i poreczyciela (osoba fizyczna). W celu
zabezpieczenia roszczen (na wniosek Spoétki) ustanowione zostaty przymusowe hipoteki na nieruchomosciach nalezacych do
poreczyciela.

Oczekuje sie na uprawomocnienie wydanych nakazéw zaptaty w stosunku do Dtuznika, jak i poreczyciela (osoba fizyczna). W celu
zabezpieczenia roszczen (na wniosek Spoétki) ustanowione zostaty przymusowe hipoteki na nieruchomosciach nalezacych do
poreczyciela.

Wydane nakazy zaptaty zostaty przez Dtuznika optacone w catosci w pazdzierniku biezgcego roku.

Oczekuje sie na uprawomocnienie wydanych nakazéw zaptaty w stosunku do Dtuznika. W celu zabezpieczenia roszczen (na wniosek
Spotki) ustanowiona zostata przymusowa hipoteka na nieruchomosci nalezacej do Dtuznika.

Oczekuje sie na uprawomocnienie wydanych nakazéw zaptaty w stosunku do Dtuznika, jak i poreczyciela (osoba fizyczna). W celu
zabezpieczenia roszczen (na wniosek Spatki) ustanowiona zostata przymusowa hipoteka na nieruchomosci nalezacej do poreczyciela.

95% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszono wierzytelnosc do syndyka.
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W dniu 20.01.2016 roku Sad przeksztatcit dotychczasowa upadtosé uktadowa w upadtosé obejmujaca likwidacje majatku upadtego.

Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym wierzytelnosci Spdtka prowadzi rdwnolegle kilka réznych postepowan. Sg to

m.in.:

e  postepowania egzekucyjne przeciwko poreczycielom (byli cztonkowie zarzgdu Dtuznika). W stosunku do jednego z poreczycieli

RADKO Sp. z 0.0. 4154 prowadzone sg egzekucje z nieruchomosci gruntowych. Spétka oczekuje na efekty tych postepowan,

o  Spoétka jest takze uczestnikiem postepowania karnego przeciwko bytemu zarzadowi Dtuznika w zwigzku z art. 300 KK (celowe
wyzbywanie sie przez zarzad Dtuznika majatku spotki).

e  Spodtka wystgpita takze do Sgdu Rejonowego w Krakowie z wnioskiem o zakaz prowadzenia przez bytych cztonkéw zarzadu Dtuznika
dziatalnosci gospodarczej oraz zasiadania w organach spotek prawa handlowego.

W dniu 11.02.2016 roku Sad Rejonowy w Krakowie wydat postanowienie o otwarciu postepowania uktadowego Dtuznika. Zgtoszono
wierzytelnos¢ do wyznaczonej przez Sad Kancelarii Doradcy Restrukturyzacyjnego. W dniu 22.02.2017 roku wierzyciele przegtosowali

AEDES S.A. 1155 nastepujace propozycje uktadowe dotyczace wierzytelnosci Spétki: redukcja 50% i ptatnosé w 17 kwartalnych ratach. Postanowienie
zatwierdzajace uktad uprawomocnito sie. Spétka oczekuje na realizacje uktadu.
HENPOL Sp. z 0.0. 1010 | Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka.
W dniu 21.04.2016 roku Sad Rejonowy w Nowym Saczu wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu.
Krokbud Sp. z 0.0. 864 . L. , . . s N L
Zgtoszono wierzytelnos¢ do Sadu. Spétka oczekuje na propozycje uktadowe Dtuznika i gtosowanie wierzycieli.
Razem wymienione 13785 | 63% catosci
Razem prowadzone 55 23 755

postepowania

Poza sprawami sgdowymi, obejmujgcymi niezakoriczone postepowania sadowe i upadtosciowe (w tym i restrukturyzacyjne), Spotka prowadzi szereg
postepowan windykacyjnych. Sg to w szczegdlnosci postepowania przedsgdowe oraz egzekucyjne. Obecnie Spdtka prowadzi 192 postepowania z tych kategorii
na tgczng kwote 20 088 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Postepowania dotyczace wierzytelnosci Spétek Zaleznych na 30.09.2017 r.:

Na dzien bilansowy w spétkach zaleznych Spétki odnotowano tgcznie 13 spraw sgdowych o wartosci 986
tys. zt, w tym:

a) 7 spraw na kwote 499 tys. zt s3 na etapie postepowania sgdowego,

b) 6 spraw na kwote 487 tys. zt dotyczy postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.
Powyzsze kwoty sg po przeliczeniu na PLN wg kurséw z dnia bilansowego.

Poza sprawami sadowymi, obejmujgcymi niezakoriczone postepowania sagdowe i upadtosciowe (w tym i
restrukturyzacyjne), w Spotkach Zaleznych prowadzone sg takze inne postepowania windykacyjne. Sg to w
szczegblnosci postepowania przedsgdowe oraz egzekucyjne. Obecnie w Spétka Zaleznych prowadzonych
jest 21 postepowan z tych kategorii na tgczng kwote 1.354 tys. zt.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpisdw ujete sg w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”, a ich wysokos$¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

Transakcje zawarte w okresie 3 kwartatéw 2017 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od
niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty zakupy, gtéwnie szalunkdw i rusztowan, oraz ustugi najmu dotyczacych
systemow szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA Cy E, S. Coop. o
wartosci 30 139 tys. zt. W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.10.2016 r. do 30.09.2017 r.) wartos¢

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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powyzszych transakcji wyniosta tacznie 32 173 tys. zt . Transakcje te wigzaty sie gtéwnie z czynnosciami

odtworzeniowymi lub uzupetniajgcymi w zakresie portfolio produktéw Grupy Kapitatowe;j.

Oprécz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzied bilansowy oraz na dzien 30.06.2017, 31.12.2016 oraz
30.09.2016 roku przedstawiono w ponizszej tabeli.

Podmiot powigzany Wartosc Wartosc Wartosc Wartosc

pozyczki pozyczki pozyczki pozyczki

30.09.2017 r. | 30.06.2017r. 31.12.2016 . 30.09.2016 .

ULMA Opatubka Ukraina (tys. USD) 1300 1500 1500 1500
ULMA Cofraje Rumunia (tys. EUR) - - 221 221
ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) 2 500 2 500 2 500 2 500
ULMA Kazachstan (tys. USD) 115 115 150 150
ULMA Hiszpania (tys. PLN) 32 000 32 000 32 000 32 000

Powyzsze pozyczki udzielone spdtkom zaleznym Grupy Kapitatowej traktowane sg jako inwestycje netto w
jednostce zaleznej w rezultacie czego réznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny wyzej
wymienionych pozyczek (z wyjatkiem pozyczki dla ULMA Cofraje Rumunia i pozyczki dla ULMA Kazachstan)
odnoszone sg bezposrednio na kapitat wiasny Grupy Kapitatowej.

Na wniosek ULMA Construccion Polska S.A. mBANK udzielit jednemu z klientéw Spétki gwarancji bankowe;j
dobrego wykonania umowy najmu, o ktérej informowano w okresach poprzednich. Gwarancja bankowa
wygasa z dniem 30.09.2019 roku a w okresie obowigzywania jej wysokos¢ bedzie ulega¢ zmianie.
Gwarancja zwigzana jest z zabezpieczeniem dtugoterminowej umowy najmu Centrum Logistycznego w
Gdansku, ktdrego przyjecie do uzytkowania nastgpito w | kwartale 2015 r.

Na dzien bilansowy kwota udzielonej gwarancji bankowej wynosi 3 303 tys. zt.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita spotce zaleznej ULMA Opatubka Ukraina Sp. z 0.0. poreczenia do
kwoty 150 tys. EUR w zwigzku z zawarciem przez nig linii kredytowej w rachunku biezgcym. Waznos¢ tej linii
wygasa z dniem 31 grudnia 2019 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie 3 kwartatéw 2017 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktére bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Rynek w Polsce

Jako gtéwne bariery w prowadzeniu dziatalnosci budowlano-montazowej, podobnie jak w Il kwartale
biezagcego roku wskazywane sg koszty zatrudnienia, niedobdr wykwalifikowanych pracownikéw,
konkurencja na rynku i wysokie obcigzenia podatkowe na rzecz budzetu.

W skali catego roku w najwiekszym stopniu wzrosto znaczenie ograniczen zwigzanych z niedoborem
wykwalifikowanych pracownikéw, natomiast najbardziej zmalata dotkliwos$¢ niedostatecznego popytu i
konkurencji na rynku. W ciggu kolejnych kwartatéw 2017 roku nastepowato zwiekszenie zatrudnienia w
siedmiu z dziesieciu badanych sektorach. Na koncéwke 2017 roku najwiekszy wzrost zatrudnienia
przewidujg pracodawcy w budownictwie. Zgodnie z ich deklaracjami prognoza zatrudnienia netto na caty
2017 roku wynosi +18%. W S$rednim i diugim terminie brak rgk do pracy pozostaje podstawowym
wyzwaniem i zagrozeniem dla polskiej gospodarki.

Wstrzymywanie inwestycji infrastrukturalnych moze skutkowac¢ silnym wzrostem cen materiatéw
budowlanych ze wzgledu na koncentracje wielu duzych inwestycji w krétkim czasie. Branza budowlana
doskonale pamieta ktopoty sprzed szesciu oraz siedmiu lat, gdy skumulowaty sie inwestycje drogowe
i budowa infrastruktury na Euro 2012. Bardzo istotnie wzrosty wowczas koszty ustug budowlanych, w tym
ceny materiatéw budowlanych. W rezultacie doszto do serii bankructw zaréwno duzych, $rednich jak
i matych firm budowalnych, a podwykonawcy czesto dtugie miesigce czekali na zaptate za wykonane prace.
Dzi$ sytuacja zaczyna wygladac podobnie. W slad za wyzej opisanym zjawiskiem wzrasta ryzyko pogorszenia
moralnosci ptatniczej wobec takich podwykonawcéw jakim jest ULMA Construccion Polska S.A. (podmiot
dominujgcy Grupy Kapitatowej), oferujgca ustugi najmu sprzetu budowlanego na rynku krajowym.

Nie bez znaczenia dla utrzymania pozytywnych tendencji na rynku budowlanym pozostawaty tez zmiany
podatkowe wprowadzone lub proponowane przez Ministerstwo Finanséw. W okresie 3 kwartatéw branza
powykonawcza w ramach segmentu budownictwa borykata sie z negatywnymi konsekwencjami
wprowadzonych zmian w podatku VAT dotyczgcym odwrotnego obcigzenia. Raptowne wprowadzenie tego
podatku, spowodowato wiele finansowych perturbacji dla matych podmiotéw oferujgcych ustugi
budowlane. Nowe propozycje zmian w przepisach podatkowych moga nasili¢ te tendencje w kolejnych
okresach.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Niemniej jednak, w obliczu opisanych powyzej ryzyk, istnieje wiele pozytywnych zjawisk zwigzanych

gtéwnie z rozwojem budownictwa mieszkaniowego oraz pierwszymi ,jaskétkami” w segmencie dotyczagcym
budowy mostéw.

Budownictwu mieszkaniowemu sprzyjajg niskie stopy procentowe. Cze$é pieniedzy odptywajgcych z
niskooprocentowanych depozytdw bankowych lokowana jest w nowych mieszkaniach z myslg o ich
wynajmie. Ponadto, niskie koszty finansowania kredytdw mieszkaniowych (w $lad za niskimi stopami
procentowymi) umacniajg te tendencje.

Program Budowy Droég Krajowych (PBDK) na lata 2014-2023 (z perspektywa do 2025 roku), ktéry w lipcu
2017 roku zaktualizowat rzad, zaktada, ze w tym czasie na inwestycje zostanie wydane 135 mld zt
(poprzednio mowa byta o 107 mld zt). Z ujetych w programie przedsiewzie¢ zrealizowano na razie
inwestycje warte niespetna 6,8 mld zf, ktére dotyczyty tgcznie 205 km drég. W fazie realizacji sg projekty
warte niemal 48,7 mld zt, ktére dotyczg 1250 km drég, a wartos¢ ogtoszonych i nierozstrzygnietych
przetargdow to niemal 28 mld zt. Na podstawie tych danych mozna stwierdzi¢, ze zagospodarowano 41 proc.
Srodkow przewidzianych w PBDK, a 38 proc. srodkdw czeka na nowe przetargi.

Mimo ubiegtorocznego zatamania inwestycji zwigzanych z modernizacjg szlakéw kolejowych Ministerstwo
Infrastruktury i Budownictwa oraz PKP SA s3g przekonani, ze zaplanowane w ramach Krajowego Programu
Kolejowego do roku 2023 inwestycje o wartosci 66 mld zt nie sg zagrozone. W latach 2015-2016 ogtoszono
przetargi warte 27 mld zt. Podpisane do tej pory kontrakty warte sg jedynie o 2 mld zt mniej.
Nierozstrzygniete sg jeszcze przetargi o wartosci 13 mld zt (przed koricem roku powinny zostaé ogtoszone
kolejne warte ok. 5 mld zt, a w 2018 roku — o wartosci ok. 10 mld zt). Jesli krotkoterminowe plany zostang
zrealizowane, to w koncu przysztego roku powinny by¢ zakontraktowane roboty warte tgcznie ok. 40 mid zt.

W swietle tych danych gorzej wypada budownictwo w energetyce, ktdre najlepszg koniunkture ma juz za
sobg. Nowych wielkich inwestycji, takich jak budowa blokéw w Jaworznie, Opolu czy Kozienicach, nie ma na
horyzoncie. Jedyny tegoroczny nowy kontrakt wart jest 1,6 mld zt i dotyczy budowy bloku gazowo-
parowego w Elektrocieptowni Zerai. Niemniej jednak w Ostrotece ma powstaé blok weglowy, ktérego
szacowana wartos¢ inwestycji to 5,5-6,0 mld zt. Niewykluczone, ze w tej dekadzie ruszy tez budowa bloku
gazowego w Elektrowni Dolna Odra (inwestycja rzedu 1,0-1,5 mld zt). Poza tym spodziewane sg inwestycje,
ktérych celem bedzie dostosowanie (do 2021 roku) dziatajacych elektrowni do wymogdw Unii Europejskiej
dotyczacych emisji spalin. Ich szacowana tgczna wartosé to 3,5-4,5 mid zt.

Rynki zagraniczne

Wsrdd czynnikdw, ktdore w najblizszym okresie mogg mieé wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymieni¢:

Ukraina:

Ryzyko eskalacji konfliktu z Rosjg nie zanikto, lecz w naszej ocenie ulegto stabilizacji.

Wozrasta ryzyko niepokojow wewnetrznych na skutek niezadawalajgcego dla wiekszosci Ukraincéw
postepu w reformowaniu gospodarki.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig kursu lokalnej waluty jest nada wysokie, cho¢ obserwujgc spadajgce
stopy procentowe na kredyty w bankach lokalnych wida¢ pewne uspokojenie w tym zakresie.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Kazachstan:,

Nadal istnieje ryzyko utrzymywania sie niskich cen ropy naftowej powodujace napiecia budzetowe oraz
trudnosci w finansowaniu z budzetu panstwa infrastrukturalnych inwestycji rozwojowych. Trudnosci te
W naszej ocenie nie s juz tak duze jak w okresach minionych, gdyz polityka rzadu zostata dostosowana
do niskich cen tego surowca,

Ryzyko ciggle ostabiajagcej sie konkurencyjnosci przedsiebiorcow spoza Euroazjatyckiej Unii
Gospodarczej (EUG) jest nadal wysokie. Obserwujemy znaczacy przyrost obecnosci konkurentéw z
Rosji na rynku Kazachstanu z bardzo korzystnymi cenowo, cho¢ jeszcze stabszymi technicznie
produktami.

Ryzyko niestabilnos¢ kursu wymiany lokalnej waluty (Tenge).

W zwigzku z powyziszymi zagrozeniami Grupa Kapitatowa kontynuuje proces przemodelowania swojej
dotychczasowej dziatalnosci na tym rynku opartej gtdwnie o budownictwo kubaturowe i zwiekszenia
dziatan w zakresie doktadniejszej penetracji sektora budownictwa przemystowego i inzynieryjnego.

Kraje Battyckie:

W krajach Battyckich notowany jest silny przyrost ilosci ogtaszanych przetargdw i uruchamianych
budéw. Z tg pozytywna tendencjg wigze sie jednak ryzyko zwiekszenia zatorow ptfatniczych, opdznied w
realizacji planéw budowlanych oraz ogélnego deficytu sSrodkéw produkgji.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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GRUPA KAPITALOWA
ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

4. Inne aktywa trwate

5. Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Pochodne instrumenty finansowe

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem
Aktywa razem

KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA

I. Kapitat wtasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartos$ci nominalnej

3. Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wtasny razem

Il. Zobowigzania

1. Zobowigzania dtugoterminowe

a. Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu swiadczen
emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe razem

2. Zobowigzania krétkoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu factoringu
zobowigzan handlowych

d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

e. Pochodne instrumenty finansowe

f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

30.09.2017

197 962
91
7908
3971
16 135
226 067

4908
79 961
315

46

16 073
101 303
327 370

10511
114 990

162 005
9017
287 506

907

145

1052

41

3244

35527

38 812
39 864
327 370

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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30.06.2017

197 422
110
8358
3985
15621
225 496

3473
77 742

22
21556
102 793
328 289

10511
114 990

153778
790
279 279

1080

145

1225

41

3011

315

44 418

47 785
49 010
328 289

31.12.2016

194 063
152
8198
4012
18 468
224 893

2374
78 239
94

32717
113 424
338 317

10511
114 990

181 368
10711
306 869

2935

145

3080

41

3046

13
25268

28 368
31448
338 317

30.09.2016

203 645
161
8198
4026
18 180
234 210

3151
80 003

20652
103 806
338 016

10511
114 990

176 444
5787
301 945

2 849

193

3 042

14

2916

1
19
30079

33 029
36 071
338 016
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Rachunek zyskdw i strat oraz inne catkowite dochody

\YJULMA

Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
2017 r. 2017r. 2016r. 2016r.
Przychody ze sprzedazy 47 473 129 320 44 849 123299
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
. (36 449) (107 268) (35 018) (102 841)
materiatow
I. Zysk brutto ze sprzedazy 11 024 22 052 9 831 20458
Koszty sprzedazy i marketingu (1 031) (3732) (1618) (4 562)
Koszty ogdlne administracji i zarzadu (3072) (9322) (3 253) (10 452)
Inne koszty operacyjne (809) (33) 308 1060
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym 6112 8 965 5268 6 504
Przychody finansowe 3515 4495 558 1496
Koszty finansowe (93) (2 407) (712) (201)
Koszty finansowe netto 3422 2088 (154) (1295)
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9534 11 053 5114 7799
Podatek dochodowy biezacy (1 480) (4 064) (1723) (3910)
Podatek dochodowy odroczony 173 2028 609 1898
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego 8227 9017 4 000 5787
Inne catkowite dochody: - - -
V. Catkowity dochdd okresu obrotowego 8 227 9017 4 000 5787
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 8227 9017 4 000 5787
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255 632 5255 632 5255632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata)
. . . . 1,57 1,72 0,76 1,10
przypadajgcy na jedng akcje w okresie
obrotowym (w zt na jedng akcje)
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rachunek zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2015r.

Catkowite dochody netto w 2016 roku
Stan na 31.12.2016 r.

Catkowite dochody netto w okresie
3 kwartatéw 2017r.

Wyptata dywidendy
Stan na 30.09.2017 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2015 r.

Catkowite dochody netto w okresie
3 kwartatéw 2016 r.

Stan na 30.09.2016 r.

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyika ze
sprzedazy akcji

powyzej wartosci

nominalnej

114990

114 990

114 990

Nadwyzka ze
sprzedazy akgcji

powyzej wartosci

nominalnej

114 990

114990

\YJULMA

Zatrzymane
zyski

170 657
10711
181 368

9017

(28 380)
162 005

Zatrzymane
zyski

170 657

5787

176 444

Razem

kapitat wtasny

296 158
10711
306 869

9017

(28 380)
287 506

Razem

kapitat wtasny

296 158

5787

301 945
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Rachunek przeptywodw pienieznych

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja $rodkéw trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Wartosc¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych

- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentow finansowych

- Odsetki i dywidendy otrzymane

- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

- Nabycie szalunkéw srodkow trwatych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Pozyczki udzielone

Sptata pozyczek udzielonych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Nabycie udziatéw w jednostce stowarzyszonej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Sptata kredytéw i pozyczek

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Woyptata dywidendy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na
poczatek okresu

(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny sSrodkéw pienieznych i
kredytu w rachunku biezgcym

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym
na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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11l kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
2017 r. 2017r. 2016 r 2016r.

8 227 9017 4000 5787
1307 2 036 1114 2013
11 629 34 052 12 108 34891
20 61 32 85
158 952 871 1595
426 1291 (50) 12
(3 515) (4 495) (558) (1 496)
(384) 1216 741 129
(11 722) (37 854) (5916) (41 681)
(1 436) (2 534) 249 (767)
(2 645) (2 349) (136) (2 782)
(8 656) 10 457 (1992) (2052)
(6 591) 11 850 10 463 (4 266)
(2111) (4 286) (1 966) (3 608)
(8 702) 7 564 8 497 (7 874)
(591) (1 010) (3 115) (3736)
- 2 2 107
- - (17) (98)
- - 511 (568)
- 1624 - -
3107 3107 - -
449 1355 757 1912

- (1059)
2 965 4019 (1 862) (2 383)
- (28 380) - -
- (28 380) - -
(5737) (16 797) 6 635 (10 257)
21556 32717 14176 31061
254 153 (159) (152)
16 073 16 073 20 652 20 652
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaty w zbadanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok. Opisane zasady zastosowane
zostaty we wszystkich prezentowanych okresach w sposdéb ciagty.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktdrym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
2017 rr.. 2016 r 2017 r. 2016 r
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 129 320 123 299 30313 28 223
materiatow
Wynik z dziatalnosci operacyjne;j 8 965 6 504 2101 1489
Wynik brutto 11 053 7 799 2591 1785
Wynik netto 9017 5787 2114 1325
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 564 (7 874) 1773 (1.802)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4019 (2 383) 942 (545)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (28 380) - (6 653) -
Przeptywy pieniezne netto (16 797) (10 257) (3937) (2 348)
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 1,72 1,10 0,40 0,25
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 1,72 1,10 0,40 0,25
30.09.2017r. 31.12.2016r, | 30.09.2017r. 31.12.2016r.
Aktywa razem 327370 338317 75972 76473
Zobowigzania 39 864 31448 9251 7 108
Zobowigzania dtugoterminowe 1052 3080 244 696
Zobowigzania krétkoterminowe 38 812 28 368 9 007 6412
Kapitat wtasny 287506 306 869 66 721 69 365
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 439 2376
Sredniowazona liczba akgji 5255632 5 255632 5255632 5 255632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5 255632 5255632 5 255632
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 54,70 58,39 12,70 13,20
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatéw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzien 30 wrzeénia 2017 r. wynosit 4,3091 zt, a na dzieri 31 grudnia 2016 r. 4,4240 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych w danym okresie,
czyli dane za okres 1.01. — 30.09.2017 r. przeliczono wg kursu = 4,2661zt/EUR, dane za analogiczny okres
2015 r. przeliczono wg kursu = 4,3688 zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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