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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
(zwanej dalej Grupa) sa:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalno$é transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spo6tkg akcyjng (Spodtka). Spdtka rozpoczeta
dziatalno$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwa Bauma Sp. z 0.0., jako spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzes$nia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XX wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spotki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba
ULMA Construccion Polska S.A.
(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50
05-840 Brwinow

Rada Nadzorcza Spotki

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maria Lourdes Urcelay Ugarte Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Ifaki Irizar Moyua Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Koztowski Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Markowski Cztonek Rady Nadzorczej
Komitet Audytu
Michat Markowski Przewodniczacy Komitetu
Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu
Lourdes Urzelai Ugarte Cztonek Komitetu
Zarzad
Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta Prezes Zarzadu
Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu
Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu
Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Biegty rewident
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Spoétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja
130.

Banki
mBank S.A.,
PEKAO S.A,,
BGZ BNP PARIBAS S.A.
PKO Bank Polski S.A.
Banko de Sabadell (Hiszpania)

Notowania na gietdach
Spoétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien:

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 202 712 205 746 211921
2. Wartosci niematerialne 176 201 188
3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych - - 552
4. Inne aktywa trwate 3999 4012 4054
5. Naleznosci dtugoterminowe 935 981 946
6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1091 1071 -
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 208 913 212 011 217 661
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
1. Zapasy 4725 3630 7 255
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 82 046 82613 80590
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 651 730 432
4. Pochodne instrumenty finansowe 4 - 53
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 456 36948 31261
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) razem 134 882 123 921 119591
Aktywa razem 343 795 335932 337 252
KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wiasny
1. Kapitat podstawowy 10511 10511 10511
2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej 114 990 114 990 114 990
wartosci nominalnej
3. Rdznice kursowe z konsolidacji (14 034) (13 971) (15 111)
4. Zatrzymane zyski, w tym: 191 423 190 935 178 474
a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego 488 12 892 431
Kapitat wtasny razem 302 890 302 465 288 864
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1624 2936 2920
b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu swiadczen 144 144 193
emerytalnych
Zobowigzania diugoterminowe razem 1768 3 080 3113
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Zobowigzania krdotkoterminowe z tytutu swiadczen 41 41 14
emerytalnych
b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu factoringu 3546 3046 3995
zobowigzan handlowych
c. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 757 109 147
d. Pochodne instrumenty finansowe - 13 -
e. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 34793 27 178 41119
Zobowigzania krétkoterminowe razem 39 137 30 387 45 275
Zobowigzania razem 40 905 33 467 48 388
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 343 795 335932 337 252

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

| kwartat | kwartat
2017r. 2016r.

Przychody ze sprzedazy 40 486 39511
Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatéw (34 731) (32579)
I. Zysk brutto ze sprzedazy 5755 6932
Koszty sprzedazy i marketingu (1587) (1 648)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 644) (4 361)
Pozostate przychody operacyjne 859 784
Pozostate koszty operacyjne (282) (448)
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym 1101 1259
Przychody finansowe 338 423
Koszty finansowe (506) (820)
Koszty finansowe netto (168) (397)
Udziat w zyskach (stratach) w spétkach stowarzyszonych - (24)
Ill. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 933 848
Podatek dochodowy biezacy (1587) (1019)
Podatek dochodowy odroczony 1142 602
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego 488 431
Inne catkowite dochody, ktére mogg w przysztosci zostac rozliczone z
zyskiem (stratg):
Réznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (260) (767)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych catkowitych 197 37
dochoddéw
V. Catkowity dochdd okresu obrotowego 425 (299)
Zysk (strata) netto okresu obrotowego przypadajacy na wiascicieli z 488 431
jednostki dominujace;j
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255 632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w 0,09 0,08

okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2015r.

Catkowite dochody w okresie
2016 .

Stan na 31.12.2016 .

Catkowite dochody w okresie |
kwartatu 2017 r.

Stan na 31.03.2017 r.

Wyszczegodlnienie

Stan na 31.12.2015r.

Catkowite dochody w okresie
| kwartatu 2016 r.

Stan na 31.03.2016 .

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Nadwyika ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

Nadwyika ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Réznice
kursowe z
konsolidacji

(14 381)

410
(13 971)
(63)

(14 034)

Réznice
kursowe z
konsolidacji

(14 381)

(730)

(15 111)

Zatrzymane
zyski

178 043

12 892

190 935

488

191423

Zatrzymane
zyski

178 043

431

178 474

Razem
kapitat wtasny

289 163

13 302
302 465

425

302 890

Razem
kapitat wtasny

289 163

(299)

288 864

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2017 8



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

| kwartat | kwartat
2017 r. 2016r.
Zysk netto okresu obrotowego 488 431
Korekty:
- Podatek dochodowy 445 418
- Amortyzacja $rodkéw trwatych 11798 11 250
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 25 30
- Wartosc¢ netto sprzedanych szalunkow — srodkow trwatych 903 4062
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych (16) (62)
- Zmiana wartosci udziatow w jednostkach powigzanych - 14
- Odsetki otrzymane (338) (349)
- Koszty odsetek - -
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych (144) 135
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (1 095) (1 408)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 567 (313)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 8115 9159
20 748 23 367

Nabycie szalunkéw (9 338) (26 318)
Podatek dochodowy zaptacony (860) (712)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 550 (3 663)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (214) (270)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 12 10
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych - (20)
Pozyczki udzielone - -
Sptata pozyczek udzielonych - -
Odsetki otrzymane 338 566
Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 136 286
Otrzymane kredyty i pozyczki - -
Sptata kredytéw i pozyczek - -
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego - -
Odsetki zaptacone - -
Wypftata dywidendy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -
favzﬁ::iin;?égz;r:‘ejszeme) netto stanu srodkoéw pienieznych i kredytu w 10 686 (3377)
Zf(a:rr;ss'urodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na poczatek 36948 34964
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny Srodkow pienieznych i kredytu w
rachunku biezgcym (178) ()
Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na koniec 47 456 31261

okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca
2017 r. zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”
oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(tekst jednolity: DZ. U. 2014 r. poz. 133) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. na dzien 31 marca 2017 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za
okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku.

Niniejsze $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajgcej sie przewidzied
przysztosci.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Przygotowujgc Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia
2016 r. Srédroczne sprawozdanie finansowe na 31 marca 2017 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2016 r.

Kursy wymiany walut i inflacja

Srednie kursy wymiany ztotego opublikowane przez Zmiana indeksu cen
NBP towarow i ustug
konsumpcyjnych
UAH RON KZT EUR opublikowana przez
(hrywna - (leja (tenge (euro) Gtéwny Urzad
Ukraina) Rumunia) = Kazachstan Statystyczny
)
31 marca 2017 r. 0,1460 0,9277 0,012464 4,2198 2,0%
31 grudnia 2016 r. 0,1542 0,9749 0,012659 4,4240 -0,6%
31 marca 2016 . 0,1436 0,9538 0,010932 4,2684 -0,9%

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie | kwartatu 2017 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Otoczenie rynkowe w Polsce

Opublikowane w marcu biezgcego roku dane dotyczace produkcji przemystowej i budowlano-montazowej
okazaty sie znaczgco powyzej konsensusu rynkowego, a skala odbicia tych dziedzin gospodarki moze
Swiadczy¢ o trwatej poprawie dotychczasowego trendu.

Wg danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego po bardzo stabych danych w lutym, w marcu biezgcego roku
produkcja sprzedana przemystu byta wyzsza o 11,1 % r/r, a produkcja budowlano-montazowa az o 17,2%
r/r. Natomiast w okresie catego | kwartatu 2017 roku produkcja sprzedana przemystu byta o 7,3% wyzsza
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, kiedy odnotowano wzrost o 3,0%, natomiast
produkcja budowlano-montazowa byta o 3,9% wyzsza niz przed rokiem, kiedy odnotowano spadek o 13,3%.
Istotnym czynnikiem powodujgcym tak spektakularne odbicie byta wieksza niz rok temu liczba dni
roboczych oraz niskie bazy odniesienia z marca ubiegtego roku, ktéry byt jednym z najstabszych miesiecy i
dla przemystu oraz dla budownictwa.

W ujeciu sektorowym (zrédto: PMR Construccion Insight Issue No. 5) w | kwartale 2017 roku budownictwo
inzynieryjne odnotowato spadek o ok. 1% wobec analogicznego okresu ubiegtego roku. W ramach tego
sektora szczegdlnie pozytywnie wyrdzniat sie sektor budowy mostéw, wiaduktéw i tuneli, bedacy jedng z
gtéwnych sit napedowych dla przychodéw Grupy Kapitatowej, ktéry po stabej korAcéwce roku 2016
odnotowat w analizowanym okresie roku wzrost o 53% r / r w wyniku kumulacji finalizacji przedsiewziec¢
inwestycyjnych pochodzacych jeszcze z poprzedniego roku oraz w zwigzku z tzw. efektem bazy.

W analizowanym okresie pozytywng dynamike odnotowat rowniez sektor niemieszkaniowy (5,1% r/r), a
sektor budownictwa mieszkaniowego zakonczyt okres | kwartatu 2017 roku z dynamikg na poziomie 11%

r/r.

Te wyjatkowo pozytywne informacje pozwalajg z optymizmem spogladac na perspektywy, ktore rysujg sie

na kolejne kwartaty biezgcego roku. Produkcja przemystowa, podazajagc za rosngcym popytem

wewnetrznym (w tym zwiekszajgcy sie konsumpcjg) i zewnetrznym, powinna w dalszym ciggu utrzymywac

trwaty trend wzrostowy. Z kolej na wielko$¢ produkcji budowlano-montazowej powinny pozytywnie

oddziatywad:

e nowe projekty inzynieryjne pochodzace z perspektywy unijnej 2014-2020, ktére w kolejnych kwartatach
biezgcego roku bedg sukcesywnie wchodzi¢ w faze realizacji oraz

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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e widoczne ozywienie w budownictwie mieszkaniowym.

W rezultacie, dynamika wzrostu produkcji budowlano — montazowej w poréwnaniu z analogicznymi
okresami roku ubiegtego powinna w dalszym ciggu pozostawacé wysoka, szczegélnie w obliczu tzw. efektu
niskiej bazy sprzed roku.

Wsparciem dla tego scenariusza jest z pewnoscig odnotowany w marcu 2017 roku kolejny wzrost
odsezonowanego wskaznika dotyczacego biezgcego portfela zamdéwien w budownictwie na rynku
krajowym (do poziomu najwyzZszego od lipca 2010 roku) oraz silny wzrost liczby mieszkan, ktérych budowe
rozpoczeto (od stycznia do marca 2017 deweloperzy zaczeli budowe blisko 23,2 tys. mieszkan, czyli o ok. 41
proc. wiecej niz w analogicznym okresie przed rokiem).

Otoczenie rynkowe za granica

W Kazachstanie kontynuowane sg inwestycje w sektorze naftowym oraz w infrastrukturze. Jednak skala
tych inwestycji i zwigzanych z nimi zlecen dla firm budowlanych nie osiggajg oczekiwanego wysokiego
poziomu. Widoczna jest dbatos¢ rzadu kazachskiego o tzw. ,local content", co skutkuje wyjatkowymi
preferencjami dla dostawcow z kapitatem lokalnym w pozyskaniu zaméwien w przemysle naftowym i
gazowym.

W tym otoczeniu makroekonomicznym w dalszym ciggu silnie odczuwalna jest konkurencja firm z Rosji i
Ukrainy, a takze dostawcow z Chin i Turcji, a nadal utrzymujgca sie presja cenowa nie pozwala na
pozyskanie wiekszej liczby zlecen charakteryzujgcych dobrg rentownoscia.

Z poczatkiem 2017 roku zmienita sie natomiast sytuacja na Litwie. Projekty, o ktérych méwiono przez
ostatnie kilka lat wchodzg w etap realizacji, a dynamika rozwoju rynku po dwéch latach stagnacji zaczyna
wykazywac pozytywne tendencje. Dostrzegalna jest przy tym réwniez tendencja do wzrostu cen ustug
budowlanych.

Trudno jest w tym momencie prognozowac czy jest to sytuacja jednostkowa czy permanentna. Nie mniej
jednak, fakt, ze na rynek prébujg wchodzi¢ duze polskie firmy budowlane, ktére dotychczas nie prowadzity
tu zadnej dziatalnosci, moze by¢ pozytywnym prognostykiem na kolejne okresy.

Juz od 2016 roku na Ukrainie po wielu miesigcach permanentnych perturbacji odczuwalna jest stabilizacja
sytuacji gospodarczej tego kraju. W | kwartale 2017 roku lokalna waluta Ukrainy (hrywna) zanotowata
nawet nieznacznie umocnienie wzgledem EURO, a Bank Narodowy Ukrainy kontynuowat liberalizacje
restrykcji walutowych.

W sektorze budowlanym notuje sie konsekwentny wzrost obrotéw, a w slad za tym wzrost cen na ustugi
budowalne. W analizowanym okresie | kwartatu 2017 roku szczegdlnie istotny wzrost zanotowano w
budownictwie mieszkaniowym i infrastrukturze przemystowej.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rentowno$¢ operacyjna

W okresie | kwartatu 2017 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktory
wynidst 1 101 tys. zt wobec dodatniego wyniku w wysokosci 1 259 tys. zt osiggnietego w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA
(zysk operacyjny + amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat | kwartat

2017 r. 2016r. 2016
Sprzedaz 40 486 180 487 39510
EBIT 1101 16 608 1259
% do sprzedazy 2,72 9,20 3,19
Amortyzacja 11 823 48 959 11 280
EBITDA 12924 65 567 12536
% do sprzedazy 31,92 36,33 31,73

W okresie | kwartatu 2017 roku Grupa Kapitatowa zanotowata wzrost EBITDA w ujeciu absolutnym o 388
tys. zt w stosunku do poziomu osiggnietego w okresie | kwartatu 2016 r. powodujac niewielki wzrost
wskaznika EBITDA wyrazonego jako procent do sprzedazy o 0,19 punktu procentowego.

Sprzyjajgce otoczenie rynkowe w Polsce, o ktérym mowa na wstepie, zdynamizowanie aktywnosci
gospodarczej na Ukrainie, jak rowniez zmiany w pozycjach kosztowych dot. kosztdw Zarzagdu w spdtkach
zaleznych Grupy Kapitatowej jeszcze w 3 kwartale 2016 roku umozliwity utrzymanie poziomu rentownosci
EBITDA notowanego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Ponadto, w | kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w wysokosci
525 tys. zt wobec 468 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”).

W | kwartale 2017 r. Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw ani odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych lub wartos$ci niematerialnych. Nie
miato réwniez miejsca odwrdcenie takich odpiséw.

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdw produktéow (systemoéw szalunkowych i ich akcesoriéw oraz
rusztowan) bedgcych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego w
Hiszpanii, innych spétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0., Ulma Construccion BALTIC sp. z o0.0. i Ulma Opatubka Kazachstan Sp. z
0.0. W rezultacie, spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktore Grupa Kapitatowa stara
sie ograniczy¢ poprzez:
uczestnictwo na rynku walutowym i terminowym z wykorzystaniem kontraktéw typu Non Delivery
Forward (NDF), lub

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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poprzez proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw, co jednak nie jest w petni
skuteczne.

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowq instrumenty terminowe (NDF) zawierane sg tylko i wytgcznie
na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg znamion asymetrycznosci.
Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego rezultaty z
realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w wynik okresu.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Do 2015 roku Grupa Kapitatowa wykorzystywata kredyty bankowe do finansowania inwestycji zwigzanych z
zakupami produktéw przeznaczonych do dzierzawy (tj. systemdw szalunkowych i systemdw rusztowan).

Ostatnie raty kredytéw bankowych Grupa sptacita w 2015 r. W zwigzku z tym w roku 2016 Grupa nie
poniosta kosztédw z tytutu odsetek od kredytéw bankowych

Zmiany kurséw walut spowodowata zmniejszenie kapitatu wtasnego Grupy w okresie | kwartatu 2017 r. o
kwote 63 tys. zt. Kwota powyzsza wykazana w pozycji Inne catkowite dochody obejmuje:

Rdznice kursowe ujemne z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w kwocie —
37 tys. zi,

Rdéznice kursowe ujemne z wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych ujmowanych zgodnie z MSR 21 jako
inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie — 26 tys. zt

W | kwartale 2017 r. Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych ani nie odwracata takich odpiséw.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2017 roku
utworzono odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw w jednostce stowarzyszonej ULMA Cofraje Rumunia w
wysokosci 450 tys. zt. tgczna kwota odpisu aktualizujgcego z tego tytutu wynosi 1 212 tys. zt.

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie | kwartatu 2017 roku
dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 488 tys. zt wobec 431tys. zt dodatniego wyniku finansowego
netto osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywéw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza tabela:

| kwartat | kwartat

2017 r. 2016r.
Zysk (strata) netto 488 431
Amortyzacja 11 823 11 280
Razem nadwyzka finansowa 12 311 11711
Pozostate elementy przeptywdw netto z dziatalnosci operacyjnej (1761) (15 374)
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 10 550 (3 663)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 136 286
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -
Przeptywy pieniezne netto 10 686 (3377)

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W okresie | kwartatu 2017 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktora wyniosta 12 311 tys. zt.

W tym samym okresie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 10 550 tys. zt wobec (3 663) tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie | kwartatu 2017 roku Grupa Kapitatowa dokonata zakupdw inwestycyjnych w grupie szalunkdw i
rusztowan gtéwnie w celu uzupetnienia portfolio oferowanych produktéw niezbednych dla zapewnienia
obstugi na rosngcym w 2017 roku rynku budowlanym w tym w szczegdlnosci w segmencie mostowym. W
rezultacie wydatki inwestycyjne w okresie | kwartatu 2017 roku zwigzane z nabywaniem rzeczowych
aktywodw trwatych w grupie systemy szalunkowe i rusztowania wyniosty 9 338 tys. zt wobec 26 318 tys. zt w
analogicznym okresie 2016 .

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j

Na przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg sie gtownie wptywy z tytutu otrzymanych odsetek od
pozyczki udzielonej podmiotowi dominujagcemu oraz wydatki zwigzane z zakupami pozostatych srodkdéw
trwatych (maszyny do czyszczenia i napraw szalunkdow oraz sprzet komputerowy).

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W | kwartale 2017 roku Grupa nie uzyskiwata przychodéw ani nie ponosita wydatkéw z dziatalnosci
finansowej.

W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie | kwartatu 2017 roku Grupa zanotowata zwiekszenie o 10 686
tys. zt stanu Srodkéw pienieznych oraz kredytow w rachunku biezgcym, do poziomu 47 456 tys. zt wg stanu
na 31 marca 2017 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Informacje o zatrudnieniu

Podstawowe informacje o $rednim zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej oraz w podmiocie dominujgcym
przedstawiono w ponizszej tabeli.

| kwartat | kwartat

2017r. 2016r. 2016
ULMA Construccion Polska S.A. 240 229 231
Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. 317 301 302

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowe]. Szczegélnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale
roku. Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu
budowlanego przypada zwykle na lll kwartat roku kalendarzowego.

Powyzsze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontdéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktow (systemoéw szalunkowych i rusztowan). Najwieksza cze$¢ tych prac przypada na
okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W okresie | kwartatu 2017 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 21 kwietnia 2017 roku, zysk netto za rok
obrotowy 2016 w kwocie 10.711.612,37 zt oraz cze$¢ niepodzielonego zysku z lat ubiegtych w wysokosci
17.668.800,43 zt, wtgcznej kwocie 28.380.412,80 zt zostaty przeznaczone do wyptaty akcjonariuszom
w formie dywidendy, tj. w kwocie 5,40 zt brutto na jedng akcje.

Dzien ustalenia praw do dywidendy okreslono na 5 maja 2017 r., a dzien wyptaty dywidendy na 18 maja
2017 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Nie wystgpity tego typu zdarzenia.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych oraz
aktywow warunkowych.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalno$ci gospodarczej:

obstuga budéw — segment obejmujgcy wynajem systemodw szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,
sprzedaz materiatdow budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systeméw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowe]j oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentdw ksztattowaty sie nastepujaco:

| kwartat 2017 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r.

Sprzedaz
budowlanych

tacznie przychody ze sprzedazy 36 666 7 399 44 065
Sprzedaz pomiedzy segmentami (95) (3 484) (3579)
Przychody ze sprzedazy 36 571 3915 40 486
Koszty operacyjne bez amortyzacji (24 429) (3133) (27 562)
EBITDA 12 142 782 12924

| kwartat 2016 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 r.

. " Obstuga Sprze.dali Grupa
Opis pozycji B materiatow .

budow R S Kapitatowa
tacznie przychody ze sprzedazy 34 865 6475 41 340
Sprzedaz pomiedzy segmentami - (1.829) (1 829)
Przychody ze sprzedazy 34 865 4 646 39511
Koszty operacyjne bez amortyzacji (24 326) (2 646) (26 972)
EBITDA 10 539 2000 12 539

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponizej.
| kwartat | kwartat
2017 r. 2016r.

EBITDA 12924 12 539
Amortyzacja (11 823) (11 280)
Przychody z tytutu odsetek 338 371
Pozostate przychody finansowe - 52
Koszty z tytutu odsetek - (58)
Pozostate koszty finansowe (506) (762)
Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych - (14)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 933 848
Podatek dochodowy (445) (417)
Zysk (strata) netto 488 431

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
2017r. 2016r. 2017 r. 2016r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 40 486 39511 9362 9070
materiatéw
Wynik z dziatalnosci operacyjne;j 1101 1259 254 289
Wynik przed opodatkowaniem 933 848 216 195
Wynik netto 488 431 113 99
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10550 (3 663) 2439 (841)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 136 286 32 66
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - - - -
Przeptywy pieniezne netto 10 686 (3377) 2471 (775)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,08 0,08 0,02 0,02
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,09 0,08 0,02 0,02
31.03.2017 r. 31.12.2016r. 31.03.2017r. 31.12.2016r.

Aktywa razem 343 795 335932 81472 75934
Zobowiazania 40905 33467 9694 7 565
Zobowigzania dtugoterminowe 1768 3080 419 696
Zobowigzania krétkoterminowe 39137 30 387 9275 6 869
Kapitat wtasny 302 890 302 465 71778 68 369
Kapitat podstawowy 10511 10511 2491 2376
Sredniowazona liczba akji 5255632 5255632 5255632 5255632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5255632 5255632 5255632
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 57,63 57,55 13,66 13,01

Poszczegdlne pozycje aktywdéw oraz kapitatéw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzier 31 marca 2017 r. wynosit 4,2198 zt, a na dzier 31 grudnia 2016 r. 4,4240 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych w danym okresie,
czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2017 r. przeliczono wg kursu = 4,3246 zt/EUR, dane za analogiczny okres
2016 r. przeliczono wg kursu = 4,3559 z{/EUR.

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C vy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra wedtug stanu na dzien
31 marca 2016 roku posiada 75,49 % akcji Spotki. Pozostate 24,51 % akcji znajduje sie w posiadaniu wielu
akcjonariuszy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spotki:

Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. spdtka prawa handlowego z siedzibg w Koszajcu 50, gm. Brwinéw. W
dniu 15.09.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw przeksztatcona
zostata ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r.,
Rep. A nr 5500/95). Zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000055818.

Podmioty zaleine:

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata 18.07.2001 r.
Zostatfa zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowej dla miasta Kijowa pod nr
5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz
i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatéw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej
liczbie gtoséw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej strategicznym
celem jest rozwdj podstawowe] dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. wynajmu systemoéw szalunkowych i
rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania technologii szalunkowej w procesie
budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosow
wynosi 100%.

ULMA Construccion BALTIC sp. z o0.0. z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest wynajem rusztowan i szalunkdédw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i
szalunkéw budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzadzen budowlanych i inna dziatalnos¢ handlowa.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Ponadto Grupa posiada udziaty w podmiocie stowarzyszonym:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie
pod numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metodg petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metoda
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2017 21



\YJULMA

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. nie publikuje prognoz wynikéw.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowiacych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajagcych do 3 967 290
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlne;j liczby gtoséw.,

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajgcy bezposrednio 263 000 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 5,00% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych
do 263 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,00% ogdlnej liczby gtoséw.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych
ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na 31.03.2017 r.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 52 postepowania sgdowe, ktdre obejmujg naleznosci (wg salda
na dzien 31 marca 2017 roku) na tgczng kwote 27.927 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe,
ktére nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sad prawomocnego tytutu wykonawczego oraz
wierzytelnosci od dtuznikéw, w stosunku do ktérych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci,
(ukfad, likwidacja), badz o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego.

Zadna ze spraw sadowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:

Wyszczegdlnienie

Postepowania sadowe

w tym najwieksze sprawy:

SIAC CONSTRUCTION Ltd.

ART OF CONCRETE SP. Z0.0.

BUDO-MOST BUDOWA |
REMONT PAWEL SOBIESKI

SCAFFOLDING GROUP SP.Z 0.0.

MUR-BETON S.A.

Wyszczegdlnienie

Postepowania upadtosciowe

w tym 5 najwiekszych pozycji:

HYDROBUDOWA POLSKA SA

llos¢ Saldo na
postepowan 31-03-2017
6 5761
4139
872
533
204
13
Razem 5761
wymienione
llos¢ Saldo na
postepowan 31-03-2017
46 22 166
6 602

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Obecny status sprawy

Oczekuje sie na wznowienie postepowania sgdowego w Polsce po zakoriczonym w Irlandii postepowaniu naprawczym.

Oczekuje sie na uprawomocnienie wydanych nakazéw zaptaty w stosunku do Dtuznika, jak i poreczyciela (osoba
fizyczna). W celu zabezpieczenia roszczen, z wniosku Spétki ustanowione zostaty przymusowe hipoteki na
nieruchomosciach nalezacych do poreczyciela. Z chwilg otrzymania tytutéw wykonawczych Spétka niezwtocznie skieruje
whniosek do komornika o rozpoczecie postepowania egzekucyjnego.

Oczekuje sie na uprawomocnienie wydanego nakazu zaptaty w stosunku do Dtuznika, jak i poreczyciela (osoba fizyczna).
W celu zabezpieczenia roszczen, z wniosku Spotki ustanowione zostaty przymusowe hipoteki na nieruchomosciach
nalezacych do dtuznikéw. Z chwilg otrzymania tytutéw wykonawczych Spétka niezwtocznie skieruje wniosek do
komornika o rozpoczecie postepowania egzekucyjnego.

Po wydaniu nakazu zaptaty Dtuznik zaoferowat Spotce sptate zadtuzenia w drodze podpisania umowy cesji wierzytelnosci.
Obecnie strony ustalajg warunki cesji. Cesja umozliwi sptate catej wierzytelnosci Spotki.

Postepowanie przeciwko Dtuznikowi. Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na Dtuznika.

100% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszenie do syndyka obejmuje naleznosci od Dtuznika na wszystkich realizowanych kontraktach, w tym budowy
Autostrady A4 (Debica-Rzeszéw), ktdra byta realizowana przez Dtuznika w konsorcjum z SIAC Construction Ltd.
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RADKO Sp. z 0.0. 4353

AEDES S.A. w restrukturyzacji 1155
HENPOL Sp. z o0.0. 1010
Krokbud Sp. z 0.0. 864

Razem 13 963

wymienione

razem prowadzone 52 27 927
postepowania

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

\Y/JULMA

W dniu 20.01.2016 roku Sad przeksztatcit dotychczasowa upadtos¢ uktadowa w upadtos¢ obejmujaca likwidacje majatku
upadtego. Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym wierzytelnosci Spotka prowadzi réwnolegle kilka
réznych postepowan. Sg to m.in.:

e postepowania egzekucyjne przeciwko poreczycielom (byli cztonkowie zarzadu Dtuznika),

e postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci, ktéra byta przedmiotem postepowania ze skargi pauliaiskiej.
Nieruchomos¢ zostata prawomocnie zlicytowana i obecnie Spdtka oczekuje na zaptate kwoty uzyskanej ze sprzedazy
w drodze licytacji.

e rozpoczete w poprzednich okresach postepowanie sagdowe zostato ostatecznie decyzjg Sadu Najwyzszego oddalone.
Niniejszym prawna Sciezka zwigzana z odzyskaniem naleznosci od Skarbu Panstwa (GDDKiA)  tytutem
odszkodowania w zwigzku z niekonstytucyjnoscig tzw. ,specustawy” z dnia 28 czerwca 2012 roku (Dz. U. poz. 891),
zostata wyczerpana.

e  Spodtka dotaczyta sie do toczacego sie postepowania karnego przeciwko bytemu zarzgdowi Dtuznika w zwigzku z art.
300 KK (celowe wyzbywanie sie przez zarzad Dtuznika majatku spotki) .

e  Spodtka wystgpita takze do Sadu Rejonowego w Krakowie z wnioskiem o zakaz prowadzenia przez bytych cztonkow
zarzadu Dtuznika dziatalnosci gospodarczej oraz zasiadania w organach spétek prawa handlowego w zwigzku z
brakiem ztozenia na czas wniosku o upadtosé Dtuznika.

W dniu 11.02.2016 roku Sad Rejonowy w Krakowie wydat postanowienie o otwarciu postepowania uktadowego Dtuznika.
Zgtoszono wierzytelno$¢ do wyznaczonej przez Sad Kancelarii Doradcy Restrukturyzacyjnego. W dniu 22.02.2017 roku
wierzyciele przegtosowali nastepujgce propozycje uktadowe dotyczgce wierzytelnosci Spotki: redukcja 50% i ptatnosé w
17 kwartalnych ratach. Spétka oczekuje na uprawomocnienie sie powyzszego postanowienia.

Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka.

W dniu 21.04.2016 roku Sad Rejonowy w Nowym Sgczu wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu. Zgtoszono wierzytelnos¢ do Sadu. Spdtka oczekuje na propozycje uktadowe Dtuznika i gtosowanie
wierzycieli.

62% catosci
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Postepowania dotyczace wierzytelnosci Spétek Zaleznych na 31.03.2017 r.:

Na dzien bilansowy w spétkach zaleznych Spétki odnotowano facznie 8 spraw sgdowych o wartosci 722 tys.
zt, w tym:

a) 2 sprawy na kwote 157 tys. zt s3 na etapie postepowania sgdowego,

b) 6 spraw na kwote 565 tys. zt dotyczy postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych
Powyzsze kwoty sg po przeliczeniu na PLN wg kurséw z dnia bilansowego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpiséw ujete sg w pozycji , Koszty sprzedazy i
marketingu”, a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

Transakcje zawarte w okresie | kwartatu 2017 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej
zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty zakupy gtéwnie szalunkéw oraz ustug najmu dotyczacych systemoéw
szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA Cy E, S. Coop. o wartosci 5 866
tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.04.2016 r. do 31.03.2017 r.) wartos¢ powyzszych transakcji wyniosta
21 756 tys. zt.

Oprocz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzien 31.12.2016 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wartosc pozyczki ~ Wartosc pozyczki

Podmiot powigzany — pozyczki dtugoterminowe

31.03.2017 r. 31.12.2016 .
ULMA Opatubka Ukraina (tys. USD) 1300 1500
ULMA Cofraje Rumunia (tys. EUR) 221 221
ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) 2500 2 500

. . Wartos¢ pozyczki ~ Wartos¢ pozyczki
Podmiot powigzany — pozyczki krétkoterminowe artosc pozyczxl artosc pozyczk

31.03.2017 r. 31.12.2016 .
ULMA Opatubka Kazachstan (tys. USD) 115 150
ULMA CyE S.Coop. (tys. PLN) 32 000 32 000

Powyzisze pozyczki diugoterminowe udzielone spétkom zaleznym traktowane sg jako inwestycje netto w
jednostce zaleznej.

Réznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny wyzej wymienionych pozyczek
dtugoterminowych (z wyjatkiem pozyczki dla ULMA Cofraje Rumunia) odnoszone s3 bezposrednio na
kapitat wtasny Grupy.

W okresie objetym raportem ULMA Construccion Polska S.A. nie udzielata pozyczek ani gwarancji, ktérych
wartosc¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spofki.

W okresie | kwartatu 2017 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.
Zarzagdowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktére bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spoétki Grupy Kapitatowe;j.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rynek w Polsce

Dane makroekonomiczne dotyczgce produkcji budowlano-montazowej wraz z wysokimi poziomami
wskaznikdw wyprzedzajgcych koniunkture tworzg spéjny obraz przyspieszenia wzrostu gospodarczego w |
kwartale biezgcego roku. W dodatku potaczenie dobrych wynikéw produkcji przemystowej i budowlano-
montazowej sygnalizuje odbicie w inwestycjach, co mozna potraktowac jako zapowiedz ozywienia na rynku
w perspektywie przynajmniej najblizszych kwartatow.

Pomimo znaczgcego spowolnienia w branzy w 2016 roku firmy budowlane widzg obecnie przed sobg dobry
okres. Szczegélnie dobrze nastrajajg czynniki takie, jak: perspektywa przysztych wydatkéw zwigzanych z
nowym budzetem unijnym, poprawiajaca sie zyskownos$¢ sektora, realizowane duze kontrakty
energetyczne oraz trwajgce ozywienie w budownictwie mieszkaniowym.

Do czynnikéw, ktdre pozytywnie beda wptywaé na osiggane przez Grupe Kapitatowa przyszte wyniki
wymienic nalezy:

e dalszg poprawe koniunktury budowlanej oraz, w $lad za tym, pierwszy od kilku lat wzrost $redniego
poziomu cen produkcji budowlanej, ktéry wynikaé bedzie przede wszystkim z rosngcych kosztow
zatrudnienia oraz wzrostu cen materiatéw budowlanych,

e duze potrzeby inwestycyjne w obrebie publicznej infrastruktury liniowej: drogowej, kolejowe;j i
przesytowej,

e niski poziom stdp procentowych stymulujacy inwestycje w nieruchomosci a w tym powodujgca
bardzo dobrg koniunkture w segmencie mieszkaniowym,

e stabilng sytuacje finansowa duzych firm budowlanych,

e poprawe w poziomie kontraktacji Regionalnych Programéw Operacyjnych.

Z drugiej strony do ryzyk, ktére moga negatywnie wptywaé na zdolnos¢ osiggania przez Grupe Kapitatowg
dobrych wynikéw nalezy wymienic:
e liczne zmiany kadrowe w instytucjach publicznych i zwigzany z tym paraliz decyzyjny,
e niestabilnos¢ polityczng i pogarszajacy sie obraz Polski w oczach inwestoréw zagranicznych,
e wysoki poziom zadtuzenia wielu samorzagdéw niepozwalajgcy na rozpoczecie nowych inwestycji w
planowanym pierwotnie czasie,
e 0pdzniony start wielu duzych projektdw inzynieryjnych, zwigzany z przedtuzajacg sie faza
przetargowg lub projektows,
e wprowadzenie w budownictwie od 2017 r. VAT-u odwrdconego, wptywajgcego na ptynnoscé
finansowg firm w branzy,
e wprowadzenie obowigzkowych progéw wktadéw witasnych inwestoréw w zakresie kredytow
hipotecznych.

Rynki zagraniczne

Wsrdd czynnikdw, ktdre w najblizszym okresie mogg mieé¢ wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Spotki, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienic:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Na Ukrainie:

e Dalszg stabilizacje sytuacji polityczno — gospodarczej i zahamowanie trendéw spadkowych badz nawet
wzrost na rynku budowlanym;

e Stabilizacje kursu hrywny;

e Konieczno$¢ odbudowy, rozbudowy i modernizacji drog krajowych;

W Kazachstanie:

e Utrzymywanie sie niskich cen ropy przez dtuzszy okres czasu oraz ryzyko spadku wptywoéw budzetowych
do poziomu uniemozliwiajgcego lub istotnie utrudniajgcego kontynuowanie inwestycji rozwojowych;

e Spadek sity nabywczej ludnosci i wysoki odsetek mieszkan niesprzedanych;

e Determinacje rzadu Kazachstanu we wdrazaniu reform ekonomicznych i poszukiwaniu funduszy na
kontynuacje wieloletnich programéw rozwojowych;

e Preferencje dla dostawcéw ustug budowlanych dla firm z kapitatem lokalnym oraz ogromng presje
konkurencyjna firm z obszaru wolnego handlu.

Ryzyko kursowe

Spoétki Grupy Kapitatowe] dokonujg zakupdw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotéw znajdujgcych sie poza granicami Polski. Z
drugiej strony Spétki Grupy Kapitatowej aktywne sa na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa
Kapitatowa narazona jest na ryzyko kursowe, ktdre stara sie ograniczy¢é poprzez aktywnos¢ na rynku
walutowym lub poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw
terminowych typu Non-Delivery Forward (NDF).

Spétka zalezna Ulma Opatubka Ukraina sp. z o.0. oraz ULMA Opatubka Kazachstan posiadajg
wewnatrzgrupowe pozyczki denominowane w USD. Ze wzgledu na brak mozliwosci skutecznego
zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym dotyczacym tej transakcji Spoétki te pozostajg narazona na
ekspozycje walutowga oraz USD — Hrywna oraz USD - Tenge, chociaz przy widocznej stabilizacji sytuacji na
Ukrainie oraz w Kazachstanie niniejsze ryzyko wydaje sie by¢ umiarkowane. Ponadto zarzad stara sie
minimalizowac to ryzyko poprzez aktualizacje cen oferowanych produktéw i ustug w slad za zmiang kurséw.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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GRUPA KAPITALOWA
ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 190 935 194 063 205 685
2. Wartosci niematerialne 130 152 143
3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 7748 8198 8198
4. Inne aktywa trwate 3999 4012 4 054
5. Naleznosci dtugoterminowe 17 139 18 468 18 319
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 219 951 224 893 236 399
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
1. Zapasy 3618 2374 3591
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 74 873 78 239 76 813
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - =
4. Pochodne instrumenty finansowe 4 94 4
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45993 32717 26 271
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 124 488 113424 106 679
Aktywa razem 344 439 338317 343 078
KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wiasny
1. Kapitat podstawowy 10 511 10511 10 511
2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej 114 990 114 990
wartosci nominalnej 114590
3. Zatrzymane zyski, w tym: 180 234 181 368 169 370
a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego (1134) 10711 (1287)
Kapitat wtasny razem 305 735 306 869 294 871
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1623 2 935 3934
b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu $wiadczen 145 145 193
emerytalnych
Zobowigzania diugoterminowe razem 1768 3080 4127
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu swiadczen 11 a1 14
emerytalnych
b. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 466 = 4
c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu faktoringu

L, 3546 3046 3995

zobowigzan handlowych
d. Pochodne instrumenty finansowe - 13 -
e. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 32883 25 268 40 067
Zobowigzania krétkoterminowe razem 36 936 28 368 44 080
Zobowigzania razem 38704 31448 48 207
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 344 439 338 317 343 078

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

| kwartat | kwartat
2017 r. 2016r.

Przychody ze sprzedazy 37 407 35 805
Koszty sprzedanych produktow, towardow i materiatéw (33 667) (32 386)
I. Zysk brutto ze sprzedaizy 3740 3419
Koszty sprzedazy i marketingu (1222) (1715)
Koszty ogdlnego zarzadu (3113) (3 201)
Pozostate przychody operacyjne 861 784
Pozostate koszty operacyjne (315) (448)
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym (49) (1161)
Przychody finansowe 443 476
Koszty finansowe (1 553) (538)
Koszty finansowe netto (1110) (62)
IIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 159) (1223)
Podatek dochodowy biezacy (1 287) (877)
Podatek dochodowy odroczony 1312 813
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego (1134) (1287)
Inne catkowite dochody, ktdére moga w przysztosci zostac rozliczone z = =
zyskiem (stratg)

V. Catkowity dochdd okresu obrotowego (1134) (1287)
Zysk (strata) netto okresu obrotowego (1134) (1287)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255 632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje w (0,22) (0,24)

okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2017 32



Rachunek zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2015r.

Catkowite dochody netto w 2016 roku
Stan na 31.12.2016 r.

Catkowite dochody netto w okresie
| kwartatu 2017 r.

Stan na 31.03.2017 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2015 .

Catkowite dochody netto w okresie
| kwartatu 2016 r.

Stan na 31.03.2016r.

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyika ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

114990

114990

114 990

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
powyzej wartosci
nominalnej

114 990

114990

\YJULMA

Zatrzymane
zyski

170 657
10711
181 368

(1134)

180 234

Zatrzymane
zyski

170 657

(1287)

169 370

Razem
kapitat wtasny

296 158
10711
306 869

(1134)

305 735

Razem
kapitat wtasny

296 158

(1287)

294 871
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Rachunek przeptywodw pienieznych
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| kwartat | kwartat
2017 r. 2016r
Zysk netto okresu obrotowego (1134) (1287)
Korekty:
- Podatek dochodowy (25) 64
- Amortyzacja $rodkéw trwatych 11 160 11 058
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 21 24
- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych 274 3988
- (2yski)/straty z tytutu zmian wartos$ci godziwej instrumentow finansowych 433 (22)
- Odsetki otrzymane (443) (475)
- Koszty odsetek - -
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 1257 603
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (1 244) (1 208)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2739 609
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 8116 9015
21154 22 379
Nabycie szalunkéw (8212) (25 732)
Podatek dochodowy zaptacony (728) (571)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 214 (3 924)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (91) (215)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 12 10
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych - (19)
Pozyczki udzielone - (1079)
Sptata pozyczek udzielonych 746 -
Nabycie udziatéw w spotce zaleznej i stowarzyszonej - -
Odsetki otrzymane 531 692
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1197 (611)
Wptywy z emisji akgji - -
Otrzymane kredyty i pozyczki - -
Sptata kredytow i pozyczek - -
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego - -
Odsetki zaptacone - -
Wyptata dywidendy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -
Z\.Nl.ekszeme/(Zmnlejszenle) netto stanu srodkow pienieznych i kredytu w rachunku 13 411 (4 535)
biezagcym
Stan Srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na poczatek okresu 32717 31061
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i kredytu w rachunku
.. (135) (255)
biezgcym
Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na koniec okresu 45993 26 271
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujgc $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, Spoétka stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2016 r. Srédroczne
sprawozdanie finansowe na 31 marca 2017 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2016 r.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane s3 wedtug kosztu historycznego

skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpisow aktualizujgcych wartos¢ inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktérym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
2017r. 2016r 2017 r. 2016 r

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 37 407 35 805 8 650 8220
materiatow

Wynik z dziatalnosci operacyjnej (49) (1 161) (112) (267)
Wynik brutto (1 159) (1223) (268) (281)
Wynik netto (1 134) (1 287) (262) (296)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 214 (3 924) 2824 (901)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1197 (611) 277 (140)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - - - -
Przeptywy pieniezne netto 13411 (4 535) 3101 (1 041)
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,22) (0,24) (0,06) (0,06)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,22) (0,24) (0,06) (0,06)

31.03.2017 r. 31.12.20167. 31.03.2017 r. 31.12.20167.

Aktywa razem 344 439 338 317 81624 76 473
Zobowigzania 38 704 31448 9172 7 108
Zobowigzania dtugoterminowe 1768 3080 419 696
Zobowigzania krétkoterminowe 36 936 28 368 8753 6412
Kapitat wiasny 305 735 306 869 72 452 69 365
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 491 2 376
Sredniowazona liczba akcji 5255632 5255632 5255632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5255632 5255632 5255 632
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 58,17 58,39 13,79 13,20

Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatéw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieA 31 marca 2017 r. wynosit 4,2198 z4, a na dzieri 31 grudnia 2016 r. 4,4240 zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywow
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych w danym okresie,

czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2017 r. przeliczono wg kursu = 4,3246 zt/EUR, dane za analogiczny okres
2016 r. przeliczono wg kursu = 4,3559 z{/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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