\Y/JULMA

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ
ULMA Construccion Polska S.A.

From the beginning of your projects



Wedtug stanu na dzien 30.06.2016 roku Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. (,,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) sktadata sie z nastepujgcych podmiotéw:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska
S.A. petnigcy role zarzadczo-administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe
w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach
zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku ukrainskim,

ULMA Cofraje S.R.L. - spdtka stowarzyszona odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku rumuniskim.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. - spétka zaleina odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku kazachstariskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku litewskim i innych krajow
nadbattyckich.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. dziata w branzy budowlanej. Przedmiotem dziatalnosci
spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest dzierzawa i sprzedaz systemow deskowan (systeméw
szalunkowych) i rusztowan na potrzeby budownictwa kubaturowego, przemystowego oraz inzynieryjnego,
wykonywanie prac konserwacyjnych oraz projektow zastosowan tych systeméw a takze remonty systeméw
deskowan i innych akcesoridow uzywanych przy montowaniu systemow szalunkowych.

Firma ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu 50, 05-840 Brwindw, dziata od dnia
01.07.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw, przeksztatcajacej
spotke z 0.0. w spotke akeyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A Nr 5500/95), zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Rejestrze Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000055818 przez Sad
Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
0d 14.02.1989 r. do chwili przeksztatcenia w spotke akcyjng firma dziatata pod nazwg Bauma Sp. z o0.0.,

Firma ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, wpisana dnia 18.07.2001 r. do
Panstwowego Rejestru Republiki Ukrainy pod numerem 5878/01 (kod identyfikacyjny 31563803),

Firma ULMA Cofraje S.R.L z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20
(Rumunia), wpisana po zmianie adresu do Rejestru Handlowego Rumunii pod numerem
J23/289/30.01.2013,
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Firma ULMA Opatubka Kazachstan z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25, wpisana dnia 27.08.2010
r. do Rejestru Ministerstwa Sprawiedliwosci przez Departament Sprawiedliwosci miasta Astany pod
numerem 37635-1901-TOO/NU/,

Firma ULMA Construccion BALTIC z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12, zarejestrowana w dniu 27
kwietnia 2012 r. w Rejestrze Oséb Prawnych Republiki Litewskiej pod numerem 302770757.

Otoczenie rynkowe w Polsce

Umiarkowane tempo wzrostu gospodarczego w | pétroczu 2016 r. wynikato przede wszystkim z istotnego
spadku naktadéw inwestycyjnych, ktére w | kwartale 2016 r. obnizyty sie az o 8,6% w grupie
przedsiebiorstw niefinansowych. O ile jednak wskaZniki dynamiki produkcji przemystowej i sprzedazy
detalicznej w analizowanym okresie byly dodatnie i utrzymywaty sie na poziomie zblizonym do ostatnich
2lat, to produkcja budowlano-montazowa w grupie przedsiebiorstw zatrudniajacych powyzej
9 pracownikéw odnotowata spadek na poziomie 11,9%. Podobnie jak w | kwartale br. najwyzsze, ponad
20%-owe tempo spadku utrzymywato sie w sektorze inzynieryjnym. W najistotniejszym z punktu widzenia
Grupy segmencie obejmujgcym budowe mostéw i wiaduktéw ten spadek byt nieco nizszy i wynidst -14,1%,
z tendencjg malejacg. Tak stabe wyniki budownictwa infrastrukturalnego sg konsekwencjg znacznych
opd6znien w ogtaszaniu nowych przetargdw, wynikajgcych w duzej mierze z oczekiwania na wejscie w zycie
nowelizacji prawa zamoéwien publicznych oraz zmian kadrowych w spétkach Skarbu Panstwa i urzedach
odpowiedzialnych za budowe infrastruktury transportu. Dodatkowy czynnik, opdzniajacy rozpoczynanie
zakontraktowanych zadan, stanowi formuta Projektuj i buduj, choé¢ w dtuzszej perspektywie sprzyja ona
bardziej rbwnomiernemu roztozeniu prac w czasie.

W Il kwartale 2016 r. pogtebity sie takze spadki w wiekszosci segmentéw budownictwa przemystowego,
oraz w sektorze niemieszkaniowym, w ktédrym dynamika wyniosta -9,2%.

Sektor mieszkaniowy, podobnie jak w | kwartale br., w catym | pétroczu zdotat utrzymaé wysoki trend
wzrostowy (+9,9%). Odnotowano ponadto wzrost ilosci mieszkarn rozpoczetych (o 7,5%) oraz pozwolen na
budowe nowych mieszkan (o 13,6%).

Ze spadkowym trendem w przerobach korespondowata dynamika cen w sektorze budowlanym, ktéra od
2013 roku jest ujemna (w przedziale od -1,8% do -0,5%), a w | pétroczu 2016 r. wyniosta -0,7%.

Otoczenie rynkowe za granica

Na Ukrainie w | pétroczu 2016 r. obserwowano postepujacg stabilizacje sytuacji gospodarczej, znajdujaca
odzwierciedlenie w dodatnich wartosciach niemal wszystkich istotnych wskaznikéw. | tak w analizowanym
okresie o 2% wzrosta produkcja przemystowa (wobec spadku o -13,4 % w catym 2015 r.), a o0 9,1%
produkcja budowlano-montazowa (wobec spadku o -12,3% w catym 2015 r. oraz wzrostu o 1,9% w
| kwartale 2016 r.). Po za tym, co jest bardzo istotne dla dziatalnosci Grupy na tym rynku, wzrost
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odnotowano we wszystkich 3 podstawowych sektorach budownictwa, przy czym w sektorach inzynieryjnym
i niemieszkaniowym dodatnia dynamika utrzymywata sie nieprzerwanie od lutego br.

Istotnemu obnizeniu ulegta réwniez stopa inflacji (z 48,7% w catym 2015 r. do 18,1% w | p6troczu 2016), a
kwartalny indeks koniunktury gospodarczej odzwierciedlajacy nastroje w branzy byt najwyzszy od ponad
2 lat. Nalezy oczywiscie mieé¢ na uwadze, ze te pozytywne wskazniki wynikajg w znacznej mierze z bardzo
niskiej bazy odniesienia. Z drugiej jednak strony ich stabilizacja na odnotowanych poziomach od kilku
miesiecy wskazuje na trwatos¢ pozytywnych tendencji w gospodarce Ukrainy, co dodatkowo wzmacniajg
strumienie pieniezne ptynace ze srodkéw pomocowych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego.

W Kazachstanie w | pétroczu 2016 r. nadal utrzymywato sie spowolnienie gospodarcze, z tempem wzrostu
PKB na poziomie 0,1% w | kwartale br. Problemy gospodarcze wywotane spadkiem cen ropy wymusity
gteboka rewizje dotychczasowej polityki gospodarczej. Dziatania te obejmujg m.in. szereg reform na rzecz
polepszenia klimatu inwestycyjnego, a przycigganie inwestycji zagranicznych w inne niz surowcowe
dziedziny gospodarki zostato w lutym 2016 roku uznane za podstawowy cel dziatalnosci kazachstanskich
placowek dyplomatycznych. Po 2-letnim okresie zamrozenia wielkich inwestycji pewng nadzieje na
stopniowe odwrécenie tego trendu daje uruchomienie finansowania ogromnego projektu w zakresie
wydobycia i przetwdrstwa ropy naftowej — FGP-WPMP o wartosci 36,8 mld S, realizowanego przez
Tengizchevroil. W analizowanym okresie pozornie dobrze prezentowata sie dynamika sektora budowlanego
w Kazachstanie (6,8%-owy realny wzrost w | pétroczu br.,) choé nalezy podkresli¢, ze te przeroby zostaty
wygenerowane gtdwnie przez boom budowlany w Astanie, zwigzany z przygotowaniami do EXPO 2017.

W Krajach Battyckich w Il kwartale br. odnotowano istotne ostabienie aktywnosci inwestycyjnej oraz spadek
produkcji budowlanej, ktéry w znacznej mierze wynikat z przerwy w uruchamianiu projektéw
inwestycyjnych wspétfinansowanych z funduszy unijnych. Nie mniej prognozuje sie, ze te opdznienia w
uruchamianiu projektéw budowlanych w pierwszym pétroczu, zostang w znacznej czesci nadrobione do
konca biezgcego roku.

Przychody ze sprzedazy

W okresie 6 miesiecy 2016 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 85 997 tys. zt facznych przychodéw ze
sprzedazy wobec 90 229 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 4 232 tys. zt tj. 4,7%).

Istotny spadek przychodéw ze sprzedazy zanotowano w segmencie ,Sprzedaz towardw i materiatéw
budowlanych” (szalunki i akcesoria). Przychody z tej dziatalnosci wyniosty w | pétroczu 2016 roku tgcznie
11 848 tys. zt wobec 16 258 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 4 410 tys. zt tj.
27,1%). Spadek ten spowodowany zostat przez wyrazne ostabienie dziatalnosci handlowej Grupy
Kapitatowej w Kazachstanie, w $lad za stabnacg koniunkturg rynkowga zwigzang ze skomplikowang sytuacja
budzetowq tego kraju po spadku cen ropy naftowej na Swiatowych gietdach, oraz bardzo silng presjg
konkurencyjng ze strony firm z Rosji tj. z obszaru WNP.

W | pdétroczu 2016 r. roku Grupa Kapitatowa osiggneta 14 879 tys. zt tgcznych przychoddw z eksportowej
dziatalnosci handlowej i ustugowej (tj. dziatalnosci realizowanej za posrednictwem spotek zaleznych w
Kazachstanie, Ukrainie i Litwie lub poprzez grupe dealeréw i odbiorcéw koricowych w innych krajach itp.).
Przychody te byty 0 29,8% nizsze w poréwnaniu do danych w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na
wysokos¢ wspomnianych przychodéw ze sprzedazy najwiekszy wptyw miata dziatalnos$é eksportowa do
Kazachstanu, gdzie koniunktura budowlana odnotowuje w biezgcym roku trudnosci, o ktérych mowa
powyzej. Nie bez znaczenia jest tez wielkos¢ przychoddéw notowanych przez Grupe Kapitatowg w Ukrainie,
gdzie po dewaluacji lokalnej waluty przychody przeliczone na PLN s3 zdecydowanie niisze niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku. W rezultacie udziat handlowej dziatalnosci eksportowej w
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tacznych przychodach spadt w | pétroczu 2016 roku do poziomu 17,3% wobec 23,5% w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Rentowno$¢ operacyjna

W | pdtroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktéry wynidst
5113 tys. zt wobec 1 682 tys. zt w roku poprzednim (wzrost o 3 431 tys. zt). Podstawowe wielkoSci zwigzane
z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w analizowanych okresach
ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat Il kwartat 6 miesiecy 6 miesiecy

2016 . 2016r. 2016 . 2015r.
Sprzedaz 39510 46 487 85997 90 229
EBIT 1259 3854 5113 1682
% do sprzedazy 3,19 8,29 5,95 1,86
Amortyzacja 11 280 12 221 23501 28 810
EBITDA 12538 16 076 28614 30 492
% do sprzedazy 31,73 34,58 33,27 33,79

W | pétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o 1 878 tys. zt
(tj. 0 6,2%) w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Rentownos¢
na poziomie EBITDA (liczona jako stosunek EBITDA do sprzedazy) uksztattowata sie na poziomie bardzo
zblizonym do osiaggnietego w roku poprzednim.

Pomimo, ze w biezgcym roku na krajowym rynku budowlanym, na ktérym realizowana jest znakomita czes¢
przychodéw Grupy Kapitatowej, nie odnotowuje sie wzrostu cen ustug oferowanych przez Grupe
Kapitatowg (w $lad za wecigz stabg koniunkturg budowlang oraz presjg konkurencyjng), dziatania
reorganizacyjne, jakie miaty miejsce w minionych okresach, pozwolity na utrzymanie rentownosci
operacyjnej EBITDA na poziomie zblizonym do analogicznego okresu w 2015 roku. Dziatania te
ukierunkowane byty na wieloptaszczyznowe optymalizacje kosztéw dziatalnosci oraz ich dostosowania do
biezgcej sytuacji rynkowej, a w tym: dostosowania zatrudnienia i funduszu ptac, renegocjacje umoéw
dotyczacych ustug obcych zwigzanych z zarzadzaniem i obstugg centrow logistycznych, optymalizacje w
zarzadzaniu flotg samochodowg oraz optymalizacje w czynnosciach remontowych dotyczgcych
posiadanego parku szalunkéw i rusztowan.

W | pétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w wysokosci 1 252 tys.
zt wobec 7 164 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”). Zjawisko to wynika z oszacowania ryzyka zwigzanego odzyskaniem naleznosci w zwigzku z
postepowaniami sgdowymi jakie Grupa Kapitatowa prowadzi przeciwko dtuznikom.

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdéw produktéw (systemdédw szalunkowych i ich akcesoridw oraz
rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego w
Hiszpanii, innych spétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0., Ulma Construccion BALTIC sp. z o0.0. i Ulma Opatubka Kazachstan Sp. z
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0.0. W rezultacie, spétki Grupy Kapitatowe] narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara
sie ograniczy¢ poprzez:
uczestnictwo na rynku walutowym i terminowym z wykorzystaniem kontraktéw typu Non Delivery
Forward (NDF), lub
poprzez proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw, co jednak nie jest w petni
skuteczne.

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowq instrumenty terminowe (NDF) zawierane sg tylko i wytgcznie
na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg znamion asymetrycznosci.
Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego rezultaty z
realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w wynik okresu.

Inne przychody/koszty operacyjne

Oprocz efektéw ekonomicznych dotyczgcych rozliczenia i wyceny kontraktow zabezpieczajgcych przed
ryzykiem kursowym (NDF) w pozostatej dziatalnosci operacyjnej ujete sg efekty ekonomiczne zwigzane z
przerobem elementow systemoéw szalunkowych wg indywidualnych potrzeb klientéw oraz ogdélne efekty
zarzadzania posiadanym majatkiem (ujemne i dodatnie rdznice inwentaryzacyjne oraz rezerwy na trwatg
utrate wartosci zapasow). W | pétroczu 2016 roku nadwyzka przychodéw nad kosztami z tytutu powyzszych
zjawisk wyniosty 721 tys. zt wobec 116 tys. zt w | potroczu 2015 roku.

W | pétroczu 2015 roku oprécz wymienionych wyzej przychodéw w tej pozycji rachunku zyskéw i strat
wykazano przychody z tytutu refaktur w kwocie 392 tys. zt. W | pdtroczu 2016 roku taczne przychody z tych
tytutdw wyniosty 102 tys. zt.

Koszty finansowe

W ciggu | pdétrocza 2015 roku Grupa sptacita catkowicie ostatnie raty zaciggnietych w poprzednich okresach
kredytow bankowych i obecnie pozostaje wolna od kosztéw finansowania bankowego.

Zysk Netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa osiggneta w | pdtroczu 2016 roku dodatni
wynik finansowy netto w wysokosci 4 030 tys. zt wobec dodatniego wyniku netto w roku poprzednim w
wysokosci 162 tys. zt (wzrost o 3 868 tys. zi).

Inne catkowite dochody

Odnotowane w biezgcym roku nieznaczne umocnienie rodzimych walut w Kazachstanie i na Ukrainie
spowodowaty zwiekszenie kapitatu wtasnego Grupy w okresie | pétrocza 2016 r. o faczng kwote 452 tys. zt.
Kwota powyzsza wykazana w pozycji Inne catkowite dochody obejmuje:
roznice kursowe dodatnie z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w kwocie —
189 tys. zt,
roznice kursowe dodatnie skorygowane o podatek dochodowy z wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych
ujmowanych zgodnie z MSR 21 jako inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie — 263 tys.
zt.

W analogicznym okresie poprzedniego roku w wyniku skokowej dewaluacji ww. walut kapitat wtasny Grupy
Kapitatowe] ulegt pomniejszeniu facznie o 1 190 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Opis transakcji, ktorych tgczna wartos¢ w ciggu ostatnich 12 miesiecy
przekroczyta 10% Kapitatéw Wtasnych

W ciggu okresu ostatnich 12 miesiecy Grupa Kapitalowa dokonata nastepujgcych transakcji, ktérych
wartosé przekroczyta 10% Kapitatow Wtasnych Grupy Kapitatowej (tj. ktérych wartos¢ przekroczyta 29 365
tys. z1):

zakupy (gtéwnie szalunkéw oraz ustug najmu dotyczacych systemow szalunkowych) dokonywane przez
ULMA Construccion Polska S.A. od spotki ,,matki” ULMA Cy E, S. Coop. o wartosci 45 709 tys. zt.

Poza ww. transakcjami, nie odnotowano transakcji handlowych z zadnym innym podmiotem, ktérych
wartos$¢ za okres ostatnich 12 miesiecy przekroczytaby wartos¢ 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej,

a wszystkie te transakcje miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach rynkowych, a
ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

Przeptywy pieniezne

Skrdcony rachunek przeptywdw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza tabela:

6 miesiecy 6 miesiecy Dynamika
2016r. 2015r.
Zysk (strata) netto 4030 162 24,9
Amortyzacja 23502 28 810 0,8
Razem nadwyzka finansowa 27 532 28 972 0,95
Pozostate elementy przeptywow netto z dziatalnosci operacyjne;j (41 356) (8 514) 4,9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (13 824) 20 458 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (102) (732) 0,1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (10 731) -
Przeptywy pieniezne netto (13 926) 8995 -

Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j

W | pétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa odnotowata spadek poziomu przeptywdéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty (13 824) tys. zt wobec dodatnich przeptywéw w wysokosci 20 458
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Powyzszy spadek wynika gtdwnie z wyzszych o blisko
27 min. zt inwestycji netto w systemy szalunkowe uznawane za Srodki trwate oraz ze spadku salda
zobowigzan w $lad za realizacjg ptatnosci pochodzacych z poprzednich okreséw.

Poczgwszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia
2015 roku Grupa dokonata zmiany prezentacji wydatkow z tytutu nabycia szalunkédw w skonsolidowanym
rachunku przeptywéw pienieznych. Wydatki te zostaty zaprezentowane w ,,Przeptywach pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej” natomiast w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzednie okresy
byty prezentowane w ,Przeptywach pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej”. Zdaniem Zarzadu obecna
prezentacja lepiej odzwierciedla specyfike dziatalnosci Grupy, polegajgcg miedzy innymi na dzierzawie
systemow szalunkowych. W zwigzku z powyiszym Grupa Kapitatowa adekwatnie przeksztatcita dane
poréwnawcze prezentowane w rachunku przeptywow pienieznych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W | pétroczu 2016 roku Grupie Kapitatowej udato sie wydatnie poprawié¢ wskaznik rotacji naleznosci w
stosunku do osiggnietego w | pétroczu 2015 roku (co prezentuje tabela ponizej).

30 czerwca 30 czerwca
2016 . 2015 .
Naleznosci handlowe netto (po uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych) 50 896 67616
Ubruttowione przychody ze sprzedazy za okres 12 miesiecy do dnia 217 378 226 946
bilansowego
Liczba dni 365 365
Wskaznik rotacji ( ) 85 109

Grupa Kapitatowa stara sie ograniczy¢ ryzyko sptywu naleznosci poprzez skuteczne wdrozenie
wewnetrznych procedur i zasad identyfikacji, pomiaru i monitoringu sytuacji finansowej i ptynnosciowe;j
klientow Grupy Kapitatowej w momencie rozpoczynania wspotpracy jak rowniez w trakcie jej realizacji.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j

W | pétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa dokonywata jedynie nieznacznych zakupdw pozostatych srodkow
trwatych oraz otrzymata odsetki od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W | pdtroczu 2015 roku Grupa dokonata catkowitej sptaty kredytéw bankowych. W zwigzku z tym w |
potroczu 2016 roku nie wystgpity przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j.

W rezultacie powyzszych zjawisk w | pdtroczu 2016 roku Grupa zanotowata zmniejszenie o 13 926 tys. zt

stanu srodkéw pienieznych w pordownaniu ze wzrostem o 8995 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2016 r. 2015r. 2016 r. 2015r.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 85997 90 229 19 632 21 825
materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5113 1682 1167 407
Zysk(strata) brutto 5635 467 1286 113
Zysk (strata) netto 4030 162 920 39
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (13 824) 20 458 (3 156) 4949
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (102) (732) (23) (177)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (10 731) - (2 596)
Przeptywy pieniezne netto (13 926) 8 995 (3179) 2176
Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,77 0,03 0,18 0,01
Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,77 0,03 0,18 0,01

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016 . 2015r. 2016 . 2015r.
Aktywa razem 334 379 328 893 75 557 77 178
Zobowigzania 40734 39730 9204 9323
Zobowigzania dtugoterminowe 2 759 3752 623 880
Zobowigzania krétkoterminowe 37975 35978 8581 8443
Kapitat wtasny 293 645 289 163 66 353 67 855
Kapitat podstawowy 10511 10511 2375 2 467
Srednia wazona liczba akgji 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5 255 632 5255 632 5 255 632 5 255 632
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 55,87 55,02 12,63 12,91

Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatdw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu $rednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzierh 30 czerwca 2016 r. wynosit 4,4255 zi/EUR, a na dzierr 31 grudnia 2015 r.
4,2615zt/EUR.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2016 r. przeliczono wg kursu = 4,3805
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2015 r. przeliczono wg kursu = 4,1341 z{/EUR.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowe]. Szczegélnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale
roku. Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu
budowlanego przypada zwykle na IIl kwartat roku kalendarzowego.

Powyzsze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktow (systemoéw szalunkowych i rusztowan). Najwieksza cze$¢ tych prac przypada na
okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W | pétroczu 2016 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Grupa kapitatowa nie wyptacata dywidendy za rok obrotowy 2015.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym, jaki udaje sie
osiggnac, wynik netto z tych transakcji pozostaje pod wptywem zmiennosci kurséw walutowych. Dotyczy to
w szczegblnosci transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe wynikajgce z salda wewnetrznych pozyczek
udzielonych przez ULMA Construccion Polska S.A. spétkom ,,corkom”.

W rezultacie zmiennos$¢ kursu EUR i USD wobec PLN, UAH (Hrywna na Ukrainie) i KZT (Tenge w
Kazachstanie) w dalszym ciggu wptywa na Catkowite Dochody uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.

Od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych oraz
aktywow warunkowych.

W | pétroczu 2016 r. nie wystgpity wspomniane wyzej operacje gospodarcze.

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz dotyczgcych wynikéw finansowych Grupy.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw sa:
e ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion
Polska S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do
3 967 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,
e Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajgcy bezposrednio 466 679 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 8,88% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawniajacych do 466 679 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 8,88% ogdlnej liczby
gtosow.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnient do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych
ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

ULMA Construccion Polska S.A. ani zadna z jej spétek zaleznych nie jest strong w postepowaniu dotyczagcym
zobowigzan lub wierzytelnosci Spoétki, ktdrych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spotki.

Nie wystepujg réwniez dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan, ktorych taczna wartosé

stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spétki.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 55 postepowan sgdowych (w tym 49 postepowan
upadtosciowych), ktére obejmujg naleznosci (wg salda na dzien 30 czerwca 2016 roku) na taczng kwote
27 780 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe, ktére nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez
sad tytutu wykonawczego (prawomocnego nakazu zaptaty) oraz wierzytelnosci od dtuznikéw, w stosunku
do ktorych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci, zaréwno z opcjg uktadu, jak i z opcja likwidacji.

Zadna ze spraw sgdowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie wskazujace na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponize;j:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wyszczegdlnienie

Postepowania sagdowe

w tym 5 najwiekszych
spraw:

SIAC CONSTRUCTION

P.H.U. POLKON Sp. z

0.0.
GDDKIiA

Budownictwo Lagdowe
Firma Budowlana Sp. z

0.0.
Zaktad Budowlany Jan

Krupinski
Razem wymienione
Wyszczegdlnienie

Postepowania
upadtosciowe

w tym 5 najwiekszych

HYDROBUDOWA POLSKA
SA

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Saldo na
30-06-2016

llosé
postepowan

6 5157

4139
715

171

70

57

5152

Saldo na
30-06-2016

llos¢
postepowan

49 22 623

6 602

\Y/JULMA

Obecny status sprawy

Oczekuje sie na wznowienie postepowania sgdowego w Polsce po zakoriczonym w Irlandii postepowaniu

Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi. Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na
Dtuznikéw.

Postepowanie przeciwko Skarbowi Pariistwa. W | instancji Sad oddalit powddztwo Spétki, jednak Spdtka ztozyta
apelacje od wyroku. Oczekuije sie na rozstrzygniecie Sadu w tej sprawie.

Postepowanie przeciwko Dtuznikowi. Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na Dtuznika.
Postepowanie przeciwko Dtuznikowi . Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na Diuznika.

99,9% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszenie do syndyka obejmuje naleznosci od Dtuznika na wszystkich realizowanych kontraktach, w tym budowy
Autostrady A4 (Debica-Rzeszéw), ktora byta realizowana przez Dtuznika w konsorcjum z SIAC Construction Ltd.
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W dniu 20.01.2016 roku Sad przeksztatcit dotychczasowg upadtos¢ uktadowa w upadtos¢ obejmujaca likwidacje majatku

upadtego. Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym wierzytelnosci Spotka prowadzi réwnolegle kilka

réznych postepowan. Sg to m.in.:

e postepowania egzekucyjne przeciwko poreczycielom,

e postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci, ktéra byta przedmiotem postepowania ze skargi paulianskiej.
Nieruchomos¢ zostata prawomocnie zlicytowana — oczekuje sie na zaptate kwoty uzyskanej ze sprzedazy.

e postepowanie o zaptate przeciwko Skarbowi Panstwa tytutem odszkodowania w zwigzku z niekonstytucyjnoscig tzw.

RADKO Sp. z 0.0. 4357 ,Specustawy” z dnia 28 czerwca 2012 roku (Dz. U. poz. 891). W dniu 16 lutego 2015 roku Sad Okregowy wydat

postanowienie oddalajace powddztwo Spotki. Spdtka wniosta apelacje od wyroku. W dniu 05.06.2016 roku Sad
Apelacyjny utrzymat w mocy wyrok Sadu Okregowego z | instancji. Spétka oczekuje na odpis wyroku.

e Spodtka jest uczestnikiem postepowania karnego przeciwko zarzgdowi Dtuznika w zwigzku z art. 300 KK (celowe
wyzbywanie sie przez zarzad Dtuznika majatku spotki).

e Spodtka wystapita takze do Sadu Rejonowego w Krakowie z wnioskiem o zakaz prowadzenia przez cztonkdéw zarzadu
Dtuznika dziatalnosci gospodarczej oraz zasiadania w organach spotek prawa handlowego w zwigzku z brakiem
ztozenia na czas wniosku o upadto$¢ Dtuznika.

W dniu 11.02.2016 roku Sad Rejonowy w Krakowie wydat postanowienie o otwarciu postepowania uktadowego Dtuznika.
AEDES S.A. 1155 | Zgtoszono wierzytelnos¢ do wyznaczonej przez Sad Kancelarii Doradcy Restrukturyzacyjnego. Spoétka oczekuje na
propozycje uktadowe Dtuznika.

HENPOL Sp. z 0.0. 1010 | Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka.
W dniu 21.04.2016 roku Sad Rejonowy w Nowym Sgczu wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig
Krokbud Sp. z 0.0. 864 . . 2 ., . . .
zawarcia uktadu. Zgtoszono wierzytelnos¢ do Sadu. Spdtka oczekuje na propozycje uktadowe Diuznika.
Razem 13988 | 62% catosci

wymienione

Razem prowadzone 55 27 780
postepowania

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Postepowania dotyczace wierzytelnosci Spétek Zaleznych na 30.06.2016 r.:

Na 30 czerwca 2016 Spotki Zalezne Grupy Kapitatowej prowadzg postepowania sgdowe, z ktérych 3 to
postepowania upadtosciowe, na tgczng kwote 273 tys. zt (po przeliczeniu na PLN wg kurséw z dnia
bilansowego).

W kwietniu br. ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. zawarfa ugode sgdowg i tym samym zakonczyta spér
ze swoim najwiekszym dtuznikiem — firmg YHusepcancrpoicepsuc, ktérej dtug na dzier 31 grudnia 2015 r.
(w przeliczeniu na PLN) roku wynosit 829 tys. zt. Obecnie oczekuje sie na realizacje ustalonego
harmonogramu sptat, a w przypadku ich braku, sprawa zostanie skierowana do postepowania
egzekucyjnego.

Grupa Kapitatowa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz
naleznosci objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpiséw ujete sg w pozycji , Koszty sprzedazy i
marketingu”, a ich wysokos$¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

Transakcje zawarte w okresie | potrocza 2016 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej
zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty zakupy gtéwnie szalunkédw oraz ustug najmu dotyczacych systemoéw
szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA C vy E, S. Coop. o wartosci
28 885 tys. zt.
W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.07.2015 r. do 30.06.2016 r.) wartos$¢ powyzszych transakcji wyniosta
45 709 tys. zt .

Oprocz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzien 31.12.2015 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Podmiot powigzany 30.06.2016 . 31.12.2015r.
ULMA Opatubka Ukraina (tys. USD) — pozyczka dtugoterminowa 1500 1500
ULMA Cofraje Rumunia (tys. EUR) — pozyczka dtugoterminowa 221 221
ULMA Opatubka Kazachstan (tys. USD) — pozyczka krotkoterminowa 280 -
ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) — pozyczka dtugoterminowa 2 500 2500
ULMA CyE, S.Coop. (w tys. PLN) — pozyczka kréotkoterminowa 32000 32000

Pozyczki dtugoterminowe udzielone spdétkom zaleznym traktowane sg jako inwestycje netto w jednostce
zaleznej.

Rdéznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny pozyczek diugoterminowych (z wyjgtkiem
pozyczki dla ULMA Cofraje Rumunia) odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

W analizowanym okresie nie wystgpity tego typu operacje gospodarcze.

W | pétroczu 2016 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktore bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spoétki Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko konkurencji i koniunktury budowlanej w Polsce

Trwate ozywienie w branzy budowlanej w najblizszych kwartatach bedzie zaleze¢ przede wszystkim od tego,
jak szybko zostanie uruchomiony impuls inwestycyjny w postaci rozpoczecia realizacji zakontraktowanych
prac w budownictwie infrastrukturalnym oraz przyspieszenia ogtaszania nowych przetargéw pochodzacych
z nowej perspektywy UE okreslonej na lata 2014 — 2020. Powinno temu sprzyja¢ doprecyzowanie
Sredniookresowej polityki gospodarczej zdefiniowanej w Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju,
skierowanej pod koniec lipca br. do konsultacji spotecznych i planowanej do wprowadzenia w zycie w
pazdzierniku br. Rozwdéj infrastruktury drogowej i kolejowe] stanowi jeden z priorytetowych projektéw
strategicznych uwzglednionych w tym dokumencie, a zmodyfikowane wersje krajowych programoéw
budowy drég i kolei do roku 2023 znajdujg sie obecnie w fazie spotecznych konsultacji (program kolejowy)
lub na finale prac (program drogowy).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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WyrazZniej zarysowujg sie plany dotyczgce rozwoju energetyki, w tym budowy 2 elektrowni jgdrowych. Juz
niedtugo przekonamy sie, jak nowelizacja prawa zamdwien publicznych (uwzgledniajgca m.in. ograniczenie
znaczenia kryterium najnizszej ceny) przetozy sie praktyke przetargowa.

Najblizsze okresy ukazg, czy powotany w kwietniu br. Polski Fundusz Rozwoju okaze sie bardziej skuteczny
w zarzadzaniu procesami inwestycyjnymi kluczowych projektéow, anizeli spdétka Polskie Inwestycje
Rozwojowe, oraz czy i w jakim zakresie rzgdowi wystarczy konsekwencji i determinacji, a przede wszystkim
funduszy krajowych na sfinansowanie tak kompleksowej i ambitnej strategii.

Nie bez znaczenia dla klimatu inwestycyjnego w Polsce, w tym dla branzy budowlanej, bedzie réwniez
niedawna decyzja Wielkiej Brytanii o wyjsciu z Unii Europejskiej. Cho¢ proces ten bedzie roztozony na kilka
lat, to ze wzgledu na szeroki horyzont czasowy planowanych inwestycji, ,Brexit” moze by¢ tym czynnikiem,
ktéry juz teraz bedzie ograniczat projekty inwestycyjne lub powodowat ich bardziej ostrozng ocene w
ramach wspétfinansowania ze srodkdw unijnych.

Ryzyko handlowe na rynkach eksportowych

Wsrdd czynnikdw, ktdre w najblizszym okresie mogg mieé wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienic:

Ukraina:

powolng stabilizacje sytuacji w Ukrainie i zahamowanie trendéw spadkowych na rynku budowlanym
(Bank Swiatowy prognozuje wzrost ukraifiskiego PKB w 2016 roku o 1%),

wejscie w zycie od 1 stycznia 2016 roku umowy miedzy Ukraing a UE o pogtebionej i catosciowej strefie
wolnego handlu (DCFTA),

plany odbudowy, rozbudowy i modernizacji infrastruktury drogowej w Ukrainie, a w tym przygotowania
do wdrozenia programu inwestycyjnego dziatajgcego w formule PPP,

rozpoczecie kolejnych etapéw budowy nowego sarkofagu w nieczynnej elektrowni atomowej w
Czarnobylu,

niestabilnos¢ kursu wymiany lokalnej waluty (Hrywny).

Kazachstan:

determinacje rzadu Kazachstanu we wdrazaniu reform ekonomicznych i poszukiwaniu funduszy na
kontynuacje wieloletnich programéw rozwojowych w tym uwolnienie potencjatu rozwojowego sektora
przemystowego w slad za utrzymujgcym sie zainteresowaniem firm zagranicznych,

dalsze utrzymywanie sie niskich cen ropy naftowej powodujgce napiecia budzetowe oraz trudnosci w
finansowaniu z budzetu parnstwa infrastrukturalnych inwestycji rozwojowych,

ostabiajgca sie konkurencyjnos¢ przedsiebiorcow spoza Euroazjatyckiej Unii Gospodarczej (EUG),
szybko$¢ zmian wynikajacych z przystgpienia Kazachstanu do WTO, wymuszajacych wzrost
konkurencyjnosci i obnizke taryf importowych na szereg produktéw do poziomu sprzed wejscia do EUG,
niestabilnos¢ kursu wymiany lokalnej waluty (Tenge).

W zwigzku z powyzszymi zagrozeniami Grupa Kapitatowa dazy do przemodelowania swojej dotychczasowej
dziatalnosci na tym rynku opartej gtéwnie o budownictwo kubaturowe i zwiekszenia dziatan w zakresie
doktadniejszej penetracji sektora budownictwa przemystowego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Kraje Battyckie:

tempo uruchomienia na szerszg skale projektow wspétfinansowanych w ramach nowej perspektywy
unijnej na lata 2016 — 2020.

Ryzyko kursowe

Spoétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdéw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotédw znajdujacych sie poza granicami Polski. Z
drugiej strony Spétki Grupy Kapitatowej aktywne sa na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa
Kapitatowa narazona jest na ryzyko kursowe, ktdre stara sie ograniczy¢ poprzez aktywnos¢ na rynku
walutowym lub poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw
terminowych typu Non-Delivery Forward (NDF).

Spoétka zalezna Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0. posiada wewnatrzgrupowa pozyczke dfugoterminowa
denominowang w USD. Ze wzgledu na brak mozliwosci skutecznego zabezpieczenia przed ryzykiem
kursowym dotyczgcym tej transakcji, Spétka pozostaje narazona na ekspozycje walutowg USD — Hrywna w
zakresie wyceny tej pozyczki.

Zarzad stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez aktualizacje cen oferowanych produktéw i ustug w Slad za
zmiang kursu EUR do Hrywny - spétka zalezna dziatajgca na terytorium Ukrainy wprowadza stosowne zapisy
zabezpieczajgce wysokos¢ przychoddéw na okolicznosé dewaluacji Hrywny w umowach z klientami. Niemniej
jednak w sytuacji dekoniunktury zabezpieczenie nie gwarantuje petnie sukcesu.

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi opisane jest w nocie nr 2 w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym UL MA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 roku.

W ramach dziatarn majgcych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe
odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Jolanta Szelag

jolanta.szelag@ulma-c.pl

(22) 506-70-00

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion

Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 roku oraz srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. zostaly zatwierdzone przez Zarzad ULMA
Construccion Polska S.A. w dniu 30 sierpnia 2016 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 roku zostaty sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji majgtkowej i
finansowej oraz wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jednostki
dominujgcej Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 roku sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej — ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion
Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r. zawiera:

e Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

e srddroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskdow i strat oraz inne catkowite dochody

e Srdédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

e $rdédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

e informacje dodatkowg do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2016 r. zawiera:

e $rdédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

e Srdédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

e srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

e Srdédroczny skrécony jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

e informacje dodatkowg do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku i
skonsolidowane dane poréwnywalne oraz $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku oraz dane
porownywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg i wynik finansowy
Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jej jednostki dominujgcej, a sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy 2016 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 roku
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu tych
sprawozdan spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta, Prezes Zarzadu oo
Andrzej Sterczynski, Cztonek Zarzgdu e
Krzysztof Orzetowski, Cztonek Zarzadu

Ander Ollo Odriozola, Cztonek Zarzgdu e

Koszajec, dnia 30 sierpnia 2016 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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