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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
(zwanej dalej Grupa) sa:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalno$é transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotka akcyjng (Spdtka). Spétka rozpoczeta
dziatalno$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwa Bauma Sp. z 0.0., jako spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzes$nia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XX wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spétki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba
ULMA Construccion Polska S.A.
(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50
05-840 Brwinow

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maria Lourdes Urcelay Ugarte Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
IRaki Irizar Moyua Cztonek Rady Nadzorczej
Félix Esperesate Gutiérrez Cztonek Rady Nadzorczej do 16 czerwca 2016 r.
Rafat Alwasiak Cztonek Rady Nadzorczej do 16 czerwca 2016 r.
Andrzej Koztowski Cztonek Rady Nadzorczej od 16 czerwca 2016 r.
Michat Markowski Cztonek Rady Nadzorczej od 16 czerwca 2016 r.
Komitet Audytu
Michat Markowski Przewodniczgcy Komitetu
Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu
Maria Lourdes Urcelay Ugarte Cztonek Komitetu
Zarzad
Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu do 16 czerwca 2016 .
Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta Prezes Zarzadu od 16 czerwca 2016 .
Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu
Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu

Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu
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Biegty rewident
KPMG Audyt Sp. z 0.0. spdtka komandytowa
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa
Spoétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja
3546.

Banki
mBank S.A.,
PEKAO S.A,,
BGZ BNP PARIBAS S.A.
PKO Bank Polski S.A.
Sabadell Bank (Hiszpania)

Notowania na gietdach
Spoétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
4. Inne aktywa trwate

5. Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Pochodne instrumenty finansowe

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem
Aktywa razem

KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA

I. Kapitat wiasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

3. Rdéznice kursowe z konsolidacji

4. Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wtasny razem

Il. Zobowigzania

1. Zobowigzania dtugoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe razem

2. Zobowigzania krétkoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen
c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu factoringu

zobowigzan handlowych
d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

e. Pochodne instrumenty finansowe

f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

30.09.2016

212 308
206

280
4026
957
217 777

6395
83793
546
25971
116 705
334 482

10511
114 990

(14 755)
186 360

8317
297 106

1912
193

2105

14
2916

18

19
32304
35271
37 376
334 482
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Stan na dzien:

30.06.2016 31.12.2015
214 960 201218
221 200
393 566
4 040 4 068
981 945
220595 206 997
7889 5847
84373 80 493
522 592
21 000 34964
113 784 121 896
334379 328 893
10511 10511
114990 114990
(13 929) (14 381)
182 073 178 043
4030 5508
293 645 289 163
2566 3559
193 193
2759 3752
14 14
5316 3545
357 -
69 8
32220 32411
37975 35978
40734 39730
334379 328 893
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30.09.2015

200 029
133

638
4081
910

205 822

7 668
86472
1746
25989
121 875
327 697

10511
114 990

(13 062)
174170

1635
286 609

3111
173

3284

6
3033

384

32

34 349
37 804
41 088
327 697
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw

l. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlne administracji i zarzadu

Inne koszty operacyjne

Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach (stratach) w spoétkach
stowarzyszonych

IIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy biezgcy

Podatek dochodowy odroczony

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody, ktére mogq w przysztosci
zostac rozliczone z zyskiem (stratg):

Roznice kursowe z przeliczenia zagranicznych
jednostek zaleznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych
catkowitych dochodéw

V. Catkowity dochéd okresu obrotowego

Zysk (strata) netto okresu obrotowego przypadajacy
na wiascicieli z jednostki dominujgcej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy
na jedng akcje w okresie obrotowym (w zt na jedng

1l kwartat
2016 r.

47 799
(35970)

11829
(1657)
(5 098)
284
5358
455
(571)
(116)
(112)

5130
(1 409)
566
4287

(916)

90

3461

4287

5255632
0,82

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

3 kwartaty
2016r.

133796
(105 784)

28 012
(4 770)
(13 801)
1029
10 470
1208
(629)
579
(285)

10 764
(4 104)
1657
8317

(363)

(11)

7943

8317

5255632
1,58

1l kwartat
2015 r.

45 485
(37 674)

7 811
(2 315)
(4 294)

196
1398
86
12
98
(24)

1472

839
(839)
1472

(1952)

(38)

(518)

1472

5255632
0,28
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3 kwartaty
2015r.

135 715
(109 721)

25994
(10 245)
(13 495)

826
3080
593
(1532)
(939)
(202)

1939
(2 387)
2083
1635

(3037)

(143)

(1 545)

1635

5255632
0,31



Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2014 .

Catkowite dochody w 2015 roku
Stan na 31.12.2015 .

Catkowite dochody w okresie 3
kwartatéow 2016 roku

Stan na 30.09.2016 r.

Wyszczegodlnienie

Stan na 31.12.2014 .

Catkowite dochody w okresie 3
kwartatéw 2015 roku

Stan na 30.09.2015 r.

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Réznice
Zatrzymane
kursowe z vski
konsolidacji ¥
(9 882) 172 535
(4 499) 5508
(14 381) 178 043
(374) 8317
(14 755) 186 360
Rdéznice
Zatrzymane
kursowe z i
konsolidacji 7ys
(9 882) 172 535
(3 180) 1635
(13 062) 174 170
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Razem
kapitat wtasny

288 154

1009

289 163

7943

297 106

Razem
kapitat wtasny

288 154

(1545)

286 609



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

\YJULMA

11l kwartat 3 kwartaty 11l kwartat 3 kwartaty
2016r. 2016r. 2015r. 2015r
Zysk netto okresu obrotowego 4287 8317 1472 1635
Korekty:
- Podatek dochodowy 845 2 448 - 304
- Amortyzacja $Srodkow trwatych 12 925 36 361 12 248 40 962
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 35 100 25 120
- Wartos'?’ nett,o sprz,edanych i zlikwidowanych 1914 5555 303 4297
szalunkéw — $rodkow trwatych
- (2yski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej (50) 12 4 (42)
- Zmiana wartosci udziatow w jednostkach powigzanych 112 286 23 (724)
- Odsetki otrzymane (205) (758) (76) (512)
- Koszty odsetek 3 108
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych (374) 328 (1 898) (1076)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Nabycie szalunkéw srodkéw trwatych (9 328) (46 484) (13 004) (26 089
- Zapasy 1493 (548) 3148 (812)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 380 (3 716) 14 327 13 133
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (2317) (737) 1201 11783
9717 (1 836) 18 275 69 176
Podatek dochodowy zaptacony (2771) (4 041) (1 215) (5569)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7946 (5877) 17 060 37518
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3115) (4 007) (650) (1834)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2 107 31 53
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (15) (99) (4) (10)
Pozyczki udzielone (32 000) (82 001)
Sptata pozyczek udzielonych - 50 001
Odsetki otrzymane 405 1174 76 512
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 723) (2 825) (32 546) (33 279)
Otrzymane kredyty i pozyczki - - -
Sptata kredytow i pozyczek - - (10 604)
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego - - -
Odsetki zaptacone - (3) (130)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - = (3) (10 734)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow 5223 (8702) (15 489) (6 495)
pienieznych i kredytu w rachunku biezacym
Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku 564
biezgcym na poczatek okresu e LbY SRt LS E o
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw
pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym (252) (291) Sl =
Stan srodkéw pienieinych i kredytu w rachunku 25971 25971 25990 25 990
biezacym na koniec okresu
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2016 r. zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”
oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(tekst jednolity: DZ. U. 2014 r. poz. 133) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitalowej ULMA
Construccion Polska S.A. na dzier 30 wrzesnia 2016 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za
okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2016 roku.

Niniejsze $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajgcej sie przewidzied
przysztosci.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Przygotowujac srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia
2015 r. Srédroczne sprawozdanie finansowe na 30 wrzeénia 2016 r. powinno by¢ czytane razem ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2015 r.

Kursy wymiany walut i inflacja

Srednie kursy wymiany ztotego opublikowane przez NBP Zmiana indeksu cen
towarow i ustug
konsumpcyjnych

UAH (hrywna - RON KZT EUR opublikowana przez

Ukraina) (leja Rumunia) (tenge (euro) Gtéwny Urzad

Kazachstan) Statystyczny

30 wrzesnia 2016 r. 0,1488 0,9675 0,011370 4,3120 -0,9%
30 czerwca 2016 r. 0,1603 0,9795 0,011763 4,4255 -0,9%
31 grudnia 2015 r. 0,1622 0,9422 0,011452 4,2615 -0,9%
30 wrzesnia 2015 0,1774 0,9600 0,013890 4,2386 -1,1%

W niniejszym raporcie prezentowane sg nastepujgce okresy obrotowe:

[l kwartat 2016 roku — okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 roku
3 kwartaty 2016 roku — okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku
Il kwartat 2015 roku — okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 roku
3 kwartaty 2015 roku — okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku
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Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

Wedtug szacunku ekspertéw z IBnGR oraz BZ WBK, w Ill kwartale 2016 roku tempo wzrostu produktu
krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego okresu biegtego roku pozostanie na poziomie zblizonym
do Ii Il kwartatu br. i nie przekroczy 3,0 %. Co wiecej, kolejny kwartalny spadek dynamiki naktadéw brutto
na s$rodki trwate (o 4,9% w Il kwartale 2016 r.) nie rokuje pozytywnie dla perspektyw wyrazniejszego
przyspieszenia wzrostu gospodarczego w kolejnych miesigcach.

Jednym z czynnikéw decydujgcych o niskiej dynamice naktadéw inwestycyjnych byto zatamanie sie rynku
budownictwa. Wg GUS spadek produkcji budowlano-montazowej w grupie przedsiebiorstw zatrudniajgcych
powyzej 9 pracownikéow pogtebit sie z -11,9% po 1 pétroczu do -14,9% po 3 kwartatach biezacego roku.
Podobnie jak po | pétroczu, po 3 kwartatach najnizszg dynamika charakteryzowat sie sektor inzynieryjny, z
blisko 23% tempem spadku. Do tak stabych wynikdw przyczynita sie zapas¢ w budownictwie kolejowym,
hydrotechnicznym i ekologicznym jak réwniez utrzymujgce sie opdznienia w ogtaszaniu nowych przetargéw
drogowych, rozstrzyganiu juz ogtoszonych oraz kontraktacji zdecydowanej wiekszos$ci zadarn w formule
Projektuj i buduj. | tak np. w | pdtroczu 2016 r. ogtoszono zaledwie 5 przetargdw na 100 km tras szybkiego
ruchu, a we wrzesniu 2016 r. ponad 30% umdéw GDDKIA z wykonawcami, podpisanych w zdecydowanej
wiekszosci jeszcze w 2015 r., byto wcigz na etapie projektowania.

W analizowanym okresie rozczarowywaty rowniez wyniki sektora niemieszkaniowego, w ktérym poza
segmentem budynkéw handlowo-ustugowych, we wszystkich pozostatych zakresach odnotowano
kilkunastostopniowe spadki. Jedynie sektor mieszkaniowy utrzymywat przez 3 kwartaty korzystny trend
wzrostowy (+8%). Na rozwdj budownictwa mieszkaniowego wptywaty stymulujgco niskie stopy
procentowe, rosngce zatrudnienie oraz rzgdowy program ,,Mieszkanie dla Mtodych”.

Na tle utrzymujgcego sie spowolnienia w branzy na uwage zastuguje bardzo dobry wynik finansowy
przedsiebiorstw budowlanych, na ktérych dekoniunktura wymusita w wielu przypadkach przeprowadzenie
niezbednych programow sanacyjnych. Wg danych GUS, w | pétroczu 2016 r. wskaznik rentownosci obrotu
netto w grupie przedsiebiorstw zatrudniajgcych pow. 49 pracownikéw osiggnat poziom +5,9%, przy czym
wewnatrz tej grupy charakteryzowat sie bardzo duzym zréznicowaniem: od -0,3% w odniesieniu do
podmiotéw zajmujgcych sie wznoszeniem obiektéw inzynieryjnych, do az +16% w odniesieniu do firm
realizujgcych prace specjalistyczne.

Otoczenie rynkowe za granicy

Na Ukrainie w analizowanym okresie obserwowano dalszg stabilizacje sytuacji gospodarczej. Po 3
kwartatach odnotowano realny wzrost produkcji budowlano-montazowej o 13,2% (wobec 9,1% w |
potroczu oraz 1,9 % w | kwartale biezgcego roku). Zauwazalnemu wznowieniu aktywnosci inwestycyjnej w
sektorach inzynieryjnym i niemieszkaniowym sprzyjata stabilizacja kursu hrywny oraz dalszy spadek stopy
inflacji do poziomu kilku procent r/r, poczgwszy od Il kwartatu br.

W Kazachstanie, pomimo determinacji rzadu tego kraju w przeprowadzeniu reform gospodarczych
majacych na celu rozwdj innowacyjnosci oraz wybranych (innych niz wydobywczy) gatezi przemystu, wcigz
nie zaobserwowano zwiastunéw powrotu kraju na $ciezke wzrostu gospodarczego. Po 3 kwartatach 2016 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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wstepny szacunek dynamiki PKB opiewa na 0% r/r, a stopa inflacji nadal przyjmuje dwucyfrowe wartosci z
przedziatu 15-18%. W sektorze budowlanym na tle zdecydowane]j wiekszosci obwododw z ujemng dynamika
wzrostu pozytywnie wyrdzniat sie region miasta Astana, gdzie w zwigzku z finalizowaniem przygotowan do
EXPO 2017 wygenerowano w | pétroczu 2016 r. imponujacy realny wzrost przerobdéw na poziomie 35%.

Na Litwie, podobnie jak w Polsce, najwiekszg aktywnos$¢ inwestycyjng obserwowano w sektorze
mieszkaniowym, a spodziewane osfabienie tej dynamiki w ostatnim kwartale br. powinno zosta¢
skompensowane przez ozywienie w budownictwie biurowym.

Na totwie rynek budowlany ustabilizowat sie po wchtonieciu nadpodazy sektora mieszkaniowego, a w Il
potroczu 2016 r. prawdopodobny wydaje sie lekki wzrost, gtdwnie dzieki uruchomieniu nowych inwestycji
w sektorze niemieszkaniowym.

Przychody ze sprzedazy

W okresie 3 kwartatdw 2016 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 133 796 tys. zt tgcznych przychodéw ze
sprzedazy wobec 135 715 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 1,4%).

Spadek przychoddw ze sprzedazy zanotowano w segmencie ,Sprzedaz materiatéw budowlanych”.
Przychody z tej dziatalnosci w okresie 3 kwartatéw 2016 r. wyniosty 15 975 tys. zt wobec 26 277 tys. zt
osiggnietych w okresie 3 kwartatéw 2015 r. (spadek o 39,2%).

Z drugiej strony gtéwne przychody z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jakg jest wynajem systemoéw
szalunkowych i rusztowan tgcznie z koricowym rozliczeniem kontraktéw najmu wzrosty o 7,7% w stosunku
osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego i wyniosty 117 821 tys. zt. wobec 109 438 tys. zt
osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Rentownos¢ operacyjna

W okresie 3 kwartatéw 2016 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjne;j,
ktory wyniést 10 470 tys. zt wobec dodatniego wyniku w wysokosci 3 080 tys. zt osiggnietego w
analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 7 390 tys. zt).

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat Il kwartat Il kwartat 3 kwartaty 2015 1. 3 kwartaty

2016r. 2016r. 2016r. 2016r. 2015r.
Sprzedaz 39 510 46 487 47 799 133 796 182 411 135 715
EBIT 1258 3 854 5358 10 470 9023 3080
% do sprzedazy 3,19 8,29 11,21 7,83 4,94 2,27
Amortyzacja 11 280 12 221 12 960 36 461 52 969 41082
EBITDA 12 538 16 075 18318 46 931 61992 44 162
% do sprzedazy 31,73 34,58 38,32 35,08 33,99 32,54

W okresie 3 kwartatéw 2016 r. taczne odpisy amortyzacyjne wyniosty 36 461 tys. zt wobec 41 082 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku. W ogdlnej kwocie odpiséw amortyzacyjnych wskazanych powyzej
najwiekszg pozycje stanowig odpisy amortyzacyjne dotyczace posiadanego parku szalunkéw i rusztowan.
Ich wysoko$¢ uzalezniona jest przede wszystkim od szacowanego okresu ekonomicznej przydatnosci
posiadanego sprzetu.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie 3 kwartatéw 2016 roku Grupa Kapitatowa zanotowata wzrost EBITDA w ujeciu absolutnym o
2 769 tys. zt w stosunku do poziomu osiggnietego w okresie 3 kwartatéw 2015 r.

Na poprawe EBITDA w ujeciu absolutnym oraz procentowym najwiekszy wptyw miata zdecydowana
poprawa struktury sprzedazowej Grupy Kapitatowej w slad za rosngcymi przychodami z wynajmu systemow
szalunkowych i rusztowan facznie z koicowym rozliczeniem kontraktéw w porédwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku. Ponadto w biezgcym roku daje zauwazy¢ stabilizacje cen ustug oferowanych
przez Grupe Kapitatowa.

Ponadto, w biezgcym roku w wynikach finansowych uwidocznity sie pozytywne rezultaty optymalizacji
kosztowych zapoczgtkowanych w Grupie Kapitalowej w poprzednich okresach, ktére powodujg dodatkowy
pozytywny impuls wynikowy.

Koszty sprzedazy i marketingu

W okresie 3 kwartatéw 2016 r. Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy netto aktualizujgce naleznosci (suma
utworzonych oraz rozwigzanych odpiséw oraz spisanych naleznosci) w wysokosci 2 161 tys. zt wobec 8 361
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,Koszty sprzedazy i marketingu”).
Zjawisko to wynika z oszacowania ryzyka zwigzanego odzyskaniem naleznosci w zwigzku z postepowaniami
sgdowymi jakie Grupa Kapitatowa prowadzi przeciwko dtuznikom.

Pozostate kwoty stanowig sume wydatkdw marketingowych oraz kosztéw prowadzonych postepowan
windykacyjnych, a ich poziom byt nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Definicja ekspozycji Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe

Spoétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe w terminach faktycznych przeptywow
finansowych, ktére Grupa stara sie ograniczyé w nastepujgcy sposob:

poprzez dokonywanie wzajemnej neutralizacji zobowigzan i naleznosci wyrazonych w tej samej walucie
obcej oraz dotyczacych tych samych okreséw zapadalnosci,

poprzez aktywnosé na rynku walutowym (zakup lub sprzedaz walut obcych bedacych przedmiotem
rozliczen réwnolegle do powstatych zobowigzan lub naleznosci wyrazonych w walucie obcej),

poprzez dziatalno$¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw terminowych typu Non-
Delivery Forward (NDF).

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowg instrumenty terminowe (NDF) zawierane sg tylko i wytgcznie
na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg znamion asymetrycznosci.

Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen’”, w konsekwencji czego rezultaty z
realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w wynik okresu.

Osiaggniete rezultaty transakcji zabezpieczajgcych w wysokim stopniu neutralizujg ryzyko kursowe, na jakie
narazona jest Grupa Kapitatowa.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Inne koszty operacyjne

Oprocz efektéw ekonomicznych dotyczgcych rozliczenia i wyceny kontraktéow zabezpieczajgcych przed
ryzykiem kursowym (NDF) w pozostatej dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg efekty ekonomiczne zwigzane
z przerobem elementéw systemodw szalunkowych wg indywidualnych potrzeb klientdw oraz ogdlne efekty
zarzadzania posiadanym majatkiem (ujemne i dodatnie rdznice inwentaryzacyjne oraz rezerwy na trwatg
utrate wartosci zapaséw).

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody
Grupa Kapitatowa wykorzystywata kredyty bankowe do finansowania inwestycji zwigzanych z zakupami
produktdw przeznaczonych do dzierzawy (tj. systemdw szalunkowych i systemdéw rusztowan). W okresie 3
kwartatow 2015 roku Grupa sptacita ostatnie raty zaciggnietych wczesniej kredytéw bankowych.
Na kwote wykazang w ,innych catkowitych dochodach” w przewazajacej wiekszosci sktada sie efekt

przeliczenia sprawozdan finansowych spétek zaleznych na walute funkcjonalng Grupy Kapitatowej bedacy
wynikiem dewaluacji lokalnych walut na Ukrainie i Kazachstanie wobec PLN.

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie 3 kwartatéw 2016 roku
dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 8 317 tys. zt wobec 1 635 tys. zt dodatniego wyniku
finansowego netto osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywéw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza tabela:

3 kwartaty 3 kwartaty
2016 . 2015r.

Zysk (strata) netto 8317 1635
Amortyzacja 36461 41 082
Razem nadwyzka finansowa 44778 42 717
Pozostate elementy przeptywodw netto z dziatalnosSci operacyjnej (50 655) (5199)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5 877) 37518
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 825) (33 279)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (10 734)
Przeptywy pieniezne netto (8 702) (6 495)

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W okresie 3 kwartatow 2016 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktora wyniosta 44 778 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W tym samym okresie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty (5 877) tys. zt wobec 37 518 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 43 395 tys. zt). Na ten wynik najwiekszy wptyw miaty
dziatania inwestycyjne zwigzane z nabyciem systemdéw szalunkowych i rusztowan, ktére Grupa Kapitatowa
dokonuje w zwigzku z czynnosciami odtworzeniowymi oraz uzupetniajgcymi.

Ponadto, w analogicznym okresie ubiegtego roku przeptywy z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniaty
jednorazowe zdarzenie zwigzane z uzyskanymi srodkami pienieznymi od dtuznika (firma Struktury sp. z 0.0.)
w slad za osiggnieciem porozumienia dot. sptaty zadtuzenia.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j

W okresie 3 kwartatéw 2016 r. Grupa Kapitatowa dokonata dziatan inwestycyjnych zwigzanych z rozbudowa
istniejgcej infrastruktury logistycznej (rozbudowa magazynu), w rezultacie czego dokonano naktadéw
inwestycyjnych o wartosci 4 007 tys zt, wobec 650 tys zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie 3 kwartatéw 2015 roku ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi dominujgcemu
ULMA Cy E, S. Coop. (Hiszpania) kilku pozyczek w tacznej wysokosci 82 001 tys. zt. W tym samym czasie
pozyczkobiorca dokonat sptaty pozyczek w tgcznej wysokosci 50 001 tys. zt. Okres spfaty pozyczki w
wysokosci 32 000 tys. zt, zostat na mocy umowy z dnia 30 grudnia 2015 r. ustalony na dzien 20 wrzes$nia
2016 r. O tym fakcie Zarzad informowat w komunikacie biezgcym nr 16/2015. We wrzeéniu 2016 roku okres
sptaty zostat przedtuzony, o czym Zarzad Spétki informowat w komunikacie biezgcym 12/2016 z dnia 15
wrzesnia 2016 r. Pozyczka zostata udzielona na zasad rynkowych i jest zabezpieczona zastawem
rejestrowym na majatku pozyczkobiorcy. W rezultacie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej za 3 kwartaty
2015 r. przedstawiajg ww. czynnosci.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W okresie 3 kwartatéw 2015 r. zgodnie z harmonogramami wynikajgcymi z zawartych umoéw kredytowych
Grupa dokonata sptaty ostatnich rat kredytéw bankowych zaciggnietych w poprzednich latach

W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie 3 kwartatow 2016 roku Grupa zanotowata zmniejszenie o 8 702
tys. zt stanu srodkéw pienieznych oraz kredytow w rachunku biezgcym, do poziomu 25 971 tys. zt wg stanu
na 30 wrzesnia 2016 roku.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej. Szczegdlnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale
roku. Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu
budowlanego przypada zwykle na lll kwartat roku kalendarzowego.

Powyzisze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktow (systemoéw szalunkowych i rusztowan). Najwieksza cze$¢ tych prac przypada na
okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie 3 kwartatéw 2016 roku nie wystgpity tego typu operacje.

W okresie 3 kwartatdw 2016 r. emitent nie wyptacat dywidendy.

Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym, jakie udaje
sie osiggnag¢ dla transakcji importu z obszaru Unii Europejskiej, tgczny wynik netto z tych transakcji
pozostaje pod wpltywem zmiennosci kursdw walutowych dotyczgcych w szczegdlnosci transakcji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe wynikajace z salda wewnetrznych pozyczek udzielonych przez ULMA
Construccion Polska S.A. spétkom ,,corkom”.

W rezultacie zmiennos$¢ kursu EUR i USD wobec PLN, UAH (Hrywna na Ukrainie) i KZT (Tenge w
Kazachstanie) w dalszym ciggu wptywa na Catkowite Dochody uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych oraz
aktywow warunkowych.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalnosci gospodarcze;j:

obstuga budéw — segment obejmujgcy wynajem systemodw szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,

sprzedaz materiatdbw budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systeméw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego ($rodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowe]j oraz innych materiatéw budowlanych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wyniki segmentdw ksztattowaty sie nastepujgco:

Il kwartat 2016 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.

. . Obstuga

Opis pozycji budésv
tacznie przychody ze sprzedazy 44 124
Sprzedaz pomiedzy segmentami (451)
Przychody ze sprzedazy 43 673
Koszty operacyjne bez amortyzacji (24 876)
EBITDA 18 797

3 kwartaty 2016 r. — okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 r.

. . Obstuga

Opis pozycji budo'sv
tacznie przychody ze sprzedazy 118 234
Sprzedaz pomiedzy segmentami (413)
Przychody ze sprzedazy 117 821
Koszty operacyjne bez amortyzacji (74 456)
EBITDA 43 365

Il kwartat 2015 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.

. - Obstuga

Opis pozycji budo'sv
tacznie przychody ze sprzedazy 35845
Sprzedaz pomiedzy segmentami (378)
Przychody ze sprzedazy 35 467
Koszty operacyjne bez amortyzacji (22 731)
EBITDA 12 736

3 kwartaty 2015 r. — okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

Opis pozycji Obstuga

budéw
tacznie przychody ze sprzedazy 110177
Sprzedaz pomiedzy segmentami (739)
Przychody ze sprzedazy 109 438
Koszty operacyjne bez amortyzacji (72 327)
EBITDA 37 111

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprzedaz
materiatow
budowlanych

7 318
(3192)
4126
(4 605)
(479)

Sprzedaz
materiatow
budowlanych

24 042
(8 067)
15 975
(12 409)
3 566

Sprzedaz
materiatéw
budowlanych

14 323
(4 305)
10 018
(9 084)

934

Sprzedaz
materiatow

budowlanych
38 607
(12 330)
26 277
(19 226)
7 051

Grupa
Kapitatowa

51442
(3 643)
47 799
(29 481)
18318

Grupa
Kapitatowa

142 276
(8 480)
133 796
(86 865)
46 931

Grupa
Kapitatowa

50 168
(4 683)
45 485

(31 815)
13 670

Grupa
Kapitatowa

148 784
(13 069)
135 715
(91 553)

44162
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Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponizej.
1l kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
2016r. 2016r. 2015r. 2015r.
Zysk (strata) segmentow na poziomie 18 318 46 931 13 670 44 162
EBITDA
Amortyzacja (12 960) (36 461) (12 272) (41 082)
Przychody z tytutu odsetek 454 1206 85 593
Pozostate przychody finansowe - 2 - -
Koszty z tytutu odsetek (22) (106) (2) (108)
Pozostate koszty finansowe (548) (523) 14 (1 424)
Udziat w wynikach podmiotéw (112) (285) (23) (202)
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5130 10 764 1472 1939
Podatek dochodowy (843) (2 447) - (304)
Zysk (strata) netto 4287 8317 1472 1635
Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro
w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
2016rr. 2015r. 2016 . 2015r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 133 796 135 715 30625 32 635
materiatéw
Wynik z dziatalnosci operacyjne;j 10470 3080 2397 741
Wynik przed opodatkowaniem 10 764 1939 2464 466
Wynik netto 8317 1635 1904 393
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5877) 37518 (1 345) 9022
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 825) (33 279) (647) (8 002)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (10 734) - (2 581)
Przeptywy pieniezne netto (8 702) (6 495) (1992) (1561)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 1,58 0,31 0,36 0,07
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 1,58 0,31 0,36 0,07
30.09.2016 r. 31.12.2015r. 30.09.2016r. 31.12.2015r.

Aktywa razem 334 482 328 893 77 570 77 178
Zobowigzania 37376 39730 8 668 9323
Zobowigzania dtugoterminowe 2 105 3752 488 880
Zobowigzania krotkoterminowe 35271 35978 8180 8443
Kapitat wtasny 297 106 289 163 68 902 67 855
Kapitat podstawowy 10511 10511 2438 2467
Sredniowazona liczba akgji 5255632 5255632 5255632 5255632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5255632 5255632 5255632
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 56,53 55,02 13,11 12,91
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatéw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu $rednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzier 30 wrzeénia 2016 r. wynosit 4,3120 z}, a na dzieri 31 grudnia 2015 r. 4,2615 zi.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.09.2016 r. przeliczono wg kursu = 4,3688
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2015 r. przeliczono wg kursu = 4,1585 z{/EUR.

Kontrole nad Grupa sprawuje ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra wedtug stanu na dzien 30
wrzesnia 2016 roku posiada 75,49 % akcji Spoétki. Pozostate 24,51 % akcji znajduje sie w posiadaniu wielu
akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujace spofki:

Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. spotka prawa handlowego z siedzibg w Koszajcu 50, 05-840 Brwindw. W
dniu 15.09.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw przeksztatcona
zostata ze spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r.,
Rep. A nr 5500/95). Zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000055818.

Podmioty zaleine:

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata 18.07.2001 r.
Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Paristwowe] dla miasta Kijowa pod nr
5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz
i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatow budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej
liczbie gtoséw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej strategicznym
celem jest rozwdj podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. wynajmu systemow szalunkowych i
rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania technologii szalunkowej w procesie
budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosow
wynosi 100%.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest wynajem rusztowan i szalunkéw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i
szalunkéw budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzgdzen budowlanych i inna dziatalnos¢ handlowa.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Podmiot stowarzyszony:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie
pod numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metodg petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metoda
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. nie publikuje prognoz wynikow.

Wedtug stanu na dzied przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowiacych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniajacych do 3 967 290
gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtosow.,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajacy bezposrednio 466 679 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 8,88% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych
do 466 679 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 8,88% ogdlnej liczby gtosow.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnief do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych
ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

ULMA Construccion Polska S.A. ani zadna z jej spdtek zaleznych nie jest strong w postepowaniu dotyczagcym
zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki, ktdrych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spotki.

Nie wystepujg rowniez dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan, ktorych tgczna wartosc
stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spétki.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 58 postepowan sagdowych, ktére obejmujg naleznosci (wg salda
na dzien 30 wrze$nia 2016 roku) na tgczng kwote 27 767 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe,
ktdre nie zakoniczyty sie jeszcze wydaniem przez sad tytutu wykonawczego (prawomocnego nakazu zaptaty)
oraz wierzytelnosci od dtuznikéw, w stosunku do ktérych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci,
zaréwno z opcjg uktadu, jak i z opcjg likwidacji.

Zadna ze spraw sgdowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wyszczegdlnienie

Postepowania sagdowe
w tym 5 najwiekszych

SIAC CONSTRUCTION Ltd.

P.H.U. POLKON Sp. z 0.0.

GDDKIiA

M&M Przedsiebiorstwo
Budowlane Sp. z 0.0.

MIREX-RUSZTOWANIA
PAWEL tUGOWSKI

Razem wymienione

Wyszczegdlnienie

Postepowania
upadtosciowe

w tym 5 najwiekszych

HYDROBUDOWA POLSKA SA

llos¢
postepowan
8 5161

Kwota

4139

715

171
65
21

5111

llos¢

, Kwota
postepowan

50 22 606

6 602
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Obecny status sprawy

Oczekuje sie na wznowienie postepowania sgdowego w Polsce po zakoriczonym w Irlandii postepowaniu naprawczym.

Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi. Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na Dtuznikéw.

Postepowanie przeciwko Skarbowi Paristwa. W | instancji Sgd oddalit powddztwo Spétki, jednak Spétka ztozyta apelacje od
wyroku. Oczekuje sie na rozstrzygniecie Sadu w tej sprawie.

Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi. Oczekuje sie na wydanie tytutdéw wykonawczych.

Postepowanie przeciwko Dtuznikowi. Oczekuje sie na wydanie tytutéw wykonawczych.

99% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszenie do syndyka obejmuje naleznosci od Dtuznika na wszystkich realizowanych kontraktach, w tym budowy
Autostrady A4 (Debica-Rzeszéw), ktéra byta realizowana przez Dtuznika w konsorcjum z SIAC Construction Ltd.



RADKO Sp. z 0.0.

AEDES S.A.
HENPOL Sp. z o0.0.

Krokbud Sp. z 0.0.

Razem wymienione

Razem prowadzone
postepowania

58

4353

1155
1010

864

13984

27 767
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W dniu 20.01.2016 roku Sad przeksztatcit dotychczasowg upadtos¢ uktadowa w upadtosc¢ obejmujaca likwidacje majgtku
upadtego. Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym wierzytelnosci Spotka prowadzi rownolegle kilka
réznych postepowan. Sg to m.in.:

e postepowania egzekucyjne przeciwko poreczycielom,

e postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci, ktéra byta przedmiotem postepowania ze skargi paulianskiej.
Nieruchomos¢ zostata prawomocnie zlicytowana i obecnie Spétka oczekuje na zaptate kwoty uzyskanej ze sprzedazy.

e postepowanie o zaptate przeciwko Skarbowi Panstwa tytutem odszkodowania w zwigzku z niekonstytucyjnoscig tzw.
»specustawy” z dnia 28 czerwca 2012 roku (Dz. U. poz. 891). W dniu 16 lutego 2015 roku Sgd Okregowy wydat
postanowienie oddalajgce powoddztwo Spoétki. Spotka wniosta apelacje od wyroku. W dniu 05.06.2016 roku Sad
Apelacyjny utrzymat w mocy wyrok Sadu Okregowego z | instancji. W dniu 10.08.2016 roku Spodtka wniosta do Sadu
Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku. Spétka oczekuje na rozstrzygniecie Sadu.

e Spodtka jest uczestnikiem postepowania karnego przeciwko zarzadowi Diuznika w zwigzku z art. 300 KK (celowe
wyzbywanie sie przez zarzad Dtuznika majatku spofki .

e Spodtka wystgpita takze do Sadu Rejonowego w Krakowie z wnioskiem o zakaz prowadzenia przez cztonkéw zarzadu

W dniu 11.02.2016 roku Sad Rejonowy w Krakowie wydat postanowienie o otwarciu postepowania uktadowego Dtuznika.

Zgtoszono wierzytelnosé do syndyka.

W dniu 21.04.2016 roku Sad Rejonowy w Nowym Sgczu wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu. Zgtoszono wierzytelnos¢ do Sadu. Spdtka oczekuje na propozycje uktadowe Dtuznika.

62% catosci

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Postepowania dotyczace wierzytelnosci Spétek Zaleznych na 30.09.2016 r.:

Na dzien bilansowy w Spétkach Zaleznych odnotowano 5 spraw sgdowych na taczng kwote 287 tys. zt (po
przeliczeniu na PLN wg kurséw z dnia bilansowego), na ktore sktadajg sie 2 postepowania sgdowe na kwote
98 tys. zt oraz 3 postepowania upadtosciowe na kwote 188 tys. zt.

W kwietniu br. ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. zawarfa ugode sgdowg i tym samym zakonczyta spor
ze swoim najwiekszym dtuznikiem — firmg YHusepcancrpoiicepsuc, ktérej dtug na dzien 31 grudnia 2015 r.
(w przeliczeniu na PLN) roku wynosit 829 tys. zt. Obecnie, po decyzji sgdu dtug w wysokosci 593 tys zt
pozostaje niesptacony, w wyniku czego sprawa zostata skierowana do postepowania egzekucyjnego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpisdw ujete sg w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”, a ich wysokos$¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

Transakcje zawarte w okresie 3 kwartatéw 2016 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od
niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty zakupy, gtéwnie szalunkdw i rusztowan, oraz ustugi najmu dotyczacych
systemow szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA Cy E, S. Coop. o
wartosci 33912 tys. zt. W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.10.2015 r. do 30.09.2016 r.) wartosc
powyzszych transakcji wyniosta tgcznie 40329 tys. zt . Transakcje te wigzaty sie z czynnosciami
odtworzeniowymi lub uzupetniajgcymi w zakresie portfolio produktéw Grupy Kapitatowe;.
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Oprécz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzied bilansowy oraz na dzien 30.06.2016, 31.12.2015 oraz
30.09.2015 roku przedstawiono w ponizszej tabeli.

Podmiot powigzany Wartosc Wartosc Wartosc Wartosc

pozyczki pozyczki pozyczki pozyczki
30.09.2016r. 30.06.2016r. 31.12.2015r. 30.09.2015r.

ULMA Opatubka Ukraina (tys. - - - 196

EUR)

ULMA Opatubka Ukraina (tys. 1500 1500 1500 1500

usD)

ULMA Cofraje Rumunia (tys. EUR) 221 221 221 221

ULMA Construccion BALTIC (tys. 2 500 2 500 2 500 2 500

EUR)

ULMA Kazachstan (tys. USD) 150 280 - -

ULMA Hiszpania (tys. PLN) 32 000 32 000 32 000 32 000

Powyzsze pozyczki udzielone spdtkom zaleznym Grupy Kapitatowej traktowane sg jako inwestycje netto w
jednostce zaleznej w rezultacie czego réznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny wyzej
wymienionych pozyczek (z wyjatkiem pozyczki dla ULMA Cofraje Rumunia) odnoszone sg bezposrednio na
kapitat wtasny Grupy Kapitatowej.

Na wniosek ULMA Construccion Polska S.A. mBANK udzielit jednemu z klientéw Spétki gwarancji bankowej
dobrego wykonania umowy najmu, o ktérej informowano w okresach poprzednich. Gwarancja bankowa
wygasa z dniem 30.09.2019 roku a w okresie obowigzywania jej wysokos¢ bedzie ulega¢ zmianie.
Gwarancja zwigzana jest z zabezpieczeniem dtugoterminowej umowy najmu Centrum Logistycznego w
Gdansku, ktdrego przyjecie do uzytkowania nastgpito w | kwartale 2015 r.

Na dzien bilansowy kwota udzielonej gwarancji bankowej wynosi 3 326 tys. zt.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita spdfce zaleznej ULMA Opatubka Ukraina Sp. z 0.0. poreczenia do
kwoty 150 tys. EUR w zwigzku z zawarciem przez nig linii kredytowej w rachunku biezgcym. Waznos¢ tej linii
wygasa z dniem 22 pazdziernika 2016 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie 3 kwartatéw 2016 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktére bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Rynek w Polsce

Odwrécenie trendu spadkowego w budownictwie w najblizszych kwartatach bedzie zaleze¢ przede
wszystkim od jak najszybszego uruchomienia silnego impulsu inwestycyjnego w postaci rozpoczecia
zakontraktowanych prac w sektorze drogowym oraz przyspieszenia ogtaszania nowych przetargow.
Pierwszy krok w tym kierunku stanowi zapowiedZ Ministerstwa Infrastruktury i Budownictwa z wrzesnia
biezgcego roku, dotyczaca ogtoszenia do korica 2016 r. drugich etapéw przetargéw na 15 zadan o wartosci
4,1 mld zt. Za pewien zwiastun powrotu na Sciezke wzrostu w budownictwie drogowym mozna uznac takze
dodatnig dynamike produkcji budowlano-montazowej w segmencie drég i autostrad (+8,5% po 3
kwartatach 2016 r.), chociaz pdki co trend ten nie dotyczy jeszcze jedynego istotnego z punktu widzenia
przychodéw Grupy Kapitatowej podsegmentu obiektow inZynieryjnych. W ciggu najblizszych miesiecy
powinnismy sie takie przekona¢, czy obecna rzgdowa rewizja Krajowego Programu Budowy Drég (i
pozniejsze konsultacje) wprowadzg jak3as istotng korekte do wykazu i harmonogramu planowanych zadan.

W segmencie budownictwa kolejowego PKP PLK zapowiedziata dtugo oczekiwane przyspieszenie inwestycji
w ramach nowego budzetu unijnego, przejawiajace sie m.in. w ogtoszeniu w sierpniu biezgcego roku
postepowan przetargowych o wartosci 1 mld oraz planowanych kolejnych przetargach o wartosci 6,7 mid
do konca roku. Przy spetfnieniu tych zatozen wartos¢ projektow kolejowych w przetargach badz
zakontraktowanych wyniostaby na koniec 2016 r. 25 mid zt, przy czym prace budowlane zwigzane z ich
realizacjg zapewne rozpoczetyby sie najwczesniej pod koniec 2017 roku.

Z kolei, w przypadku planowanych najwiekszych projektéw w segmencie kompleksowych budowli
przemystowych, w fazie przetargu znajdujg sie obecnie nowe bloki energetyczne w EZ Zeran, ZA Putawy i
Elektrowni Konin oraz spalarnia odpadéw w Gdansku. Natomiast w fazie przygotowania do przetargu lub w
fazie koncepcyjnej, nowy blok w elektrowni Ostroteka i spalarnia odpadéw na Targéwku. Coraz bogatsze
lokalne doswiadczenie oraz portfolio referencji Grupy Kapitatowej w sektorze budownictwa przemystowego
pozwala z nadziejg obserwowad rozwdj przygotowan do uruchomienia tych projektow.

W segmencie budownictwa komercyjnego, a w szczegdlnosci biurowego, w kolejnych kwartatach
spodziewana jest stabilizacja lub nieznaczny spadek dynamiki. Takie prognozy wynikajg gtéwnie z

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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rekordowego wolumenu ukonczonych biurowcéw w 2016 r., stabszych statystyk dot. pozwolen na budowe

oraz niepewnosci potencjalnych inwestoréw odnosnie dalszych kierunkéw polityki gospodarczej rzadu.

W sektorze mieszkaniowym stopniowe obnizenie w ciggu br. dynamiki wzrostu pozwolen na budowe oraz
ilosci mieszkan rozpoczetych wskazuje na prawdopodobne ostabienie trendu wzrostowego w najblizszych
miesigcach. Oprdcz stopniowego wygaszania programu MdM negatywny wptyw na wielkos$¢ inwestycji
mieszkaniowych moze miec¢ takze zaostrzenie polityki kredytowej bankdéw.

Rynki zagraniczne

Wsrdd czynnikdw, ktdre w najblizszym okresie mogg mieé wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Spotki, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienic:

Na Ukrainie:

e Utrzymanie stabilizacji sytuacji polityczno — gospodarczej;

e Trwatg stabilizacje kursu hrywny oraz postepujgcy spadek inflacji;

e Utrzymujgce sie dwucyfrowe wzrosty produkcji budowlano-montazowej w budownictwie
niemieszkaniowym i inzynieryjnym (w tym przemystowym), sSwiadczgce o znaczacej poprawie
klimatu inwestycyjnego.

W Kazachstanie:

e Determinacje rzadu Kazachstanu we wdrazaniu reform ekonomicznych i poszukiwaniu funduszy na
kontynuacje wieloletnich programéw rozwojowych;

e Znaczny potencjat rozwojowy sektora przemystowego i utrzymujgce sie zainteresowanie firm
zagranicznych udziatem w jego rozwoju, m.in. pozyskanie inwestoréw z Chin, WIk. Brytanii i Francji
do wspdtpracy przy realizacji projektéw produkcyjnych o wartosci 35 mld USD i wysokim stopniu
zaawansowania technologicznego;

e Zmiane strategii dziatania Grupy Kapitatowej poprzez:

o skierowanie wuwagi i dziatan handlowych na przemystowe obszary zachodniego
Kazachstanu, ze szczegdlnym uwzglednieniem obszaréw Tengiz, Kachagan i Karachaganak,
o kontynuowanie projektéw infrastrukturalnych w Almacie,
e stopniowe odejscie od projektéw w obszarze budownictwa mieszkaniowego

Inne ryzyka

W trwajgcym juz ponad dwa lata konflikcie militarnym na wschodzie Ukrainy zainicjowano czynnosci dla
stabilizacji sytuacji - 12 lutego 2015 roku prezydenci Ukrainy, Rosji i Francji oraz kanclerz Niemiec podpisali
w Minsku dokument majacy doprowadzi¢ do rozwigzania tego konfliktu zbrojnego. Jednakze, jak podaje
prasa, w dalszym ciggu praktycznie zaden z punktéw podpisanych w Minsku porozumien nie zostat w petni
wykonany. Nie pomogty nawet podpisy przywddcoéw Francji i Niemiec, ktérzy wraz z prezydentami Rosji i
Ukrainy gwarantowali wykonanie postulatéw tego dokumentu. W rezultacie obserwatorzy OBWE alarmuja,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ze praktycznie codziennie na wschodzie Ukrainy dochodzi do naruszania zawieszenia broni. Cztonkowie

misji monitorujgce] sytuacje w Donbasie donoszg o licznych ostrzatach artyleryjskich oraz wybuchach a
sytuacja ekonomiczna Ukrainy podlega w dalszym ciggu istotnym niepokojom.

Ostateczny rezultat tej trudnej sytuacji oraz polityczne i ekonomiczne skutki obecnego kryzysu sa
praktycznie niemozliwe do oszacowania, co jednak nie wyklucza mozliwosci dalszej eskalacji tego konfliktu.

Zarzad Grupy Kapitatowej stara sie na biezgco reagowaé na nowe odstony skomplikowanej sytuacji konfliktu
na Ukrainie, a przy dogtebnym monitorowaniu rozwoju wydarzen jak réwniez w bezposrednich kontaktach
z Zarzgdem spétki ULMA Opatubka Ukraina stara sie utrzymadé stabilnos$¢ dziatan biznesowych w tym kraju.
Jednakze turbulencje polityczne i spoteczne, a w tym ewentualna dalsza eskalacja konfliktu militarnego
mogg w negatywny sposdb odbi¢ sie na wynikach oraz finansowej pozycji spoétki zaleznej operujacej w
Ukrainie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe odzwierciedla aktualng ocene Zarzgdu Grupy Kapitatowej, co do wptywu
jaki wywiera sytuacja geopolityczna na wyniki generowane przez spotke zaleing i jej zdolnos¢ do
utrzymania stabilnosci finansowej w przysztosci, oraz nie ujmuje zadnych rezerw na okolicznosé¢
zaprzestania swobodnej dziatalnosci.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

4. Inne aktywa trwate

5. Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

Il. Aktywa obrotowe (krdtkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Pochodne instrumenty finansowe

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem
Aktywa razem

KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA

I. Kapitat wiasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej

3. Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wtasny razem

Il. Zobowigzania

1. Zobowigzania dtugoterminowe

a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu swiadczen
emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe razem

2. Zobowigzania krétkoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu swiadczen
emerytalnych

c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu factoringu
zobowigzan handlowych

d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

e. Pochodne instrumenty finansowe

f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

30.09.2016

203 645
161
8198
4026
18 180
234 210

3151
80003

20 652
103 806
338 016

10511
114 990

176 444

5787
301 945

2 849

193

3 042

14

2916

19
30079

33 029
36 071
338 016

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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30.06.2016

207 582
175
8198
4040
18 159
238 154

3399
81181

14176
98 756
336 910

10511
114 990

172 443
1786
297 944

3458

193

3651

14

5316

244

69
29672

35315
38 966
336 910
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31.12.2015

194 780
147
8198

4 068
17 590
224783

2383
77 638
302

31061
111 384
336 167

10511
114 990

170 657

32
296 158

4747

193

4940

14

3 545

8
31502

35 069
40 009
336 167

30.09.2015

195 087
83
8198
4081
18 248
225 697

2727
82106
1087

21210
107 130
332 827

10511
114 990

166 476

(4 149)
291 977

5038

173

5211

3033

33
32 567

35639

40 850
332 827
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Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

\YJULMA

Il kwartat 3 kwartaly Il kwartat 3 kwartaty
2016r. 2016r. 2015r. 2015r.

Przychody ze sprzedazy 44 849 123 299 41 066 120953
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i (35 018) (102 841) (36 777) (109 859)
materiatéw
I. Zysk brutto ze sprzedazy 9831 20 458 4289 11 094
Koszty sprzedazy i marketingu (1 618) (4 562) (2372) (9 639)
Koszty ogdlne administracji i zarzagdu (3 253) (10 452) (3131) (8 916)
Inne koszty operacyjne 308 1060 420 1047
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym 5268 6 504 (794) (6 414)
Przychody finansowe 558 1496 310 1420
Koszty finansowe (712) (201) 174 166
Koszty finansowe netto (154) (1 295) 484 1587
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5114 7 799 (310) (4 828)
Podatek dochodowy biezgcy (2723) (3910) 989 (1 855)
Podatek dochodowy odroczony 609 1898 (701) 2534
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego 4 000 5787 (22) (4 149)
Inne catkowite dochody: - - -
V. Catkowity dochdd okresu obrotowego 4 000 5787 (22) (4 149)
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 4000 5787 (22) (4 149)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255632 5255632 5255632 5255632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata)

. . . . 0,76 1,10 - (0,79)
przypadajacy na jedng akcje w okresie
obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rachunek zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2014 r.

Catkowite dochody netto w 2015 roku
Stan na 31.12.2015 .

Catkowite dochody netto w okresie
3 kwartatéw 2016 r.

Stan na 30.09.2016 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2014 .

Catkowite dochody netto w okresie
3 kwartatéw 2015 r.

Stan na 30.09.2015 r.

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
powyzej wartosci
nominalnej

114 990

114990

114990

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
powyzej wartosci
nominalnej

114 990

114 990

\YJULMA

Zatrzymane
zyski

170 625
32
170 657

5787

176 444

Zatrzymane
zyski

170 625

(4 149)

166 476

Razem
kapitat wtasny

296 126
32
296 158

5787

301 945

Razem
kapitat wtasny

296 126

(4 149)

291 977

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za Il kwartat 2016

34



Rachunek przeptywodw pienieznych

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja $rodkéw trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Wartosc¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych

- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentow finansowych

- Odsetki otrzymane

- Koszty odsetek

- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Nabycie szalunkdéw srodkdw trwatych

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywodw trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Pozyczki udzielone

Sptata pozyczek udzielonych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Sptata kredytéw i pozyczek

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Wyptata dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym
Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym na

(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkow pienieznych i
kredytu w rachunku biezgcym

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym
na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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11l kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
2016r. 2016 r. 2015 r 2015r.
4000 5787 (22) (4 149)
1114 2013 (287) (679)
12 108 34 891 11 945 40521
32 85 17 97
871 1595 834 3871
(50) 12 4 (42)
(558) (1 496) (352) (1523)
3 108
741 129 (1971) (2 459)
(5916) (41 681) (11 463) (23 238)
249 (767) 1418 (451)
(136) (2 782) 11977 10 349
(1992) (2 052) 1061 11 814
10 463 (4 266) 13 164 34219
(1 966) (3 608) (1018) (3271)
8497 (7 874) 12 146 30 948
(3 115) (3 736) (793) (1561)
2 107 31 53
(17) (98) (4) (8)
511 (568) (30 484) (82 001)
557 54 301
757 1912 352 1523
(1862) (2 383) (30 340) (27 693)
- - - (10 604)
- - (3) (130)
- - (3) (10 734)
6635 (10 257) (18 198) (7 479)
14176 31061 38 995 28 315
(159) (152) 413 374
20 652 20 652 21210 21210
35
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaty w zbadanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok. Opisane zasady zastosowane
zostaty we wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggty.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartosc¢. Skutki zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktdrym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
2016r.. 2015r 2016r. 2015r
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 123 299 120 953 28 223 29 086
materiatow
Wynik z dziatalnosci operacyjne;j 6 504 (6 414) 1489 (1 542)
Wynik brutto 7 799 (4 828) 1785 (1 160)
Wynik netto 5787 (4 149) 1325 (998)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 874) 30948 (1.802) 7 442
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 383) (27 693) (545) (6 659)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (10 734) - (2 581)
Przeptywy pieniezne netto (10 257) (7 479) (2 348) (1 798)
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 1,10 (0,79) 0,25 (0,19)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 1,10 (0,79) 0,25 (0,19)
30.09.2016r. 31.12.2015r, | 30.09.2016r. 31.12.2015r.
Aktywa razem 338 016 336 167 78 389 78 884
Zobowigzania 36 071 40 009 8 365 9388
Zobowigzania dtugoterminowe 3042 4940 705 1159
Zobowigzania krétkoterminowe 33029 35069 7 660 8229
Kapitat wtasny 301 945 296 158 70 024 69 496
Kapitat podstawowy 10511 10511 2438 2 467
Sredniowazona liczba akgji 5255632 5255632 5255632 5255632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5255632 5255632 5255632
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 57,45 56,35 13,32 13,22
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Poszczegdlne pozycje aktywdéw oraz kapitatéw witasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieA 30 wrzeénia 2016 r. wynosit 4,3120 zi, a na dziers 31 grudnia 2015 r. 4,2615 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng kursdow obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.09.2016 r. przeliczono wg kursu = 4,3688
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2015 r. przeliczono wg kursu = 4,1585 z{/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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