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Wedtug stanu na dzien 31.12.2015 roku Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. (,,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) sktadata sie z nastepujgcych podmiotéw:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej petnigcy role zarzadczo-
administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktow i
ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach
zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku ukrainskim,

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0 - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku kazachstarskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa w krajach battyckich (Litwa oraz totwa).

Ponadto Grupa posiada udziaty w podmiocie stowarzyszonym ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona
odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktéow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa
na rynku rumunskim.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. dziata w branzy budowlanej. Przedmiotem dziatalnosci
spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest dzierzawa i sprzedaz systemow deskowan (systemow
szalunkowych) i rusztowan na potrzeby budownictwa kubaturowego oraz inzynieryjnego, wykonywanie
prac konserwacyjnych oraz projektéw zastosowan tych systemdw, a takze produkcja i remonty systemoéw
deskowan i innych akcesoridow uzywanych przy montowaniu systemow szalunkowych.

Firma ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu 50, 05-840 Brwindw, dziata od dnia
01.07.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw, przeksztatcajgcej
spoétke z 0.0. w spdtke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A Nr 5500/95), zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sqdowym w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818 przez Sad
Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.
0Od 14.02.1989 r. do chwili przeksztatcenia w spotke akcyjng firma dziatata pod nazwg Bauma Sp. z 0.0.,
Firma ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, wpisana dnia 18.07.2001 r. do
Panstwowego Rejestru Republiki Ukrainy pod numerem 5878/01 (kod identyfikacyjny 31563803),

Firma ULMA Cofraje S.R.L z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20
(Rumunia), wpisana po zmianie adresu do Rejestru Handlowego Rumunii pod numerem
J23/289/30.01.2013,

Firma ULMA Opatubka Kazachstan z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25, wpisana dnia 27.08.2010
r. do Rejestru Ministerstwa Sprawiedliwosci przez Departament Sprawiedliwosci miasta Astany pod
numerem 37635-1901-TOO/NU/,

Firma ,,ULMA Construccion BALTIC” z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12, zarejestrowana w dniu 27
kwietnia 2012 r. w Rejestrze Oséb Prawnych Republiki Litewskiej pod numerem 302770757.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ponizej przedstawiono podstawowe wielkos$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za lata 2014-2015.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

| kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat 2015r. 2014r. Dynamika
2015r. 2015r. 2015r. 2015r. 2015/2014
Przychody ze sprzedazy 43 025 47 205 45 485 46 696 182 411 192 492 0,95
rs:ttesrf;{zgza"ym produktow, towarcw (36 580) (35 467) (37 674) (35 344) (145 065) (168 990) 0,86
Zysk brutto ze sprzedazy 6 445 11738 7 811 11 352 37 346 23 502 1,59
Koszty sprzedazy i marketingu (1 158) (6772) (2 315) (1577) (11 822) (12 949) 0,91
Koszty ogdlnego zarzadu (4 305) (4 896) (4 294) (4 304) (17 799) (16 179) 1,10
Inne koszty operacyjne netto 229 401 196 472 1298 1446 0,90
Zysk na poziomie operacyjnym 1211 471 1398 5943 9023 (4 180) -
Przychody finansowe 374 134 86 534 1128 569 1,98
Koszty finansowe (1703) 159 12 (1 055) (2 587) (2571) 1,01
iif/:zr\zl\;/szz;:?;: stratach jednostek (57) (122) (23) (72) (274) (171) 1,60
Zysk przed opodatkowaniem (175) 642 1473 5350 7 290 (6 353) -
Podatek dochodowy (192) (112) - (1478) (1782) 763 -
Zysk netto (367) 530 1473 3872 5508 (5 590) -
Inne dochody (2 116) 925 (1989) (1319) (4 499) (5384) 0,84
Catkowite dochody (2 483) 1455 (516) 2553 1 009 (10974) -
Rentownos¢ operacyjna (%) 2,81 0,99 3,07 12,72 4,94 (2,17)
Rentownosé netto (%) (0,85) 1,12 3,24 8,30 3,02 (2,90)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
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31.12.2015 s"“(yk:“ra 31.12.2014 st':";:“ Dm‘:::
Rzeczowe aktywa trwate 201 218 61 220 269 66 0,91
Pozostate aktywa trwate 5779 2 5277 2 1,10
Razem aktywa trwate 206 997 63 225 546 68 0,92
Zapasy 5847 2 6 856 2 0,85
Naleznosci 81085 24 67 628 20 1,20
Pozostate aktywa obrotowe 34 964 11 32110 10 1,09
Razem aktywa obrotowe 121 896 37 106 594 32 1,14
Razem aktywa 328 893 100 332 140 100 0,99
Kapitat podstawowy 10511 3 10511 3 1,00
Kapitat zapasowy 114 990 35 114 990 35 1,00
Roznice kursowe z konsolidacji (14 381) (4) (9 882) (3) 1,46
Zatrzymane zyski 178 043 54 172 535 52 1,03
Razem kapitat wiasny 289 163 88 288 154 87 1,00
Zobowigzania dtugoterminowe 3752 1 5224 2 0,72
Zobowigzania krétkoterminowe 35978 11 38762 11 0,93
Razem zobowiazania 39730 12 43 986 13 0,90
Razem kapitat wiasny i
e i e 328 893 100 332 140 100 0,99
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (%) 1,94 - (1,90) - -
Stopa zadtuzenia (%) 12,1 - 13,2 - -
lS}za\;t:jklg\s,\fy(zzr((;t:i)naIeznosa 95 ) 126 ) }
ol bt oo : - 7
Wskaznik ptynnosci (biezacy) 3,4 - 2,7 - -

Zysk netto za rok obrotowy x 100%
Kapitat wtasny — zysk netto za rok obrotowy

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych =

Zobowiazania x 100%
Razem kapitat wtasny i zobowigzania

Stopa zadtuzenia =

Stan naleznosci handlowych netto na dzien bilansowy x 365 dni

Szybkos¢ obrotu naleznosci handlowych = Przychody ze sprzedazy

Sredni stan zobowiazar handlowych x 365 dni
Koszty operacyjne

Szybkos¢ obrotu zobowigzan handlowych =

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci (biezgcy) =

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Otoczenie rynkowe w Polsce

Wedtug wstepnych danych GUS, tempo wzrostu PKB w 2015 roku wyniosto 3,6 proc, natomiast w IV
kwartale 2015 roku wzrost PKB osiggnat wysokos¢ 3,9% r/r. Na tym tle nie wypadt najkorzystniej sektor
budowlany, dla ktérego dynamika produkcji budowlano-montazowej wyniosta w 2015 roku +2,8%, znacznie
ponizej wartosci prognozowanych przez ekspertéw (PMR, Euroconstruct).

W sektorze inzynieryjnym w 2015 roku dynamika wzrostu uksztattowata sie na jeszcze nizszym poziomie
wynoszgcym zaledwie 1,7%. W najwiekszym segmencie tego sektora - budownictwie drogowym -
odnotowano, co prawda, istotne przyspieszenie ilosci rozstrzyganych postepowan przetargowych oraz
zawieranych umoéw, jednak dominujgca formuta ,Zaprojektuj i zbuduj” sprawia, ze procesy te znajdg
odzwierciedlenie w zwiekszonych przerobach z kilkunastomiesiecznym przesunieciem. Dlatego, pomimo
ogblnego pozytywnego trendu w najistotniejszym z punktu widzenia przychoddéw Spoétki obszarze
obejmujgcym budowe obiektow inzynierskich (mosty, wiadukty, estakady) dynamika zmian osiggneta w
2015 roku warto$¢ ujemng w wysokosci -14,1%. Wyrazny wzrost w 2015 roku odnotowano jedynie w
segmencie budownictwa kolejowego (+11,9%) ze wzgledu na koniecznos¢ intensywnej finalizacji projektéw
finansowanych w ramach poprzedniej perspektywy unijnej.

W innym istotnym dla rozwoju sektora inzynieryjnego w segmencie kompleksowych budowli
przemystowych dynamika produkcji budowlano-montazowej réwniez nieco rozczarowywata, osiggajac
poziom zblizony do 2014 roku (wzrost w 2015 roku osiggnat poziom jedynie +1,6 %). Wsrdd najwiekszych
projektéw dominowata kontynuacja budowy nowych blokéw energetycznych w Kozienicach, Opolu,
Jaworznie, Ptocku, Wtoctawku i Stalowej Woli. Rozpoczeto prace na budowie nowego bloku energetycznego
w Turowie.

W 2015 roku w charakteryzujgcym sie zazwyczaj najwiekszg stabilnoscig sektorze niemieszkaniowym
odnotowano nieznaczng dynamike dodatnig +0,6%, gtdwnie za sprawa budownictwa biurowego i
przemystowo-magazynowego. Istotny spadek dynamiki wystgpit natomiast w segmencie handlowo-
ustugowym oraz uzytecznosci publiczne;j.

W 2015 roku wyrazny dodatni trend zaznaczyt sie jedynie w sektorze mieszkaniowym, w ktédrym tempo
wzrostu produkcji budowlano-montazowej wyniosto 9,3%. W analizowanym okresie w kategorii mieszkan
deweloperskich zanotowano wzrost ilosci mieszkan w wysokosci 24,1%, ktérych budowe rozpoczeto oraz
wzrost w wysokosci 25,5% ilosci mieszkan, na budowe ktérych wydano pozwolenia.

Otoczenie rynkowe za granicy

W 2015 roku wg wstepnych danych Kazstat wzrost PKB w Kazachstanie wynidst zaledwie 1,2 % wobec 4,1%
w 2014 roku. W drugim pétroczu 2015 roku ulegto nasileniu utrzymujace sie od prawie 2 lat spowolnienie
gospodarcze, bedgce wynikiem postepujgcego spadku cen ropy naftowej (decydujgcej w znakomitej
wiekszosci o wptywach do budzetu oraz ogdélnej koniunkturze rynkowej tego kraju), istotnego ograniczenia
wymiany handlowej z najwazniejszymi partnerami: Chinami i Rosjg oraz spadku popytu krajowego w
wyniku dewaluacji kursu lokalnej waluty (tenge) wobec PLN wynoszacej ponad ok. 60%. W rezultacie
zaobserwowano narastajaca fale bankructw oraz wstrzymanie wielu kluczowych inwestycji, ktérych stopien
zaawansowania nie przekroczyt 70%. W celu ztagodzenia deficytu budzetowego i pozyskania srodkéw na
finansowanie programoéow rozwojowych rzad Kazachstanu zdecydowat o uruchomieniu  programu
prywatyzacyjnego, obejmujgcego najwieksze przedsiebiorstwa bedace wiasnoscig skarbu panstwa. W
rezultacie trudna sytuacja makroekonomiczna Kazachstanu odbita swoje pietno na wynikach finansowych
jakie Grupa Kapitatowa realizuje na tym rynku.

Na Ukrainie w 2015 roku pojawity sie pierwsze, dtugo oczekiwane oznaki powolnej stabilizacji sytuacji
gospodarczej. Dynamika spadku PKB zmniejszyta sie z -17,2% r/r w | kwartale 2015 roku do -1,2% r/r w IV
kwartale 2015 roku. Ponadto, po raz pierwszy od dwoch lat PKB rdst przez dwa kwartaty z rzedu (w relacji

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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do kwartatu poprzedniego), odpowiednio o 0,5% w Il kwartale 2015 roku oraz 1,5% w IV kwartale 2015
roku. Te pozytywne sygnaty z obszaru ogdlnej koniunktury rynkowej jak réwniez zainicjowanie przez rzad
procesu wprowadzania najpilniejszych reform finansowych i gospodarczych znalazty odzwierciedlenie m. in.
w ocenie Agencji Moody's, ktora w listopadzie 2015 roku podniosta rating Ukrainy z Ca (negatywnego) na
Caa3 (stabilny). Niemniej w sektorze budowlanym nadal utrzymywat sie trend spadkowy charakteryzujacy
sie ujemng dynamikg produkcji budowlano-montazowe] osiggajacg w 2015 roku poziom -12,3%. Ponadto,
ta powolna ale konsekwentna stabilizacja makroekonomiczna znalazta swoje odzwierciedlenie w wycenie
kursu lokalnej waluty (hrywny), ktéra po skokowej dewaluacji w lutym 2015 roku (w wyniku jej
uptynnienia), zdotata odrobi¢ cze$¢ strat i zakonczy¢ caty rok wskaznikiem dewaluacji wobec PLN w
wysokosci 38%.

Na Litwie odnotowano ostabienie tempa wzrostu gospodarczego z 3% w 2014 roku do 1,9 % w 2015 roku.
W tym samym okresie warto$é produkcji budowlano-montazowej w tym kraju spadta o 3,5%.

Przychody ze sprzedazy

W 2015 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 182 411 tys. zt tgcznych przychoddéw ze sprzedazy wobec 192 492
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 5,2%).

Spadek przychoddw ze sprzedazy dotyczyt w przewazajgcej wiekszosci segmentu dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] jakim jest Sprzedaz materiatéw budowlanych. Przychody tego segmentu dziatalnosci wyniosty
w 2015 roku tgcznie 31 659 tys. zt wobec 45 774 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek
o 14 115 tys. zt tj. 30,8%). Zjawisko to zostato spowodowane trudng sytuacjg rynkowa na rynkach
eksportowych, a w szczegdlnosci w Kazachstanie. W rezultacie w 2015 roku udziat eksportu w tgcznych
przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowe] stanowit okoto 22% wobec 29,3% udziatu osiggnietego w roku
2014,

Rentowno$¢ operacyjna

W 2015 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktéry wynidst 9 023 tys.
zt wobec straty na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -4 180 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego
roku (wzrost o 13 203 tys. zt). Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk
operacyjny + amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

et || Mgl || el |t ns || e
Sprzedaz 43 025 47 205 45 485 46 696 182 411 192 492
EBIT 1211 471 1398 5943 9023 (4 180)
% do sprzedazy 2,81 0,99 3,07 12,72 4,94 (2,17)
Amortyzacja 14984 13 825 12 273 11 887 52 969 68 203
EBITDA 16 195 14 296 13671 17 830 61 992 64 023
% do sprzedazy 37,64 30,28 30,05 38,18 33,99 33,26

W 2015 roku faczne odpisy amortyzacyjne wyniosty 52 969 tys. zt wobec 68 203 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku. W ogdlnej kwocie odpisdw amortyzacyjnych wskazanych powyzej najwieksza
pozycje stanowig odpisy amortyzacyjne dotyczace posiadanego parku szalunkéw i rusztowan. Ich wysokosc
uzalezniona jest przede wszystkim od szacowanego okresu ekonomicznej przydatnosci posiadanego
sprzetu.

W 2015 roku w wyniku spadku ogélnych przychodédw — w $lad za zjawiskami o charakterze rynkowym,
opisanymi na wstepie - Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o 2 031 tys. zt (tj.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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0 3%). Rentownos$¢ na poziomie EBITDA (liczona jako stosunek EBITDA do sprzedazy) wyniosta w tym
okresie blisko 34% wobec ok. 33,26% w roku poprzednim.

W 2015 roku Zarzad Grupy Kapitatowe] kontynuowat proces optymalizacji kosztéw operacyjnych oraz ich
dostosowania do zmieniajgcej sie sytuacji rynkowej, zapoczatkowany w poprzednich latach. W rezultacie,
pomimo spadku tgcznych przychodéow ze sprzedazy (w $lad za spadkiem przychoddow ze sprzedazy w
segmencie , Sprzedaz materiatéw budowlanych” w zwigzku z trudng sytuacjg na rynkach exportowych, a w
szczegblnosci w Kazachstanie) Grupa Kapitatowa byta w stanie utrzymaé rentownos¢ EBITDA (tj. % EBITDA
w relacji do przychodéw ze sprzedazy) na poziomie podobnym do odnotowanego w 2014 roku, a spadek
EBITDA w wartosSciach absolutnych wynidst jedynie ok. 3% liczac r/r.

W 2015 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy netto aktualizujgce naleznosci (suma utworzonych i
rozwigzanych odpiséw) oraz dokonata spisania naleznosci utraconych w wysokosci 9 955 tys. zt wobec
9997 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (sg one ujete w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”). Zjawisko to wynika z oszacowania ryzyka zwigzanego odzyskaniem naleznosci w zwigzku z
postepowaniami sgdowymi jakie Grupa Kapitatowa prowadzi przeciwko swoim dtuznikom.

W pozycji ,Koszty ogdlnego zarzadu” ujete sg faktyczne koszty Zarzadu, ale réwniez wszystkie pozycje
kosztowe zwigzane z ogdlng obstugg administracyjng Grupy Kapitatowej (ksiegowosé, IT, obstuga prawna
itp.). Koszty te wzrosty do poziomu 17 799 tys zt w 2015 roku wobec 16 179 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku (tj. +10%). Wzrost ten wynika gtownie z wyzszych kosztow wsparcia IT w zwigzku z
przyjeciem do eksploatacji nowego korporacyjnego systemu finansowo-ksiegowego oraz logistycznego,
ktory przez ostatnie lata byt wdrazany w ULMA Construccion Polska S.A. wspdlnie z podmiotem
dominujgcym ULMA Cy E, S. Coop. (Hiszpania).

Oprécz efektéw ekonomicznych dotyczacych rozliczenia i wyceny kontraktow zabezpieczajgcych przed
ryzykiem kursowym (NDF) w pozostatej dziatalnosci operacyjnej (pozycja: ,Inne koszty operacyjne netto”)
ujete sg efekty ekonomiczne zwigzane z przerobem elementéw systemow szalunkowych wg
indywidualnych potrzeb klientdw oraz ogdlne efekty zarzadzania posiadanym majatkiem (ujemne i
dodatnie réznice inwentaryzacyjne oraz rezerwy na trwatg utrate wartosci zapasow). W 2015 roku
przychody z tytutu powyzszych zjawisk wyniosto 511 tys. zt wobec 247 tys. zt przychoddéw w 2014 roku.

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spoétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdéw produktéw (systemdédw szalunkowych i ich akcesoridw oraz
rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego w
Hiszpanii, innych spétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalnos$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0., Ulma Construccion BALTIC sp. z 0.0. i Ulma Opatubka Kazachstan Sp. z
0.0. W rezultacie, spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara
sie ograniczy¢ poprzez:
uczestnictwo na rynku walutowym i terminowym z wykorzystaniem kontraktéw typu Non Delivery
Forward (NDF), lub
poprzez proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw, co jednak nie jest w petni
skuteczne.

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowg instrumenty terminowe (NDF) zawierane s3 tylko i wytgcznie
na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg znamion asymetrycznosci.
Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego rezultaty z
realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w wynik okresu.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Grupa Kapitatowa, do finansowania inwestycji zwigzanych z zakupami produktéw przeznaczonych do
dzierzawy (tj. systemdéw szalunkowych i systemoéw rusztowan), wykorzystuje kredyty bankowe oraz wtasne
srodki finansowe.

W 2015 roku ULMA Construccion Polska S.A. dokonata catkowite] sptaty wszystkich kredytéow, jakie zostaty
w poprzednich latach zaciggniete dla sfinansowania ww. inwestycji. W rezultacie saldo kredytéw
bankowych (krétko i dtugoterminowych) wraz z odsetkami naliczonymi do dnia bilansowego wg stanu na
31 grudnia 2015 roku wyniosto 0 tys. zt w poréwnaniu z 10 625 tys. zt wg stanu na 31 grudnia 2014 roku.
Spadek salda kredytéw bankowych (w $lad za sptatg zobowigzan kredytowych w terminach ich
zapadalnosci) pociggnat za sobg spadek kosztéw odsetkowych oraz kosztéw obstugi kredytéw (np. prowizje
bankowe). W rezultacie koszty odsetkowe wyniosty 136 tys. zt w 2015 roku wobec 1 424 tys. zt w 2014
roku.

Podmiot dominujgcy Ulma Construccion Polska S.A. udziela podmiotom zaleznym dtugoterminowych
pozyczek dla finansowania swojej dziatalnosci na rynkach eksportowych.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku wartos¢ udzielonych pozyczek wyniosta 2 500 tys. EUR oraz 1 500
tys. USD. Zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 21) pozyczki te
traktowane sg jako ,inwestycja netto w jednostce zagranicznej” i w zwigzku z tym wszelkie réznice kursowe
z nimi zwigzane wykazywane sg w ,zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym” oraz ,w
innych catkowitych dochodach”.

W 2015 roku taczna wartosé réznic kursowych ujetych w ww. sprawozdaniach byta ujemna i wyniosta 4 290
tys. zt, z czego:
+2 010 tys. zt to dodatnie rdéznice kursowe zwigzane ze wspomniang ,inwestycjg netto” (udzielone
pozyczki) w jednostce zagranicznej. Rdznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzien bilansowy
ujmowane sg w pozycji ,, kapitatéw wtasnych”, a dopiero w pdzniejszych okresach w slad za dokonanymi
spfatami zaciggnietej pozyczki przez podmiot zalezny rdéznice kursowe zrealizowane ujmowane sg w
skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat,
-6 300 tys. zt to ujemne rdznice kursowe wynikajgce z przeliczenia sprawozdan finansowych podmiotéw
zaleznych dziatajgcych za granica, a zwigzane z ostabieniem Hrywny lub Tenge wobec PLN w ciggu
analizowane okresu.

W 2014 roku kwoty te byty ujemne i wynosity odpowiednio:
-2 556 tys. zt z tytutu réznic kursowych zwigzanych z ,,inwestycjg netto w jednostce zagranicznej” oraz,
-2 615 tys. zt z tytutu réznic kursowych wynikajgcych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
dziatajacych za granica.

Grupa Kapitatowa stara sie zabezpieczy¢ ryzyko kursowe dotyczgce ww. pozyczek wewnetrznych w zakresie
ekspozycji EUR — UAH oraz USD — UAH na Ukrainie w sposéb naturalny tj. poprzez proces dostosowania
cennikdéw ustug i materiatéw oferowanych na tym runku do biezgcego kursu wymiany UAH wobec USD.
Jednakze skuteczno$¢ tych dziatan jest trudna do oszacowania, ze wzgledu na wielko$¢ i
nieprzewidywalnosé¢ zmiennosci UAH, w szczegdlnosci w obliczu skomplikowanej sytuacji geopolitycznej
Ukrainy oraz trwajgcego konfliktu zbrojnego na jej wschodzie.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zysk (strata) netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa osiggneta w 2015 roku dodatni wynik
finansowy netto w wysokosci 5 508 tys. zt wobec ujemnego wyniku netto w roku poprzednim w wysokosci
-5 590 tys. zt.

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywdw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza tabela:

12 miesiecy | 12 miesiecy Dynami

2015r. 2014r. ka

Zysk (strata) netto 5508 (5 590) -
Amortyzacja 52 969 68 203 77,7
Razem nadwyzka finansowa 58 477 62 613 93,4
Pozostate elementy przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej (12 012) (26 419) 45,5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 46 465 36 194 128,4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (33120) 798 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 761) (34 785) 30,9
Przeptywy pieniezne netto 2584 2207 117,1
(Straty) /Zy.sk! kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i kredytu w 270 155 174,
rachunku biezgcym

Zmiana stanu srodkow pienieznych i kredytéow w rachunku biezagcym 2 854 2 362 120,8

Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j

W 2015 roku Grupa Kapitatowa odnotowata wzrost przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,
ktore wyniosty 46 465 tys. zt wobec 36 194 tys. zt w poprzednim roku (wzrost o 28,4%).

W 2015 roku Grupa Kapitatowa osiggneta szereg porozumien co do sptaty niektérych naleznosci ,,trudnych”
(opisane szczegétowo w dalszej czesci opracowania). Spowodowato to poprawe wskaznikow dotyczacych
zarzadzania kapitatem pracujgcym w stosunku do ubiegtego roku. Srodki pieniezne wygenerowane w
wyniku tych czynnosci zrekompensowaty spadek nadwyzki finansowej, spowodowany nizszym poziomem
dziatalnosci operacyjnej, oraz wyzsze niz w roku ubiegtym wydatki na zakup produktéow z portfolio Grupy
Kapitatowe] (systemdw szalunkowych i rusztowan) w celu ich odtworzenia lub uzupetnienia.

W 2015 roku Grupa dokonata zmiany prezentacji wydatkow z tytutu nabycia szalunkéw w skonsolidowanym
rachunku przeptywéw pienieznych. Wydatki te zostaty zaprezentowane w ,,Przeptywach pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej” natomiast w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2014 roku byty prezentowane w ,Przeptywach pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej”. Zdaniem Zarzadu obecna prezentacja lepiej odzwierciedla specyfike dziatalnosci Grupy,
polegajaca miedzy innymi na dzierzawie systemoéw szalunkowych. W zwigzku z powyzszym Grupa
Kapitatowa adekwatnie przeksztatcita dane poréwnawcze prezentowane w rachunku przeptywéw
pienieznych.

W 2015 roku Grupa Kapitatowa zdotata znacznie poprawié wskaznik rotacji naleznosci w poréwnaniu z
poziomem osiggnietym w 2014 roku (co prezentuje tabela ponizej). Ta zdecydowana poprawa wskaznika
rotacji naleznosci nastgpita dzieki osiggnieciu porozumienia z jednym z dtuznikéw (,,Struktury sp z 0.0.”) co
do sptaty przeterminowanych naleznosci, ktére wg stanu na 31 grudnia 2014 roku byty prezentowane jako
naleznosci objete postepowaniem sgdowym.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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31 grudnia 31 grudnia
2015r. 2014r.
Naleznosci handlowe netto (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych) 47 278 66 453
U'bruttowmne przychody ze sprzedazy za okres 12 miesiecy do dnia 224 366 236 765
bilansowego
Liczba dni 365 365
Wskaznik rotacji ( ) 77 102

Grupa Kapitatowa stara sie ograniczy¢é ryzyko sptywu naleznosci poprzez skuteczne wdrozenie
wewnetrznych procedur i zasad identyfikacji, pomiaru i monitoringu sytuacji finansowej i ptynnosciowej
klientéw Grupy Kapitatowej w momencie rozpoczynania wspétpracy jak réwniez w trakcie jej realizacji.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j

Rachunek przeptywéw pienieznych ukazuje kwoty wydatkowane na pozostate zakupy inwestycyjne z
wytgczeniem zakupdéw zwigzanych z uzupetnieniem portfolio oferowanych produktéw (systemoéw
szalunkowych i rusztowan), ktdre wykazywane sg w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej.

Najwiekszg pozycje wydatkéw uwzglednionych w przeptywach pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej stanowig wydatki zwigzane z udzieleniem krétkoterminowych pozyczek podmiotowi
dominujgcemu ULMA Cy E, S. Coop. (Hiszpania).

taczna, zsumowana wartos¢ krétkoterminowych pozyczek udzielonych w ciggu 2015 roku ULMA Cy E, S.
Coop. (Hiszpania) w wynosi 82 001 tys. zt, przy czym w terminach zapadalnosci pozyczki te bylty w petni
sptacane, a zsumowana wartosc¢ sptat wyniosta w 2015 roku 50 001 tys. zt.

W dniu 30 grudnia 2015 roku ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi dominujagcemu ULMA C
y E, S. Coop. (Hiszpania) pozyczki w wysokosci 32 000 tys zt, ktérej termin sptaty przypada na dzien 20
wrzesnia 2016 roku. O tym fakcie Zarzad informowat w komunikacie biezgcym nr 16/2015. Pozyczka zostata
udzielona na zasad rynkowych i jest zabezpieczona zastawem rejestrowym na majgtku pozyczkobiorcy.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W 2015 roku przeptywy z dziatalnosci finansowej wyniosty (10 761) tys. zt w stosunku do (34 785) tys. zt w
2014 roku. Jak wspomniano, Grupa Kapitatowa wykorzystuje kredyty bankowe do finansowania inwestycji
zwigzanych z zakupami produktdw przeznaczonych do dzierzawy. W 2015 roku wydatki Grupy Kapitatowej z
tytutu sptaty zaciggnietych uprzednio kredytéw wyniosty 10 604 tys. zt wobec 33 164 tys. zt w 2014 roku.

W rezultacie powyzszych zjawisk w 2015 roku Grupa Kapitatowa zanotowata zwiekszenie o 2 854 tys. zt
stanu Srodkéw pienieznych i kredytow w rachunku biezgcym, do poziomu 34 964 tys. zt wg stanu na 31
grudnia 2015 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ryzyko konkurencji i koniunktury budowlanej w Polsce

Pomimo wciaz stabego tempa wzrostu w 2015 roku prognozy dla rynku budowlanego na najblizszy okres sg
optymistyczne.

W faze realizacji wchodzi coraz wiecej projektow w sektorze budownictwa infrastrukturalnego, ktére juz od
tego roku powinno powrdci¢ do roli motora napedowego branzy, z dwucyfrowg dynamika wzrostu.

Korzystnie rysujg sie takze perspektywy dla sektora przemystowego. Pomimo wstrzymania kilku duzych
inwestycji, Polska to obecnie najwiekszy energetyczny plac budowy w Europie. Wsrdd najwiekszych zadan o
wartosci pow. 1 mld zt, 7 projektédw znajduje sie obecnie w fazie zaawansowanej realizacji, natomiast 2 - na
etapie przetargu na GW.

Statystyki dotyczace sektora mieszkaniowego réwniez budzg nadzieje na wyrazny trend wzrostowy. W
kategorii budownictwa deweloperskiego liczba mieszkan, na realizacje ktdrych wydano pozwolenia, wzrosta
w 2015 roku o 25,5%, a liczba mieszkan, ktorych budowe rozpoczeto o 24,1%.

Oczekiwany wzrost rynku powinien przyczyni¢ sie do ztagodzenia wecigz bardzo silnego trendu do
konkurowania ceng, a co za tym idzie do poprawy wskaznikow rentownosci wszystkich podmiotéw
uczestniczacych w procesie obstugi budéw.

Niemnie] jednak istnieje ryzyko dla dalszej poprawy koniunktury budowlanej w Polsce w sytuacji, gdy
zawirowania polityczne, a w szczegdlnosci watpliwosci dotyczace zapewnienia tadu konstytucyjnego
spowodowatyby rewizje EU polityki spéjnosci wobec Polski oraz dostepu do srodkéw unijnych.

Ryzyko handlowe na rynkach eksportowych

Wsrdd czynnikdw, ktére w najblizszym okresie mogg mie¢ wptyw na przychody Grupy Kapitatowej
realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymieni¢:

ryzyko ponownego ostabienia koniunktury rynkowej na Ukrainie w sytuacji eskalacji konfliktu na
wschodzie tego kraju lub tez w wyniku zaostrzajgcego sie kryzysu politycznego pomiedzy Rzadem i
Prezydentem tego kraju. Ponadto dewaluacja Hrywny jaka miata miejsce na przestrzeni ostatnich
dwéch lat w istotny sposdb wptyneta na ostabienie sity nabywczej tej waluty, co moze spowodowac w
krétkim czasie ,,wybuch” inflacji, a to z kolei wptynie na obnizenie konsumpcji wewnetrznej, a w dalszej
perspektywie moze radykalnie ograniczy¢ koniunkture budowlana.

ryzyko dalszego ostabienia koniunktury rynkowej w Kazachstanie spowodowane spadkami cen ropy co
w dalszym ciggu bedzie negatywnie odbijac sie na finansach tego kraju, w ktérym eksport uzalezniony
jest de facto od dochoddw ze sprzedazy tego surowca, a koniunktura w sektorze przemystowym, od
wydobycia ropy naftowej i gazu.

powstanie z dniem 1 stycznia 2015 roku Euroazjatyckiej Unii Gospodarczej (z rublem jako wspdlng
walutg Unii), w sktad ktdrej wchodza: Rosja, Biatorus, Kazachstan, Armenia oraz Kirgistan. Powstanie
EUG i zaciesnienie wspdtpracy miedzy Kazachstanem i Rosjg oraz innymi panstwami cztonkowskim
bedzie miato istotny wptyw na zdecydowane ostabienie konkurencyjnosci uczestnikow rynku w
Kazachstanie pochodzacych z poza obszaru EUG.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ryzyko kursowe

Spotki Grupy Kapitatowe] dokonujg zakupdw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotédw znajdujacych sie poza granicami Polski. Z
drugiej strony Spétki Grupy Kapitatowej aktywne sa na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa
Kapitalowa narazona jest na ryzyko kursowe, ktdre stara sie ograniczy¢ poprzez aktywnos$¢ na rynku
walutowym lub poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw
terminowych typu Non-Delivery Forward (NDF).

Spétka zalezna Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0. posiada wewnatrzgrupowe pozyczki denominowane w
USD. Ze wzgledu na brak mozliwosci skutecznego zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym dotyczacym tej
transakcji, Spétka pozostaje narazona na ekspozycje walutowg USD — Hrywna (na rynku kapitatowym na
Ukrainie w dalszym ciggu nie sg dostepne instrumenty pochodne, ktérych walutg bazowg bytaby ukrairiska
Hrywna). Jak wspomniano Zarzad stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez aktualizacje cen oferowanych
produktéw i ustug w $lad za zmiang kurséw walutowych dla Hrywny. Niemniej jednak w sytuacji
dekoniunktury dziatania te nie pozwalajg w petni zniwelowac efektdw dewaluacji lokalnej waluty.

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi opisane jest w nocie nr 2 w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ULMA Construccion Polska S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

ULMA Construccion Polska S.A. ani zadna z jej spétek zaleznych nie jest strong w postepowaniu dotyczagcym
zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki, ktdrych wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spofki.

Nie wystepujg réwniez dwa lub wiecej postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci jednego
kontrahenta, ktérych faczna wartos¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na 31.12.2015 r.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 56 postepowan sgdowych, ktére obejmujg naleznosci (wg salda
na dzien 31 grudnia 2015 roku) w tgcznej kwocie 25 790 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe,
ktore nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sad tytutu wykonawczego (prawomocnego nakazu zaptaty)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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oraz wierzytelnosci od dtuznikéw, w stosunku do ktérych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci,
zarowno z opcjg uktadu, jak i z opcja likwidacji.

Zadna ze spraw sadowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:

llos¢ Saldo na

Wyszczegdlnienie

) 10 5
Postepowania sadowe

w tym 5 najwiekszych spraw:

postepowan 31-12-2015

369

SIAC CONSTRUCTION Ltd. 4139
P.H.U. POLKON Sp. z 0.0. 715
GDDKIiA 171
REN Sp. z 0.0. 135
NATBUD Natalia Czapiewska 105
Razem 5265
wymienione
llosé Saldo na

Wyszczegdlnienie

Postepowania upadfo$ciowe 46 20
w tym 5 najwiekszych pozycji:

HYDROBUDOWA POLSKA SA 6

RADKO Sp. z 0.0. 4

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

postepowan = 31-12-2015

421

602

358

Obecny status sprawy

Oczekuje sie na wznowienie postepowania sgdowego w Polsce po zakoriczonym w Irlandii postepowaniu naprawczym.

Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi. Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na Dtuznikéw.

Postepowanie przeciwko Skarbowi Panstwa. W | instancji Sgd oddalit powddztwo Spotki, jednak Spétka ztozyta apelacje
od wyroku. Oczekuje sie na rozstrzygniecie Sgdu w tej sprawie.

Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielom. Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na Dtuznikéw.

Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi. Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na Dtuznikéw.

98% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszenie do syndyka obejmuje naleznosci od Dtuznika na wszystkich realizowanych kontraktach, w tym budowy
Autostrady A4 (Debica-Rzeszéw), ktora byta realizowana przez Dtuznika w konsorcjum z SIAC Construction Itd.

Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym

wierzytelnosci Spotka prowadzi rownolegle kilka réznych postepowan. Sg to m.in.:

e postepowania egzekucyjne przeciwko poreczycielom

e  Prowadzone jest postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci uzyskanej w wyniku skargi paulianskie;j.

e  Postepowanie o zaptate przeciwko Skarbowi Panstwa tytutem odszkodowania w zwigzku z niekonstytucyjnoscia tzw.
,Specustawy” z dnia 28 czerwca 2012 roku (Dz. U. poz. 891). W dniu 16 lutego 2015 roku Sgd Okregowy wydat
postanowienie oddalajgce powddztwo Spotki. Spétka wniosta apelacje od wyroku i oczekuje na postanowienie sgdu
w tej sprawie.
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HENPOL Sp. z o.0. 1010 | Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka
WROBIS SA 844 | Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka

Zgtoszono wierzytelno$¢ zaréwno do syndyka w Austrii, jak i w Polsce w ramach wtérnego postepowania
upadtosciowego, realizujgc w ten sposéb warunek konieczny wynikajacy z tzw. ,specustawy” z dnia 28 czerwca 2012

ALPINE BAU GmbH Sp. z 0.0. 698 | roku (Dz. U. poz. 891).

W IV kw. 2015 roku Spétka otrzymata cze$¢ swoich naleznosci od GDDKIA o/Poznan. Spétka oczekuje na dalsza realizacje

ptatnosci przez pozostate oddziaty GDDKIA.

Razem 13512 | 66% catosci
wymienione

razem prowadzone
postepowania 56 25790

W dniu 11 czerwca 2015 r. Zarzad Grupy Kapitatowej zawart ugode sgdowg z dtuznikiem Struktury sp z 0.0. na mocy, ktérego dtuznik zobowigzat sie do zaptaty
ustalonej w porozumieniu kwoty oraz do ponownego wtaczenia ULMA Construccion Polska S.A. w proces akwizycyjny dotyczgcy nowo-oferowanych
kontraktéw na najem systemoéw szalunkowych i rusztowan — prowadzenie postepowania przeciwko dtuznikowi wykluczato takg mozliwos¢.

W dniu 5 lipca 2015 r. ULMA Consturccion Polska SA otrzymata uzgodnione w porozumieniu $rodki pieniezne, tym samym zakoriczono spdr trwajacy od 2014
roku.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci Spoétek Zaleznych na 31.12.2015r.:

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej prowadza 3 postepowania sagdowe, ktore obejmujg naleznosci (wg salda na dzien 31 grudnia 2015 roku) w facznej kwocie 1
020 tys. zt (po przeliczeniu na PLN wg kurséw z dnia bilansowego). Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe, ktére nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez
sad tytutu wykonawczego (prawomocnego nakazu zaptaty).

Najwieksza z nich jest postepowanie sgdowe prowadzone przez ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0 przeciwko dtuznikowi YHuBepcanctpoiicepsuc na kwote
829 tys. zt (po przeliczeniu na PLN wg kursu na dzien bilansowy). Oczekuje sie na wydanie przez sad tytutu egzekucyjnego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci objetych postepowaniem sagdowym. Kwoty takich
odpiséw ujete sg w pozycji ,Koszty sprzedazy i marketingu”, a ich wysokos$¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach procesu
sgdowego i windykacyjnego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Podstawowym zrédtem przychodu Grupy jest wynajem i sprzedaz systemdéw deskowan i rusztowan.
Uzupetnieniem tej dziatalnosci jest sprzedaz sklejki szalunkowej, ptynéw antyadhezyjnych do deskowan
oraz innych akcesoriéw zelbetowych.

Wielkos¢ zamdwien jest kontrolowana i dopasowana do wzrostu rynku budowlanego oraz mozliwosci
wspotpracy z licznymi podmiotami z branzy budowlanej. Grupa Kapitatowa dokonuje tez dostosowywania
obecnie posiadanych produktéw (systemow szalunkowych i rusztowan) do zmieniajacych sie potrzeb rynku
budowlanego.

W 2015 roku Grupa prowadzita dziatalno$¢ handlowg i ustugowa w nastepujgcym zakresie:

sprzedazy i dzierzawy deskowan systemowych i rusztowan,

wstepnego scalania elementéw szalunkowych (pierwomontazu) dla konstrukcji inzynierskich,
sprzedazy towaréw handlowych,

akcesoriéw do robdt zelbetowych,

sklejki szalunkowej.

Sprzedaz Grupy jest skoncentrowana na rynku krajowym. tgczna sprzedaz na tym rynku stanowi 78%
przychoddéw Grupy. Blisko 45% tych przychoddéw jest skoncentrowane w grupie najwiekszych 15-tu firm
budowlanych dziatajgcych w Polsce i bedacych czescia miedzynarodowych koncernéw budowlanych
pochodzacych z Europy Zachodnie;j.

Sprzedaz eksportowa realizowana jest giéwnie poprzez wtasng sie¢ sprzedazy na rynkach Europy
Wschodniej oraz Azji. W 2015 roku udziat eksportu w tacznych przychodach ze sprzedazy Grupy stanowit
ponad 22% wobec ponad 29,3% udziatu osiggnietego w roku 2014. Oprdécz Kazachstanu, eksport wyrobdéw
miat miejsce takze na Ukraine i Litwe, a takze do Rumunii, Czech, Niemiec i Hiszpanii.

Znaczaca wielko$¢ zaopatrzenia w szalunki oferowane na rdéinych rynkach pochodzi od gtéwnego
akcjonariusza z Hiszpanii — w roku 2015 zakupy z Hiszpanii stanowity 14,8% liczac w stosunku do tgcznej
sprzedazy realizowanej przez Grupe. Pozostate zakupy towarowe w ramach systemdéw szalunkowych
pochodzg od niezaleznych dostawcow z Niemiec, Austrii, Polski.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie objetym sprawozdaniem, jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie zawieraty zadnych
umoéw z akcjonariuszami poza opisanymi w niniejszym opracowaniu. Pozostate transakcje i umowy miaty
charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach rynkowych a ich charakter i warunki wynikaty z
biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej.

Transakcje zawarte w 2015 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej zalezne z podmiotami
powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich charakter i
warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnos$ci operacyjne;j.
Najistotniejszymi transakcjami byty transakcje z podmiotem dominujgcym ULMA Cy E, S. Coop. (Hiszpania),
awtym:
zakupy gtéwnie szalunkdw i rusztowan oraz ustug najmu szalunkdéw i rusztowan o tgcznej wartosci
28 104 tys. zt, oraz
umowy krétkoterminowych pozyczek udzielonych w ciggu 2015 roku w tgcznej wysokosci 82 001 tys.
zt., przy czym w terminach zapadalnosci pozyczki te byty w petni sptacane (tgczna wartos¢ sptat
wyniosta w 2015 roku 50 001 tys.), a pozostajgca kwota pozyczki ktdrej termin sptaty przewidziany jest
na 20 wrzes$nia 2016 roku wg stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku wynosi 32 000 tys. zt.

W roku obrotowym 2015 roku ULMA Construccion Polska S.A. nie dokonywata zadnych zmian w umowach
kredytowych z bankami.

W dniu 3 listopada 2014 roku ULMA Opatubka Ukraina Sp. z o.0. zawarta umowe kredytu
krotkoterminowego z Bankiem UkrSibbank w Hrywnach wysokosci odpowiadajacej 150 tys. EUR. Termin
zapadalnosci tej umowy przypada na dzien 22 pazdziernika 2016 roku. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015
roku zadtuzenie z tytutu tej umowy wynosi 0.

W dniu 19 czerwca 2015 roku ULMA Construccion Polska S.A. zawarta z mBank S.A. umowe ,0
elektronicznej zaptacie zobowigzan” wobec niektérych swoich dostawcédw finansowanej linig kredytowg o
wartosci 5000 tys. zt wazna do 30 czerwca 2016 roku. Celem linii kredytowej jest optymalizacja
finansowania kapitatu pracujacego.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi zaleznemu ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. pozyczki
inwestycyjnej w kwocie 3 100 tys. EUR o oprocentowaniu statym na poziomie rynkowym. Na mocy aneksu z

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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dnia 15 wrzesnia 2011 roku termin sptaty pozyczki okreslono na dziend 25 grudnia 2015 roku. Na dzien
31 grudnia 2015 roku ww. pozyczka zostata w petni sptacona.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi zaleznemu ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. pozyczki
inwestycyjnej w kwocie 1 500 tys. USD o oprocentowaniu statym na poziomie rynkowym. Termin sptaty
pozyczki okreslono na dzien 31 grudnia 2016 roku. Na dzien 31 grudnia 2015 roku saldo pozyczki wynosito
1 500 tys. USD. Intencjg Zarzadu jest przedtuzenie terminu sptaty pozyczki.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita Spétce stowarzyszonej ULMA Cofraje srl Rumunia pozyczki w
wysokosci 241 tys. EUR. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych do dnia 31 maja 2017 roku.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku saldo pozyczki wynosito 221,9 tys. EUR.

ULMA Construccion Polska S.A. aneksem z dnia 3 listopada 2014 roku zwiekszyta Spodtce zaleznej ULMA
Construccion BALTIC dotychczas udzielong pozyczke inwestycyjng do kwoty 2 500 tys. EUR. Pozyczka
zostata udzielona na warunkach rynkowych do dnia 30 czerwca 2018 r. (aneks z dnia 15 lipca 2014 r.). Na
dzien 31.12.2015 r. saldo pozyczki wynosito 2 500 tys. EUR.

W ciggu 2015 roku ULMA Construccion Polska S.A. udzielita spétce dominujgcej ULMA CyE, S. Coop kilku
pozyczek krétkoterminowych w tgcznej wysokosci 82 001 tys. PLN. Wszystkie pozyczki zostaty udzielone na
warunkach rynkowych. Wszystkie udzielone pozyczki sptacane byty terminowo.

W dniu 30 grudnia 2015 roku ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi dominujgcemu ULMA C
y E, S. Coop. (Hiszpania) pozyczki w wysokosci 32 000 tys zt, ktérej termin sptaty przypaka na dzien 20
wrzesnia 2016 roku. O tym fakcie Zarzad informowat w komunikacie biezgcym nr 16/2015. Pozyczka zostata
udzielona na zasadach rynkowych i jest zabezpieczona zastawem rejestrowym na majatku pozyczkobiorcy.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita poreczenia Bankowi UKRSIBBANK za spotke zalezng - ULMA
Opatubka Ukraina Sp. z 0.0. jako zabezpieczenia sptaty kredytu bankowego. Poreczenie udzielone jest na
czas trwania umowy kredytowej, a jego kwota wynosi 150 tys. EUR.

W okresie objetym raportem ULMA Construccion Polska S.A. nie dokonywata emisji papieréow
wartosciowych.

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz dotyczgcych wynikéw finansowych Grupy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wszystkie spotki Grupy Kapitatowej na biezgco realizujg swoje zobowigzania zaréwno handlowe jak i
kredytowe.

W roku 2015 Grupa Kapitatowa kontynuowata uzupetnienia swoich potrzeby majgtkowych (systemy
szalunkowe i rusztowania) dokonujac zakupéw inwestycyjnych oraz przesunie¢ majatku z krajow dziatania
Spotki Matki (ULMA C y E S, Coop.), w ktdrych ich wykorzystanie jest niskie. W ramach tego procesu
przesuwany majatek jest wynajmowany od podmiotéw zaleznych na zasadach rynkowych co pozwala
Grupie Kapitatowej na optymalizacje zarzadzania zasobami finansowymi.

Jak wspomniano, spétki zalezne Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko zmiany kurséw walutowych.
Grupa Kapitatowa stara sie ograniczac to ryzyko poprzez aktywne uczestnictwo na rynku walutowym oraz
terminowym lub dziatanie ukierunkowane na poszukiwanie naturalnych sposobdéw zabezpieczenia.
Wspomniane ryzyko dotyczy w szczegdlnosci pozyczki wewnatrzgrupowej udzielonej przez spotke matke
ULMA Construccion Polska S.A. na rzecz Ulma Opalubka Ukraina sp. z o.0., ktéra jest denominowana w
USD. Obecna niestabilna sytuacja geopolityczna i gospodarcza Ukrainy stwarza realne zagrozenie dla
stabilnosci kursu rodzimej waluty jaka jest Hrywna (UAH).

Gtéwne dziatania inwestycyjne realizowane przez Grupe Kapitatowg w 2015 roku zwigzane byty zakupami
systemow szalunkowych i rusztowan szczegdlnie w celu zwiekszenia potencjatu Grupy Kapitatowe] w
segmencie przemystowym oraz rozbudowania portfolio produktowego o systemy BHP, oraz dokonania
inwestycji odtworzeniowych. Skala dziatan inwestycyjnych w dalszym ciggu jest podyktowana koniecznoscig
utrzymania konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej na poszczegdlnych rynkach. Dzieki nadwyzce finansowej
wypracowanej w toku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, Grupa Kapitatowa bedzie mogta kontynuowac
w kolejnych okresach realizacje niezbednych zakupdw inwestycyjnych.

Zarzad na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie przewiduje zmian w dotychczas realizowanej
polityce finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Grupy Kapitatowej.

W 2015 roku nie wystgpity nietypowe zdarzenia, ktére w istotny sposdb wptynetyby na wynik finansowy
Grupy Kapitatowej, lub ktorych wptyw jest mozliwy w latach nastepnych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rynek w Polsce

W stosunku do boomu w latach 2010-2012, w perspektywie najblizszych 2-3 lat spodziewane jest raczej
sptaszczenie koniunktury w budownictwie z rocznym tempem wzrostu nieprzekraczajgcym kilku procent
oraz budownictwem infrastrukturalnym w roli motoru napedowego branzy.

Programy przyjete przez poprzedni rzad na przetomie sierpnia i wrzesnia 2015 roku przewidywaty do 2023
roku wydatki na poziomie 107 mld zt na inwestycje drogowe oraz 67 mld na inwestycje w infrastrukture
kolejowa. Zmiana polityki gospodarczej wynikajaca ze zmiany ekipy rzgdzgcej zapewne bedzie sie wigzac z
weryfikacjg tych plandéw inwestycyjnych, dodatkowo zmiany personalne w administracji rzgdowej réwniez
mogg przyczynic sie do uruchamiania z opdznieniem niektdérych projektéw. Niezaleznie od tych czynnikow
analitycy rynku budowlanego (PMR) sg zgodni, ze w 2016 roku dynamika wzrostu sektora drogowego
powinna w koncu osiggna¢ dodatnie wartosci dwucyfrowe, a nawet przekroczy¢ 20%. W segmencie
kolejowym w br. spodziewany jest szczyt aktywnosci przetargowej, ktéremu po okresie intensywnego
wzrostu w 2015 roku powinna towarzyszyé przejSciowo korekta wielkosci przerobdw, wynikajaca z
zakonczenia realizacji ostatnich zadan w ramach starego budzetu unijnego. W 2016 roku istotng role we
wzroscie sektora inzynieryjnego powinny takze odegrac¢ inwestycje w energetyce. Wsrdd najwiekszych
zadan o wartosci pow. 1 mld zt 7 projektéw znajduje sie obecnie w fazie zaawansowanej realizacji,
natomiast 2 (Elektrownia tagisza w Bedzinie oraz Elektrocieptownia na Zeraniu) na etapie przetargu.

Statystyki pozwolen na budowe wskazujg na to, ze sektor niemieszkaniowy raczej pozostanie w najblizszym
okresie w fazie stagnacji. Czesciowo moze to wynika¢ z nasycenia rynku (np. w przypadku budownictwa
handlowo-ustugowego), a czesciowo ze zmian w polityce gospodarczej i towarzyszagcego im bardziej
ostroznego podejscia inwestorow prywatnych do uruchamiania nowych projektédw. Najbardziej obiecujgco
rysujg sie perspektywy dla segmentu budownictwa przemystowo-magazynowego, m.in. w zwigzku
rozwojem biznesu e-commerce oraz przedtuzeniem okresu funkcjonowania SSE.

W sektorze mieszkaniowym analitycy (PMR) prognozuja utrzymanie ok. 10% dynamiki wzrostu.
Przemawiajg za tym m.in. poprawiajaca sie koniunktura gospodarcza, wzrost zatrudnienia i sity nabywczej
ludnosci oraz roczna dynamika ilosci pozwolen na budowe mieszkarn deweloperskich, przekraczajgca
poziom 20%.

Rynki Eksportowe

Wsrdd czynnikdw, ktdore w najblizszym okresie mogg mieé wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymieni¢:

Ukraina:

powolna stabilizacje sytuacji w Ukrainie (Bank Swiatowy prognozuje wzrost ukraifnskiego PKB w 2016
roku o 1%),

wejscie w zycie od 1 stycznia 2016 roku umowy miedzy Ukraing a UE o pogtebionej i catoSciowe;j strefie
wolnego handlu (DCFTA),

plany odbudowy, rozbudowy i modernizacji infrastruktury drogowej w Ukrainie, a w tym przygotowania
do wdrozenia programu inwestycyjnego dziatajgcego w formule PPP,

rozpoczecie kolejnych etapéw budowy nowego sarkofagu w nieczynnej elektrowni atomowej w
Czarnobylu,

niestabilnos$¢ kursu wymiany lokalnej waluty (Hrywny).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Kazachstan:

dalsze utrzymywanie sie niskich cen ropy naftowej powodujgce napiecia budzetowe oraz trudnosci w
finansowaniu z budzetu panstwa infrastrukturalnych inwestycji rozwojowych,

ostabiajgca sie konkurencyjno$é przedsiebiorcow spoza Euroazjatyckiej Unii Gospodarczej,

niestabilnos¢ kursu wymiany lokalnej waluty (Tenge).

W zwigzku z powyzszymi zagrozeniami Grupa Kapitatowa dazy do przemodelowania swojej
dotychczasowej dziatalnosci na tym rynku opartej gtéwnie o budownictwo kubaturowe i zwiekszenia
dziatan w zakresie doktadniejszej penetracji sektora budownictwa przemystowego.

Wsrdd czynnikdw wewnetrznych istotnych dla dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej nalezy wymienic:
posiadania szerokiego portfolio produktdw i ustug, pozwalajgcego na kompleksowa obstuge inwestycji
we wszystkich sektorach rynku budowlanego, ze szczegdlnym uwzglednieniem sektoréw: drogowo-
mostowego, energetycznego, ekologicznego i budynkéw wysokich,
czesciowe odnowienie w ciggu roku 2015 portfolio produktéw w zakresie systemdéw sciennych oraz
uzupetnienie o systemy BHP,
coraz szersze portfolio obiektdw referencyjnych, zrealizowanych w Polsce z zastosowaniem
zaawansowanych technologii deskowan (systemy samo-wznoszace lub nawisowe),
posiadanie wtasnych zasobdw pienieznych pozwalajgcych na elastyczne finansowanie potrzeb
inwestycyjnych w zakresie uzupetnien portfolio produktéw o nowoczesne rozwigzania oraz na
konieczne odtworzenia.

W 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
podmiotu dominujgcego i Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

Zgodnie ze Statutem Zarzad Spétki Dominujgcej ULMA Construccion Polska S.A. sktada sie z jednego do
pieciu cztonkéw. Cztonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Okres sprawowania funkcji przez
cztonka Zarzadu (kadencja) okresla Rada Nadzorcza, jednakze okres ten nie moze by¢ dtuzszy niz trzy lata.
Rada Nadzorcza okresla réwniez liczbe cztonkdéw Zarzgdu oraz wybiera sposrdd nich Prezesa.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu ULMA Construccion Polska S.A., Zarzad Spodtki podejmuje uchwaty w
sprawach przewidzianych prawem i Statutem Spétki, z zastrzezeniem, ze o ile podjecie uchwaty wymaga
zgody Walnego Zgromadzenia Spétki lub Rady Nadzorczej Spétki, uchwata moze by¢ podjeta po uzyskaniu
takiej zgody. Zarzad podejmuje uchwaty w szczegdlnosci w sprawach dotyczgcych:

zwotywania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

ustalania szczegdtowej struktury organizacyjnej Spotki i regulaminéw wewnetrznych,

udzielania i odwotywania prokur i petnomocnictw,

zaciggania kredytow,

dokonywania inwestycji,

uchwalania zasad wynagradzania pracownikéw Spétki,

ustalania zasad i sposobu prowadzenia ksiegowosci,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ustalania szczegdtowych zasad gospodarki finansowej Spotki,

opracowywania wewnetrznych rocznych planéw finansowych Spoétki,

opracowywania wewnetrznych wieloletnich planéw rozwoju Spéfki,

ustalania i ogtaszania terminu wyptaty dywidendy przeznaczonej przez Walne Zgromadzenie do
wypftaty.

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza Spétki Dominujgcej ULMA Construccion Polska S.A. sktada sie z pieciu
do dziewieciu cztonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy
lata.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki. Do obowigzkédw Rady Nadzorczej nalezy w
szczegblnosci:
badanie bilansu,
badanie sprawozdania Zarzgdu Spétki oraz wnioskéw Zarzgdu co do podziatu zyskéw lub strat,
zawieszanie w czynnosciach z waznych powodoéw cztonka Zarzadu, lub catego Zarzadu,
delegowanie cztonka lub cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spétki w razie
zawieszenia lub odwotania catego Zarzadu albo gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziataé,
zatwierdzenie regulaminu Zarzgdu Spétki,
ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,
udzielanie zezwolenia na inwestycje i zakupy przekraczajgce 4/5 (cztery pigte) czesci wartosci
nominalnej kapitatu zaktadowego oraz zacigganie kredytow przewyzszajgcych te wartos¢,
wybor biegtego rewidenta,
udzielanie zgody na nabywanie lub zbywanie przez Zarzad nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci.

W ciggu 2015 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w organach nadzorczych i zarzagdczych emitenta.

Ander Ollo Odriozola Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 31 stycznia 2015 r.
José Ramdn Anduaga Aguirre Cztonek Zarzadu do dnia 31 stycznia 2015 r.

Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu od dnia 1 lutego 2015 r.

José Irizar Lasa Cztonek Zarzadu do dnia 31 lipca 2015 r.

Rodolfo Carlos Mufiiz Urdampilleta Cztonek Zarzadu od dnia 1 wrze$nia 2015 r.

Poza umowami o zakazie konkurencji po ustaniu zatrudnienia w Spétkach Grupy, nie wystepujag umowy
zawarte miedzy spdtkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., a
osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potgczenia Spdtki Dominujgcej ULMA Construccion Polska S.A. lub przez przejecie. Umowy powyisze
przewidujg obowigzywanie zakazu podejmowania dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
prowadzonej przez Spétki Grupy przez okres od 6 do 18 miesiecy. Wynagrodzenie z tytutu
powstrzymywania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej, w zaleznosci od umowy, stanowi
rownowartos$¢ od 3-miesiecznego do 18-miesiecznego $redniego wynagrodzenia danej osoby zarzgdzajace;j.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Powyisze informacje zawarte zostaty w Nocie 30 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu zaden cztonek
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiada akcji Spétki Dominujgcej ULMA Construccion Polska S.A.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej
5% ogdlnej liczby gtosow sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniajgcych do 3 967 290
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtosow,

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajacy bezposrednio 466 679 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 8,88% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz
uprawniajacych do 466 679 gtosdow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 8,88% ogélne;j liczby gtoséw.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg nie istniejg umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu nie istniejg papiery wartosciowe dajgce specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki Dominujgcej ULMA Construccion Polska S.A.

W spodtkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. nie funkcjonuje
program akcji pracowniczych.

dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,

wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym Ilub
naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

Badanie rocznego sprawozdania finansowego

Inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego
Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi

Przeglad srédrocznych sprawozdan finansowych ULMA Construccion Polska S.A. oraz badanie sprawozdania
finansowego ULMA Construccion Polska S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za 2015 rok zostaty przeprowadzone przez KPMG Audyt Sp. z
0.0. spotka komandytowa na podstawie umowy zawartej dnia 3 lipca 2015 roku. taczne wynagrodzenie wg
powyzszej umowy wynosi 170 tys. zt, w tym z tytutu przegladu sprawozdan srédrocznych 80 tys. zt.

Przeglad srédrocznych sprawozdan finansowych ULMA Construccion Polska S.A. oraz badanie sprawozdania
finansowego ULMA Construccion Polska S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za 2014 rok zostaty przeprowadzone przez KPMG Audyt Sp. z
0.0. spotka komandytowa na podstawie umowy zawartej dnia 14 lipca 2014 roku. tgczne wynagrodzenie
wg powyzszej umowy wynosi 170 tys. zt, w tym z tytutu przeglgdu sprawozdan srédrocznych 80 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR

. 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
WYSZCZEGOLNIENIE 2015r. 2014 . 2015r. 2014 r.
f(:\zl\‘l’::'éom‘j‘i’ ;Ztttgrfaﬁgarzedazy produktow, 182 411 192 492 43 589 45 949
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9023 (4 180) 2156 (998)
Zysk(strata) brutto 7 290 (6 353) 1742 (1 516)
Zysk (strata) netto 5508 (5 590) 1316 (1 334)
z;z:rp;ig/\;jy:e?lenlezne netto z dziatalnosci 46 465 36194 11103 3640
!Drzepfywy. pic.:_nie;zne netto z dziatalnosci (33 120) 798 (7 914) 190
inwestycyjnej
P.rzepfywy.pienie;zne netto z dziatalnosci (10 761) (34 785) (2 571) (8 303)
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto 2584 2 207 618 527
Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,05 (2,06) 0,25 -
Zysk na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 1,05 (1,06) 0,25 -

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2015, 2014 . 2015r. 2014 .

Aktywa razem 328 893 332 140 77 178 77 925
Zobowigzania 39730 43 986 9323 10 320
Zobowigzania dtugoterminowe 3752 5224 880 1225
Zobowigzania krétkoterminowe 35978 38 762 8 443 9 094
Kapitat wtasny 289 163 288 154 67 855 67 605
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 467 2 466
Srednia wazona liczba akgji 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5255 632 5255 632 5255 632
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 55,02 54,83 12,91 12,86

Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatéw witasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieA 31 grudnia 2015 r. wynosit 4,2615 z1/EUR, a na dziers 31 grudnia 2014 r. 4,2623
zt/EUR.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursdéw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 31.12.2015 r. przeliczono wg kursu = 4,1848
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2014 r. przeliczono wg kursu = 4,1893 zt/EUR.

W ramach dziatarn majgcych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe
odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Jolanta Szelag
jolanta.szelag@ulma-c.pl
(22) 506-70-00

Oswiadczenie Zarzadu o stosowaniu zasad tadu Korporacyjnego w 2015 roku zostanie opublikowane wraz z
niniejszym sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A w 2015
roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad ULMA Construccion
Polska S.A. w dniu 17 marca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku zostato
sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji majagtkowej i finansowej oraz wynikdw dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej” MSSF oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za okres
12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2015 r. zawiera:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych

informacje dodatkowe.

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku i skonsolidowane dane
poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowg i wynik finansowy
Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 12 miesiecy 2015 r. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Andrzej Koztowski,

Andrzej Sterczynski,

Krzysztof Orzetowski,

Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta,

Ander Ollo Odriozola,

Koszajec, dnia 17 marca 2016 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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