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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
(zwanej dalej Grupa) sa:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalno$é transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotka akcyjng (Spdtka). Spétka rozpoczeta
dziatalno$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwa Bauma Sp. z 0.0., jako spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzes$nia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XX wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spétki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego

Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba
ULMA Construccion Polska S.A.

(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)

Koszajec 50
05-840 Brwindéw

Rada Nadzorcza
Aitor Ayastuy Ayastuy
Lourdes Urzelai Ugarte
Ander ollo Odriozola
Ifaki Irizar Moyua
Félix Esperesate Gutiérrez
Rafat Alwasiak

Komitet Audytu
Rafat Alwasiak
Aitor Ayastuy Ayastuy
Lourdes Urzelai Ugarte

Zarzad
Andrzej Koztowski
Krzysztof Orzetowski
Ander Ollo Odriozola
José Irizar Lasa
Andrzej Sterczynski
Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 1 lutego 2015 r.
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Komitetu
Cztonek Komitetu
Cztonek Komitetu

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu od dnia 1 lutego 2015 .
Cztonek Zarzadu do dnia 31 lipca 2015 r.
Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu od dnia 1 wrzesnia 2015 r.
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Biegty rewident
KPMG Audyt Sp. z 0.0. spdtka komandytowa
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa
Spoétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja
3546.

Banki
mBank S.A.,
PEKAO S.A.,
BGZ BNP PARIBAS S.A.
PKO Bank Polski S.A.
Sabadell Bank (Hiszpania)

Notowania na gietdach
Spoétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
4. Inne aktywa trwate

5. Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Pochodne instrumenty finansowe

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem

Aktywa razem

KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA

I. Kapitat wiasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

3. Rdéznice kursowe z konsolidacji

4. Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wtasny razem

Il. Zobowigzania

1. Zobowigzania dtugoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

d. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania dtugoterminowe razem

2. Zobowigzania krétkoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen

c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
e. Pochodne instrumenty finansowe

f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

30.09.2015

200 029
133

638
4081
910
205 822

7 668
86472
1746
25989
121 875
327 697

10511
114 990

(13 062)
174 170

1635
286 609

3111
173

3284

6

384

32

37 382
37 804
41 088
327 697
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Stan na dzien:

30.06.2015 31.12.2014
199 941 220 269
155 251
661 (86)
4 095 4123
930 989
205 782 225546
10 816 6 856
68 798 67 604
595 24
41066 32110
121 275 106 594
327 057 332140
10511 10511
114 990 114990
(11 072) (9882)
172 697 172 535
162 (5 590)
287 126 288 154
2233 5051
173 173
2 406 5224
- 10 625
6 6
1288 1844
28 75
36 203 26212
37525 38762
39931 43 986
327057 332140
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30.09.2014

232 461
311

29
4137
926
237 864

9213
74764
92
23314
107 383
345 247

10511
114 990

(9 087)
169 975
(8 150)
286 389

5410
136

5546

17 463
3

30
1467
66

34 283
53 312
58 858
345 247



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw

l. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlne administracji i zarzadu

Inne koszty operacyjne

Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach (stratach) w spoétkach
stowarzyszonych

IIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy biezgcy

Podatek dochodowy odroczony

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody, ktére mogq w przysztosci
zostac rozliczone z zyskiem (stratg):

Roznice kursowe z przeliczenia zagranicznych
jednostek zaleznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych
catkowitych dochodéw

V. Catkowity dochéd okresu obrotowego

Zysk (strata) netto okresu obrotowego przypadajacy
na wiascicieli z jednostki dominujgcej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy
na jedng akcje w okresie obrotowym (w zt na jedng

1l kwartat
2015 r.

45 485
(37 674)

7 811
(2 315)
(4 294)

196
1398
86
12
98
(24)

1472

839
(839)
1472

(1952)

(38)

(518)

1472

5255632
0,28

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

3 kwartaty
2015r.

135 715
(109 721)

25 994
(10 245)
(13 495)

826
3080
593
(1532)
(939)
(202)

1939
(2 387)
2083
1635

(3037)

(143)

(1 545)

1635

5255632
0,31

1l kwartat
2014 r.

47 052
(41 008)

6 044
(1811)
(3 974)

(250)

9
145
(47)

98
(66)

41
(958)
1090

173

199

(79)

293

173

5255632
0,03
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3 kwartaty
2014 r.

143 752
(130 791)

12 961
(10 043)
(11 804)
725

(8 161)
405

(1 965)
(1 560)
(57)

(9 778)
(2292)

3920
(8 150)

(4 486)

(103)

(12 739)

(8 150)

5 255 632
(1,55)



Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2013r.

Catkowite dochody w 2014 roku
Dywidenda — podziat zysku za
2013r.

Stan na 31.12.2014r.

Catkowite dochody w okresie 3
kwartatéw 2015 roku

Stan na 30.09.2015 r.

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2013r.

Catkowite dochody w okresie
3 kwartatéw 2014 r.

Dywidenda — podziat zysku za
2013 rok

Stan na 30.09.2014 r.

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Réznice
kursowe z
konsolidacji

(4 498)

(5384)

(9 882)

(3 180)

(13 062)

Rdéznice
kursowe z

konsolidacji

(4 498)

(4 589)

(9 087)

Zatrzymane
zyski

178 125

(5590)

172 535

1635

174170

Zatrzymane
zyski

178 125

(8 150)

169 975
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Razem
kapitat wtasny

299 128

(10 974)

288 154

(1545)

286 609

Razem
kapitat wiasny

299 128

(12 739)

286 389



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
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11l kwartat 3 kwartaty 11l kwartat 3 kwartaty
2015r. 2015r. 2014 r. 2014 r

Zysk netto okresu obrotowego 1472 1635 173 (8 150)
Korekty:

- Podatek dochodowy - 304 (132) (1 628)
- Amortyzacja $Srodkow trwatych 12 248 40 962 16 461 53291
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 25 120 87 284
- Wartos¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych

szalunkéw — érodkéw trwatych L Il LEAT S,
- (2yski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej

i(n:trUZr/lentéle fir:/ansowych ° : & (42) o7 108
- Zmiana wartosci udziatow w jednostkach powigzanych 23 (724)

- Odsetki otrzymane (76) (512) (146) (405)
- Koszty odsetek 3 108 257 1258
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych (1 898) (1 076) (37) 83
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy 3148 (812) (1385) (2 406)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 327 13133 2 657 (3984)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1201 11783 (3372) 476

31279 69 176 16 067 45 428
Podatek dochodowy zaptacony (1 215) (5569) (521) (1 864)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30 064 63 607 15 546 43 564
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (13 654) (27 923) (11 683) (23 871)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 31 53 1 1027
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (4) (20) (24) (27)
Pozyczki udzielone (32 000) (82 001) (10 105) (25 161)
Sptata pozyczek udzielonych - 50 001 10 105 25161
Odsetki otrzymane 76 512 230 405
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (45 550) (59 368) (11 476) (22 466)
Otrzymane kredyty i pozyczki - - - -
Sptata kredytow i pozyczek - (10 604) (6821) (26 340)
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego - - (36) (109)
Odsetki zaptacone (3) (130) (270) (1 303)
Wyptata dywidendy - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3) (10 734) (7 127) (27 752)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw (15 489) (6 495) (3 057) (6 654)
pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym
Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku
biezgcym na poczatek okresu 41 065 32110 25 235 29748
Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw
f:)ieniezli)r{yZh i kredytu w chhunk:biezacym e 375 136 —
S?arl srodkow pie_nieinych i kredytu w rachunku 25990 25990 23314 23314
biezacym na koniec okresu
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady zastosowane zostaly we
wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggty.

Podstawa sporzadzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 roku Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., dla ktdrej jednostkg dominujgcg jest ULMA Construccion
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie sporzadzone zostato zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem aktywoéw i
zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentdéw finansowych) wycenianych wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat.

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do
ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy
posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowad lub zamienic. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi
kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli. Koszt przejecia ustala sie jako
wartos¢ godziwg przekazanych aktywoéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan
zaciagnietych lub przyjetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania w tym zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo wedtug ich wartosci godziwej na
dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu
przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach
netto ujmuje sie jako wartosc firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto
przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Nie zrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate
wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Rdéznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktdre stanowig czes¢ inwestycji netto w jednostce
dziatajgcej za granicg, ujmuje sie odpowiednio w wyniku finansowym w jednostkowym sprawozdaniu
jednostki sporzadzajgcej sprawozdanie skonsolidowane lub jednostki dziatajgcej za granicg. W
sprawozdaniu skonsolidowanym takie réznice ujmuje sie poczatkowo w oddzielnej pozycji kapitatu
wtasnego i wykazuje w innych catkowitych dochodach, a w momencie zbycia inwestycji netto ujmuje sie je
w wyniku finansowym.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne,
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym znaczaca cze$é¢ Grupy prowadzi dziatalnos¢ (waluta funkcjonalna). Walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej jest ztoty polski, ktéry stanowi jednocze$nie walute prezentacji
sprawozdan finansowych Grupy.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z tytutu wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie odpowiednio w wyniku
finansowym. Rdznice kursowe, zardwno dodatnie jak i ujemne dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i
finansowej zaliczane sg do kosztéw finansowych.

Rdéznice kursowe dotyczace realizacji i wyceny bilansowej rozrachunkéw handlowych powiekszajg lub
pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe z ktérymi sg operacyjnie powigzane.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowe] aktywoéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje $redni kurs danej waluty ogtaszany przez NBP
na dzien bilansowy.

Spotki zagraniczne

Sprawozdania finansowe spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérych waluty funkcjonalne
réznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentacji w sposéb nastepujacy:

aktywa i zobowigzania przeliczane sg wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na dzien bilansowy,
przychody i koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przelicza sie odrebnie za kazdy miesigc
obrotowy wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ostatni dzied danego miesiaca,

wszystkie wynikajgce stad rdinice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu witasnego i
wykazuje w innych catkowitych dochodach.

Kursy wymiany walut i inflacja

Srednie kursy wymiany ztotego opublikowane przez NBP Zmiana indeksu cen

towarow i ustug

konsumpcyjnych

UAH LTL RON KZT EUR opublikowana

(hrywna - (lit Litwa) (leja (tenge (euro) przez Gtéwny Urzad

Ukraina) Rumunia) Kazachstan) Statystyczny

30 wrzesnia 2015 r. 0,1774 0,9619 0,9600 0,013890 4,2386 -1,1%
30 czerwca 2015. 0,1780 0,9985 0,9349 0,019930 4,1944 -1,2%
31 grudnia 2014 . 0,2246 1,2344 0,9510 0,019232 4,2623 0,0%
30 wrzesnia 2014 0,2554 1,2093 0,9469 0,017864 4,1755 1,0%

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] obejmujg srodki pieniezne w
kasie i w banku, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, aktywa finansowe wykazywane wedtug
wartosci godziwej rozliczane przez wynik finansowy, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, a takze kredyty i pozyczki.

Przyjete metody prezentacji i wyceny poszczegdlnych instrumentéw finansowych zawarto w punktach
ponizej opisujacych przyjete zasady rachunkowosci.

Pochodne instrumenty finansowe sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment
zawarcia kontraktu. Pézniej wartos¢ ich jest aktualizowana do aktualnej wartosci godziwej. Posiadane przez
Grupe instrumenty pochodne nie kwalifikujg sie do rachunkowos$ci zabezpieczen, w zwigzku z czym wynik
ich wyceny do wartosci godziwej jest uyymowany w wyniku finansowym.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki $wiadczace o utracie wartosci
sktadnikéw aktywdw finansowych. Jezeli wystepujg tego typu zdarzenia Grupa ujmuje w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow skumulowang strate okreslang jako rdznica pomiedzy wartosciag bilansowg a
aktualng wartoscig godziwg dokonujgc jednoczesnie obnizenia wartosci bilansowej danego skfadnika
aktywow.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktow i Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zostaty na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o skumulowane umorzenie i odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
Srodek trwaty (tam, gdzie jest to wfasciwe), tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytutu
nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.
Pdzniejsze naktady nie zwiekszajace poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego,
obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grunty stanowigce wtasnos$¢ Grupy wykazywane sg wedtug ceny nabycia i nie podlegajg amortyzac;ji.
Pozostate $rodki trwate umarzane sg metods liniowg w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej
pomniejszonej o ewentualng warto$¢ koncowg w czasie ich uzytkowania dla poszczegdlnych grup
rodzajowych.

Zastosowane okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikdéw majatku trwatego sa
nastepujace (w latach):

budynki i budowle 25-40
inwestycje w obcych obiektach 10
maszyny i urzadzenia techniczne 3-20
wyposazenie, systemy szalunkowe i inne $rodki trwate 2-8

Weryfikacji wartosci korcowej i okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy dzien
bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

W przypadku, gdy wartosé bilansowa srodka trwatego przewyzsza jego oszacowang warto$¢ odzyskiwalng,
jego wartos¢ bilansowg obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej (nota 11).

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywéw ze sprzedazy z ich
wartoscig bilansowg i ujmuje sie w wyniku finansowym.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Leasing — rachunkowos¢ leasingobiorcy (korzystajacego)

Leasing aktywow, przy ktdrym znaczaca czes¢ ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu wtasnosci faktycznie
pozostajg udziatem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Opfaty leasingowe, ktérymi Grupa jest
obcigzana w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg wynik finansowy liniowo przez okres obowigzywania
umowy leasingowej.

Leasing rzeczowych aktywéw trwatych, przy ktéorym Grupa przejmuje znaczacy cze$é ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z tytutu wtasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w
aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdéch kwot: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe poniesione w okresie
sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych pomniejszajg cze$é kapitatowg zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego, pozostata cze$é stanowigca czes$é odsetkowa obcigza koszty finansowe okresu.
Rozdzielenie optat leasingowych na cze$é kapitatows i czes¢ odsetkowg dokonywane jest w taki sposdb,
aby uzyska¢ dla kazdego okresu statg stope procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na réwni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug
takich samych zasad. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa
otrzyma prawo wtasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krétszym sposrédd okresu leasingu i okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Leasing — rachunkowos¢ leasingodawcy (finansujgcego)

Leasing jest umowg, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca (finansujacy)
przekazuje leasingobiorcy (korzystajgcemu) prawo uzytkowania danego sktadnika aktywéw przez
uzgodniony okres. W razie oddania aktywdéw w leasing operacyjny, dany sktadnik aktywow wykazuje sie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z jego charakterem (rodzajem). Przychody z tytutu leasingu
operacyjnego ujmuje sie przez okres leasingu metoda liniowa.

Przedmiotem krétkoterminowego leasingu operacyjnego sg srodki trwate nalezgce do Grupy ,Systemy
szalunkowe”.

Wartosci niematerialne

Oprogramowanie

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na
ich zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania. Aktywowane koszty odpisuje sie
przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 2- 5 lat.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Aktywa trwate podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci w przypadku wystgpienia
przestanek wskazujgcych na mozliwosé niezrealizowania wartosci bilansowej posiadanych sktadnikéw
rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Ustalone w wyniku analizy (test na utrate
wartosci) kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg aktywa, ktérego dotyczg i odnoszone
sg w koszty okresu. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$é bilansowa
danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyisza z
dwéch kwot: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej
(odzwierciedlonej wartoscig biezgcg przeptywdw pienieznych powigzanych z danym sktadnikiem aktywodw).
Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za |l kwartat 2015 14



\YJULMA

do ktdérego wystepujg dajace sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne). Aktywa nie finansowe inne niz wartos¢ firmy, ktére podlegaty w przesztosci utracie
wartosci podlegajg przegladowi pod katem mozliwego odwrdcenia odpisu na kazdg date bilansowa.

Inwestycje
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje Grupy obejmujg warto$¢ udziatéw i akcji w jednostkach innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone. Inwestycje w pozostatych jednostkach prezentowane sg jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, poniewaz Zarzad nie zamierza zby¢ tych inwestycji w ciggu nastepnych 12 miesiecy.
Inwestycje ujmowane sg poczgtkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o dodatkowe koszty
transakcyjne. Zwiekszenia wartosci inwestycji z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odnoszone s3g na
kapitaty wtasne. Zmniejszenia wartosci inwestycji, w odniesieniu do ktdrych dokonano wczesdniej zwiekszen,
pomniejszajg kapitat z aktualizacji wyceny. Wszystkie pozostate zmniejszenia wynikajgce z utraty wartosci
obcigzajg wynik finansowy. W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktdérych
nie mozna w sposéb wiarygodny okresli¢ wartosci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych
instrumentéw), dokonuje sie wyceny wedtug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o
odpisy aktualizujgce jego wartosc.

Zapasy

Zapasy surowcow, materiatdw, potproduktéw i wyrobow gotowych oraz zakupionych towardéw s3
wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszt wyrobéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty
projektowe, wartos¢ zuzytych surowcéw, robocizne bezposrednig, inne koszty bezposrednie i
odpowiadajgce im wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne), nie obejmuje
natomiast kosztéw finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i zmienne koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest zgodnie z zasadg , pierwsze weszto, pierwsze wyszto”(FIFO) z
wyjatkiem surowcéw i materiatdw do produkcji szalunkéw, ktdrych rozchdéd wyceniany jest wedtug
$redniowazonych cen zakupu.

W razie koniecznosci tworzone sg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przestarzatych, niezbywalnych i
wadliwych.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe sg rozpoznawane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je
wedtug metody zamortyzowanego kosztu stosujgc efektywng stope procentowg i pomniejsza o odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naleznosci handlowe uznane jako niesciggalne sg odpisywane w
koszty w momencie okreslenia jako niesciggalne. W przypadku, gdy Zarzad uzna za prawdopodobne, ze
Grupa nie zdotfa odzyska¢ kwot naleznych w ich oryginalnej wartosci, dokonywany jest odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci. Kwota odpisu aktualizujgcego odpowiada réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowsa, a
biezgcg wartoscig oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowang efektywng stopa
procentowga. Zmiany wartosci odpisdw aktualizujgcych warto$é naleznosci handlowych sg odnoszone na
wynik finansowy, w ciezar kosztéw sprzedazy i marketingu, w okresie, w ktérym nastepuje zmiana.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”
wykazywana jest rowniez aktywowana kwota wydatkéw poniesionych w danym roku obrotowym a
dotyczacych nastepnych okreséw sprawozdawczych. Ich wartos¢ zostata wiarygodnie okreslona i
spowodujg w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci
godziwe] odpowiadajgcej wartosci nominalnej. Sktadajg sie na nie $Srodki pieniezne w kasie i banku,
pozostate krétkoterminowe inwestycje o duzym stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o nie sptacone kwoty kredytéw w
rachunku biezgcym.

Kredyty w rachunku biezgcym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w pozycji zobowigzan —
kredyty i pozyczki krétkoterminowe.

Kapitaty
Kapitat podstawowy

Akcje zwykte sg klasyfikowane jako kapitat wtasny. Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci
nominalnej akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej pomniejszona o koszty
bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem nowych akcji wykazywana jest jako kapitat zapasowy.

Zatrzymane zyski

W pozycji kapitatéw wiasnych ,Zyski zatrzymane” ujmuje sie skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grupe w poprzednich okresach obrotowych oraz wynik finansowy biezgcego roku
obrotowego.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. W nastepnych okresach, wycenia sie te kredyty i pozyczki wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krdtkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na istniejgce (prawne lub wynikajgce z prawa zwyczajowego) zobowigzanie Grupy
bedace wynikiem zdarzen przesztych, jesli istnieje prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania
zasobow Grupy w celu zaspokojenia tego zobowigzania i jesli mozna w sposéb wiarygodny ustali¢ jego
szacunkowg wartos¢.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania” wykazywane sg przez Grupe:

szacowane, w sposéb wiarygodny, wartosci kosztdw poniesionych w danym okresie sprawozdawczym,
nie zafakturowane przez dostawcéw do dnia bilansowego. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujace w szczegdlnosci réwnowartos¢ otrzymanych lub
naleznych od kontrahentow s$rodkdéw z tytutu swiadczen, ktdrych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Istotne estymacje i oszacowania ksiegowe

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej Zarzad dokonuje okreslonych szacunkéw ksiegowych, uwzglednia wiasng wiedze i szacunki w
odniesieniu do przewidywanych zmian analizowanych wielkosci. Rzeczywiste wielkosci mogg réznic sie od
oszacowanych. Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych okreslana jest przy wykorzystaniu
szacunkéw dotyczacych okreséw uzytecznosci poszczegdlnych grup srodkéw trwatych. Przyjete okresy
uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwatych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz
przeprowadzanych przez Grupe.

Naleznosci sg weryfikowane pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek wskazujgcych
na niemoznos¢ ich odzyskania. W takiej sytuacji wartos¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci jest
okreslana na bazie szacunkéw przygotowanych przez Grupe.

Przychody

Przychody obejmujg warto$¢ godziwg przychoddéw ze sprzedazy produktéw towardéw i ustug po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty.

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzyé,
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz spetnione zostaty
konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy.

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréow

Przychody ze sprzedazy towardw i produktédw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
prawa wifasnosci towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb a $ciggalnos$¢ naleznosci jest wystarczajgco pewna.

W tej kategorii ujmowane s3 réwniez przychody ze sprzedazy systemoéw szalunkowych bedacych
sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych. Wynik na sprzedazy innych skfadnikdw rzeczowych aktywéw
trwatych sg wykazywane w innych kosztach operacyjnych.

W przypadku sprzedazy krajowej momentem uznania przychodu ze sprzedazy produktéw lub towardw jest
moment wydania produktéw lub towaréw nabywcy z magazynu Grupy. W przypadku sprzedazy
eksportowej i wewnatrzwspdlnotowej dostawy towaréw moment ujecia przychodéw uzalezniony jest od
warunkéw dostawy okreslonych zgodnie z Incoterms 2000, zapisanych w realizowanym kontrakcie. Dla
kontraktéw zawartych na warunkach FCA (lub EXW) moment uznania przychoddw ze sprzedazy stanowi
moment wydania produktéw lub towaréw odbiorcy z magazynu Grupy. Dla kontraktow zawartych na
warunkach CPT i CIP przychody ze sprzedazy produktéow i towaréw ujmowane sg w dacie potwierdzenia
przez klienta odbioru dostawy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg przede wszystkim ustug dzierzawy deskowan budowlanych.
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktdrym swiadczono ustugi w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okres$lony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania jesli:

kwote przychoddw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposéb,

istnieje prawdopodobieistwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakcji,

stopien realizacji transakcji na dzier ujmowania przychodéw moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb,
koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakoniczenia transakcji mogg byé wycenione w
wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywne] stopy
procentowej. Przychody te dotyczg optat za uzytkowanie sSrodkéw pienieznych przez spoétki
nalezgce do Grupy. Jezeli naleznos$¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej warto$¢ bilansowg do
poziomu wartosci odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym
zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowe] instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z rdznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujmowane sg metodga bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy
powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz
potaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd (strate)
podatkowg, to sie go nie wykazuje. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i
przepisow) podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzier bilansowy, ktére zgodnie z
oczekiwaniami beda obowigzywaé w momencie realizacji odpowiednich aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic
przejSciowych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywow i
zobowigzan podatkowych i jezeli jednostka ma zamiar zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie
zrealizowad naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych przypadaja do zaptaty w razie nabycia przez
pracownika prawa do $wiadczenia emerytalnego zgodnie z Kodeksem Pracy. Wielkos¢ odprawy
emerytalnej naleznej pracownikowi, nabywajgcemu prawa emerytalne, jest liczona w wysokosci
dodatkowego wynagrodzenia za jeden miesigc liczconego identycznie jak ekwiwalent za urlop.
Grupa ujmuje rezerwy na odprawy emerytalne. Wartos¢ zobowigzania z tego tytutu jest co roku
obliczana przez niezaleznych aktuariuszy.

Podstawga do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej
lub odprawy rentowej, jakg Grupa zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu. Obliczona
w powyzszy sposdb kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy. Zdyskontowang
kwote pomniejsza sie o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw na
rezerwe, dokonywanych na powiekszenie rezerwy na pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza
iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Grupy. Zgodnie z MSR 19 stopa dyskonta finansowego do
obliczenia wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych, zostata ustalona na
podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sa
zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych.

W niniejszym raporcie prezentowane sg nastepujgce okresy obrotowe:

[l kwartat 2015 roku — okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 roku
3 kwartaty 2015 roku — okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku
Il kwartat 2014 roku — okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2014 roku
3 kwartaty 2014 roku — okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz opis czynnikdéw i zdarzen, w
szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

W 3 kwartale 2015 roku dynamika produkcji budowlano-montazowej w grupie przedsiebiorstw
zatrudniajgcych powyzej 9 pracownikdéw nadal rozczarowywata, przyjmujac w lipcu i we wrzesniu wartosci
ponizej zera (odpowiednio -0,1% i -2,5 %, wg GUS). W rezultacie w okresie 3 kwartatow 2015 roku rynek
budowlany w Polsce wzrdst zaledwie 0 2 % wobec 1% wzrostu w okresie pierwszego pdtrocza 2015 roku.

W okresie 3 kwartatéw najwyzsze tempo wzrostu odnotowano w segment mieszkaniowym (wzrost o 9%)
wobec wzrostu o 4,1% w okresie pierwszego potrocza 2015 roku. Liczba transakcji sprzedazy mieszkan w 6
najwiekszych miastach Polski osiggneta w Il kwartale 2015 roku najwyzszy poziom od rekordowego 2007
roku (wg REAS). Wzrostowi popytu na rynku mieszkaniowym oraz uruchamianiu przez deweloperéw
kolejnych inwestycji sprzyjaty pomysine informacje naptywajace z rynku pracy, niskie stopy procentowe, a
takze obawy przed wzrostem od stycznia 2016 roku o kolejne 5% wymogu dotyczacego wysokosci
minimalnego wkfadu witasnego stanowigce ryzyko dla dalszego dynamizowania rozwoju tego segmentu
rynku. Wedtug wstepnych danych GUS, w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. deweloperzy
rozpoczeli budowe prawie 62,8 tys. mieszkan (23,7% wiecej niz przed rokiem) oraz uzyskali pozwolenia na
budowe ponad 68,7 tys. mieszkan (czyli o 17,1% wiecej niz przed rokiem).

W 1l kwartale 2015 roku segment niemieszkaniowy, po stabym pierwszym pétroczu br. ujawniajgcym
spadek o -2,3%, zdotat nadrobi¢ zalegtosci z poczatku br. W rezultacie w okresie 3 kwartatéw 2015 roku
dynamika jego rozwoju wykazata niewielki wzrost o +0,7%. Przyczynita sie do tego dobra koniunktura w
budownictwie biurowym oraz przemystowo-magazynowym, ktdre osiggnety wzrosty o odpowiednio +9,8%
oraz +10,2% w analizowanym okresie. Niemniej dynamika w sektorze budownictwa handlowo -
ustugowego, ktdra jest niemniej istotna dla wynikdw Grupy Kapitatowej, w dalszym ciggu wykazywata
spadek zapoczgtkowany w pierwszym pétroczu 2015 roku - po 3 kwartatach 2015 roku dynamika rozwoju
tego sektora spadta 0 10.3% wobec analogicznego okresu poprzedniego roku.

W okresie 3 kwartatéw segment inzynieryjny osiggnat staby wzrost o jedynie +0,4% wobec +2,3% w okresie
pierwszego poétocza 2015 roku. Tempo wzrostu najwiekszych sektoréw wahato sie w przedziale od -14% do
+29,5%, przy czym w budownictwie drogowo-mostowym wyniki plasujg sie znacznie ponizej oczekiwan i
stojg na przeciwnym biegunie wobec budzetu GDDKIA, ktéry na 2015 roku zostat zaplanowany na poziomie
znacznie wyzszym anizeli rok wczesniej. Warto w tym miejscu podkresli¢, ze w najwazniejszym z punktu
widzenia Grupy Kapitatlowe] sektorze obejmujacym inzynieryjne obiekty mostowe dynamika ta byta
dodatnia po raz pierwszy od wielu kwartatéw, osiggajgc w okresie 3 kwartatéw 2015 roku poziom +3,6%
wobec 11,1% po pierwszym poétroczu 2015 roku. Zdecydowanie nabrat tempa proces ogtaszania i
rozstrzygania przetargéw na budowe drég ekspresowych, chociaz ze wzgledu na dominujgcg formute
,Zaprojektuj i zbuduj” fakt ten nie przektada sie jeszcze na znaczacy wzrost przerobdw w tym sektorze,
znajdujac na razie gtéwnie odzwierciedlenie w imponujgcych przyrostach wartosci portfeli zamdwien
wiodacych firm wykonawczych. Niemniej fakt ten stanowi bardzo pozytywny prognostyk dla
zdynamizowania rozwoju tego sektora rynku budowlanego w kolejnych kwartatach.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Otoczenie rynkowe za granica

Gospodarka Kazachstanu od ponad roku odczuwa zatamanie cen na swiatowych rynkach ropy oraz skutki
spowolnienia gospodarczego w Chinach i Rosji. Spadek ceny surowca spowodowat znaczace ciecia w
wydatkach budzetowych i ograniczenie badZz zamrozenie wielu rzgdowych programoéw inwestycyjnych.
Sytuacje pogorszyta utrata konkurencyjnosci przez kazaskich producentéw wzgledem rosyjskich po spadku
wartosci rubla w grudniu ubiegtego roku oraz uczestnictwo Kazachstanu w Eurazjatyckiej Unii
Gospodarczej, ktére pozbawito Astane instrumentéw ochrony witasnego rynku przed importem z Rosji.
Narastajagce problemy gospodarcze sprawity, ze w sierpniu br. rzad Kazachstanu ogtosit decyzje o
uwolnieniu kursu waluty narodowej, ktérej skutkiem byta gwattowna deprecjacja lokalnej waluty (Tenge),
ktora postepuje w dalszym ciggu w szczegdlnosci wobec umacniajgcego sie na rynkach finansowych dolara
amerykanskiego. W wyniku tego posuniecia nastgpito istotne ostabienie konkurencyjnosci oferty Grupy
Kapitatowej wzgledem producentdéw lokalnych lub rosyjskich pochodzacych ze strefy wolnego handlu.

Na Ukrainie w dalszym ciggu nastepuje powolna adaptacja podmiotéw gospodarczych do niestabilnej
sytuacji politycznej i ekonomicznej. Tempo spadku produkcji przemystowej i budowlano-montazowej byto
jednak nadal bardzo wysokie i wg Panstwowej Stuzby Statystycznej Ukrainy po 9 miesigcach 2015 roku
wyniosto odpowiednio -16,6% i -24,6%. Niemniej, pewne oznaki stabilizacji lub nawet wzrostu wykazuje
segment mieszkaniowy. Zakup mieszkania stanowi bowiem dla lepiej uposazonej czesci spoteczeristwa
skuteczng alternatywe dla ochrony posiadanych srodkéw pienieznych przed dalszg deprecjacjg lokalnej
waluty (Hrywny).

Przychody ze sprzedazy

W okresie 3 kwartatéw 2015 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 135 715 tys. zt tgcznych przychodéw ze
sprzedazy wobec 143 752 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 5,6%).

Spadek przychodéw ze sprzedazy zanotowano w segmencie ,Sprzedaz materiatdw budowlanych”.
Przychody z tej dziatalnosSci w okresie 3 kwartatéw 2015 r. wyniosty 26 278 tys. zt wobec 35 284 tys. zt
osiggnietych w okresie 3 kwartatéw 2014 r. (spadek o 25,5%). Przychody z dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
jaka jest wynajem systemdw szalunkowych i rusztowan szczegdlnie na rynku polskim uksztattowaty sie na
poziomie zblizonym do roku poprzedniego i wyniosty 109 437 tys. zt. wobec 108 468 tys. zt osiggnietych w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

Rentowno$¢ operacyjna

W okresie 3 kwartatéw 2015 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej,
ktory wynidst 3 080 tys. zt wobec ujemnego wyniku w wysokosci -8 161 tys. zt osiggnietego w analogicznym
okresie poprzedniego roku (wzrost o 11 241 tys. zt).

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat Il kwartat Il kwartat 3 kwartaty 2014 r. 3 kwartaty

2015, 2015r. 2015r. 2015r. 2014 .
Sprzedaz 43 025 47 204 45 486 135715 192 492 143 752
EBIT 1211 471 1398 3 080 (4 180) (8161)
% do sprzedazy 2,81 1,00 3,07 2,27 (2,17) (5,68)
Amortyzacja 14 985 13 825 12 272 41082 68 203 53575
EBITDA 16 196 14 296 13 670 44 162 64 023 45 414
% do sprzedazy 37,64 30,28 30,05 32,54 33,26 31,59

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie 3 kwartatéw 2015r. tgczne odpisy amortyzacyjne wyniosty 41 082 tys. zt wobec 53 575 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku. W ogdlnej kwocie odpiséw amortyzacyjnych wskazanych powyzej
najwiekszg pozycje stanowig odpisy amortyzacyjne dotyczgce posiadanego parku szalunkéw i rusztowan.
Ich wysoko$¢ uzalezniona jest przede wszystkim od szacowanego okresu ekonomicznej przydatnosci
posiadanego sprzetu.

W okresie 3 kwartatéw 2015r. Grupa Kapitatowa dokonata aktualizacji odpiséw amortyzacyjnych w celu
uwzglednienia biezgcych zmian w ekonomicznej przydatnosci i zywotnosci niektdrych grup i kategorii
posiadanego sprzetu. W rezultacie w analizowanym okresie wyniki finansowe zostaty obcigzone kwotg
3 742 tys. zt bedacg ekonomicznym efektem zmiany wyzej wspomnianych szacunkéw. Kwota ta moze ulec
zmianie do konca 2015r., niemniej jednak tgczna kwota odpiséw amortyzacyjnych pozostaje w dalszym
ciggu ponizej poziomdéw notowanych w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie 3 kwartatow 2015 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o
1 252 tys. zt w stosunku do poziomu osiggnietego w okresie 3 kwartatéw 2014 r.

Gorszy wynik EBITDA w ujeciu absolutnym zwigzany jest gtéwnie ze spadkiem tacznych przychodéw Grupy
Kapitatowej w segmencie ,Sprzedaz materiatéw budowlanych”. W zwigzku z trudng sytuacjg rynkows i
ogromng presjg konkurencyjng ze strony importeréw rosyjskich Grupa Kapitatowa odczuwa ostabienie
dziaftalnosci handlowej w Kazachstanie. Ponadto na wysokos¢ EBIDTA negatywnie wptynety réwniez
zjawiska dewaluacji lokalnych walut na Ukrainie oraz w Kazachstanie w poprzednich miesigcach biezgcego
roku, obnizajac odpowiednio wysokos$¢ generowanych przez Grupe Kapitatowa przychoddéw na rynkach
eksportowych. Z drugiej strony rosnace przychody z dziatalnosci na rynku lokalnym w Polsce nie byty w
stanie zrekompensowaé negatywnych konsekwencji wyzej opisanych zjawisk na rynkach eksportowych.

Od ubiegtego roku Zarzad Grupy Kapitatowej podejmuje szereg dziatan w celu ograniczenia pozycji
kosztowych oraz ich dostosowania do aktualnej sytuacji rynkowej, a w tym: dostosowanie zatrudnienia i
funduszu ptac, renegocjacje uméw dotyczacych ustug obcych zwigzanych z zarzgdzaniem i obstugg centrow
logistycznych, optymalizacje w zarzadzaniu flotg samochodowg oraz optymalizacje w czynnosciach
remontowych dotyczacych posiadanego parku szalunkéw i rusztowan. Rezultaty tych dziatah pozytywnie
oddziatujg na wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej od poczatku biezgcego roku.

Koszty sprzedazy i marketingu

W okresie 3 kwartatéw 2015 r. Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy netto aktualizujgce naleznosci (suma
utworzonych oraz rozwigzanych odpiséw oraz spisanych naleznosci) w wysokosci 8 361 tys. zt wobec 7 850
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,Koszty sprzedazy i marketingu”).
Zjawisko to wynika z oszacowania ryzyka zwigzanego odzyskaniem naleznosci w zwigzku z postepowaniami
sgdowymi jakie Grupa Kapitatowa prowadzi przeciwko dtuznikom.

Pozostate kwoty stanowig sume wydatkow marketingowych oraz kosztéw prowadzonych postepowan
windykacyjnych, a ich poziom byt nizszy niz analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Definicja ekspozycji Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe

Spoétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe w terminach faktycznych przeptywow
finansowych, ktére Grupa stara sie ograniczy¢ w nastepujgcy sposob:

poprzez dokonywanie wzajemnej neutralizacji zobowigzan i naleznosci wyrazonych w tej samej walucie
obcej oraz dotyczacych tych samych okresédw zapadalnosci,

poprzez aktywnos$é na rynku walutowym (zakup lub sprzedaz walut obcych bedgcych przedmiotem
rozliczen réwnolegle do powstatych zobowigzan lub naleznosci wyrazonych w walucie obcej),

poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw terminowych typu Non-
Delivery Forward (NDF).

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowa instrumenty terminowe (NDF) zawierane sg tylko i wytacznie
na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg znamion asymetrycznosci.

Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego rezultaty z
realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w wynik okresu.

Osiggniete rezultaty transakcji zabezpieczajgcych w wysokim stopniu neutralizujg ryzyko kursowe, na jakie
narazona jest Grupa Kapitatowa.

Inne koszty operacyjne

Oprocz efektéw ekonomicznych dotyczacych rozliczenia i wyceny kontraktéow zabezpieczajgcych przed
ryzykiem kursowym (NDF) w pozostatej dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg efekty ekonomiczne zwigzane
z przerobem elementdéw systemow szalunkowych wg indywidualnych potrzeb klientéw oraz ogdlne efekty
zarzadzania posiadanym majatkiem (ujemne i dodatnie réznice inwentaryzacyjne oraz rezerwy na trwatg
utrate wartosci zapaséw).

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Grupa Kapitatowa wykorzystywata kredyty bankowe do finansowania inwestycji zwigzanych z zakupami
produktdw przeznaczonych do dzierzawy (tj. systemdéw szalunkowych i systemdw rusztowan). W okresie 3
kwartatow 2015 roku Grupa sptacita ostatnie raty zaciggnietych wczesniej kredytéw bankowych.

W konsekwencji spadku salda kredytdw w dziatalnosci finansowej nastgpit spadek kosztédw finansowych
zwigzanych z odsetkami od kredytdw, ktére w okresie 3 kwartatéw 2015 roku wyniosty 108 tys. zt wobec
1 258 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na kwote wykazang w ,innych catkowitych dochodach” w przewazajgcej wiekszosci sktada sie efekt
przeliczenia sprawozdan finansowych spétek zaleznych na walute funkcjonalng Grupy Kapitatowej bedacy
wynikiem dewaluacji lokalnych walut na Ukrainie i Kazachstanie wobec PLN.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie 3 kwartatéw 2015 roku
dodatni wynik finansowy netto w wysokos$ci 1 635 tys. zt wobec 8 150 tys. zt ujemnego wyniku
finansowego netto osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywdw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza tabela:

3 kwartaty 3 kwartaty
2015r. 2014r.

Zysk (strata) netto 1635 (8 150)
Amortyzacja 41 082 53575
Razem nadwyzka finansowa 42 717 45 425
Pozostate elementy przeptywdw netto z dziatalnosci operacyjnej 20 890 (1 861)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 63 607 43 564
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (59 368) (22 466)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 734) (27 752)
Przeptywy pieniezne netto (6 495) (6 654)

Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j

W okresie 3 kwartatéw 2015 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktora wyniosta 42 717 tys. zt.

W tym samym okresie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 63 607 tys. zt wobec 43 564 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 20 043 tys. z1).

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j

W okresie 3 kwartatéw 2015r. w $lad za trudng sytuacjg rynkowg w Polsce Zarzad Grupy Kapitatowej w
zdecydowany sposéb ograniczyt dziatalnos¢ inwestycyjng, skupiajac sie tylko na zakupach inwestycyjnych
dotyczacych szalunkdw i rusztowan potrzebnych do utrzymania kompletacji sprzetu. W rezultacie w okresie
3 kwartatéw 2015 roku Grupa Kapitatowa dokonata stosunkowo nieznacznych zakupdéw inwestycyjnych,
ktore wyniosty 27 923 tys. zt. wobec 23 871 tys. zt. w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W okresie 3 kwartatéw 2015 r. zgodnie z harmonogramami wynikajgcymi z zawartych uméw kredytowych
Grupa dokonata sptaty ostatnich rat kredytéw bankowych zaciggnietych w poprzednich latach. Wydatki z
tego tytutu wyniosty 10 604tys. zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa dokonata sptat rat
kredytowych w facznej wysokosci 26 340 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie 3 kwartatéw 2015 roku Grupa zanotowata zmniejszenie o 6 495

tys. zt stanu srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym, do poziomu 25 990 tys. zt wg stanu
na 30 wrzesnia 2015 roku.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowe]. Szczegblnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepuja zazwyczaj w | kwartale
roku. Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu
budowlanego przypada zwykle na lll kwartat roku kalendarzowego.

Powyzisze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontdéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktow (systemoéw szalunkowych i rusztowan). Najwieksza cze$¢ tych prac przypada na
okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W okresie 3 kwartatdw 2015 roku nie wystgpity tego typu operacje.

W okresie 3 kwartatéw 2015 r. Emitent nie wyptacat dywidendy.

Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym, jakie udaje
sie osiggng¢ dla transakcji importu z obszaru Unii Europejskiej, tgczny wynik netto z tych transakcji
pozostaje pod wplywem zmiennosci kursdw walutowych dotyczgcych w szczegdlnosci transakcji
zabezpieczajgcych ryzyko kursowe wynikajgce z salda wewnetrznych pozyczek udzielonych przez ULMA
Construccion Polska S.A. spétkom ,,cérkom”.

W rezultacie zmienno$¢ kursu EUR i USD wobec PLN, UAH (Hrywna na Ukrainie) i KZT (Tenge w
Kazachstanie) w dalszym ciggu wptywa na Catkowite Dochody uzyskiwane przez Grupe Kapitatows.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych oraz
aktywow warunkowych.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalnosci gospodarcze;j:

obstuga buddw — segment obejmujgcy wynajem systemow szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,

sprzedaz materiatdow budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systeméw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowej oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentdw ksztattowaty sie nastepujaco:

11l kwartat 2015 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.

Sprzedaz
Opis pozycji %Ejfgs\f materiaiow KaSirtl;f:wa
budowlanych

tacznie przychody ze sprzedazy 35845 14 323 50168
Sprzedaz pomiedzy segmentami (378) (4 305) (4 683)
Przychody ze sprzedazy 35 467 10 018 45 485
Koszty operacyjne bez amortyzacji (22 731) (9 084) (31 815)
EBITDA 12 736 934 13670
Amortyzacja (11 748) (524) (12 272)
Zysk na poziomie operacyjnym EBIT 988 410 1398

3 kwartaty 2015 r. — okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

Sprzedaz
Opis pozyc PR T (e
budowlanych

tacznie przychody ze sprzedazy 110177 38 607 148 784
Sprzedaz pomiedzy segmentami (739) (12 330) (13 069)
Przychody ze sprzedazy 109 438 26 277 135 715
Koszty operacyjne bez amortyzacji (72 327) (19 226) (91 553)
EBITDA 37 111 7 051 44 162
Amortyzacja (39 496) (1 586) (41 082)
Zysk na poziomie operacyjnym EBIT (2 385) 5 465 3080

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Il kwartat 2014 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.

. . Obstuga

Opis pozycji budésv
tacznie przychody ze sprzedazy 38129
Sprzedaz pomiedzy segmentami (173)
Przychody ze sprzedazy 37 956
Koszty operacyjne bez amortyzacji (20 636)
EBITDA 17 320
Amortyzacja (16 095)
Zysk (strata) na poziomie operacyjnym EBIT 1225

3 kwartaty 2014 r. — okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2014 r.

Opis pozycji Obstuga

budéw
tacznie przychody ze sprzedazy 108 956
Sprzedaz pomiedzy segmentami (488)
Przychody ze sprzedazy 108 468
Koszty operacyjne bez amortyzacji (66 843)
EBITDA 42 625
Amortyzacja (51 854)
Zysk (strata) na poziomie operacyjnym EBIT (9 229)

Sprzedaz
materiatow
budowlanych

14 275
(5179)

9 096
(9 859)
(763)
(453)
(1 216)

Sprzedaz
materiatéw
budowlanych

52592
(17 308)
35284
(32 495)
2789
(1721)
1068
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Grupa
Kapitatowa

52 404
(5352)
47 052

(30 495)
16 557

(16 548)

9

Grupa
Kapitatowa

161 548
(17 796)
143 752
(98 338)

45414
(53 575)

(8 161)

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponize;j.

Il kwartat 3 kwartaty

2015r. 2015r.

Zysk (strata) segmentow na poziomie 1 398 3 080
operacyjnym
Przychody z tytutu odsetek 85 593
Pozostate przychody finansowe - -
Koszty z tytutu odsetek (2) (108)
Pozostate koszty finansowe 14 (1424)
Udziat w wynikach podmiotéw (23) (202)
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1472 1939
Podatek dochodowy - (304)
Zysk (strata) netto 1472 1635

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Il kwartat
2014 .

9

146

(265)
217

(66)

41
132
173

3 kwartaty
2014r.

(8 161)

405

(1265)
(700)
(57)

(9 778)
1628
(8 150)
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Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Podstawowy zysk na jedna akcje zwykta (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Sredniowazona liczba akgji

Liczba akcji na dzien bilansowy

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

w tys. zt
3 kwartaty 3 kwartaty
2015r. 2014r.
135715 143 752
3080 (8161)
1939 (9 778)
1635 (8 150)
63 607 43 564
(59 368) (22 466)
(10 734) (22 752)
(6 495) (6 654)
0,31 (1,55)
0,31 (1,55)
30.09.2015r. 31.12.2014r.
327 697 332140
41088 43 986
3284 5224
37 804 38762
286 609 288 154
10511 10511
5255 632 5255632
5255 632 5255 632
54,53 54,83
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w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty
2015r. 2014r.
32635 34 388
741 (1952)
466 (2339)
393 (1949)
15 296 10421
(14 276) (5374)
(2 581) (6 638)
(1561) (1592)
0,07 (0,37)
0,07 (0,37)
30.09.2015r. 31.12.2014r.
77 313 77 925
9694 10320
775 1225
8919 9094
67 619 67 605
2 480 2 466
5255 632 5255632
5255 632 5255 632
12,87 12,86

Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatéw witasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy

zastosowaniu srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieA 30 wrzeénia 2015 r. wynosit 4,2386 zt, a na dzieA 31 grudnia 2014 r. 4,2623 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywéw

pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursdéw obowigzujgcych na ostatni dzien

kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.09.2015 r. przeliczono wg kursu = 4,1585

zt/EUR, dane za analogiczny okres 2014 r. przeliczono wg kursu = 4,1803 zt/EUR.

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C vy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra wedtug stanu na dzien 31

marca 2013 roku posiada 75,49 % akcji Spotki. Pozostate 24,51 % akcji znajduje sie w posiadaniu wielu

akcjonariuszy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za |l kwartat 2015

28



\YJULMA

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spotki:

Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. spotka prawa handlowego z siedzibg w Koszajcu 50, 05-840 Brwinéw. W
dniu 15.09.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw przeksztatcona
zostata ze spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r.,
Rep. A nr 5500/95). Zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000055818.

Podmioty zaleine:

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata 18.07.2001 r.
Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Paristwowe]j dla miasta Kijowa pod nr
5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz
i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatéw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej
liczbie gtoséw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej strategicznym
celem jest rozwdj podstawowe] dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. wynajmu systemoéw szalunkowych i
rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania technologii szalunkowej w procesie
budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosow
wynosi 100%.

ULMA Construccion BALTIC sp. z o0.0. z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest wynajem rusztowan i szalunkdédw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i
szalunkéw budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzgdzen budowlanych i inna dziatalnos$¢ handlowa.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Podmiot stowarzyszony:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie
pod numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metoda petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metodg
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. nie publikuje prognoz wynikow.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowiacych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do 3 967 290
gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogodlnej liczby gtoséw.,

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajacy bezposrednio 466 679 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 8,88% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajacych
do 466 679 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 8,88% ogdlnej liczby gtoséw.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych
ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion Polska S.A. ani zadna z jej spotek zaleznych nie jest strong w postepowaniu dotyczagcym
zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki, ktdrych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spofki.

Nie wystepujg réwniez dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan, ktérych taczna wartosc
stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 65 postepowan sgdowych, ktdre obejmujg naleznosci (wg salda na
dzient 30 wrzesnia 2015 roku) w tgcznej kwocie 27.889 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe,
ktdre nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sad tytutu wykonawczego (prawomocnego nakazu zaptaty)
oraz wierzytelnosci od dtuznikéw, w stosunku do ktdrych sagd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci,
zaréwno z opcjg uktadu, jak i z opcjg likwidacji.

Zadna ze spraw sadowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponize;j:

Wyszczegodlnienie llos¢ ’ Kwota Obecny status sprawy
nostenowan
Postepowania sgdowe 17 6361
w tym 5 najwiekszych
4 139 | Oczekuje sie na wznowienie postepowania sgdowego w Polsce po

SIAC CONSTRUCTION Ltd. zakonczonym w Irlandii postepowaniu naprawczym.

715 | Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi. Oczekuje
P.H.U. POLKON Sp. z 0.0. sie na wydanie tytutu wykonawczego na Dtuznik.
MARBUD Konstrukcje Sp. z 648 | Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi. Oczekuje
0.0. sie na wydanie tytutu wykonawczego na Dtuznikow.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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KPRM Budownictwo Sp. z
0.0.

IBB Przemystaw Jocz
Razem wymienione
Wyszczegdlnienie

Postepowania
upbadtosciowe
w tym 5 najwiekszych

HYDROBUDOWA POLSKA SA

RADKO Sp. z 0.0.

HENPOL Sp. z o.0.
WROBIS SA

ALPINE BAU GmbH Sp. z
0.0.

Razem wymienione

razem prowadzone
postepowania

225

6272
llos¢

, Kwota
postepowan

48 21528

6 602

4358

1010
844

781

13 595

65 27 889
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Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi. Oczekuje
sie na wydanie tytutu wykonawczego na Dtuznikéw.

Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielom. Oczekuje
sie na wydanie tytutu wykonawczego na Dtuznikdéw..

99% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszenie do syndyka obejmuje naleznosci od Dtuznika na
wszystkich realizowanych kontraktach, w tym budowy Autostrady
A4 (Debica-Rzeszow), ktora byta realizowana przez Dtuznika w
konsorcjum z SIAC Construction ltd.

Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym
(z opcjg uktadu) wierzytelnosci Spdtka prowadzi réwnolegle kilka
réznych postepowan. Sg to m.in.:

e postepowania egzekucyjne przeciwko poreczycielom

e postepowanie o skarge paulianska (lokal mieszkalny). W dniu 9
stycznia 2015 roku Sad Apelacyjny utrzymat w mocy
pozytywny dla Spétki wyrok sadu | instancji. Prowadzone jest
postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci.

e Postepowanie o zaptate przeciwko Skarbowi Panstwa tytutem
odszkodowania w zwigzku z niekonstytucyjnoscig tzw.
»specustawy” z dnia 28 czerwca 2012 roku (Dz. U. poz. 891). W
dniu 16 lutego 2015 roku Sad Okregowy wydat postanowienie
oddalajace powddztwo Spotki. Spdtka wniosta apelacje od
wyroku i oczekuje na postanowienie sadu w tej sprawie.

Zgtoszono wierzytelnosé do syndyka
Zgtoszono wierzytelnosé do syndyka

Zgtoszono wierzytelno$¢ zaréwno do syndyka w Austrii, jak i w
Polsce w ramach wtdérnego postepowania upadtosciowego,
realizujgc w ten sposdb warunek konieczny wynikajacy z tzw.
»specustawy” z dnia 28 czerwca 2012 roku (Dz. U. poz. 891). Spétka
oczekuje na ustalenie listy wierzytelnosci i realizacje ptatnosci przez
GDDKIA.

63% catosci

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpisdw ujete sg w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”, a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

W dniu 11 czerwca 2015 r. Zarzad Grupy Kapitatowej zawart ugode sgdowg z dtuznikiem Struktury sp z o.0.
na mocy, ktorego dtuznik zobowigzat sie do zaptaty ustalonej w porozumieniu kwoty tytutem rekompensaty
za zniszczenia i zagubienia wynajetego przez ULMA Construccion Polska S.A. sprzetu oraz do ponownego
wigczenia ULMA Construccion Polska S.A. w proces akwizycyjny dotyczacy nowo-oferowanych kontraktéw
na najem systemodw szalunkowych i rusztowan — prowadzenie postepowania przeciwko dtuznikowi

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za |l kwartat 2015 32



\YJULMA

wykluczato takg mozliwosé. W dniu 5 lipca 2015 r. ULMA Consturccion Polska SA otrzymata uzgodnione w
porozumieniu $rodki pieniezne, tym samym zakonczono spér trwajgcy od 2014 roku.

Transakcje zawarte w okresie 3 kwartatéw 2015 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od
niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty zakupy gtéwnie szalunkéw oraz ustug najmu dotyczacych systemoéw
szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA C vy E, S. Coop. o wartosci
22 220 tys. zt.
W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.10.2014 r. do 30.09.2015 r.) wartos¢ powyzszych transakcji wyniosta
28 892 tys. zt.

Oprocz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzien 30.06.2015 i 31.12.2014 roku
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Podmiot powigzany Wartosé pozyczki Wartos$¢ pozyczki | Warto$é pozyczki
30.09.2015 r. 30.06.2015r. 31.12.2014rr.
ULMA Opatubka Ukraina (tys. EUR) 196 314 1110
ULMA Opatubka Ukraina (tys. USD) 1500 1500 1500
ULMA Cofraje Rumunia (tys. EUR) 221 221 221
ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) 2500 2200 2200
ULMA Kazachstan (tys. USD) - 400 -
ULMA Hiszpania (tys. PLN) 32000 - -

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Powyzsze pozyczki udzielone spétkom zaleznym Grupy Kapitatowej traktowane sg jako inwestycje netto w
jednostce zaleznej.

Réznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny wyzej wymienionych pozyczek (z wyjgtkiem
pozyczki dla ULMA Cofraje Rumunia) odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

W 2014 roku ULMA Construccion Polska S.A. dokonata zmniejszenia poreczenia udzielonego spodtce zaleznej
ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. z kwoty 950 tys. EUR do kwoty 150 tys. EUR.

Zmiana ta zwigzana byta z obnizeniem wartosci linii kredytowej w rachunku biezgcym (z poziomu 9 500 tys.
UAH do poziomu 150 tys. EUR wyrazonego w UAH) jaki spotka ULMA Opatubka Ukraina wnioskuje od
swojego banku na Ukrainie.

W okresie 3 kwartatéw 2015 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.
Zarzagdowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktére bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spoétki Grupy Kapitatowe;j.

Rynek w Polsce

Zdaniem analitykéw PMR tempo wzrostu rynku budowlanego w catym 2015 roku bedzie tylko nieznacznie
wyzsze w stosunku do roku poprzedniego i wyniesie niecate 6%. Przewidywania na rok 2016 sg juz bardziej
optymistyczne — wzrost moze wynie$¢ 8%, a wartos¢ produkcji budowalno-montazowej siegnag¢ ok. 101 mid

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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zt, zblizajac sie tym samym do rekordowego poziomu z 2011 roku. W najblizszych miesigcach poprawa
wynikdbw w branzy budowlanej bedzie mozliwa przede wszystkim dzieki realizacji ostatnich etapdéw
projektéw unijnych z poprzedniej perspektywy (budownictwo kolejowe i wodno-kanalizacyjne). Znaczacy
udziat we wzrostach bedzie miato takze kilka duzych inwestycji w przemysle energetycznym, znajdujgcych
sie w fazie realizacji.

Od poczatku 2016 roku w roli motoru napedowego branzy ponownie wystgpi budownictwo drogowe. W
chwili obecnej z puli 107 mld zt na nowe drogi juz prawie potowa tej kwoty jest zagospodarowana przez
inwestycje juz zakontraktowane badz bedace na etapie przetargu lub zaawansowanego przygotowania do
przetargu. Wydaje sie przy tym, ze brak silnego bodzca inwestycyjnego, jakim kilka lat temu byto Euro 2012,
pozwoli na bardziej rownomierne roztozone inwestycji w czasie. W procesach przetargowych dominuje
obecnie formuta ,Zaprojektuj i zbuduj”, zgodnie z ktérg firmy wykonawcze majg m.in. wiekszy wptyw na
koszty kontraktu. Z drugiej strony w warunkach intensywnej konkurencji cenowej powyzsza zasada moze
sprawi¢, ze dziatania firm wykonawczych bedzie w dalszym ciggu powodowa¢ atmosfere nieustannych
wojen cenowych pomiedzy podwykonawcami, a w tym w segmencie rynku wynajmu szalunkoéw i
rusztowan.

Nadal obiecujgco rysujg sie perspektywy dla sektora mieszkaniowego, na co kluczowy wptyw majg
utrzymujace sie w 2015 roku wzrosty w zakresie pozwolern budowlanych i rozpoczetych inwestycji, niski
koszt kredytdw na rynku hipotecznym oraz poprawiajgca sie koniunktura gospodarcza. Po stronie
czynnikdw, ktére moga nieco ostabi¢ ten trend wzrostowy nalezy natomiast wymienié¢ wigczenie do
programu Mieszkanie dla Miodych rynku wtérnego jak réwniez ryzyko podwyzki w przysztosci stop
procentowych oraz wskaznika wkfadu wtasnego w przypadku zakupu nieruchomosci na kredyt.

W sektorze niemieszkaniowym w najblizszym okresie mozliwe s3g jeszcze niewielkie spadki w wyniku
stabych wynikdw w budownictwie handlowo-ustugowym oraz uzytecznosci publicznej. Z uwagi na
widoczng stabilizacje poziomu udzielanych pozwole w mozna jednak oczekiwac, ze w 2016 roku sektor ten
nieco wzrosnie, pozostajgc tradycyjnie najbardziej stabilnym z trzech gtéwnych segmentéw rynku
budowlanego. Stosunkowo najwyzszej dynamiki analitycy PMR spodziewajg sie w budownictwie biurowym,
przemystowo-magazynowym i hotelowym, a najnizszej w segmentach: handlowo-ustugowym i uzytecznosci
publicznej.

Rynki zagraniczne

Wsrdd czynnikdw, ktdre w najblizszym okresie mogg mieé wptyw na przychody Spétki, realizowane na
rynkach zagranicznych nalezy wymienié:

e QObnizenie ocen i prognoz miedzynarodowych instytucji finansowych dla Ukrainy ze wzgledu na
utrzymywanie sie stanu destabilizacji politycznej i gospodarczej. | tak wg Agencji Fitch spadek PKB w
tym roku moze wynie$¢ nawet 9% (wobec prognozowanych wczesniej 7,5%), a wg Banku
Swiatowego nawet 12 %. Jednocze$nie Bank Swiatowy prognozuje powrdt Ukrainy na $ciezke
wzrostu w 2016 roku — z dodatnig dynamikg PKB na poziomie 1%;

e utrzymujace sie niskie ceny ropy, ograniczajgce mozliwosci finansowania wielu inwestycji przez rzad
Kazachstanu oraz polityka monetarna przyczyniajgca sie do znaczgcego ostabienia konkurencyjnosci
podmiotéw zagranicznych wzgledem firm lokalnych oraz firm rosyjskich;

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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e rozpoczecie, pomimo trudnosci gospodarczych, realizacji  wieloletniego programu rozwoju
infrastruktury transportu Kazachstanu na lata 2015-19, noszacego nazwe Nurly Zot, obejmujgcego
15 projektow infrastrukturalnych w zakresie modernizacji i budowy drég o tgcznej dtugosci 7,1 tys.
km i wartosci okoto 2,3 biliona tenge (8,2 mld USD).

e zmiane strategii dziatania Spotki w tym kraju, zaktadajacg istotne ograniczenie obecnosci w sektorze
mieszkaniowym i wykorzystanie miedzynarodowego doswiadczenia w obstudze projektéw
infrastrukturalnych i przemystowych wymagajacych zaawansowanych technologii nieoferowanych
przez konkurentéw lokalnych.

Inne ryzyka
Juz od dwéch lat sytuacja ekonomiczna Ukrainy podlega istotnym niepokojom.

Polityczny oraz spoteczny niepokdj potaczony z rosngcym napieciem oraz ryzykiem interwencji zbrojnej ze
strony Rosji jeszcze bardziej spotegowaty kryzys ekonomiczny tego kraju i doprowadzity do drastycznego
wzrostu deficytu budzetowego, a w jego konsekwencji do wyczerpania przez Narodowy Bank Ukrainy
rezerw walutowych. W rezultacie skutkowato to obnizeniem wskaznikdéw ratingowych dla catej gospodarki.

W lutym 2014 roku, po pierwszej skokowej dewaluacji waluty narodowej, trudna sytuacja finansowa
zmusita Bank Narodowy Ukrainy do wprowadzenia administracyjnych restrykcji zwigzanych z ograniczeniem
swobody nabywania obcych walut. Jednoczesnie oznajmiono rozpoczecie przygotowan do wprowadzenia
rezimu ptynnego kursu walutowego dla rodzimej waluty. W lutym br. uwolniono kurs Hrywny
doprowadzajgc ponownie do skokowej dewaluacji tej waluty.

Ostateczny rezultat tej trudnej sytuacji oraz polityczne i ekonomiczne skutki obecnego kryzysu sa
praktycznie niemozliwe do oszacowania, co jednak nie wyklucza, ze na fali pojawiajgcych oznak stabilizacji
gospodarka Ukrainy powoli zaczgé powolny marsz ku rozwojowi.

Zarzad Grupy Kapitatowej stara sie na biezgco reagowac na nowe odstony skomplikowanej sytuacji konfliktu
na Ukrainie, a przy dogtebnym monitorowaniu rozwoju wydarzen jak rowniez w bezposrednich kontaktach
z Zarzgdem spoétki ULMA Opatubka Ukraina stara sie utrzymac stabilnos¢ dziatan biznesowych w tym kraju.
Jednakze turbulencje polityczne i spoteczne, a w tym ewentualna dalsza eskalacja konfliktu militarnego
mogg w negatywny sposdb odbi¢ sie na wynikach oraz finansowej pozycji spotki zaleznej operujgcej w
Ukrainie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe odzwierciedla aktualng ocene Zarzadu Grupy Kapitatowej, co do wptywu
jaki wywiera sytuacja geopolityczna na wyniki generowane przez spotke zaleing i jej zdolnos¢ do
utrzymania stabilnosci finansowej w przysztosci, oraz nie ujmuje Zzadnych rezerw na okolicznosc
zaprzestania swobodnej dziatalnosci.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

4. Inne aktywa trwate

5. Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4. Pochodne instrumenty finansowe

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem
Aktywa razem

KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA

I. Kapitat wiasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej

3. Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wtasny razem

Il. Zobowigzania

1. Zobowigzania dtugoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen

emerytalnych

d. Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu leasingu
Zobowigzania dtugoterminowe razem

2. Zobowigzania krétkoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen

emerytalnych

c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

e. Pochodne instrumenty finansowe

f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

30.09.2015

195 087
83
8198
4081
18 248
225 697

2727
82106
1087

21210
107 130
332 827

10511
114 990

166 476

(4 149)
291 977

5038

173

5211

33
35600

35639
40 850
332 827

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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30.06.2015

195 651
97
8198

4 095
18 762
226 803

4145
62 082

38 996
105 223
332 026

10511
114 990

166 498

(4127)
291 999

4337

173

4510

920

29
34 562

35517
40 027
332 026

31.12.2014

215 305
172
8198
4123
20462
248 260

2277
60 454
24

28 315
91 070
339330

10511
114 990

170 625

(11 901)
296 126

7572

173

7745

10 625

352

76
24 400

35459
43 204
339330

30.09.2014

227 672
245
8198
4137
16 850
257 102

4268
73744
92

20663
98 767
355 869

10511
114 990

171629

(10 907)
297 120

8223

136

8359

17 463

30
28

66
32 800

50390

58 749
355 869

38



Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

\YJULMA

Il kwartat 3 kwartaly Il kwartat 3 kwartaty
2015r. 2015r. 2014r. 2014r.

Przychody ze sprzedazy 41 066 120953 42 872 131 447
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i (36 777) (109 859) (40 106) (130 169)
materiatow
I. Zysk brutto ze sprzedazy 4289 11 094 2766 1278
Koszty sprzedazy i marketingu (2372) (9 639) (1519) (9 413)
Koszty ogdlne administracji i zarzagdu (3131) (8 916) (2 695) (8 035)
Inne koszty operacyjne 420 1047 (178) 865
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym (794) (6 414) (1 626) (15 305)
Przychody finansowe 310 1420 460 2974
Koszty finansowe 174 166 303 (458)
Koszty finansowe netto 484 1587 763 2516
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (310) (4 828) (863) (12 789)
Podatek dochodowy biezacy 989 (1 855) (565) (1 406)
Podatek dochodowy odroczony (701) 2534 595 3288
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego (22) (4 149) (833) (10 907)
Inne catkowite dochody: - - - -
V. Catkowity dochdd okresu obrotowego (22) (4 149) (833) (10 907)
Zysk (strata) netto okresu obrotowego (22) (4 149) (833) (10 907)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255632 5255632 5255632 5255632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata)

. . . . - (0,79) (0,16) (2,08)
przypadajacy na jedng akcje w okresie
obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rachunek zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2013 r.

Catkowite dochody netto w 2014 roku
Dywidenda - podziat zysku za 2013 rok
Stan na 31.12.2014 r.

Catkowite dochody netto w okresie
3 kwartatow 2015 r.

Stan na 30.09.2015 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2013r.

Catkowite dochody netto w okresie
3 kwartatéw 2014 r.

Dywidenda — podziat zysku za 2013 r.

Stan na 30.09.2014 r.

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyika ze
sprzedazy akgji

powyzej wartosci

nominalnej

114990

114 990

114 990

Nadwyzka ze
sprzedazy akgcji

powyzej wartosci

nominalnej

114990

114 990

\YJULMA

Zatrzymane
zyski

182 526
(11901)

170 625
(4 149)

166 476

Zatrzymane
zyski
182 526

(10 907)

171 619

Razem
kapitat wtasny

308 027
(11 901)

296 126
(4 149)

291977

Razem
kapitat wtasny

308 027

(10 907)

297 120
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Rachunek przeptywodw pienieznych

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja $rodkéw trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Wartosc¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentow finansowych

- Odsetki otrzymane

- Koszty odsetek

- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Pozyczki udzielone

Sptata pozyczek udzielonych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z emisji akcji

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytéw i pozyczek

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Wypftata dywidendy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym

Stan $rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na
poczatek okresu

(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny sSrodkéw pienieznych i
kredytu w rachunku biezgcym

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym
na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

1l kwartat
2015 r.

(22)

(287)
11945
17
834

4

(352)
3
(1971)

1418
11977
1061
24 627
(1018)
23 609
(12 256)
31

(4)

(30 484)
557

352
(41 803)

(18 198)

38 995

413

21210

3 kwartaty
2015r.

(4 149)

(679)
40 521
97
3871

(42)

(1523)
108
(2 459)

(451)

10 349
11814
57 457
(3271)
54 186
(24 799)
53

(8)

(82 001)
54 301

1523
(50 931)

(10 604)

(130)

(10 734)

(7 479)
28 315

374

21210

1l kwartat
2014 r

(833)

(30)
15116
80
1253

57

(460)
265
(584)

(134)
2001
(809)
15 922
(539)

15 383

(12 562)
1

(17)

(10 105)
10 105

536
(12 042)

(6 824)
(37)
(277)

(7 138)

(3797)

24293

167

20 663

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za |l kwartat 2015

\YJULMA

3 kwartaty
2014r.

(10 907)

(1882)
52 027
264
5368

108

(2 974)
1129
(788)

150
(5 223)
3815
41 087
(977)
40110
(22 185)
1026
(17)

(29 731)
26 456
1664
1301

(21 486)

(23 190)
(108)
(1175)

(24 473)

(5 849)

26272

240

20 663

41



Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady zastosowane zostaly we

wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggty.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpisow aktualizujgcych wartosc inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktdrym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
2015r.. 2014 r 2015r. 2014 r
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 120 953 131 447 29 086 31444
materiatow
Wynik z dziatalnosci operacyjne;j (6414) (15 305) (1542) (3 661)
Wynik brutto (4 828) (12 789) (1 160) (3 059)
Wynik netto (4 149) (10907) (998) (2 609)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 54 186 40 110 13 030 9 595
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (50931) (21 486) (12 247) (5 140)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 734) (24 473) (2 581) (5 854)
Przeptywy pieniezne netto (7 479) (5 849) (1 798) (1399)
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,79) (2,08) (0,19) (0,50)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,79) (2,08) (0,19) (0,50)
30.09.2015r. 31.12.2014r, | 30.09.2015r. 31.12.2014r.
Aktywa razem 332 827 339 330 78 522 79 612
Zobowigzania 40 850 43 204 9637 10 136
Zobowigzania dtugoterminowe 5211 7 745 1229 1817
Zobowigzania krétkoterminowe 35639 35459 8408 8319
Kapitat wtasny 291977 296 126 68 885 69 476
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 480 2 466
Sredniowazona liczba akgji 5255632 5255632 5255632 5255632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5255632 5255632 5255632
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 55,56 56,34 13,11 13,22
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatdéw wtasnych i zobowigzan zostaty przeliczcone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieA 30 wrzeénia 2015 r. wynosit 4,2386 zt, a na dzie 31 grudnia 2014 r. 4,2623 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.09.2014 r. przeliczono wg kursu = 4,1585
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2014 r. przeliczono wg kursu = 4,1803 z{/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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