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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci ULMA Construccion Polska S.A. s3:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,
wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych,
sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

ULMA Construccion Polska S.A. jest spdtkg akcyjng (Spotka). Spotka rozpoczeta dziatalnosé 14 lutego 1989
roku pod nazwg Bauma Sp. z o0.0., jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (z 0.0.) i zostata
zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w spétke akcyjna
zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie i
zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie, Xl
wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokonaé zmiany nazwy Spétki z dotychczasowe] nazwy
BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru Sadowego zostat
dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A.
Koszajec 50
05-840 Brwindw

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lourdes Urcelai Ugarte Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Ander Ollo Odriozola Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 31 stycznia 2015 r.
IRaki Irizar Moyua Cztonek Rady Nadzorczej
Félix Esperesate Gutiérrez Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Alwasiak Cztonek Rady Nadzorczej
Komitet Audytu

Rafat Alwasiak Przewodniczacy Komitetu
Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu
Lourdes Urcelai Ugarte Cztonek Komitetu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zarzad
Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu
Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu
José Ramdn Anduaga Aguirre Cztonek Zarzadu do dnia 31 stycznia 2015 r.
Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu od dnia 1 lutego 2015 r.
José Irizar Lasa Cztonek Zarzadu
Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu

Biegly rewident

KPMG Audyt Sp. z 0.0. spdtka komandytowa

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Spotka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja
3546.

Banki

mBANK (d.BRE Bank S.A.)
PEKAO S.A.

BNP PARIBAS Bank Polska S.A.
PKO Bank Polski S.A.

Banco de SABADEL (Hiszpania)

Notowania na gietdach

Spoétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien:

Nota 31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate 4, 215 305 263 867
2. Wartosci niematerialne 5. 172 491
3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 7. 8198 8 198
4. Inne aktywa trwate 8. 4123 4179
5. Naleznosci dtugoterminowe 9. 20 462 13 018
Aktywa trwate razem 248 260 289 753
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy 10. 2277 4418
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9. 60 454 68 521
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 24 492
4. Instrumenty pochodne 6. = 42
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11. 28 315 26 272
Aktywa obrotowe razem 91 070 99 745
Aktywa razem 339 330 389 498
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wiasny
1. Kapitat podstawowy 12. 10511 10511
2. Kapit.af zapjdsowy —nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 114 990 114 990
nominalnej 12.
3. Zatrzymane zyski, w tym: 170 625 182 526
a. Zysk (strata) netto okresu obrotowego (11 901) (4 744)
Kapitat wtasny razem 296 126 308 027
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 14. - 10 604
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16. 7572 11512
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen emerytalnych 17. 173 136
Zobowiazania dtugoterminowe razem 7745 22252
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 14. 10 625 30 094
b. Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu swiadczen emerytalnych 17. 6 3
c. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 352 -
d. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 15. = 139
e. Instrumenty pochodne 6. 76 -
f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13. 24 400 28 983
Zobowigzania krotkoterminowe razem 35459 59 219
Zobowiazania razem 43 204 81471
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 339330 389 498

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Nota 12 miesiecy 12 miesiecy
2014r. 2013r.

Przychody ze sprzedazy 18. 171 431 197 852
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 19. (167 409) (182 811)
I. Zysk brutto ze sprzedazy 4022 15 041
Koszty sprzedazy i marketingu 19. (12 136) (7 545)
Koszty ogélnego zarzadu 19. (10 681) (10 620)
Inne koszty operacyjne netto 20. 1680 364
Il. Zysk (Strata) na poziomie operacyjnym (17 115) (2 760)
Przychody finansowe 21. 3476 1375
Koszty finansowe 21. (110) (3 796)
Przychody (Koszty) finansowe netto 3 366 (2421)
lll. Zysk (Strata) przed opodatkowaniem (13 749) (5181)
Podatek dochodowy 22. 1848 437
IV. Zysk (Strata) netto okresu obrotowego (11 901) (4 744)
Inne catkowite dochody: - -
V. Catkowite dochody okresu obrotowego (11 901) (4 744)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255 632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje 24, (2,26) (0,90)

w okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

Stan na 31 grudnia 2012 r.

Catkowite dochody netto w 2013 roku
Dywidenda - podziat zysku za 2012 rok

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Catkowite dochody netto w 2014 roku
Dywidenda — podziat zysku za 2013 r.

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114990

114 990
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Zatrzymane
zyski

197 781

(4 744)
(10 511)

182 526

(11 901)

170 625

Razem
kapitat wtasny

323 282

(4 744)
(10 511)

308 027

(11 901)

296 126



Rachunek przeptywdéw pienieznych

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja $rodkéw trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych
- (2yski)/straty z tytutu zmian wartos$ci godziwej instrumentow finansowych
- Przychody z tytutu odsetek, dywidend

- Koszty odsetek

- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

- Zmiana wartosci rezerwy na $wiadczenia emerytalne
Zmiany stanu majgtku obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Podatek dochodowy zaptacony

Whplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Pozyczki udzielone

Sptaty udzielonych pozyczek

Otrzymane dywidendy i inne zyski z udziatéw w podmiotach powigzanych
Odsetki otrzymane

Wydatki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Sptata kredytéw i pozyczek

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Wyptacone dywidendy

Wplywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie /(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i kredytu w
rachunku biezagcym

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym na poczatek okresu

(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezgcym

Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Nota 12 miesiecy
2014 r.

(11 901)

22. (1848)
4, 67 788
5. 338
5638

118

(3 476)

1294
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2141

8 068
(4 584)
62278
(1271)

61 007

(25 909)
1100
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1664
1735
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(1352)
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1852
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12 miesiecy
2013r.

(4744)

(437)
78 678
527
9509
869
(1359)
3405
(505)
23

143
18 984
(12 155)
92 938
(993)

91 945
(30 019)
144
(299)
(10 714)
6082

1291
(33 515)

(46 438)
(144)

(3 566)
(10 511)

(60 659)

(2 229)
28 168

333

26 272

10



ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ULMA Construccion Polska S.A. za 12 miesiecy 2014 11



1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady zastosowane zostaly we wszystkich prezentowanych
okresach w sposéb ciagty.

A. Podstawa sporzadzania

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 r. ULMA Construccion Polska
S.A. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Na dzied 31 grudnia 2014 roku nie wystepujg zadne rdznice miedzy MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB), ktore
miatyby wptyw na sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem aktywoéw i
zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat.

B. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalno$¢ (waluta funkcjonalna). Walutg funkcjonalng jest
ztoty polski, ktéry stanowi jednoczesnie walute prezentacji sprawozdan finansowych Spétki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z tytutu wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie odpowiednio w wyniku
finansowym. Rdznice kursowe, zaréwno dodatnie jak i ujemne dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i
finansowej zaliczane sg do kosztéw finansowych.

Roznice kursowe dotyczace realizacji i wyceny bilansowej rozrachunkéw handlowych powiekszajg lub
pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe, z ktdrymi sg operacyjnie powigzane.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowe] aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych, Spétka przyjmuje sredni kurs danej waluty ogtaszany przez
NBP na dzien bilansowy.

C. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki pieniezne w
kasie i w banku, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, aktywa finansowe wykazywane wedtug
wartosci godziwej rozliczane przez wynik finansowy, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, a takze kredyty i pozyczki.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przyjete metody prezentacji i wyceny poszczegdlnych instrumentéw finansowych zawarto w punktach
ponizej opisujgcych przyjete zasady rachunkowosci.

Pochodne instrumenty finansowe sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment
zawarcia kontraktu. Pdzniej wartos¢ ich jest aktualizowana do aktualnej wartosci godziwej. Posiadane przez
Spétke instrumenty pochodne nie kwalifikujg sie do rachunkowosci zabezpieczen, w zwigzku z czym wynik
ich wyceny do wartosci godziwej jest uyymowany w wyniku finansowym.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny, czy istniejg przestanki swiadczace o utracie wartosci
sktadnikéw aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Jezeli wystepujg tego
typu zdarzenia Spétka ujmuje w wyniku finansowym skumulowang strate okreslang jako réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg a wartoscig odzyskiwalng (biezgca wartos¢ planowanych przeptywéw pienieznych)
dokonujac jednoczes$nie obnizenia wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow.

D. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktow i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zostaty na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o skumulowane umorzenie i odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
srodek trwaty (tam, gdzie jest to wtasciwe), tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytutu
nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Spétki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé.
Pdzniejsze naktady nie zwiekszajgce poczgtkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego,
obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grunty stanowigce wtasnos$¢ Spoétki wykazywane sg wedtug ceny nabycia i nie podlegajg amortyzacji.
Pozostate $rodki trwate umarzane s3 metods liniowg w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej
pomniejszonej o ewentualng warto$¢ koncowg w czasie ich uzytkowania dla poszczegdlnych grup
rodzajowych.

Zastosowane okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikdéw majatku trwatego sg
nastepujace (w latach):

budynki i budowle 25-40
inwestycje w obcych obiektach 10
maszyny i urzagdzenia techniczne 3-20
wyposazenie, systemy szalunkowe i inne srodki trwate 2-8

Weryfikacji wartosci koricowe] i okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy dzien
bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

W przypadku, gdy wartosé bilansowa srodka trwatego przewyzsza jego oszacowang warto$é odzyskiwalng,
jego wartos¢ bilansowg obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej (nota 1H).

Zyski i straty z tytutu zbycia sSrodkow trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywow ze sprzedazy z ich
wartoscig bilansowg i ujmuje sie w wyniku finansowym.

E. Leasing — rachunkowos¢ leasingobiorcy (korzystajacego)

Leasing aktywow, przy ktdrym znaczaca czesc ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu wtasnosci faktycznie
pozostajg udziatem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe, ktorymi Spotka jest
obcigzana w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg wynik finansowy liniowo przez okres obowigzywania
umowy leasingowej.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Leasing rzeczowych aktywdw trwatych, przy ktédrym Spdtka przejmuje znaczacy czes¢ ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z tytutu wtasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w
aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe poniesione w okresie
sprawozdawczym w czesci dotyczgcej rat kapitalowych pomniejszajg czes¢ kapitatowg zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego, pozostata czes¢ stanowigca czes¢ odsetkowg obcigza koszty finansowe
okresu. Rozdzielenie optat leasingowych na czesé kapitatowg i czes¢ odsetkowag dokonywane jest w taki
sposdb, aby uzyskaé dla kazdego okresu statg stope procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia
kwoty zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na réwni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug
takich samych zasad. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spoétka
otrzyma prawo wtasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krétszym sposrdd okresu leasingu i okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

F. Leasing — rachunkowos¢ leasingodawcy (finansujacego)

Leasing jest umowg, na mocy ktérej w zamian za optfate lub serie optat leasingodawca (finansujacy)
przekazuje leasingobiorcy (korzystajgcemu) prawo uzytkowania danego sktadnika aktywéw przez
uzgodniony okres. W razie oddania aktywéw w leasing operacyjny, dany sktadnik aktywéw wykazuje sie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z jego charakterem (rodzajem). Przychody z tytutu leasingu
operacyjnego ujmuje sie przez okres leasingu metoda liniowa.

G. Wartosci niematerialne
Oprogramowanie

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na
ich zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania. Aktywowane koszty odpisuje sie
przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 2—5 lat.

H. Utrata wartosci aktywow trwatych

Aktywa trwate podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci w przypadku wystgpienia
przestanek wskazujacych na mozliwosé niezrealizowania wartosci bilansowej posiadanych sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Ustalone w wyniku analizy (test na utrate
wartosci) kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg aktywa, ktérego dotyczg i odnoszone
sg w koszty okresu. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos$¢ bilansowa
danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartosé¢ odzyskiwalna to wyisza z
dwéch kwot: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej
(odzwierciedlonej wartoscig biezaca przeptywow pienieznych powigzanych z danym sktadnikiem aktywow).
Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu
do ktérego wystepujg dajgce sie zidentyfikowaé odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce
$rodki pieniezne). Aktywa niefinansowe inne niz warto$¢ firmy, ktére podlegaty w przesztosci utracie
wartosci podlegajg przeglagdowi pod kagtem mozliwego odwrdcenia odpisu na kazdg date bilansowa.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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l. Inwestycje

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje Spétki obejmuja wartos¢ udziatdw i akcji w jednostkach innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone. Inwestycje w pozostatych jednostkach prezentowane sg jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, poniewaz Zarzad nie zamierza zby¢ tych inwestycji w ciggu nastepnych 12 miesiecy.
Inwestycje ujmowane s3g poczgtkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o dodatkowe koszty
transakcyjne. Zwiekszenia wartosci inwestycji z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odnoszone sg na
kapitaty wtasne. Zmniejszenia wartosci inwestycji, w odniesieniu do ktdrych dokonano wczesniej zwiekszen,
pomniejszajg kapitat z aktualizacji wyceny. Wszystkie pozostate zmniejszenia wynikajace z utraty wartosci
obcigzajg wynik finansowy. W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych
nie mozna w sposéb wiarygodny okresli¢ wartosci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych
instrumentéw), dokonuje sie wyceny wedtug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o
odpisy aktualizujgce jego wartosc.

Udziaty w podmiotach powigzanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

J. Zapasy

Zapasy surowcow, materiatéw oraz zakupionych towardw sg wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej
z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszong o szacowane koszty zakoriczenia produkcji i zmienne koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest zgodnie z zasadg ,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).
W razie koniecznosci tworzone sg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przestarzatych, niezbywalnych i
wadliwych.

K. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe sg rozpoznawane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je
wedtug metody zamortyzowanego kosztu stosujgc efektywng stope procentowg i pomniejsza o odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartos$ci. Naleznosci handlowe uznane jako niesciggalne sg odpisywane w
koszty w momencie okreslenia jako niesciggalne. W przypadku, gdy Zarzad uzna za prawdopodobne, ze
Spotka nie zdota odzyskac kwot naleznych w ich oryginalnej wartosci, dokonywany jest odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci. Kwota odpisu aktualizujgcego odpowiada réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowa, a
biezacg wartoscig oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowang pierwotng efektywna
stopg procentowg. Zmiany wartosci odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci handlowych sg odnoszone
na wynik finansowy, w ciezar kosztéw sprzedazy i marketingu, w okresie, w ktérym nastepuje zmiana.
Grupa przyjeta zasade, zgodnie z ktérg kwoty podatku VAT odzyskanego z tytutu braku sptaty naleznosci w
ciggu 150 dni od terminu ptatnosci wykazywane sg w pozycji bilansowej ,,Zobowigzania z tytutu podatkow i
innych obcigzen”.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”

wykazywana jest rowniez aktywowana kwota wydatkéw poniesionych w danym roku obrotowym a

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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dotyczacych nastepnych okresdow sprawozdawczych. Ich warto$¢ zostata wiarygodnie okreslona i
spowodujg one w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych.

L. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci
godziwe] odpowiadajacej wartosci nominalnej. Sktadajg sie na nie $Srodki pieniezne w kasie i banku,
pozostate krétkoterminowe inwestycje o duzym stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie zapadalnosci nie
przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o nie sptacone kwoty kredytéw w
rachunku biezgcym.

Kredyty w rachunku biezagcym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w pozycji zobowigzan —
kredyty i pozyczki krétkoterminowe.

M. Kapitaty

Kapitat podstawowy i kapitat zapasowy

Akcje zwykte sg klasyfikowane jako kapitat wtasny. Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci
nominalnej akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej pomniejszona o koszty
bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem nowych akcji wykazywana jest jako kapitat zapasowy.

Zatrzymane zyski

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zyski zatrzymane ujmuje sie skumulowane, zatrzymane zyski i
straty wypracowane przez Spétke w poprzednich okresach obrotowych oraz wynik finansowy biezgcego
roku obrotowego.

N. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. W nastepnych okresach, wycenia sie te kredyty i pozyczki wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

O. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na istniejgce (prawne lub wynikajgce z prawa zwyczajowego) zobowigzanie Spofki
bedace wynikiem zdarzen przesztych, jesli istnieje prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania
zasobow Spotki w celu zaspokojenia tego zobowigzania i jesli mozna w sposdéb wiarygodny ustali¢ jego
szacunkowg wartos¢.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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P. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow i rozliczenia miedzyokresowe
przychodow

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania”
wykazywane sg przez Spotke:

szacowane, w sposéb wiarygodny, wartosci kosztdw poniesionych w danym okresie sprawozdawczym,
nie zafakturowane przez dostawcéw do dnia bilansowego. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztow.

rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujace w szczegdlnosci rdwnowartos¢ otrzymanych lub
naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Q. Istotne estymacje i oszacowania ksiegowe

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej Zarzad dokonuje okreslonych szacunkéw ksiegowych, uwzglednia wiasng wiedze i szacunki w
odniesieniu do przewidywanych zmian analizowanych wielkosci. Rzeczywiste wielkosci mogg réznic sie od
oszacowanych.
Wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych okreslana jest przy wykorzystaniu szacunkéw
dotyczacych okreséw uzytecznosci poszczegdlnych grup sSrodkéw trwatych. Przyjete okresy
uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwatych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz
przeprowadzanych przez Spotke. W 2014 roku Spétka w wyniku przeprowadzonej analizy okreséw
uzytecznosci elementéw szalunkéw i rusztowan wprowadzita zmiany w przyjetych okresach
uzytecznosci skracajgc je lub wydtuzajgc dla okreslonych rodzajow elementéw. W wyniku
wprowadzonych zmian koszty amortyzacji szalunkéw w 2014 roku wzrosty o kwote ponad 7 min zt.
Naleznosci sg weryfikowane pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek
wskazujgcych na niemoznosé ich odzyskania. W takiej sytuacji wartos¢ odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci jest okreslana na bazie szacunkéw przygotowanych przez Spétke.
Zmiany zachodzgce na rynku budowlanym mogg mie¢ istotny wptyw na ocene wartosci
odzyskiwalnej majatku Spoétki. W razie zidentyfikowania przestanek utraty wartosci Spétka dokonuje
szacunkow wartosci odzyskiwalnej swoich rzeczowych aktywoéw trwatych.
Analiza utraty wartosci rzeczcowego majatku trwatego dokonywana jest najczesciej poprzez
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodkdw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Analiza taka
opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktorych czesé jest poza kontrolg Spoétki. Istotne zmiany tych
zatozen majg wptyw na wyniki testdw na utrate wartosci i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do
istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Spoéfki.
Przeprowadzony test na utrate wartosci zostat opisany w nocie nr 4 niniejszego sprawozdania
finansowego.

R. Przychody

Przychody obejmujg wartos¢ godziwg przychoddéw ze sprzedazy produktéw towardw i ustug po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty.

Spétka ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodédw mozna wiarygodnie zmierzyé,
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz spetnione zostaty
konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Spoéfki.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Przychody ze sprzedazy towardéw i produktdow sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z
prawa wfasnosci towardw i produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb a Sciggalnosé naleznosci jest wystarczajgco pewna.

W tej kategorii ujmowane sg rdéwniez przychody ze sprzedazy systemoéw szalunkowych bedacych
sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wyniki na sprzedazy innych sktadnikéw rzeczowych aktywéw
trwatych sg wykazywane w innych zyskach / (stratach) netto.

W przypadku sprzedazy krajowej momentem uznania przychodu ze sprzedazy produktéw lub towardw jest
moment wydania produktéw lub towardw nabywcy z magazynu Spétki. W przypadku sprzedazy
eksportowej i wewngatrzwspdlnotowej dostawy towaréw moment ujecia przychodéw uzalezniony jest od
warunkéw dostawy okreslonych zgodnie z Incoterms 2000, zapisanych w realizowanym kontrakcie. Dla
kontraktéw zawartych na warunkach FCA (lub EXW) moment uznania przychoddw ze sprzedazy stanowi
moment wydania produktéw lub towaréw odbiorcy z magazynu Spoétki. Dla kontraktéw zawartych na
warunkach CPT i CIP przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw ujmowane sg w dacie potwierdzenia
przez klienta odbioru dostawy.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ,Obstuga budow” dotyczg przede wszystkim ustug dzierzawy deskowan
budowlanych.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktdrym sSwiadczono ustugi w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania jesli:

kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposéb,

istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakgji,

stopien realizacji transakcji na dziert uymowania przychodéw moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb,
koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakorczenia transakcji moga by¢ wycenione w
wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowe;.
Przychody te dotyczg optat za uzytkowanie srodkdéw pienieznych przez Spétke. Jezeli naleznos¢ traci na
wartosci, Spdtka obniza jej wartos¢ bilansowa do poziomu wartosci odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym
przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j
instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu
odsetek.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

S. Odroczony podatek dochodowy
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z rdznic przejsciowych
pomiedzy wartosciag podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu
finansowym ujmowane s3 metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu

poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potgczenie

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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jednostek gospodarczych, ktdre nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochéd (strate) podatkows, to
sie go nie wykazuje. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepisow)
podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami
beda obowigzywa¢ w momencie realizacji odpowiednich aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic
przejSciowych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywéw i
zobowigzan podatkowych.

T. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych przypadajg do zaptaty w razie nabycia przez pracownika prawa
do swiadczenia emerytalnego zgodnie z Kodeksem Pracy. Wielko$¢ odprawy emerytalnej naleznej
pracownikowi, nabywajgcemu prawa emerytalne, jest liczona w wysokosci dodatkowego wynagrodzenia za
jeden miesigc liczonego identycznie jak ekwiwalent za urlop.

Spoétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia w celu
przyporzadkowania kosztéow do okreséw, ktérych dotyczg. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw
operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikow.
Wartosé biezgca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajgce ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy
dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spoétki narazona jest na rdzne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko zmiany
przeptywéw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych, ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Poprzez program zarzadzania ryzykiem Spodtka stara sie zminimalizowa¢ efekty ryzyka finansowego majace
negatywny wptyw na wyniki finansowe Spoétki. Spotka wykorzystuje kontrakty terminowe w celu
zabezpieczenia sie przed niektérymi zagrozeniami.

Ryzyko zmiany kursu walut

Spétka prowadzi dziatalnos¢ miedzynarodowa i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw réznych walut, w
tym przede wszystkim Euro. Ryzyko zmiany kurséw walut dotyczy przysztych transakcji handlowych
(sprzedaz produktow i towardw oraz zakup towardw i ustug) oraz ujetych aktywéw i zobowigzan. Ryzyko
zmiany kursu walut powstaje wdéweczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania
wyrazone sg w innej walucie niz waluta funkcjonalna Spéfki.

Spétka zabezpiecza pozycje netto przy wykorzystaniu zewnetrznych walutowych kontraktéw terminowych
typu forward.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ponizsza tabela prezentuje zestawienie aktywow i zobowigzan Spotki wyrazonych w Euro, ktére sg narazone
na ryzyko z tytutu zmiany kurséw walut. (w tys. Euro)

31 grudnia 31 grudnia

2014 . 2013 r.
Naleznosci handlowe 796 1027
Pozyczki udzielone 3531 3121
Srodki pieniezne 172 520
Kontrakty terminowe walutowe (561) (431)
Razem aktywa 3938 4237
Zobowigzania handlowe 564 1195
Razem zobowigzania 564 1195

Oprécz naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w EUR Spétka posiada na dzien 31.12.2014 r. naleznos$¢ w
kwocie 1 500 tys. USD z tytutu pozyczki udzielonej ULMA Opatubka Ukraina.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spotke wskazuje, ze:

na dzien 31 grudnia 2014 roku, gdyby polski ztoty ostabt/wzmocnit sie 0 10% w stosunku do EUR/USD,
przy niezmienionych pozostatych parametrach, zysk netto za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia
2014 roku bytby o 1 605 tys. zt wyzszy/nizszy w zwigzku z przeszacowaniem wyrazonych w EUR/USD
srodkdéw pienieznych, naleznosci, zobowigzan oraz kontraktéw walutowych.

na dzien 31 grudnia 2013 roku, gdyby polski ztoty ostabt/wzmocnit sie 0 10% w stosunku do Euro, przy
niezmienionych pozostatych parametrach, zysk netto za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013
roku bytby o 1 267 tys. zt wyzszy/nizszy w zwigzku z przeszacowaniem wyrazonych w Euro $rodkéow
pienieznych, naleznosci, zobowigzan oraz kontraktéw walutowych.

Ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku
zmiany stop procentowych

Przychody i przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Spotki nie sg w istotnym stopniu narazone na
ryzyko zmiany stép procentowych.

Ryzyko zmiany stép procentowych w przypadku Spétki dotyczy dtugoterminowych instrumentédw dtuznych
(Nota 14). Oprocentowanie kredytéw zaciggnietych przez Spotke oparte jest na bazie WIBOR 1M
powiekszong o marze banku co naraza spétke na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych spowodowane
zmiang stop procentowych. Spétka nie posiada instrumentéw finansowych oprocentowanych wedtug statej
stopy procentowej, dla ktérych kazda zmiana krzywej procentowej powodowataby zmiane ich wartosci
godziwe;j.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spotke wskazuje, ze:

na dzien 31 grudnia 2014 roku, gdyby stopy procentowe byly wyisze o 100 punktéw bazowych
woweczas zysk netto za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku bytby o 86 tys. zt nizszy
w wyniku wzrostu kosztow finansowania zewnetrznego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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na dzien 31 grudnia 2013 roku, gdyby stopy procentowe byly wyisze o 100 punktéw bazowych
woweczas zysk netto za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku bytby o 331 tys. zt nizszy
w wyniku wzrostu kosztéw finansowania zewnetrznego.

Spoétka terminowo realizuje swoje zobowigzania handlowe i ze wzgledu na ten fakt przychody i przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Spotki nie sg w istotnym stopniu narazone na ryzyko zmiany stop
procentowych.

Ryzyko kredytowe
Pozycjg narazong na ryzyko kredytowe sg naleznosci handlowe (Nota nr 9).

Spodtka nie jest narazona na znaczacg koncentracje ryzyka z tytutu sprzedazy kredytowej. Stosunkowo duza
liczba odbiorcéw ustug i towaréw Spétki sprawia, ze nie wystepuje koncentracja sprzedazy kredytowe;j.
Ponadto Spétka stosuje polityke znacznie ograniczajacg sprzedaz ustug i towardéw na rzecz klientédw o nie
odpowiedniej historii sptat zobowigzan. Wprowadzone procedury kontroli wewnetrznej polegajgce miedzy
innymi na wyznaczaniu limitéw kredytowych dla poszczegdlnych klientéw w zaleznosci od oceny ich
kondycji finansowej oraz procedury akceptacyjne nowych klientdw pozwalajg Spétce w znaczacy sposdb
ograniczy¢ poziom ryzyka kredytowego.

Naleznosci handlowe, w stosunku do ktdérych nie stwierdzono utraty wartosci stanowia 61,0% wartosci
brutto tej grupy aktywoéw finansowych, w tym 45,6% wartosci grupy stanowig naleznosci handlowe, ktdre

nie sg zalegte (w 2013 roku wielkosci te uksztattowaty sie na poziomie 70,0% i 45,5%).

Nie wystepujg aktywa finansowe, dla ktérych renegocjowano warunki sptaty a w stosunku do ktérych
nalezatoby stwierdzi¢ utrate wartosci w przypadku nie przeprowadzenia renegocjacji.

Analiza wiekowa aktywdéw finansowych przedstawia sie nastepujgco: (w tys. z)

31 grudnia 31 grudnia

2014 r. 2013r.
Naleznosci biezace 27 223 30925
Zalegtosé¢ do 30 dni 5424 9611
Zalegto$¢ od 31 do 90 dni 1988 5488
Zalegtos¢ od 91 do 180 dni 1498 6 737
Zalegtos¢ od 181 do 360 dni 13101 4110
Zalegtos¢ powyzej 360 dni 49 033 43 168
Razem aktywa brutto 98 267 100 039
Odpisy aktualizujace (38 411) (32 050)
Razem aktywa 59 856 67 990

Odpis aktualizujgcy dotyczy naleznosci zalegtych powyzej 180 dni.

Utrate wartosci stwierdzono w przypadku aktywéw finansowych w grupie naleznosci handlowych oraz
pozostatych naleznosci o wartosci 38 411 tys. zt, obejmujgc je odpisem aktualizujgcym. Stwierdzajac utrate
wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywdw finansowych Spoétka kieruje sie indywidualng oceng kazdego
klienta, w tym gtédwnie oceng jego kondycji finansowej oraz posiadanymi zabezpieczeniami. Jako
podstawowe S$rodki zabezpieczajgce odzyskanie naleznosci Spotka stosuje ubezpieczenie naleznosci
zagranicznych dotyczacych rynkéw wschodnich oraz weksle in blanco.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W odniesieniu do aktywéw finansowych zaprezentowanych w powyzszej tabeli, ktdre sg zalegte powyzej
180 dni, Spotka odzyskata na dzien bilansowy 7 886 tys. zt podatku VAT korzystajgc z tzw. ulgi VAT na zte
dtugi, ktéry zaprezentowano w zobowigzaniach handlowych oraz pozostatych zobowigzaniach.

Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw
pienieznych, dostepnos¢ finansowania dzieki wystarczajacej kwocie przyznanych instrumentéw
kredytowych oraz zdolno$¢ do zamykania pozycji rynkowych. Spdtka utrzymuje wystarczajgce dla
zaspokojenia wymagalnych zobowigzan zasoby s$rodkdw pienieznych oraz zapewnia mozliwosc
finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.

Ponad 90% zobowigzan handlowych Spétki jest wymagalna w ciggu 2 miesiecy od dnia bilansowego. Analize
zapadalnosci kredytéw bankowych Spétki przedstawiono w nocie 14 informacji dodatkowej.

Zarzadzanie kapitatem pracujacym

Gtéwnymi celami zarzadzania kapitatem jest zapewnienie odpowiedniego poziomu ptynnosci operacyjnej
oraz mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych Spotki zgodnie z zatwierdzonymi budzetami.

Polityka dywidend
Wspomnianym wyzej celom podporzadkowana jest réwniez przyjeta polityka dywidend. Decyzje o wyptacie

dywidendy poprzedza kazdorazowo analiza potrzeb biezgcych oraz rozwojowych kazdej ze spétek oraz
Grupy Kapitatowej jako catosci.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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3. Nowe standardy rachunkowosci oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez
Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2014 roku:

Standard

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

MSSF 14 Regulacyjne
pozycje odroczone

MSSF 15 Przychody
z umow z klientami

Zmiany do MSSF 11

Zmiany do MSSF 10
i MSR 28

Zmiany do MSSF 10
MSSF 12 i MSR 28

Zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 16
i MSR 38

Zmiany do MSR 16
i MSR 41

Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 27

Doroczne poprawki do
MSSF (cykl 2010-2012)

Doroczne poprawki do
MSSF (cykl 2011-2013)

Doroczne poprawki do
MSSF (cykl 2012-2014)

Opis zmian

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujacych
kategorii instrumentow finansowych dwoma kategoriami: wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w
rachunkowosci zabezpieczen.

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji
odroczonych.

Standard dotyczy wszystkich umdéw zawartych z klientami, z wyjatkiem
takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu,
ubezpieczeniowych i instrumentow finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychoddw.
Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspdlnej
dziatalnosci.

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez
inwestora do spdtki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia

Doprecyzowanie zapisow dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych
w konsolidacji.

Zmiany dotyczace wymaganych ujawnien w sprawozdaniach finansowych.

Doprecyzowanie standardow, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji
na przychodach, ktére sg generowane przez wykorzystanie danego
aktywa.

Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych.

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla sktadek na programy
okreslonych swiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub strony
trzecie.

Zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 2 — kwestia warunkéw nabycia uprawnien;

- MISSF 3 — kwestia zaptaty warunkowej;

- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentow operacyjnych;

- MSSF 13 — naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe;

- MSR 16 / MSR 38 — kwestia nieproporcjonalnej zmiany wartosci brutto i
umorzenia w modelu wartosci przeszacowanej;

- MSR 24 — definicji kadry zarzgdzajacej

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 3 —zmiana zakresu stosowania dla wspdlnych przedsiewzieg;

- MSSF 13 — zakres pkt 52 (portfel wyjatkdw);

- MSR 40 — wyjasnienie relacji pomiedzy MSSF 3 a MSR 40 przy klasyfikacji
nieruchomosci jako nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci
zajmowanej przez wiasciciela.

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 5 — zmiany dotyczgce metody sprzedazy;

MSSF 7 — regulacje dotyczgce umdw ustugowych oraz zastosowanie
standardu w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych;

MSR 19 —stopa dyskonta na rynku regionalnym;

MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach
srédrocznych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Data
obowigzywania
w Unii
Europejskiej

1 stycznia 2018

1 stycznia 2016

1 stycznia 2017

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 lutego 2015

1 stycznia 2016

1 lutego 2015

1 stycznia 2015

1 stycznia 2016
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Spétka zamierza przyjg¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spotki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji
i wycenie instrumentéw finansowych. Zmiany te potencjalnie beda miaty istotny wptyw na przyszte
sprawozdania finansowe Spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty
jeszcze opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unie
Europejska. W zwigzku z powyzszym analiza jego wptywu na przyszte sprawozdania Spoétki nie jest jeszcze
zakonczona.

Nowy standard MSSF 15 ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania przychodéw (za wyjgtkiem
specyficznych przychoddéw regulowanych w innych MSSF/MSR) oraz wskazaé zakres wymaganych ujawnien.
Analiza wptywu standardu na przyszte sprawozdania Spétki nie zostata jeszcze zakoriczona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mieé istotnego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe Spétki. Zmiany standardéw i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie miaty
istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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4. Rzeczowe aktywa trwate
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Tabela ruchu rzeczowych aktywodw trwatych w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2014 .

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2013 r.

Zwiekszenia z tytutu zakupu
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, przekwalifikowania
Zmniejszenia - sprzedaz

Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Zwiekszenia z tytutu zakupu
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, przekwalifikowania
Zmniejszenia - sprzedaz
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 31 grudnia 2014 r.
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2013 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia - sprzedaz
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 31 grudnia 2014 r.

ODPIS AKTUALIZUJACY

Stan na 1 stycznia 2013

Zmniejszenia

Stan na 1 stycznia 2014

Zmniejszenia

Stan na 31 grudnia 2014
WARTOSC NETTO:

Na 31 grudnia 2014 .

Na 1 stycznia 2014 r.
Na 1 stycznia 2013 r.

Grunty,
budynki i
budowle

85 406
21639

(152)

(1376)
105 517

410
(1592)

(520)
103 815

9 884
2722

(98)

(1336)

11172
2 800
(603)

(36)
13 333

90 482
94 345
75 522

Urzadzenia
techniczne,
maszyny i

srodki

transportu

7791
2 090

(228)

(99)
9554
384

(730)

(24)
9184

4 826
943

(185)

(94)
5490
934
(730)

(25)
5 669

3515
4 065
2965

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Systemy
szalunkowe

547 595
21719

3090
(52 792)

(14 294)
505 318
23 452

4011
(43 826)

(16 774)
472181

322171
74 456

(43 648)

(11 895)

341 084
63 862
(37 967)

(15 658)
351 321

482
(482)

120 860
164 235
224942
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Pozostate
srodki
trwate

2351
570

(145)

(172)
2 604
142

(17)

(48)
2681

2 000
557

(140)

(167)

2250
192
(17)

(46)
2379

301
352
351

Srodki
trwate w
budowie

19 889
870

(19 889)

(724)
146

146
870
19 889

Razem
rzeczowe
aktywa
trwate

663 032
46 888

(16 799)
(53 317)

(15941)
623 863
23978

4421
(46 165)

(18 090)
588 007

338 881
78 678

(44 071)

(13 492)

359 996
67 788
(39317)

(15 765)
372702

482
(482)

215 305
263 867
323 669
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Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywoéw trwatych powiekszyt:

12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegélnienie 2014 r. 2013 .
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow 67 122 77 956
Koszty sprzedazy i marketingu 4 10
Koszty ogdlnego zarzadu 662 712
Razem 67 788 78 678

Bankowe linie kredytowe wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. zabezpieczone sg na Srodkach trwatych
(szalunki). Wartos¢ zabezpieczenia wedtug uméw zastawu zawieranych w momencie podpisywania uméw
kredytowych wynosi 123 944 tys. zt. Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 r. kwota zabezpieczenia wynosita
270 153 tys. zt.

Wartosé netto rzeczowych aktywéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego wynosi
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. 384 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2013 roku 461 tys. zt.

W zwigzku z odnotowaniem straty w 2014r. Spdtka przystgpita do badania ryzyka utraty wartosci
posiadanych aktywdw (systemow szalunkowych i rusztowan) przeznaczonych do dziatalnos$ci podstawowe;j
Spotki. Wartos¢ odzyskiwalna aktywdéw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie wartos$ci uzytkowej
testowanych aktywdéw metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto uwzgledniajac nastepujgce
kryteria:

e dtugoterminowg prognoze dziatalnosci Spotki w swietle nowej perspektywy unijnej na lata 2016 — 2020,
ktora zaktada wydatkowanie nowych srodkéw budzetowych na dalszy rozwdj infrastruktury drogowej,
kolejowej oraz inwestycji w segmencie przemystowym w tym w energetyce

e prognozy rozwoju dla segmentdw: mieszkaniowego i niemieszkaniowego w oparciu o badania PMR,
Euroconstruct oraz witasne szacunki.

e prognozy rozwoju dziatalnosci Eksportowej zaktadajacej szanse na dalszg ekspansje

e zatozenia co do zasad ustalania polityki cenowej

e zatozenia co do zasad dotyczacych dziatalnosci remontowe]j posiadanego potencjatu materiatowego

e zatozenia co do koniecznych inwestycji odtworzeniowych lub rozwojowych

e oraz zatozenia co do poziomu kosztéw operacyjnych w tym polityki rozwoju kadr

Ponadto w celu kompleksowego okreslenia modelu wyceny przyjeto wiarygodny stopien standaryzacji
potencjatu materiatowego jaki Grupa Kapitatowa posiadach w réznych krajach swojej dziatalnosci, a w $lad
za tym jej zdolnosci do swobodnego przemieszkania szalunkéw i rusztowan z krajow o gorszej koniunkturze
budowalnej do krajow pozostatych.

Dla celéw dyskontowych przyjeto w modelu stope w wysokosci 9,62%

W rezultacie osiggnieto wiarygodne potwierdzenie o braku ryzyka utraty wartosci posiadanych przez Spotke
aktywow.

Wyniki analizy wrazliwosci wykazaty, ze najwiekszy wptyw na warto$¢ uzytkowg wycenianych aktywoéw
majg przede wszystkim warto$¢ generowanej nadwyzki finansowej (zysk netto + amortyzacja) oraz
Sredniowazony koszt kapitatu. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych miataby miejsce przy

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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zastosowaniu w kalkulacji sredniowazonego kosztu kapitatu w wysokosci 16,73% lub przy spadku
generowanej nadwyzki finansowej w stosunku do przyjetych w kalkulacji prognoz o 37,75%.

5. Wartosci niematerialne

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2014 r.

Licencje i Razem wartosci
oprogramowanie Pozostate niematerialne

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2013 r. 4 338 37 4 375
Zwiekszenia 299 - 299
Zmniejszenia — zbycie (41) - (40)
Stan na 1 stycznia 2014 r. 4 596 37 4 633
Zwiekszenia 19 19
Zmniejszenia — zbycie, likwidacja (266) (266)
Stan na 31 grudnia 2014 r. 4349 37 4 386
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIA
Stan na 1 stycznia 2013 r. 3618 37 3 655
Amortyzacja za okres 527 - 527
Zmniejszenia — zbycie (40) - (40)
Stan na 1 stycznia 2014 r. 4105 37 4142
Amortyzacja za okres 338 338
Zmniejszenia — zbycie, likwidacja (266) (266)
Stan na 31 grudnia 2014 r. 4177 37 4214
WARTOSC NETTO:
Na 31 grudnia 2014 r. 172 - 172
Na 1 stycznia 2014 r. 491 - 491
Na 1 stycznia 2013 r. 720 - 720

Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powiekszyt:

12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegélnienie 2014 r. 2013 r.
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow 10 45
Koszty sprzedazy i marketingu = =
Koszty ogdlnego zarzadu 328 482
Razem 338 527

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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6. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu

Srodki pieniezne
Naleznosci i pozyczki udzielone

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Pozyczki udzielone

Instrumenty pochodne

Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Zobowigzania finansowe

Kredyty oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne

Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Wartos¢ bilansowa

31 grudnia

2014 r.

28 315

60 454
20 462

10 625

12 352

76

31 grudnia
2013 r.

26272

68 521
13 018

42

40 698

20098

\YJULMA

Wartos¢ godziwa

31 grudnia

2014 .

28 315

60 454

20 462

10 625

12 352

76

31 grudnia
2013 r.

26 272

68 521
13 018

42

40 698

20 098

Hierarchia
wartosci
godziwej

Poziom 2

Poziom 2

Poziom 2: Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] instrumenty pochodne dotyczg kontraktéw

terminowych na zakup/sprzedaz waluty. Wartos$¢ godziwa instrumentdéw na dzien bilansowy jest ustalona

w oparciu o kurs wykonania ustalony przez bank, w ktérym instrument nabyto indywidualnie dla kazdego z

zawartych kontraktow.

*Wartosc¢ godziwa zblizona do wartosci bilansowej

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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7. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Stan na dzien 31 grudnia 2014 .

L.p.
P Nazwa

jednostki

ULMA
Opatubka
Ukraina

ULMA Cofraje

ULMA
Opatubka
Kazachstan

ULMA
Construcction
BALTIC

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Siedziba

Ukraina

Rumunia

Kazachstan

Litwa

Przedmiot
przedsiebiorstwa

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatow
budowlanych

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatow
budowlanych

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatéw
budowlanych

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatéw
budowlanych

Charakter
powigzania

podmiot
zalezny

podmiot
stowarzyszony

Podmiot
zalezny

podmiot
zalezny

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ULMA Construccion Polska S.A. za 12 miesiecy 2014

Data objecia
kontroli

18.07.2001r.

02.11.2007r.

27.08.2010.

27.04.2012r.

29

Wartos¢
udziatéw
wedtug ceny
nabycia

5818

2917

83

142

8960

Odpisy
aktualizujgce

(762)

(762)

Wartos¢
bilansowa
akcji/udziatow

5818

2155

83

142

8198

\YJULMA

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

100

30

100

100

Udziat w
ogolnej liczbie
gtosow na
walnym
zgromadzeniu

100

30

100

100



8. Inne aktywa trwate

Inne aktywa trwate obejmujg warto$é bilansowg prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie
4 123 tys. zt. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zostato przez Spotke nabyte w 2007 roku i wygasa

5 grudnia 2089 roku.

9. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na dziei:

31 grudnia
2014 .

Naleznosci handlowe od podmiotéw nie powigzanych 95 754
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych (38 411)
Naleznosci handlowe - netto 57343
Pozostate naleznosci 27
Rozliczenia miedzyokresowe - czynne 571
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 2513
Udzielone pozyczki 20462
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 80916
w tym:
Czes¢ dtugoterminowa 20 462
Czes¢ krétkoterminowa 60 454

31 grudnia

2013 r.

94 448
(32 050)
62 398
33

498
5592
13018

81539

13 018
68 521

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spétka ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegdlnych naleznosci
prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zblizona do wartosci godziwych tych

naleznosci.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz Spétka posiada

duzg liczbe klientow.

Wartosé netto odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci powiekszong o kwoty spisanych naleznosci w

tacznej wysokosci 9 184 tys. zt (4 182 tys. zt w 2013 roku) ujeto w kosztach sprzedazy i marketingu.
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci

przedstawia sie nastepujgco:

12 miesiecy
2014 .
Stan na poczatek okresu 32 050
Zwiekszenia — odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 11 393
Zwiekszenia — odpisy aktualizujgce odsetki zwtoki -
Wykorzystanie (3 844)
Korekta uprzednio dokonanego odpisu (1188)
Stan na koniec okresu 38411

Wszystkie odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci dotyczg naleznosci kréotkoterminowych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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12 miesiecy

2013 r.

28 055
4436

(104)
(337)

32 050



10. Zapasy
Stan na dzien:
31 grudnia 31 grudnia
2014 r. 2013 .
Materiaty 1465 2377
Towary 1152 2 381
Wartos¢ zapasow brutto 2617 4 758
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapasow (340) (340)
Wartos¢ zapaséw netto 2277 4418

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien:

31 grudnia 31 grudnia
2014 r. 2013 .
Srodki pieniezne w kasie i w banku 28 315 26 272
Krotkoterminowe depozyty bankowe = =
Razem srodki pieniezne, w tym: 28 315 26 272
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 92 156

\YJULMA

Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku

biezgcym wchodza:

Stan na dzien:

31 grudnia 31 grudnia
2014 . 2013 r.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 315 26 272
Kredyt w rachunku biezgcym (nota 14) - -
Srodki ple,nlezpe | |c.h ekwiwalenty wykazane w rachunku 28 315 26272
przeptywow pienieznych
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ULMA Construccion Polska S.A. za 12 miesiecy 2014
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12. Kapitat podstawowy i kapitat zapasowy

Nadwyzka ze

Liczba akgji Wartosc " sprzgd.aiy akcjii .
nominalna akgji powyzej wartosci
nominalne;j
Stan na 1 stycznia 2013 r. 5255 632 10511 114 990
- zwiekszenia - - -
- zmniejszenia - - -
Stan na 31 grudnia 2013 r. 5 255 632 10511 114 990
- zwiekszenia - - -
- zmniejszenia - - -
Stan na 31 grudnia 2014 r. 5255 632 10511 114 990

Razem

125 501

125 501

125 501

\YJULMA

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt. Wszystkie akcje s3

optacone.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Kapitat podstawowy

Liczba akcji %
ULMA CyE, S. Coop 3967 290 75,49
OFE Aviva BZ WBK 466 679 8,88
Akcjonariat rozproszony 821 663 15,63

Gtosy na WZA
Liczba gtosow %
3967 290 75,49
466 679 8,88
821 663 15,63

13. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw niepowigzanych
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania z tytutu podatkdw i innych obcigzen
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne kosztow)

Rozliczenia miedzyokresowe (bierne przychoddéw)

Pozostate zobowigzania

Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
w tym:
Cze$¢ dtugoterminowa

Cze$¢ krétkoterminowa

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien:

31 grudnia

2014 r.

7918
1681
12 048
2713

40
24 400

24 400

31 grudnia

2013 r.
15 008
2706
8 885
2 336
1
47

28 983

28 983
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14. Kredyty i pozyczki

Stan na dzien:

31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013r.
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe - 10 604
Razem kredyty dfugoterminowe - 10 604

Stan na dzien:

31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013r.
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezgcym (nota 11) - -
Kredyty bankowe 10625 30 094
Razem kredyty krétkoterminowe 10 625 30 094

Kredyty bankowe zabezpieczone sg na s$rodkach trwatych — szalunkach (zastawy rejestrowe) zgodnie z
informacja zawartg w Nocie 4.

Dodatkowe zabezpieczenie stanowig weksle in blanco.

Oprocentowanie kredytow bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych w oparciu o aktualng stawke
WIBOR powiekszong o marze okreslong w poszczegdlnych umowach kredytowych.

Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy przedstawiaty sie w sposéb nastepujacy:

31 grudnia 31 grudnia

2014r. 2013r.
Kredyt w rachunku biezgcym - -
Kredyty bankowe 4,86 5,13

Spotka dysponuje nastepujgcymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013 .

O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajgce w ciggu jednego roku 9 000 6 000
- wygasajgce po uptywie jednego roku - -

Razem nie wykorzystane limity kredytowe 9 000 6 000

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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15. Leasing

15 a) Leasing finansowy

Uwzglednione w ponizszej tabeli aktywa uzytkowane na podstawie umdw leasingu finansowego obejmujg i
maszyny do czyszczenia szalunkdw.

Stan na dzien

31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013r.
Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych w leasingu 768 768
Umorzenie (384) (307)
Wartos¢ ksiegowa netto 384 461

Amortyzacja Srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie zawartych uméw leasingu finansowego w
okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku wyniosta 77 tys. zt, w okresie 12 miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2013 roku wyniosta 77 tys. zt.

Stan na dzien:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013r.
Ponizej jednego roku - 139

Od 1 roku do 5 lat - -

taczna kwota minimalnych optat leasingowych wedtug okresow

zapadalnosci: : 139
Stan na dzien:
31 grudnia 31 grudnia
2014 . 2013r.
Ponizej jednego roku - 139
Od 1 roku do 5 lat - -
taczna kwota wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych : 139

wedtug okreséw zapadalnosci:

Przeprowadzona przez Spotke analiza wykazata, ze tgczna kwota minimalnych optat leasingowych nie rézni
sie istotnie od tgcznej kwoty wartosci biezgcej tych opfat.

Znaczace postanowienia umow leasingowych

okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

podstawe ustalania kwoty optat leasingowych stanowi WIBOR powiekszony o marze bankowa,

w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakoriczeniu okresu umowy,
z postanowied umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczace dodatkowego zadtuzenia ani
dodatkowych umow leasingowych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ULMA Construccion Polska S.A. za 12 miesiecy 2014 34



15 b) Leasing operacyjny

Do umoéw leasingu operacyjnego zakwalifikowano nabyte w drodze kupna prawo wieczystego uzytkowania
gruntow.

taczna kwota przysztych minimalnych optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wynosi:

Stan na dzien:

31 grudnia 31 grudnia
2014 r. 2013 r.
Ponizej jednego roku 9 9
Od 1 roku do 5 lat 35 35
Powyzej 5 lat 619 628
Razem 663 672

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wygasa zgodnie z umowa w dniu 5 grudnia 2089 r.

16. Podatek odroczony

Stan na dzien:

31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013 r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 3777 3133
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: (11 349) (14 645)
Wartos¢ bilansowa aktywa (zobowigzania) z tytutu odroczonego (7572) (11 512)

podatku dochodowego

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie w sposdb
nastepujacy:

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wycena
Tvtut réini . h rzeczowego Niezrealizowane Pozostat Razem
ytut réznic przejsciowyc majatku réinice kursowe ozostate
trwatego.
Stan na 1.01.2013 r. 16 090 17 31 16 138
Uznanie wyniku finansowego (1492) (184) (160) (1836)
Obcigzenie wyniku finansowego - 191 152 343
Stan na 31.12.2013 . 14 598 24 23 14 645
Uznanie wyniku finansowego (3479) (175) (85) (3739)
Obcigzenie wyniku finansowego 352 91 443
Stan na 31.12.2014r. 11119 201 29 11 349

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. . Straty Niezrealizowane
Tytut réznic przejsciowych podatkowe Rezerwy na koszty | rgsnice kursowe Razem
Stan na 1.01.2013r. - 3441 211 3 652
Uznanie wyniku finansowego - 1033 210 1242
Obcigzenie wyniku finansowego - (1501) (261) (1761)
Stan na 31.12.2013r. - 2973 160 3133
Uznanie wyniku finansowego - 1892 123 2015
Obcigzenie wyniku finansowego - (1 188) (183) (1371)
Stan na 31.12.2014 r. - 3677 100 3777

17. Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych

31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013r.
Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu:
Swiadczers emerytalnych 179 139
179 139

Spoétka dokonuje aktuarialnej wyceny rezerwy z tytutu swiadczen emerytalnych na koniec kazdego roku
obrotowego.

31 grudnia 31 grudnia
2014 . 2013 r.
Odpis na rezerwe z tytutu swiadczen emerytalnych 17 8
Koszt odsetkowy 7 5
Zyski i straty aktuarialne, netto 16 19
Swiadczenia wyptacone = (9)
Razem ujete w kosztach swiadczen pracowniczych 40 23
Zmiana stanu zobowigzania bilansowego:
31 grudnia 31 grudnia
2014 r. 2013 r.
Rezerwa z tytutu Swiadczen emerytalnych na poczatek okresu 139 116
Odpis na rezerwe z tytutu Swiadczen emerytalnych 17 8
Koszt odsetkowy 7 5
Zyski i straty aktuarialne, netto 16 19
Swiadczenia wyptacone - (9)
Rezerwa z tytutu swiadczen emerytalnych na koniec okresu 179 139

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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18. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy z tytutu obstugi budow
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw budowlanych

Razem przychody ze sprzedazy

19. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 19 a)
Zuzycie surowcéw, materiatéw i energii
Ustugi transportowe

Ustugi najmu i dzierzawy

Ustugi remontowe

Ustugi montazowe

Inne ustugi obce

Pozostate koszty
Wartos$¢ sprzedanych towardéw, materiatéw i szalunkéw (sktadniki
majatku trwatego)

Koszty wedtug rodzaju razem

Koszty swiadczen na wtasne potrzeby

Koszty sprzedazy i marketingu (w tym odpisy aktualizujace
naleznosci)

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw

19 a) Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen oraz koszty Swiadczen z tytutu rozwigzania
stosunku pracy

Koszty ubezpieczen spotecznych oraz $wiadczen na rzecz
pracownikéw

Razem koszty swiadczen pracowniczych

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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12 miesiecy
2014 r.

128 606
42 825

171 431

12 miesiecy
2014 r.

68 126
25987
12 011
10769
9 998
3667
5875
17 521
13 656

22 616
190 226

(12 136)
(10 681)

167 409

21389
4 598

25987

12 miesiecy
2013 .

154 109
43 743

197 852

12 miesiecy
2013 .

79 205
26 446
14 021
12 305
10 803
4 496
1089
18 814
9103

24 694
200 976

(7 545)
(10 620)

182 811

21610
4 836

26 446

\YJULMA
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Inne przychody i koszty operacyjne

20 a) Inne przychody operacyjne

Nadwyzki inwentaryzacyjne
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych

Otrzymane odszkodowania — utracone skfadniki rzeczowego majgtku

trwatego i obrotowego

Odpisane zobowigzania

Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
Refaktury

Rozwigzanie rezerw na przewidywane straty
Pozostate przychody

Razem inne przychody operacyjne

20 b) Inne koszty operacyjne

Niedobory inwentaryzacyjne

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktdw terminowych
Utracone sktadniki rzeczowego majgtku trwatego i obrotowego
Likwidacja sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego

Odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych sktadnikéw majatku
Pozostate koszty

Razem inne koszty operacyjne

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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12 miesiecy
2014 .

1132
66

632

8
1100
385

274
3597

12 miesiecy
2014 .

(446)
(84)
(15)

(1299)
(2)
(71)

(1917)
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12 miesiecy
2013 .

941
173

75

9
144
441
482
238

2503

12 miesiecy
2013 .

(470)
(167)
(1)
(1170)
(287)
(44)

(2139)
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21. Przychody i koszty finansowe

21 a) Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek:
- pozyczki udzielone

- od srodkow pienieznych na rachunku bankowym i zwtoki w sptacie
naleznosci

Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych
dziatalnosci finansowej

Dywidendy otrzymane

Razem przychody finansowe

21 b) Koszty finansowe

Koszty odsetek:

- kredyty bankowe

- leasing

- z tytutu zwtoki w zaptatach zobowigzan

Rdznice kursowe
Aktualizacja wartosci inwestycji

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktow terminowych
dziatalnosci finansowej

Koszty pozyskania kredytu
Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Razem koszty finansowe

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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12 miesiecy
2014 r.

1583

229

1664
3 476

12 miesiecy
2014 r.

(1288)
(4)

(2)
(1294)
1335

(47)
(73)
(31)

(110)
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12 miesiecy
2013 .

905
454

16

1375

12 miesiecy
2013 .

(3 383)
(14)
(9)

(3 406)
487
(762)

(75)
(40)

(3 796)
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22. Podatek dochodowy

12 miesiecy 12 miesiecy
2014 . 2013 r.
Podatek biezgcy (2091) (537)
Podatek odroczony (nota 16) 3939 974
Razem podatek dochodowy 13848 437

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spétki rézni sie w sposéb nastepujacy od
teoretycznej kwoty, ktdrg uzyskano by, stosujgc obowigzujacg stawke podatku do zysku przed
opodatkowaniem:

12 miesiecy 12 miesiecy
2014r. 2013r.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (13 749) (5181)
Podatek wyliczony wedtug obowigzujacych stawek (19%) (2612) (984)
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu (316) (447)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 1080 994
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 1848 (437)

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu
5lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spdtke dodatkowym
wymiarem podatku wraz z karnymi odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na
mozliwo$é powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

23. Wycena instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwej

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spdétka ocenita, ze warto$¢ bilansowa poszczegdlnych
instrumentéw finansowych prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zblizona do
wartosci godziwych tych instrumentoéw.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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24. Zysk (strata) na akcje

Podstawowy zysk na akcji wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki oraz sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

12 miesiecy 12 miesiecy
2014 r. 2013 .
Zysk(strata) przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (11 901) (4 744)
Liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy 5255632 5255632
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255 632
Podstawowy zysk(strata) na akcje (w zt na jedng akcje) (2,26) (0,90)
Rozwodniony zysk(strata) na akcje (w zt na jedng akcje) (2,26) (0,90)

25. Pozycje warunkowe

Na wniosek ULMA Construccion Polska S.A. m BANK udzielit jednemu z klientéw Spoétki gwarancji bankowej
wykonania umowy najmu. Gwarancja bankowa wygasa z dniem 16.10.2016 roku a w okresie
obowigzywania jej wysokos¢ bedzie ulega¢ zmianie. Gwarancja zwigzana jest z budowg Centrum
Logistycznego w Gdansku. Oddanie inwestycji do uzytku przewidywane jest w | kwartale 2015 r. Spdtka
bedzie korzystac z Centrum Logistycznego w Gdarisku na podstawie dtugoterminowej umowy najmu.

Na dzien bilansowy kwota udzielonej gwarancji bankowej wynosi 2 539 tys. zt.

26. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktdre miatyby istotny wptyw na prezentowane sprawozdanie
finansowe.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra posiada 75,49% akcji Spotki.
Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spotki:
Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie

Podmioty zaleine:

ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata dnia 18.07.2001 r. Zostata
zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Paristwowej dla miasta Kijowa pod nr 5878/01
i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz materiatdw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie
gtoséw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25, powstata dnia
27.08.2010 r. Jej strategicznym celem jest rozwdj podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj.
wynajmu systemow szalunkowych i rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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technologii szalunkowej w procesie budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale
oraz w catkowitej liczbie gtosdw wynosi 100%.

ULMA Construccion BALTIC z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12, powstata dnia 27 kwietnia 2012 r.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest: wynajem rusztowan i szalunkdw budowlanych, sprzedaz hurtowa i
detaliczna rusztowan i szalunkéw budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzadzen budowlanych i
inna dziatalno$¢ handlowa. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Spétka posiada réwniez udziaty w podmiocie stowarzyszonym:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie
pod numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dzierzawa i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%. Pozostate 70% udziatu w kapitale Spétki nalezy do podmiotu

sprawujgcego kontrole nad Grupg - ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii.

Transakcje zawierane przez ULMA Construccion Polska S.A. z podmiotami powigzanymi miaty charakter

typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z

prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

Dane liczbowe, dotyczace transakcji ULMA Construccion Polska S.A. z jednostkami powigzanymi

Stan na dzien

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy 31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2013 r.

Naleznosci handlowe 2513 5592
Zobowigzania handlowe 1681 2 706
Sprzedaz i zakupy od jednostek Grupy 122r(r)1i1e4$ire‘cy 122r8i1e35ir<?cy
Sprzedaz 25 567 33213
Zakupy 30918 18 789
Pozyczki, odsetki, dywidendy 122?55?(3, 12;3;?:,?(:\/
Pozyczki udzielone— w tys. EUR 700 1385
Pozyczki sptacone— w tys. EUR 290 255
Pozyczki udzielone— w tys. USD 1500 -
Pozyczki sptacone—w tys. USD - -
Pozyczki udzielone — w tys. PLN 38 161 5 000
Pozyczki splacone — w tys. PLN 38 161 5000
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek— w tys. EUR 273 213
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek—w tys. USD 116 i
Dywidenda otrzymana od ULMA Kazachstan —tys. PLN 1664 )

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ULMA Construccion Polska S.A. za 12 miesiecy 2014 42



\YJULMA

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi zaleznemu ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. pozyczki
inwestycyjnej w kwocie 3 100 tys. EUR o oprocentowaniu statym na poziomie rynkowym. Na mocy aneksu z
dnia 15.09.2011 r. termin spfaty pozyczki okreslono na dzien 25 grudnia 2015 r. Na dzierh 31.12.2014 r.
saldo pozyczki wynosi 1 110 tys. EUR. Intencjg Zarzadu jest przedtuzenie terminu sptaty pozyczki.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi zaleznemu ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. pozyczki
inwestycyjnej w kwocie 1 500 tys. USD o oprocentowaniu statym na poziomie rynkowym do dnia 31 grudnia
2016 roku.

Na dziert 31.12.2014 r. saldo pozyczki wynosi 1 500 tys. USD.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita Spétce stowarzyszonej ULMA Cofraje srl Rumunia pozyczki w
wysokosci 241 tys. EUR. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych do dnia 31 maja 2017 r.
Na dzier 31.12.2014 r. saldo pozyczki wynosi 221,9 tys. EUR.

ULMA Construccion Polska S.A. aneksem z dnia 3 listopada 2014 roku zwiekszyta Spotce zaleznej ULMA
Construccion BALTIC dotychczas udzielong pozyczke inwestycyjng do kwoty 2 500 tys. EUR. Pozyczka
zostata udzielona na warunkach rynkowych do dnia 30 czerwca 2018 r. (aneks z dnia 15 lipca 2014 r.)

Na dzien 31.12.2014 r. saldo pozyczki wynosi 2 200 tys. EUR.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita spdtce dominujgcej ULMA CyE, S. Coop kilku pozyczek
krotkoterminowych w tacznej wysokosci 38.161 tys. PLN. Wszystkie pozyczki zostaty udzielone na
warunkach rynkowych, a termin sptaty ostatniej z nich uptywat w dniu 30 grudnia 2014 r. Pozyczki sptacane
byty terminowo i na dziert 31.12.2014 r. saldo pozyczek wynosi ,,0”.

Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, ich matzonkami, rodzenstwem, wstepnymi,
zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami oraz kluczowego personelu kierowniczego Spétki oraz spétek
Grupy ULMA z podmiotami powigzanymi.

Za kluczowy personel kierowniczy Spétki oraz spétek Grupy ULMA uznaje sie cztonkdéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Spétki oraz cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej spétek zaleznych i stowarzyszonych. W 2014
roku i w 2013 roku Spoétka ani spétki Grupy nie udzielity osobom zarzadzajagcym i nadzorujgcym oraz ich
bliskim zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw
zobowigzujacych do swiadczen na rzecz Spétki i jednostek z nig powigzanych.

Na dzier 31 grudnia 2014 roku i na dzieri 31 grudnia 2013 roku nie wystgpity pozyczki udzielone przez spotki
Grupy osobom zarzgdzajacym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

28. Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

12 miesiecy 12 miesiecy
2014r. 2013 r.

Zarzad ULMA Construccion Polska S.A

Andrzej Koztowski 1008 1007
Andrzej Sterczynski 443 454
Krzysztof Orzetowski 385 386
Rada Nadzorcza ULMA Construccion Polska S.A

Rafat Alwasiak 39 54

Pozostali Cztonkowie Zarzagdu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej w prezentowanych okresach nie pobierali
wynagrodzenia.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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29. Propozycja pokrycia straty

\YJULMA

Zarzad ULMA Construccion Polska S.A. proponuje aby strate netto za 2014 r. w kwocie 11 901 458,64 zt

pokry¢ z kapitatu zapasowego Spéfki.

30. Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw

Zysk z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w
z1/EUR)

Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w
z1/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akcji
Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

w tys. zt
12 miesiecy 12 miesiecy

2014 . 2013 r.
171431 197 852
(17 115) (2 760)
(13 749) (5181)
(11 901) (4 744)
61 007 91 945
(27 650) (33 515)
(31 505) (60 659)
1852 (2 229)
(2,26) (0,90)
(2,26) (0,90)

w tys. zt

31 grudnia 31 grudnia

2014 r. 2013r.
339330 389 498
43 204 81471
7745 22 252
35459 59219
296 126 308 027
10511 10511
5255632 5255632
5255632 5255632
56,34 58,61

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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w tys. EUR
12 miesiecy 12 miesiecy

2014 r. 2013 .
40921 46 985
(4 085) (655)
(3281) (1 230)
(2 841) (1 126)
14 563 21835
(6 600) (7 959)
(7 520) (14 405)
442 (529)
(0,54) (0,21)
(0,54) (0,21)

w tys. EUR

31 grudnia 31 grudnia

2014r. 2013r.
79 612 93918
10 136 19 644
1817 5365
8319 14 279
69 476 74274
2 466 2535
5255632 5255632
5255632 5255632
13,22 14,13
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Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatéw witasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieri 31 grudnia 2014 r. wynosit 4,2623 zI/EUR, a na dzier 31 grudnia 2013 r. 4,1472
zt/EUR.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng kursow obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 31.12.2014 r. przeliczono wg kursu = 4,1893
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2013 r. przeliczono wg kursu = 4,2110 zt/EUR.

Andrzej Koztowski,

Andrzej Sterczynski,

Krzysztof Orzetowski,

José Irizar Lasa,

Ander Ollo Odriozola,

Henryka Padzik,

Koszajec, dnia 19 marca 2015 .

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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