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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ
ULMA Construccion Polska S.A.

From the beginning of your projects



Wedtug stanu na dzien 30.06.2014 roku Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. (,,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) sktadata sie z nastepujgcych podmiotéw:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska
S.A. petnigcy role zarzadczo-administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe
w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach
zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z o.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku ukrainskim,

ULMA Cofraje S.R.L. - spdtka stowarzyszona odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku rumuniskim.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. - spotka zelezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku kazachstarnskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitalowg na rynku litewskim i innych krajow
nadbattyckich.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. dziata w branzy budowlanej. Przedmiotem dziatalnosci
spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest dzierzawa i sprzedaz systemow deskowan (systemow
szalunkowych) i rusztowan na potrzeby budownictwa kubaturowego, przemystowego oraz inzynieryjnego,
wykonywanie prac konserwacyjnych oraz projektéow zastosowan tych systemdéw a takze produkcja i
remonty systeméw deskowan i innych akcesoriéw uzywanych przy montowaniu systemdéw szalunkowych.

Firma ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu 50, 05-840 Brwindw, dziata od dnia
01.07.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw, przeksztatcajgcej
spotke z 0.0. w spdtke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A Nr 5500/95), zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sqdowym w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818 przez Sad
Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
0Od 14.02.1989 r. do chwili przeksztatcenia w spdtke akcyjng firma dziatata pod nazwg Bauma Sp. z 0.0.,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Firma ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, wpisana dnia 18.07.2001 r. do
Panstwowego Rejestru Republiki Ukrainy pod numerem 5878/01 (kod identyfikacyjny 31563803),

Firma ULMA Cofraje S.R.L z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20
(Rumunia), wpisana po zmianie adresu do Rejestru Handlowego Rumunii pod numerem
J23/289/30.01.2013,

Firma ULMA Opatubka Kazachstan z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25, wpisana dnia 27.08.2010
r. do Rejestru Ministerstwa Sprawiedliwosci przez Departament Sprawiedliwosci miasta Astany pod
numerem 37635-1901-TOO/NU/,

Firma ULMA Construccion BALTIC z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12, zarejestrowana w dniu 27
kwietnia 2012 r. w Rejestrze Oséb Prawnych Republiki Litewskiej pod numerem 302770757.

Otoczenie rynkowe w Polsce

W | pétroczu 2014 roku w gospodarce utrzymywaty sie tendencje wzrostowe, przy czym w niektdrych
obszarach w Il kwartale 2014 roku zaobserwowano niewielkie spowolnienie dynamiki w poréwnaniu ze
wskaznikami za | kwartat biezgcego roku. W analizowanym okresie sektor budowlany pozostawat
najszybciej rozwijajacym sie dziatem gospodarki, wykazujac dodatnig dynamike na poziomie 9,8% (wobec
spadku 0 21,5% w analogicznym okresie ub. roku i wzrostu o 10,6% w | kwartale br.)

Po kilku kwartatach dwucyfrowych spadkéw sektor inzynieryjny zdaje sie powoli wracac do gry w roli sity
napedowej polskiego rynku budowlanego. W okresie od stycznia do czerwca 2014 roku dynamika wzrostu
tego sektora wyniosta 15,5% gtdwnie za sprawg istotnego przyspieszenia prac w budownictwie kolejowym i
przemystowym. W podsektorze drogowo-mostowym wzrosty byly znacznie skromniejsze (6-7%), gdyz
obecnie stanowig one jedynie pochodng zadan finalizowanych jeszcze w ramach poprzedniej perspektywy
unijnej. Pierwsze umowy na budowe drég w ramach nowego budzetu unijnego podpisano dopiero w Il
kwartale 2014 roku , a wydatki GDDKiA zaplanowane na ich realizacje w catym 2014 roku opiewajg zaledwie
na 2,5 mld zt (plus 350 min na budowe obwodnic).

W reagujgcym najtagodniej na wahania koniunkturalne sektorze niemieszkaniowym w analizowanym
okresie odnotowano wzrost na poziomie 3,7 %, przy czym przyczynity sie do niego gtéwnie inwestycje w
podsektorach uzytecznosci publicznej i przemystowo-magazynowym. W sektorze mieszkaniowym
dynamika produkcji budowlano-montazowej byta jeszcze nieznacznie ujemna zaréwno w | pétroczu jak i w
kwartale 2014 roku i wyniosta odpowiednio -1,1 % i -1,6%. Nalezy jednak mie¢ nadzieje, ze w kolejnych
okresach takze te wskazniki ulegng zdecydowanej poprawie ze wzgledu na zauwazalny i utrzymujacy sie od
kilku miesiecy wzrost pozwolen na budowe nowych mieszkan, jak réwniez wzrost liczby lokali, ktérych
budowe rozpoczeto.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zwiekszeniu produkcji budowlano-montazowej w | pdtroczu 2014 roku towarzyszyto stopniowe polepszenie
kondycji finansowej przedsiebiorstw. W poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, o 21 %
zmniejszyta sie liczba bankructw w branzy (ze 106 do 84, wg Coface) i w zdecydowanej wiekszosci
przypadkéw nie dotyczyty one juz firm ogdlnobudowlanych, tylko matych podmiotéw zajmujgcych sie
pracami wykonczeniowymi i specjalistycznymi. Zauwazalnej poprawie ulegly takze wskazniki rentownosci
obrotu netto przedsiebiorstw budowlanych (cho¢ na razie z wytgczeniem podmiotéw dziatajgcych w
sektorze inzynieryjnym) oraz poziom wynagrodzen w branzy.

Otoczenie rynkowe za granica

W Kazachstanie dynamika rynku budowlanego w | podtroczu 2014 roku wyniosta 4,6%, przy czym
najsilniejsze ozywienie dato sie zauwazy¢ w rejonie stolicy — Astany — w zwigzku z intensyfikacjg
przygotowan do EXPO 2017. Rozstrzygnieto juz przetargi na budowe gtéwnych pawilonéw, a firmy
wykonawcze podpisujg z poddostawcami wigzgce umowy. Wsréd beneficjentdw tych kontraktéw znalazta
sie rdwniez ULMA Opalubka Kazachstan — spétka zalezna.

Na Ukrainie wartos¢ prac budowlanych w analizowanym okresie zmniejszyta sie 0 8,9%, co nalezy uznad za
umiarkowany spadek wobec skomplikowanej sytuacji polityczno-gospodarczej w tym kraju. Notowane jest
ograniczone lub catkowite zatrzymanie buddw w rejonie objetym dziataniami wojennymi. Z drugiej strony
mamy do czynienia ze wzrostem popytu i uruchomieniem nowych projektdw w centralnej i zachodniej
czesci Ukrainy na skutek migracji ludnosci ukrainskiej z Krymu i regionu wschodniego oraz relatywnej
obnizki cen nieruchomosci (ceny mieszkan i powierzchni komercyjnych w hrywnach nie wzrosty mimo
znaczacej dewaluacji kursu tej waluty).

W krajach battyckich utrzymywata sie korzystna koniunktura w budownictwie, sprzyjajgca m.in. kontynuacji
ekspansji Grupy Kapitatowej na rynku totewskim za posrednictwem podmiotu zaleznego. Wysokiej
dynamice wzrostu produkcji budowlano-montazowej na Litwie i totwie towarzyszyta tendencja do wzrostu
cen materiatéw i urzadzen budowlanych.

Przychody ze sprzedazy

W okresie 6 miesiecy 2014 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 96 700 tys. zt facznych przychodoéw ze
sprzedazy wobec 99 033 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 2,4%).

Spadek przychoddéw ze sprzedazy dotyczy w przewazajgcej wiekszosci podstawowej dziatalnosci Grupy
Kapitatowe], jaka jest wynajem systemow szalunkowych i rusztowan szczegdlnie na rynku polskim.
Przychody z tej dziatalnosci wyniosty w | pdtroczu 2014 roku facznie 70 512 tys. zt wobec 83 288 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 12 776 tys. zt tj. 15,3%).

Spadek ten zostat czesciowo zrekompensowany rosngcymi przychodami z handlowej dziatalnosci
eksportowej.

W | pétroczu 2014 r. roku Grupa Kapitatowa osiggneta 29 890 tys. zt tgcznych przychoddéw z eksportowe;j
dziatalnosci handlowej (tj. dziatalnosci realizowanej za posrednictwem spotek zaleznych w Kazachstanie,
Ukrainie i Litwie lub poprzez grupe dealeréw i odbiorcow koricowych w takich krajach jak Rosja, Biaforus,
Niemcy itp.). Przychody te byty o 56% wyzsze w poréwnaniu do danych poprzedniego roku.

Na wysokos$¢ wspomnianych przychoddw ze sprzedazy najwiekszy wptyw miata dziatalnos¢ eksportowa do
Kazachstanu, gdzie koniunktura budowlana jest sprzyjajaca, a plany inwestycyjne tego kraju zwigzane z
budownictwem sg obiecujagce. W rezultacie udziat handlowej dziatalnosci eksportowej w tgcznych

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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przychodach wzrést w | pétroczu 2014 roku do poziomu 30,9% wobec 22,5% w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

Rentowno$¢ operacyjna

W | potroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa uzyskata ujemny wynik na dziatalnos$ci operacyjnej, ktéry wynidst
(8 169)tys. zt wobec (783) tys. zt w roku poprzednim (spadek o 7 386. zt).

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w
analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat Il kwartat 6 miesiecy 6 miesiecy
2014 r. 2014 r. 2014 r. 2013 r.
Sprzedaz 48 174 48 526 96 700 99 033
EBIT (6 148) (2021) (8 169) (783)
% do sprzedazy (12,76) (4,17) (8,45) (0,79)
Amortyzacja 17 737 19 290 37 027 41095
EBITDA 11589 17 269 28 858 40312
% do sprzedazy 24,06 35,59 29,84 40,71

W | pétroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o 11 454 tys. zt
(tj. 0 28,4%) w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Rentownos¢
na poziomie EBITDA (liczona jako stosunek EBITDA do sprzedazy) wyniosta blisko 30% wobec ok. 41% w
roku poprzednim. Na uwage zastuguje przy tym tendencja tego wskaznika. W Il kwartale 2014 roku wzrdst
on do poziomu prawie 36% wobec 24% odnotowanego w | kwartale 2014 roku.

Gorszy wynik EBITDA w ujeciu absolutnym odnotowany w analizowanym okresie | pétrocza 2014 roku
wobec analogicznego okresu 2013 roku ogdlnie zwigzany jest ze spadkiem przychoddéw Grupy Kapitatowej z
najmu systeméw szalunkowych i rusztowan. Zrédtem tego zjawiska jest bardzo niska realizacja dziatan
budowlanych w poszczegdlnych sektorach, z wykorzystaniem szalunkéw i rusztowan, gdyz nowe kontrakty
budowalne nie weszty jeszcze w faze realizacji, co pozwolitoby zrekompensowaé efekt zakonczenia
kontraktéw pochodzacych z zesztego roku. Ponadto na spadek przychoddéw z wynajmu wptynety skutki
wielu wojen cenowych pomiedzy uczestnikami rynku, a w ich rezultacie spadek jednostkowych cen
oferowanych ustug.

Od ubiegtego roku Grupa Kapitatowa konsekwentnie wzmacnia swojg pozycje na rynkach eksportowych
(Kazachstan, Ukraina, Litwa, Rosja - Kaliningrad), w ten sposéb dywersyfikujgc geograficznie swojg
dziatalno$¢. Dziatania handlowe na tych rynkach realizowane s3 poprzez spétki zalezne lub tez w
transakcjach eksportu bezposredniego. W rezultacie taczny udziat przychodéw realizowanych na rynkach
eksportowych wzrdst do poziomu 30,9% z 22,5% analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zarzad Grupy Kapitatowej dazy do utrzymania dyscypliny kosztowe] oraz stara sie na biezgco dostosowac
poziom kosztow operacyjnych do biezacej sytuacji rynkowej. W rezultacie juz w roku 2013 roku Zarzad
Grupy Kapitatowe] podjat szereg czynnosci i decyzji w celu ograniczenia pozycji kosztowych, a w tym:
dostosowanie zatrudnienia i funduszu ptac do biezacej sytuacji rynkowej, renegocjacje uméw dotyczacych
ustug obcych zwigzanych z zarzadzaniem i obstugg centréw logistycznych oraz zarzadzaniem flotg
samochodowg. Rezultaty podjetych dziatan optymalizacyjnych pozytywnie oddziatujg na wynikach
finansowych Grupy Kapitatowej od poczatku biezgcego roku, ale ich skutki wyraznie widoczne byty w
Il kwartale 2014 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy 2014 5



\YJULMA

W | pétroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w wysokosci 6 816 tys.
zt wobec 2 792 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”). Zjawisko to wynika z oszacowania ryzyka zwigzanego odzyskaniem naleznosci w zwigzku z
postepowaniami sagdowymi jakie Grupa Kapitatowa prowadzi przeciwko dtuznikom. W szczegdlnosci kwota
odpiséw aktualizujgcych naleznosci wskazana powyzej ujmuje kwoty pochodzace z | kwartatu 2014 roku tj.
5 528 tys zt, kiedy to Grupa Kapitatowa dokonata rozliczenia realizowanych kontraktéw obcigzajgc dtuznika
stosownymi kwotami ujetymi w przychodach.

W | pdtroczu 2014 r. Grupa rozbudowywata swoje struktury na rynkach wschodnich (Litwa, Kazachstan). W
zwigzku z tym Koszty zarzadu wzrosty do poziomu 7 831 tys. zt w porédwnaniu z 6 885 tys. zt w | pdtroczu
2013 .

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spoétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe w terminach faktycznych przeptywow
finansowych, ktére Grupa stara sie ograniczyé w nastepujgcy sposob:

poprzez dokonywanie wzajemnej neutralizacji zobowigzan i naleznos$ci wyrazonych w tej samej walucie
obcej oraz dotyczgcych tych samych okreséw zapadalnosci,

poprzez aktywnos$¢ na rynku walutowym (zakup lub sprzedaz walut obcych bedgcych przedmiotem
rozliczen réwnolegle do powstatych zobowigzan lub naleznosci wyrazonych w walucie obcej),

poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw terminowych typu Non-
Delivery Forward (NDF).

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowa instrumenty terminowe (NDF) zawierane s3 tylko i wytgcznie
na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg znamion asymetrycznosci.

Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego rezultaty z
realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w wynik okresu.

Osiggniete rezultaty transakcji zabezpieczajgcych w wysokim stopniu neutralizujg ryzyko kursowe, na jakie
narazona jest Grupa Kapitatowa.

Inne przychody (koszty) operacyjne

Oproécz efektéw ekonomicznych dotyczacych rozliczenia i wyceny kontraktéw zabezpieczajacych przed
ryzykiem kursowym (NDF) w pozostatej dziatalnosci operacyjnej (pozycja: , Inne koszty operacyjne netto”)
ujete s efekty ekonomiczne zwigzane z przerobem elementéw systeméw szalunkowych wg
indywidualnych potrzeb klientéw oraz ogdlne efekty zarzadzania posiadanym majatkiem (ujemne i
dodatnie réznice inwentaryzacyjne oraz rezerwy na trwatg utrate wartosci zapaséw). W | pétroczu 2014
roku koszty powyzszych zjawisk wyniosty 119 tys. zt wobec 900 tys. zt w | potroczu 2013 roku.

W | pétroczu 2014 r. Inne przychody operacyjne byly wyzsze niz Inne koszty operacyjne i w zwigzku z tym
pozycja ,Inne koszty operacyjne” wykazywana w rachunku zyskéw i strat stanowi warto$¢ dodatnig w
wysokosci 976 tys. zt (w | potroczu 2013 r. — warto$¢ ujemna w wysokosci (789) tys. zt). Spowodowane to
zostato z jednej strony tworzeniem w | pétroczu 2013 r. odpiséw aktualizujgcych wartosé majatku trwatego,
a z drugiej strony otrzymaniem w | pétroczu 2014 r. odszkodowania z tytutu realizacji gwarancji
ubezpieczeniowej od wykonawcy Centrum Logistycznego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Grupa Kapitatowa, do finansowania inwestycji zwigzanych z zakupami produktéw przeznaczonych do
dzierzawy (tj. systeméw szalunkowych i systemoéw rusztowan), wykorzystuje kredyty bankowe oraz wtasne
srodki finansowe.

Saldo kredytédw bankowych wraz z odsetkami naliczonymi do dnia bilansowego wg stanu na 30 czerwca
2014 roku wyniosto 24 299 tys. zt w poréwnaniu z 43 847 tys. zt wg stanu na 31 grudnia 2013 roku i 66 939
tys. zt wedtug stanu na 30 czerwca 2013 roku.

Spadek salda kredytéw bankowych pociggnat za sobg spadek kosztdw odsetkowych oraz kosztdw obstugi
kredytow (np. prowizje bankowe) — w | pétroczu 2014 roku wyniosty one 994 tys. zt wobec 2 258 tys. zt w
| pétroczu 2013 roku.

W | pétroczu 2014 roku nastgpita skokowa dewaluacja lokalnej waluty na Ukrainie (UAH hrywna) i
Kazachstanie (KZT tenge).

PLN/UAH PLN/KZT EUR/UAH EUR/KZT USD/UAH USD/KZT
31.12.2013 2,6983 51,2033 11,0415 211,17 7,9930 153,61
31.03.2014 3,7133 60,0348 15,0724 249,70 10,9546 182,04
% do 31.12.2013 38% 17% 37% 18% 37% 19%
30.06.2014 3,9032 60,2882 16,0869 249,94 11,8234 183,51
% do 31.12.2013 45% 18% 46% 18% 48% 19%

Skokowa zmiana kurséw walut spowodowata zmniejszenie kapitatu wtasnego Grupy w okresie 6 miesiecy
2014 r. o kwote 4 709 tys. zt. Kwota powyzsza wykazana w pozycji Inne catkowite dochody obejmuije:

Rdéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w kwocie — 2 937 tys.
z1,

Roéznice kursowe z wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych ujmowanych zgodnie z MSR 21 jako
inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie -1 772 tys. zt

Zysk Netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa osiggneta w | pétroczu 2014 roku ujemny wynik
finansowy netto w wysokosci (8 323) tys. zt wobec wyniku netto w roku poprzednim w wysokosci (2 508)
tys. zt (spadek o 5 815 tys. zt).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywéw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza tabela:

6 miesiecy 6 miesiecy Dyna

2014 r. 2013 r. mika
Zysk (strata) netto (8323) (2 508) 3,32
Amortyzacja 37 027 41 095 0,90
Razem nadwyzka finansowa 28704 38 587 0,74
Pozostate elementy przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej (687) 4765 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 017 43 352 0,65
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10991) (18 042) 0,61
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (20 624) (23 852) 0,86
Przeptywy pienigzne netto (3 598) 1458 -

Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j

W | pétroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa odnotowata znaczacy spadek poziomu przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty 28 017 tys. zt wobec 43 352 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku (spadek o 35%).

W | p6troczu 2014 roku wskaznik rotacji naleznosci wzrést o 11 dni w stosunku do osiggnietego w | pétroczu
2013 roku (co prezentuje tabela ponizej).

30 czerwca 30 czerwca
2014 . 2013 .
Naleznosci handlowe netto (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych) 75487 79286
Ubruttowione przychody ze sprzedazy za okres 12 miesiecy do dnia 252 709 283 034
bilansowego
Liczba dni 365 365
Wskaznik rotacji ( ) 109 102

Grupa Kapitatowa stara sie ograniczy¢ ryzyko sptywu naleznosci poprzez skuteczne wdrozenie
wewnetrznych procedur i zasad identyfikacji, pomiaru i monitoringu sytuacji finansowej i ptynnosciowej
klientdw Grupy Kapitatowej w momencie rozpoczynania wspotpracy jak rowniez w trakcie jej realizacji.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

W | poétroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa dokonywata zakupdéw inwestycyjnych w celu uzupetnienia
portfolio oferowanych produktéw (systemow szalunkowych i rusztowan). W rezultacie wydatki
inwestycyjne poniesione na ten cel wyniosty 12 188 tys. z.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W | pétroczu 2014 roku przeptywy z dziatalnosci finansowe]j wyniosty (20 624) tys. zt w stosunku do (23 852)
tys. zt w analogicznym okresie 2013 roku.

Jak wspomniano Grupa Kapitatowa wykorzystuje kredyty bankowe do finansowania inwestycji zwigzanych z
zakupami produktéw przeznaczonych do dzierzawy. W | pétroczu 2014 roku wydatki Grupy z tytutu sptaty
zaciggnietych uprzednio kredytédw wyniosty 19 519 tys. zt wobec 22 529 tys. zt w | pétroczu 2013 roku.

W rezultacie powyzszych zjawisk w | pétroczu 2014 roku Grupa zanotowata zmniejszenie o 3 598 tys. zt

stanu Srodkéw pienieznych i kredytow w rachunku biezgcym, do poziomu 26 235 tys. zt wg stanu na
30 czerwca 2014 roku.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2014 r. 2013 r. 2014 r. 2013r.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 96 700 99 033 23143 23 501
materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (8 169) (783) (1 955) (186)
Zysk(strata) brutto (9 819) (2 730) (2 350) (648)
Zysk (strata) netto (8 323) (2 508) (1992) (595)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 017 43 352 6 705 10288
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10991) (18 042) (2 630) (4 282)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (20 624) (23 852) (4 936) (5 660)
Przeptywy pieniezne netto (3 598) 1458 (861) 346
Rozwodniony zysk na jedng akcje (1,58) (0,48) (0,38) (0,11)
Zysk na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) (1,58) (0,48) (0,38) (0,11)

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia

2014 r. 2013 r. 2014 r. 2013r.

Aktywa razem 359 869 385 254 86 488 92 895
Zobowigzania 73773 86 126 17 730 20767
Zobowigzania dtugoterminowe 6548 19 968 1574 4815
Zobowigzania krétkoterminowe 67 225 66 158 16 156 15952
Kapitat wtasny 286 096 299 128 68 758 72 128
Kapitat podstawowy 10511 10511 2526 2535
Srednia wazona liczba akji 5255 632 5255 632 5255 632 5255632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 54,44 56,92 13,08 13,72

Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatdéw wtasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzier 30 czerwca 2014 r. wynosit 4,1609 zt/EUR, a na dzien 31 grudnia 2013 r. 4,1472 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursow obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2014 r. przeliczono wg kursu = 4,1784
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2013 r. przeliczono wg kursu = 4,2140 zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej. Szczegélnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale
roku. Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu
budowlanego przypada zwykle na IIl kwartat roku kalendarzowego.

Powyzsze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontdéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktow (systeméw szalunkowych i rusztowan). Najwieksza cze$¢ tych prac przypada na
okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W | pétroczu 2014 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Grupa kapitatowa nie wyptacata dywidendy za rok obrotowy 2013.

Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym, jaki udaje sie
osiggnad, wynik netto z tych transakcji pozostaje pod wptywem zmiennosci kurséw walutowych. Dotyczy to
w szczegoblnosci transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe wynikajgce z salda wewnetrznych pozyczek
udzielonych przez ULMA Construccion Polska S.A. spétkom ,,corkom”.

W rezultacie zmienno$¢ kursu EUR i USD wobec PLN, UAH (Hrywna na Ukrainie) i KZT (Tenge w
Kazachstanie) w dalszym ciggu wptywa na Catkowite Dochody uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan
warunkowych oraz aktywéw warunkowych.

W I pétroczu 2014 r. nie wystgpity wspomniane wyzej operacje gospodarcze.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz dotyczacych wynikow finansowych Grupy.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow sa:
e ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion
Polska S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniajacych do
3 967 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,
e Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajgcy bezposrednio 466 679 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 8,88% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawniajacych do 466 679 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 8,88% ogdlnej liczby
gtosow.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych
ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion Polska S.A. ani zadna z jej spétek zaleznych nie jest strong w postepowaniu dotyczagcym
zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spoiki.

Nie wystepujg réwniez dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna wartosé
stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na 30.06.2014 r.:

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi facznie
71 postepowan sgdowych na tgczng kwote 44 188 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe, ktore
nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sad prawomocnego orzeczenia o zaptate oraz trwajgce
postepowania upadtosciowe, zaréwno z opcjg uktadu, jak i likwidacji.

Zadna ze spraw sadowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponize;j:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wyszczegdlnienie
Postepowania sgdowe

w tym 5 najwiekszych spraw:

STRUKTURY SP. Z 0.0.

SIAC CONSTRUCTION LIMITED

MAX BOGL SP.Z 0.0.

P.H.U. POLKON SP. Z 0.0.

MARBUD KONSTRUKCIJE SP.
0.0.

Wyszczegdlnienie
Postepowania upadtosciowe

w tym 5 najwiekszych spraw:

HYDROBUDOWA POLSKA SA

RADKO SP.Z 0.0.

HENPOL SP.Z 0.0.
WROBIS SA

ALPINE BAU GmbH SP.Z 0.0.

Razem wymienione

Razem postepowania sgdowe

llosé Saldo
19 21803

14525

4139

1290

715

648

Razem 21317

llosé Saldo

52 22 385

6 602

4358

1010
844

815

13629

71 44188
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Obecny status sprawy

Postepowanie o zaptate przeciwko Dfuznikowi oraz
poreczycielowi (spétka ,,matka” z Hiszpanii). Oczekuje sie na
wydanie przez sad wyroku w sprawie.

Oczekuje sie na wznowienie postepowania sagdowego w Polsce
przeciwko Dtuznikowi po zakoriczonym w lIrlandii postepowaniu
naprawczym.

Sad na rozprawie w dniu 17.01.2014r. wydat korzystny wyrok
zasgdzajac od Dtuznika zaptate petnej kwoty roszczenia wraz z
odsetkami i kosztami sagdowymi. Dtuznik wnidst apelacje od tego
wyroku. Oczekuje sie na postanowienie Sadu Apelacyjnego.

Postepowanie przeciwko Dfuznikowi oraz poreczycielowi.
Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na Dtuznikow.

Postepowanie przeciwko Dtuinikowi oraz poreczycielowi.
Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na Dtuznikow.

98% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszenie do syndyka obejmuje naleznosci od Dtuznika na
wszystkich  realizowanych kontraktach, w tym budowy
Autostrady A4 (Debica-Rzeszéw), ktora byta realizowana przez
Dtuznika w konsorcjum z SIAC Construction Itd.

Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadfosciowym (z
opcja uktadu) wierzytelnosci prowadzone jest takie
postepowanie egzekucyjne przeciwko poreczycielom (Zarzad
Dtuznika) oraz postepowanie zwigzane ze skuteczng skarga
paulianskg. W dniu 5 maja 2014 roku wniesiono przeciwko
Skarbowi Panstwa pozew o zapfate tytutem odszkodowania w
zwigzku z niekonstytucyjnoscig tzw. ,specustawy” z dnia 28
czerwca 2012 roku (Dz. U. poz. 891).

Zgtoszono wierzytelnosé do syndyka
Zgtoszono wierzytelnosé do syndyka

Zgtoszono wierzytelnos¢ zaréwno do syndyka w Austrii, jak i w
Polsce w ramach wtérnego postepowania upadtosciowego,
realizujgc w ten sposdb warunek konieczny wynikajgcy z tzw.
»specustawy” z dnia 28 czerwca 2012 roku (Dz. U. poz. 891).

61% catosci

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpisdw ujete sg w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”, a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Transakcje zawarte w okresie | potrocza 2014 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej

zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byly zakupy gtéwnie szalunkéw oraz ustug najmu dotyczacych systemow
szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA C vy E, S. Coop. o wartosci
19 571 tys. zt.
W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.07.2013 r. do 30.06.2014 r.) warto$¢ powyzszych transakcji wyniosta
27 987 tys. zt.

Oprocz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych pozyczek wedtug stanu
zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzien 31.12.2013 roku przedstawiono w ponizszej tabeli.

Podmiot powigzany Wartos¢é pozyczki Wartos¢ pozyczki
30.06.2014 r. 31.12.2013 .
ULMA Opatubka Ukraina (tys. EUR) 1110 1400
ULMA Opatubka Ukraina (tys. USD) 1500 -
ULMA Cofraje Rumunia (tys. EUR) 221 221
ULMA Opatubka Kazachstan (tys. EUR) - -
ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) 1500 1500

Powyzsze pozyczki udzielone spotkom zaleznym traktowane sg jako inwestycje netto w jednostce zalezne;j.
Réznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny wyzej wymienionych pozyczek (z wyjgtkiem
pozyczki dla ULMA Cofraje Rumunia) odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W analizowanym okresie nie wystgpity tego typu operacje gospodarcze.

W | pétroczu 2014 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktére bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko konkurencji i koniunktury budowlanej

Prognozy dla rynku budowlanego na najblizsze miesigce sg optymistyczne. Podmioty, ktdre przetrwaty czas
kryzysu, najczesciej dostosowaty juz skale dziatalnosci i strukture kosztéw do sytuacji na rynku, a rosnacy i
coraz bardziej stabilny popyt umozliwia im skuteczne planowanie dziatan oraz projektowanie przychodow.
Branza czeka zwtaszcza na nowe inwestycje infrastrukturalne. Cieszg kolejne odstony coraz dtuzszej listy
priorytetowych inwestycji drogowych, obejmujacej juz ok. 1200 km drdg i autostrad oraz 160 km obwodnic.
Martwig natomiast opdznienia w rozstrzyganiu przetargéw, ktére mogg skutkowaé¢ w kolejnych latach
czesciowa powtdrky ze spietrzenia robdt. Nowe regulacje prawne, sprzyjajgce m.in. bardziej partnerskim
relacjom pomiedzy wszystkimi uczestnikami procesu inwestycyjnego, jak rdwniez staranna weryfikacja

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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kandydatéw na generalnych wykonawcéw pozwalajg mie¢ nadzieje, ze przynajmniej czesci z tych
probleméw uda sie jednak uniknaé.

Obiecujgco rysujg sie takze perspektywy dla sektora niemieszkaniowego, a zwtaszcza dla budownictwa
biurowego. Polska jest dzi$ najatrakcyjniejszym rynkiem dla sektora BPO w Europie oraz jednym z
najwiekszych na swiecie. Staty naptyw projektéw z sektora ustug dla biznesu sprzyja przy tym nie tylko
rozwojowi inwestycji w stolicy (w ktérej coraz bardziej zaawansowane sg m.in. plany budowy kilku
kolejnych wiezowcdw), ale takze w mniejszych osrodkach regionalnych. Mniej korzystnie przedstawia sie
sytuacja na rynku centrow handlowych, na ktérym w wyniku wieloletniej wzmozonej aktywnosci
inwestorow oraz wcigz niewielkiej sile nabywczej polskiego spoteczenstwa nie pozostato juz zbyt wiele
miejsca na nowe projekty.

Bardzo dobra sprzedaz w ciggu kolejnych trzech kwartatéw, poczagwszy od Ill kwartatu 2013 roku przekonata
deweloperéw do dynamicznego rozpoczecia w |l kwartale 2014 roku nowych inwestycji w sektorze
mieszkaniowym. Wzrost liczby mieszkan w ofercie jest korzystny dla nabywcéw, gdyz zapewnia wiekszy
wybér przy stabilnych cenach. Jednoczesnie obecny poziom cen pozwala deweloperom na uzyskiwanie
zadowalajgcych wynikéw finansowych, a to utatwia z kolei pozyskiwanie kredytéw. Dobre prognozy
gospodarcze, dtuzsza perspektywa niskiego oprocentowania kredytéw, a takze atrakcyjno$¢ inwestowania
w mieszkania na wynajem przemawiajg za optymistycznymi prognozami dla rynku nowych mieszkan w
najwiekszych miastach w kraju.

Ryzyko handlowe na rynkach eksportowych

Wsrdd czynnikéw, ktére w najblizszym okresie mogg mie¢ wpltyw na przychody Grupy, realizowane na
rynkach zagranicznych nalezy wymienié:

e znaczacy wzrost ilosci i wartosci zamdéwien na systemy deskowan w Kazachstanie, zwigzany z
realizacjg prestizowych obiektéw kubaturowych na EXPO 2017 i stwarzajgcy szanse na pozyskanie
wartosciowych lokalnych referencji,

e ograniczenie wptywu konfliktu trwajgcego na wschodzie Ukrainy na efekty wprowadzanych w tym
kraju reform oraz wzmocnienie gospodarki w wyniku podpisania umowy stowarzyszeniowej z Unig
Europejska oraz odnowienia wspétpracy z Bankiem Swiatowym,

e wzmocnienie naszej obecnosci w krajach battyckich poprzez utworzenie formalnych struktur
pozwalajacych na dalsze poszerzenie dziatarh handlowych na tym obszarze.

Ryzyko kursowe

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupow produktéw (systemdw szalunkowych i ich akcesoriow) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotéw znajdujacych sie poza granicami Polski. Z
drugiej strony Spétki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa
Kapitatowa narazona jest na ryzyko kursowe, ktére stara sie ograniczy¢ poprzez aktywnosé na rynku
walutowym lub poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéow
terminowych typu Non-Delivery Forward (NDF).

Spoétka zalezna Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0. posiada wewnatrzgrupowg pozyczke diugoterminowa
denominowang w EUR. Ze wzgledu na brak mozliwosci skutecznego zabezpieczenia przed ryzykiem
kursowym dotyczgcym tej transakcji, Spdtka pozostaje narazona na ekspozycje walutowg EUR — Hrywna (na
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rynku kapitatowym na Ukrainie w dalszym ciggu nie sg dostepne instrumenty pochodne, ktérych waluta
bazowg bytaby ukrainska Hrywna).

Zarzad stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez aktualizacje cen oferowanych produktéw i ustug w slad za
zmiang kursu EUR do Hrywny. Niemniej jednak w sytuacji dekoniunktury zabezpieczenie to nie jest w petni
skuteczne.

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi opisane jest w nocie nr 2 w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 roku.

Inne ryzyka

Od listopada zesztego roku, kiedy to Rzad Ukrainy zdecydowat sie nie podpisywa¢ umowy
stowarzyszeniowej z Unig Europejskg oraz umowy o wolnym handlu, sytuacja ekonomiczna tego kraju
ulegta radykalnemu pogorszeniu.

Polityczny oraz spoteczny niepokdj potaczony z rosngcym napieciem oraz ryzykiem interwencji zbrojnej ze
strony Rosji jeszcze bardziej spotegowaty kryzys ekonomiczny tego kraju i doprowadzity do drastycznego
wzrostu deficytu budzetowego, a w jego konsekwencji do wyczerpania przez Narodowy Bank Ukrainy
rezerw walutowych. W rezultacie skutkowato to obnizeniem wskaznikéw ratingowych dla catej gospodarki.

W lutym 2014 roku, po dewaluacji waluty narodowej, trudna sytuacja finansowa zmusita Bank Narodowy
Ukrainy do wprowadzenia administracyjnych restrykcji zwigzanych z ograniczeniem swobody nabywania
obcych walut. Jednoczesnie oznajmiono rozpoczecie przygotowan do wprowadzenia rezimu ptynnego kursu
walutowego dla rodzimej waluty.

Ostateczny rezultat tej trudnej sytuacji oraz polityczne i ekonomiczne skutki obecnego kryzysu sa
praktycznie niemozliwe do oszacowania, co jednak nie wyklucza, ze gospodarka Ukrainy moze jeszcze
bardziej ucierpiec.

Zarzad Grupy Kapitatowej stara sie na biezgco reagowaé¢ na nowe odstony konfliktu na Ukrainie, a przy
dogtebnym monitorowaniu rozwoju wydarzen jak réwniez w bezposrednich kontaktach z Zarzgdem spétki
ULMA Opatubka Ukraina stara sie utrzymac stabilnos¢ dziatan biznesowych w tym kraju. Jednakze
turbulencje polityczne i spoteczne, a w tym ewentualny wybuch konfliktu militarnego moga w negatywny
sposdb odbi¢ sie na wynikach oraz finansowej pozycji spotki zaleznej operujgcej w Ukrainie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe odzwierciedla aktualng ocene Zarzadu Grupy Kapitatowej, co do wptywu
jaki wywiera sytuacja geopolityczna na wyniki generowane przez spotke zaleing i jej zdolnos¢ do
utrzymania stabilnosci finansowej w przysztosci, oraz nie ujmuje Zzadnych rezerw na okolicznos¢
zaprzestania swobodnej dziatalnosci.

W ramach dziatarn majgcych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe
odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Jolanta Szelag

jolanta.szelag@ulma-c.pl

(22) 506-70-00
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2014 roku oraz skrécone sprawozdanie finansowe ULMA Construccion
Polska S.A. zostaty zatwierdzone przez Zarzad ULMA Construccion Polska S.A. w dniu 14 sierpnia 2014 roku.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2014 roku zostaty sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynikéw
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jednostki dominujgcej Grupy.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2014 roku sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej —
,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r. zawiera:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

e skonsolidowany rachunek zyskéw i strat orz inne catkowite dochody

e sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

e skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

e informacje dodatkowa

Jednostkowe skrdocone sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 r. zawiera:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej
rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
e rachunek przeptywoéw pienieznych
e informacje dodatkowa

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku i skonsolidowane dane
porownywalne oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg i wynik finansowy Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz
jej jednostki dominujacej, a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion
Polska S.A. w okresie 6 miesiecy 2014 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 roku
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu tych
sprawozdan spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzgdu e
Andrzej Sterczyniski, Cztonek Zarzadu
Krzysztof Orzetowski, Cztonek Zarzadu e
José Irizar Lasa, Cztonek Zarzadu e

José Ramon Anduaga Aguirre, Cztonek Zarzgdu i

Koszajec, dnia 14 sierpnia 2014 r.
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