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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
(zwanej dalej Grupa) sa:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalno$é transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotka akcyjng (Spdtka). Spétka rozpoczeta
dziatalno$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwa Bauma Sp. z 0.0., jako spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzes$nia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XX wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spétki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba
ULMA Construccion Polska S.A.
(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50
05-840 Brwinow

Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Lourdes Urzelai Ugarte Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Ander Ollo Odriozola Cztonek Rady Nadzorczej

Ifaki Irizar Moyua Cztonek Rady Nadzorczej

Félix Esperesate Gutiérrez Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Alwasiak Cztonek Rady Nadzorczej
Komitet Audytu

Rafat Alwasiak Przewodniczacy Komitetu

Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu

Lourdes Urzelai Ugarte Cztonek Komitetu
Zarzad

Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu

Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu

José Ramadn Anduaga Aguirre Cztonek Zarzadu

José Irizar Lasa Cztonek Zarzadu

Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu
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Biegty rewident
KPMG Audyt Sp. z 0.0. spdtka komandytowa
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa
Spoétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja
3546.

Banki
BRE Bank S.A.,
PEKAO S.A.,
BNP PARIBAS Bank Polska S.A.
PKO Bank Polski S.A.
Sabadel Bank (Hiszpania)

Notowania na gietdach
Spoétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien:

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 250 736 271427 309 088
2. Wartosci niematerialne 468 578 791
3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 213 280 634
4. Inne aktywa trwate 4164 4179 4219
5. Naleznosci dtugoterminowe 976 921 1007
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 256 557 277 385 315739
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
1. Zapasy 6924 6 807 6 984
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 72 594 70 780 81 766
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 43 492 19
4. Pochodne instrumenty finansowe 40 42 -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25727 29748 25 080
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) razem 105 328 107 869 113 849
Aktywa razem 361 885 385 254 429 588
KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy 10511 10511 10511
2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej 114 990 114 990 114 990
wartosci nominalnej
3. Rdznice kursowe z konsolidacji (9 128) (4 498) (3 342)
4, Zatrzymane zyski, w tym: 172 057 178 125 184 799
a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego (6 068) 93 (3 744)
Kapitat wtasny razem 288 430 299 128 306 958
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 3780 10 604 31076
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 341 9228 10 240
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen 136 136 102
emerytalnych
d. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego - - 99
Zobowigzania dtugoterminowe razem 11 257 19 968 41 517
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 28 704 33243 48 339
b. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu swiadczen 3 3 14
emerytalnych
c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 115 139 148
d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 798 1439 84
e. Pochodne instrumenty finansowe - - 31
f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 32578 31334 32497
Zobowigzania krétkoterminowe razem 62 198 66 158 81113
Zobowigzania razem 73 455 86 126 122 630

Kapitat wtasny i zobowigzania razem 361 885 385 254 429 588
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

| kwartat | kwartat
2014r. 2013r.

Przychody ze sprzedazy 48 174 46 239
Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatéw (44 231) (43 676)
I. Zysk brutto ze sprzedazy 3943 2563
Koszty sprzedazy i marketingu (6 401) (1 756)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 856) (3792)
Inne koszty operacyjne 166 (359)
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym (6 148) (3 344)
Przychody finansowe 110 112
Koszty finansowe (789) (1197)
Koszty finansowe netto (679) (1 085)
Udziat w zyskach (stratach) w spétkach stowarzyszonych (68) (159)
I1l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 895) (4 588)
Podatek dochodowy biezacy (1 058) (142)
Podatek dochodowy odroczony 1 885 986
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego (6 068) (3 744)
Inne catkowite dochody:
Roznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (4 621) 576
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych catkowitych (9) (30)
dochoddéw
V. Catkowity dochéd okresu obrotowego (10 698) (3 198)
Zysk (strata) netto okresu obrotowego przypadajgcy na wtascicieli z (6 068) (3 744)
jednostki dominujace;j
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255 632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje w (1,15) (0,71)

okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2012r.

Catkowite dochody w okresie
2013 r.

Dywidenda — podziat zysku za
2012 rok

Stan na 31.12.2013r.

Catkowite dochody w okresie |
kwartatu 2014 r.

Stan na 31.03.2014 r.

Wyszczegodlnienie

Stan na 31.12.2012r.

Catkowite dochody w okresie
| kwartatu 2013 r.

Stan na 31.03.2013 .

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

Nadwyika ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114990

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Réznice
Zatrzymane
kursowe z 2vski
konsolidacji ¥
(3 888) 188 543
(610) 93
- (10511)
(4 498) 178 125
(4 630) (6 068)
(9 128) 172 057
Réznice
Zatrzymane
kursowe z i
konsolidacji 2ys
(3 888) 188 543
546 (3 744)
(3 342) 184 799
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Razem
kapitat wtasny

310 156
(517)
(10 511)

299 128

(10 698)

288 430

Razem
kapitat wtasny

310 156

(3 198)

(306 958)
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

| kwartat | kwartat
2014r. 2013r.
Zysk netto okresu obrotowego (6 068) (3 744)
Korekty:
- Podatek dochodowy (827) (843)
- Amortyzacja $rodkéw trwatych 17 636 20 248
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 101 130
- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych 3445 3203
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw 3 179
finansowych
- Odsetki otrzymane (110) (150)
- Koszty odsetek 546 1277
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych (3 207) 1595
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (117) (1 006)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (377) 8107
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (836) (12 985)
10 189 16 011
Podatek dochodowy zaptacony (1 252) (645)
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 8937 15 366
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (4 083) (9 695)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 23 14
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (2) (132)
Pozyczki udzielone (5012) -
Sptata pozyczek udzielonych 5012
Odsetki otrzymane 54 157
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 008) (9 656)
Otrzymane kredyty i pozyczki 807 1256
Sptata kredytow i pozyczek (9543) (10 311)
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego (24) (37)
Odsetki zaptacone (564) (1 250)
Wyptata dywidendy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 324) (10 342)
ZW|ekszenle/(ZmnleJSferue) netto stanu srodkow pienieznych i (4 395) (4 632)
kredytu w rachunku biezgcym
Stan $rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na poczatek 29748 29592
okresu
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkoéw pienieznych i kredytu w
.. 374 120
rachunku biezgcym
Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na koniec 25727 25 080

okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2014 9



GRUPA KAPITALOWA
ULMA Construccion Polska S.A.



Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady zastosowane zostaly we
wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggty.

Podstawa sporzadzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., dla ktdrej jednostkg dominujgcg jest ULMA Construccion
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie sporzadzone zostato zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem aktywoéw i
zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentdéw finansowych) wycenianych wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat.

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do
ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy
posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowad lub zamienic. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi
kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli. Koszt przejecia ustala sie jako
wartos¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan
zaciagnietych lub przyjetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania w tym zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo wedtug ich wartosci godziwej na
dzied przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu
przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach
netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto
przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Nie zrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate
wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Rdéznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktdre stanowig czes¢ inwestycji netto w jednostce
dziatajgcej za granicg, ujmuje sie odpowiednio w wyniku finansowym w jednostkowym sprawozdaniu
jednostki sporzadzajgcej sprawozdanie skonsolidowane lub jednostki dziatajgcej za granicg. W
sprawozdaniu skonsolidowanym takie rdéznice ujmuje sie poczatkowo w oddzielnej pozycji kapitatu
wtasnego i wykazuje w innych catkowitych dochodach, a w momencie zbycia inwestycji netto ujmuje sie je
w wyniku finansowym.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne,
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym znaczaca cze$é¢ Grupy prowadzi dziatalnos¢ (waluta funkcjonalna). Walutg
funkcjonalng jednostki dominujgcej jest ztoty polski, ktéry stanowi jednoczesnie walute prezentacji
sprawozdan finansowych Grupy.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z tytutu wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie odpowiednio w wyniku
finansowym. Rdznice kursowe, zaréwno dodatnie jak i ujemne dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i
finansowej zaliczane sg do kosztéw finansowych.

Rdéznice kursowe dotyczgce realizacji i wyceny bilansowej rozrachunkéw handlowych powiekszajg lub
pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe z ktérymi sg operacyjnie powigzane.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje sredni kurs danej waluty ogtaszany przez NBP
na dzien bilansowy.

Spotki zagraniczne

Sprawozdania finansowe spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérych waluty funkcjonalne
réznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentacji w sposéb nastepujacy:

aktywa i zobowigzania przeliczane sg wedtug kursu zamkniecia obowigzujacego na dzien bilansowy,
przychody i koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przelicza sie odrebnie za kazdy miesigc
obrotowy wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ostatni dziern danego miesiaca,

wszystkie wynikajgce stad rdznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego i
wykazuje w innych catkowitych dochodach.

Kursy wymiany walut i inflacja

Sredni kurs Sredni kurs Sredni kurs Sredni kurs Zmiana indeksu

wymiany wymiany wymiany wymiany cen towarow i

ztotego do ztotego do ztotego do | ztotego do Euro ustug

hrywny (UAH) lita (LIT) tenge (KZT) opublikowany konsumpcyjnych

opublikowany opublikowany opublikowany przez opublikowana

przez przez przez | Narodowy Bank przez Gtowny

Narodowy Bank | Narodowy Bank | Narodowy Bank Polski Urzad

Polski Polski Polski Statystyczny
31 marca 2014 r. 0,2693 1,2081 0,016657 4,1713 0,6
31 grudnia 2013 r. 0,3706 1,2011 0,019530 4,1472 0,9
31 marca 2013 r. 0,4006 1,2099 0,021570 4,1774 1,3

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg srodki pieniezne w
kasie i w banku, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, aktywa finansowe wykazywane wedtug
wartosci godziwej rozliczane przez wynik finansowy, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, a takze kredyty i pozyczki.

Przyjete metody prezentacji i wyceny poszczegdlnych instrumentéw finansowych zawarto w punktach
ponizej opisujacych przyjete zasady rachunkowosci.

Pochodne instrumenty finansowe sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment
zawarcia kontraktu. Pézniej wartos¢ ich jest aktualizowana do aktualnej wartosci godziwej. Posiadane przez
Grupe instrumenty pochodne nie kwalifikujg sie do rachunkowos$ci zabezpieczen, w zwigzku z czym wynik
ich wyceny do wartosci godziwej jest uyjmowany w wyniku finansowym.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki $wiadczace o utracie wartosci
sktadnikéw aktywdw finansowych. Jezeli wystepujg tego typu zdarzenia Grupa ujmuje w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw skumulowang strate okreslang jako rdznica pomiedzy wartosciag bilansowg a
aktualng wartoscig godziwg dokonujgc jednoczesnie obnizenia wartosci bilansowej danego skfadnika
aktywow.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktow i Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zostaty na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o skumulowane umorzenie i odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
Srodek trwaty (tam, gdzie jest to wfasciwe), tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytutu
nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.
Pdzniejsze naktady nie zwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego,
obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grunty stanowigce wtasnos¢ Grupy wykazywane sg wedtug ceny nabycia i nie podlegajg amortyzac;ji.
Pozostate $rodki trwate umarzane s3 metoda liniowa w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej
pomniejszonej o ewentualng warto$¢ koncowag w czasie ich uzytkowania dla poszczegdlnych grup
rodzajowych.

Zastosowane okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikdéw majatku trwatego sg
nastepujace (w latach):

budynki i budowle 25-40
inwestycje w obcych obiektach 10
maszyny i urzadzenia techniczne 3-20
wyposazenie, systemy szalunkowe i inne $rodki trwate 3-7

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania Srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy dzien
bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa srodka trwatego przewyzisza jego oszacowang warto$¢ odzyskiwalng,
jego wartos¢ bilansowg obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej (nota 11).

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg poréownania wptywoéw ze sprzedazy z ich
wartoscig bilansowg i ujmuje sie w wyniku finansowym.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Leasing — rachunkowos$¢ leasingobiorcy (korzystajacego)

Leasing aktywow, przy ktdrym znaczaca czes¢ ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu wtasnosci faktycznie
pozostajg udziatem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Opfaty leasingowe, ktérymi Grupa jest
obcigzana w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg wynik finansowy liniowo przez okres obowigzywania
umowy leasingowej.

Leasing rzeczowych aktywoéw trwatych, przy ktérym Grupa przejmuje znaczacy cze$¢ ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z tytutu wtasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w
aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwe] przedmiotu
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe poniesione w okresie
sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych pomniejszajg cze$é kapitatowg zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego, pozostata cze$é stanowigca cze$é odsetkowg obcigza koszty finansowe okresu.
Rozdzielenie optat leasingowych na cze$é kapitatowg i czes¢ odsetkowg dokonywane jest w taki sposdb,
aby uzyska¢ dla kazdego okresu statg stope procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug
takich samych zasad. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa
otrzyma prawo wtasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krétszym sposrdd okresu leasingu i okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Leasing — rachunkowos¢ leasingodawcy (finansujgcego)

Leasing jest umowg, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie opfat leasingodawca (finansujacy)
przekazuje leasingobiorcy (korzystajgcemu) prawo uzytkowania danego sktadnika aktywéw przez
uzgodniony okres. W razie oddania aktywéw w leasing operacyjny, dany sktadnik aktywéw wykazuje sie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z jego charakterem (rodzajem). Przychody z tytutu leasingu
operacyjnego ujmuje sie przez okres leasingu metodg liniowa.

Przedmiotem krétkoterminowego leasingu operacyjnego sg srodki trwate nalezgce do Grupy ,Systemy
szalunkowe”.

Wartosci niematerialne

Oprogramowanie

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na
ich zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania. Aktywowane koszty odpisuje sie
przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 2—-5 lat.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Aktywa trwate podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci w przypadku wystgpienia
przestanek wskazujgcych na mozliwosé niezrealizowania wartosci bilansowej posiadanych sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Ustalone w wyniku analizy (test na utrate
wartosci) kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg aktywa, ktérego dotyczg i odnoszone
sg w koszty okresu. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartosé bilansowa
danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyisza z
dwéch kwot: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej
(odzwierciedlonej wartoscig biezgcg przeptywdw pienieznych powigzanych z danym sktadnikiem aktywodw).
Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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do ktdorego wystepujg dajgce sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne). Aktywa nie finansowe inne niz wartos¢ firmy, ktére podlegaty w przesztosci utracie
wartosci podlegajg przegladowi pod katem mozliwego odwrdcenia odpisu na kazdg date bilansowa.

Inwestycje
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje Grupy obejmujg warto$¢ udziatéw i akcji w jednostkach innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone. Inwestycje w pozostatych jednostkach prezentowane sg jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, poniewaz Zarzad nie zamierza zby¢ tych inwestycji w ciggu nastepnych 12 miesiecy.
Inwestycje ujmowane s3g poczgtkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o dodatkowe koszty
transakcyjne. Zwiekszenia wartosci inwestycji z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odnoszone s3g na
kapitaty wtasne. Zmniejszenia wartosci inwestycji, w odniesieniu do ktdrych dokonano wczesdniej zwiekszen,
pomniejszajq kapitat z aktualizacji wyceny. Wszystkie pozostate zmniejszenia wynikajgce z utraty wartosci
obcigzajg wynik finansowy. W przypadku instrumentéow finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych
nie mozna w sposéb wiarygodny okresli¢ wartosci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych
instrumentéw), dokonuje sie wyceny wedtug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o
odpisy aktualizujgce jego wartosc.

Zapasy

Zapasy surowcéw, materiatdw, potproduktow i wyrobow gotowych oraz zakupionych towaréw sa
wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszt wyrobdow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty
projektowe, wartos¢ zuzytych surowcéw, robocizne bezposrednig, inne koszty bezposrednie i
odpowiadajgce im wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne), nie obejmuje
natomiast kosztéw finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszong o szacowane koszty zakoriczenia produkcji i zmienne koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest zgodnie z zasadg , pierwsze weszto, pierwsze wyszto”(FIFO) z
wyjatkiem surowcéw i materiatdw do produkcji szalunkéw, ktérych rozchéd wyceniany jest wedtug
$redniowazonych cen zakupu.

W razie koniecznosci tworzone sg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przestarzatych, niezbywalnych i
wadliwych.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe sg rozpoznawane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je
wedtug metody zamortyzowanego kosztu stosujgc efektywng stope procentowg i pomniejsza o odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Nalezno$ci handlowe uznane jako niesciggalne sg odpisywane w
koszty w momencie okreslenia jako niesciggalne. W przypadku, gdy Zarzad uzna za prawdopodobne, ze
Grupa nie zdotfa odzyska¢ kwot naleznych w ich oryginalnej wartosci, dokonywany jest odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci. Kwota odpisu aktualizujgcego odpowiada réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowsa, a
biezgcg wartoscig oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowang efektywng stopa
procentowg. Zmiany wartosci odpisdw aktualizujgcych wartos$é¢ naleznosci handlowych sg odnoszone na
wynik finansowy, w ciezar kosztow sprzedazy i marketingu, w okresie, w ktérym nastepuje zmiana.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”
wykazywana jest réowniez aktywowana kwota wydatkéw poniesionych w danym roku obrotowym a
dotyczacych nastepnych okreséow sprawozdawczych. Ich wartos¢ zostata wiarygodnie okreslona i
spowodujg w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartoéci
godziwej odpowiadajgcej wartosci nominalnej. Sktadajg sie na nie $rodki pieniezne w kasie i banku,
pozostate krotkoterminowe inwestycje o duzym stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o nie sptacone kwoty kredytéw w
rachunku biezgcym.

Kredyty w rachunku biezgcym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w pozycji zobowigzan —
kredyty i pozyczki krétkoterminowe.

Kapitaty
Kapitat podstawowy

Akcje zwykte sg klasyfikowane jako kapitat wtasny. Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci
nominalnej akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej pomniejszona o koszty
bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem nowych akcji wykazywana jest jako kapitat zapasowy.

Zatrzymane zyski

W pozycji kapitatdw wtasnych ,Zyski zatrzymane” ujmuje sie skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grupe w poprzednich okresach obrotowych oraz wynik finansowy biezgcego roku
obrotowego.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. W nastepnych okresach, wycenia sie te kredyty i pozyczki wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na istniejgce (prawne lub wynikajgce z prawa zwyczajowego) zobowigzanie Grupy
bedace wynikiem zdarzen przesztych, jesli istnieje prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania
zasobow Grupy w celu zaspokojenia tego zobowigzania i jesli mozna w sposéb wiarygodny ustali¢ jego
szacunkowg wartos¢.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania” wykazywane sg przez Grupe:

szacowane, w sposéb wiarygodny, wartosci kosztdw poniesionych w danym okresie sprawozdawczym,
nie zafakturowane przez dostawcéw do dnia bilansowego. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujgce w szczegblnosci rownowartosé otrzymanych lub
naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Istotne estymacje i oszacowania ksiegowe

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej Zarzad dokonuje okreslonych szacunkéw ksiegowych, uwzglednia wtasng wiedze i szacunki w
odniesieniu do przewidywanych zmian analizowanych wielkosci. Rzeczywiste wielkosci mogg réznic sie od
oszacowanych. Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych okreslana jest przy wykorzystaniu
szacunkéw dotyczacych okreséw uzytecznosci poszczegdlnych grup srodkéw trwatych. Przyjete okresy
uzytecznosci rzeczowych aktywoéw trwatych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz
przeprowadzanych przez Grupe.

Naleznosci sg weryfikowane pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek wskazujgcych
na niemozno$¢ ich odzyskania. W takiej sytuacji wartosé¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci jest
okreslana na bazie szacunkdw przygotowanych przez Grupe.

Przychody

Przychody obejmujg wartos¢ godziwg przychoddéw ze sprzedazy produktéw towardéw i ustug po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty.

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢,
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz spetnione zostaty
konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnos$ci Grupy.

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
prawa wifasnosci towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb a $ciggalnos$¢ naleznosci jest wystarczajgco pewna.

W tej kategorii ujmowane sg réwniez przychody ze sprzedazy systemoéw szalunkowych bedacych
sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych. Wynik na sprzedazy innych sktadnikdw rzeczowych aktywéw
trwatych sg wykazywane w innych kosztach operacyjnych.

W przypadku sprzedazy krajowej momentem uznania przychodu ze sprzedazy produktéw lub towardw jest
moment wydania produktéw lub towaréw nabywcy z magazynu Grupy. W przypadku sprzedazy
eksportowej i wewnatrzwspdlnotowej dostawy towaréw moment ujecia przychoddéw uzalezniony jest od
warunkéw dostawy okreslonych zgodnie z Incoterms 2000, zapisanych w realizowanym kontrakcie. Dla
kontraktéw zawartych na warunkach FCA (lub EXW) moment uznania przychoddw ze sprzedazy stanowi
moment wydania produktéw lub towaréw odbiorcy z magazynu Grupy. Dla kontraktdw zawartych na
warunkach CPT i CIP przychody ze sprzedazy produktow i towaréw ujmowane sg w dacie potwierdzenia
przez klienta odbioru dostawy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2014 17



\YJULMA

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug dotycza przede wszystkim ustug dzierzawy deskowan budowlanych.
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktdrym sSwiadczono ustugi w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania jesli:

kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakgji,

stopien realizacji transakcji na dzien ujmowania przychodéw moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb,
koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakoniczenia transakcji mogg byé wycenione w
wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej. Przychody te dotyczg optat za uzytkowanie $rodkéw pienieznych przez spoéfki
nalezgce do Grupy. Jezeli naleznos$¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej warto$¢ bilansowg do
poziomu wartosci odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym
zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowe] instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z rdznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujmowane sg metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy
powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz
potgczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd (strate)
podatkowsg, to sie go nie wykazuje. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i
przepiséw) podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z
oczekiwaniami bedg obowigzywaé w momencie realizacji odpowiednich aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic
przejsciowych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywoéw i
zobowigzan podatkowych i jezeli jednostka ma zamiar zapfaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie
zrealizowad naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych przypadaja do zaptaty w razie nabycia przez
pracownika prawa do $wiadczenia emerytalnego zgodnie z Kodeksem Pracy. Wielkos¢ odprawy
emerytalnej naleznej pracownikowi, nabywajgcemu prawa emerytalne, jest liczcona w wysokosci
dodatkowego wynagrodzenia za jeden miesigc liczonego identycznie jak ekwiwalent za urlop.
Grupa ujmuje rezerwy na odprawy emerytalne. Wartos¢ zobowigzania z tego tytutu jest co roku
obliczana przez niezaleznych aktuariuszy.

Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej
lub odprawy rentowej, jakg Grupa zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu. Obliczona
w powyzszy sposob kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy. Zdyskontowang
kwote pomniejsza sie o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw na
rezerwe, dokonywanych na powiekszenie rezerwy na pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza
iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Grupy. Zgodnie z MSR 19 stopa dyskonta finansowego do
obliczenia wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych, zostata ustalona na
podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg
zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych.

W niniejszym raporcie prezentowane sg nastepujgce okresy obrotowe:

| kwartat 2014 roku — okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
| kwartat 2013 roku — okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz opis czynnikow i zdarzen, w
szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

Zaréwno dane GUS jak i informacje ptyngce z branzy wskazujg na to, ze w | kwartale 2014 roku
spowolnienie jakie widoczne byto w budownictwie w catym poprzednim roku powoli ustgpuje miejsca
stabilizacji z tendencjg wzrostowg . Sektor budowlany byt najszybciej rozwijajagcym sie dziatem gospodarki.
Po 6 kwartatach utrzymujacych sie spadkdéw w analizowanym okresie odnotowano wzrost produkcji
budowlano-montazowej o 10,6%, przy czym nalezy mie¢ na uwadze, ze tak dobry wynik médgt jeszcze
czesciowo wynikac z tagodnej zimy oraz bardzo niskiej bazy odniesienia.

Najkorzystniej wskaznik ten ksztattowat sie w sektorze niemieszkaniowym, osiggajgc poziom +13,6%.

W sektorze budownictwa mieszkaniowego dynamika produkcji budowlano-montazowej byfa jeszcze
nieznacznie ujemna (-0,4%), jednak optymizmem napawa fakt, ze w analizowanym okresie deweloperzy
rozpoczeli budowe az o 62,6% mieszkan wiecej niz rok wczesniej, a takze uzyskali w tym samym okresie o
48,3% wiecej pozwolen na budowe nowych mieszkani. Dane te sg optymistyczng prognoza dla omawianego
segmentu budownictwa na kolejne kwartaty.

Sektor inzynieryjny odnotowat w analizowanym okresie 8,2%-owy wzrost. Trend ten nie wystgpit jednak
jeszcze w najistotniejszej z punktu widzenia przychoddéw Spétki podkategorii, obejmujgcej budowe mostow,
wiaduktow i estakad, w ktorej nadal utrzymat sie spadek na poziomie — 10,2%. Zauwazalnie przyspieszyty
natomiast prace w budownictwie kolejowym oraz przemystowym. Najwiekszym projektem, ktérego losy
wazyly sie w ciggu ostatnich kilku miesiecy byta budowa dwdch nowych blokéw w Elektrowni Opole. W |
kwartale 2014 roku zakontraktowani wykonawcy (Polimex-Mostostal, Mostostal Warszawa SA i Rafako)
rozpoczeli realizacje tego kontraktu.

Otoczenie rynkowe za granica

W Kazachstanie dynamika rynku budowlanego w | kwartale 2014 roku wyniosta 3,9%, przy czym w skali
kraju byta ona dos¢ zréznicowana. Najsilniejsze ozywienie dato sie zauwazy¢ w rejonie stolicy — Astany — w
zwigzku z intensyfikacjg przygotowan do EXPO 2017.

Na Ukrainie wartos¢ prac budowlanych w analizowanym okresie zmniejszyta sie o 6,4%, co nalezy uznaé za
bardzo umiarkowany spadek wobec skomplikowanej sytuacji polityczno-gospodarczej w tym kraju. Budowy
rozpoczete byly kontynuowane, a ich status na biezgco monitorowany przez Spétke.

W krajach battyckich utrzymywata sie korzystna koniunktura w budownictwie, co sprzyjalo m.in.
rozszerzeniu geograficznego zasiegu dziatalnosci Spoétki poprzez pozyskanie kilku nowych kontraktéw na
rynku totewskim.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rentownos¢ operacyjna

W okresie | kwartatu 2014 roku Grupa Kapitatowa uzyskata ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktéry
wynidst (6 148) tys. zt wobec ujemnego wyniku w wysokosci (3 344) tys. zt osiggnietego w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA
(zysk operacyjny + amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat 1 kwartat

2014 r. 2013r. 2013 r.
Sprzedaz 48 174 209 471 46 239
EBIT (6 148) 3907 (3 344)
% do sprzedazy (12,76) 1,87 (7,23)
Amortyzacja 17 737 78 681 20377
EBITDA 11 589 82 588 17 033
% do sprzedazy 24,06 39,43 36,84

W okresie | kwartatu 2014 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o 5 444
tys. zt w stosunku do poziomu osiggnietego w okresie | kwartatu 2013 r.

Gorszy wynik EBITDA w ujeciu absolutnym zwigzany jest ze spadkiem przychoddéw Grupy Kapitatowej
osiggnietych w okresie | kwartatu 2014 roku zwigzanych z najmem systemow szalunkowych i rusztowan do
poziomu 25286 tys. zt wobec 33 089 tys. zt przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku
poprzedniego (-23,6%). Stanowi to wynik bardzo stabej realizacji przez rynek w okresie przejsciowym
| kwartatu 2014 roku dziatan budowlanych w poszczegdlnych sektorach, z wykorzystaniem szalunkow i
rusztowan, gdyz nowe kontrakty budowalne nie weszly jeszcze w faze realizacji, co pozwolitoby
zrekompensowac efekt zakoriczenia kontraktéw pochodzgcych z zesztego roku.

Poréwnujac przychody z wynajmu pomiedzy kwartatami (I kw. 2014 roku i | kw. 2013 roku) nalezy wskaza,
ze swoje pietno odbity wojny cenowych pomiedzy uczestnikami rynku a w ich rezultacie spadek
jednostkowych cen oferowanych ustug.

Od ubiegtego roku Grupa Kapitatowa konsekwentnie wzmacnia swojg pozycje na rynkach eksportowych
(Kazachstan, Ukraina, Litwa, Rosja - Kaliningrad), w ten sposdb dywersyfikujgc geograficznie swojg
dziatalno$¢. Dziatania handlowe na tych rynkach realizowane sg poprzez spétki zalezne lub tez w
transakcjach eksportu bezposredniego. W rezultacie taczny udziat przychoddéw realizowanych na rynkach
eksportowych wzrdst do poziomu 29% z 17% w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zarzad Grupy Kapitatowej dazy do utrzymania dyscypliny kosztowej oraz stara sie na biezgco dostosowaé
poziom kosztow operacyjnych do biezacej sytuacji rynkowej. W rezultacie juz w roku 2013 roku Zarzad
Grupy Kapitatowe] podjat szereg czynnosci i decyzji w celu ograniczenia pozycji kosztowych, a w tym:
dostosowanie zatrudnienia i funduszu ptac do biezgcej sytuacji rynkowej, renegocjacje uméw dotyczacych
ustug obcych zwigzanych z zarzadzaniem i obstugg centréw logistycznych, zasad zarzadzania flotg
samochodowg. Pozytywne rezultaty podjetych dziatan optymalizacyjnych widoczne byty w wynikach
finansowych osiggnietych w poprzednim roku, , ale ich oddziatywanie widoczne bedzie rowniez w | kwartale
2014 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w wysokosci 5 528 tys.
zt wobec 740 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”). To jednorazowe zjawisko wynikato z oszacowania ryzyka zwigzanego odzyskaniem naleznosci
w zwigzku z postepowaniem sgdowym jakie Grupa Kapitatowa prowadzi przeciwko dfuznikowi. Nalezy
jednak wskaza¢, ze wszystkie te naleznosci pochodzg z | kwartatu 2014 roku, kiedy to Grupa Kapitatowa
dokonata rozliczenia kontraktow realizowanych przez dtuznika, tak wiec zjawisko to jest neutralne z punktu
widzenia wyniku finansowego (ryzykowne naleznosci ujete w sprzedazy, sg pokryte opisem na naleznosci
ujetym w pozycji ,Koszty sprzedazy i marketingu”).

Definicja ekspozycji Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe

Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe w terminach faktycznych przeptywéw
finansowych, ktére Grupa stara sie ograniczy¢ w nastepujacy sposob:

poprzez dokonywanie wzajemnej neutralizacji zobowigzan i naleznosci wyrazonych w tej samej walucie
obcej oraz dotyczgcych tych samych okreséw zapadalnosci,

poprzez aktywnos$¢ na rynku walutowym (zakup lub sprzedaz walut obcych bedgcych przedmiotem
rozliczen réwnolegle do powstatych zobowigzan lub naleznosci wyrazonych w walucie obcej),

poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw terminowych typu Non-
Delivery Forward (NDF).

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowg instrumenty terminowe (NDF) zawierane sg tylko i wytgcznie
na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg znamion asymetrycznosci.

Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego rezultaty z
realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w wynik okresu.

Osiggniete rezultaty transakcji zabezpieczajgcych w wysokim stopniu neutralizujg ryzyko kursowe, na jakie
narazona jest Grupa Kapitatowa.

Oprocz efektéw ekonomicznych dotyczacych rozliczenia i wyceny kontraktow zabezpieczajgcych przed
ryzykiem kursowym (NDF) w pozostate]j dziatalnos$ci operacyjnej ujmowane sg efekty ekonomiczne zwigzane
z przerobem elementéw systemow szalunkowych wg indywidualnych potrzeb klientéw oraz ogdlne efekty
zarzadzania posiadanym majatkiem (ujemne i dodatnie rdznice inwentaryzacyjne oraz rezerwy na trwatg
utrate wartosci zapasow). W okresie | kwartatu 2014 roku koszty powyzszych zjawisk wyniosty 153 tys. zt
wobec 439 tys. zt w analogicznym okresie 2013 roku.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Grupa Kapitatowa wykorzystuje kredyty bankowe do finansowania inwestycji zwigzanych z zakupami
produktéw przeznaczonych do dzierzawy (tj. systemow szalunkowych i systemow rusztowan).

Saldo kredytéw bankowych (krotko i diugoterminowych) wraz z odsetkami naliczonymi do dnia
bilansowego wg stanu na 31 marca 2014 roku wyniosto 32 484 tys. zt w pordwnaniu z 79 415 tys. zt wg
stanu na 31 marca 2013 roku.

W konsekwencji spadku salda kredytdw w dziatalnosci finansowej nastgpit spadek kosztéw finansowych
zwigzanych z odsetkami od kredytéw, ktére w okresie | kwartatu 2014 roku wyniosty 541 tys. zt wobec
1 268 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (spadek o0 57,3%).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W | kwartale 2014 roku nastgpita skowa dewaluacja lokalnej waluty na Ukrainie (UAH hrywna) i
Kazachstanie (KZT tenge).

PLN/UAH PLN/KZT EUR/UAH EUR/KZT USD/UAH USD/KZT
31.12.2013 2,6983 51,20328 11,04153 211,17 7,9930 153,61
31.03.2014 3,7133 60,03482 15,07243 249,70 10,9546 182,04
% do 31.12.2013 38% 17% 37% 18% 37% 19%

Skokowa zmiana kursow walut spowodowata zmniejszenie kapitatu wiasnego Grupy w okresie | kwartatu
2014 r. o kwote 4 631 tys. zt. Kwota powyzsza wykazana w pozycji Inne catkowite dochody obejmuje:

Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w kwocie — 2 808 tys.
z1,

Réznice kursowe z wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych ujmowanych zgodnie z MSR 21 jako
inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie -1 823 tys. zt

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie | kwartatu 2014 roku
ujemny wynik finansowy netto w wysokosci (6 068) tys. zt wobec (3 744) tys. zt ujemnego wyniku
finansowego netto osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy pieniezne

Skrdcony rachunek przeptywdw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza tabela:

Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j

| kwartat | kwartat
2014 r. 2013r.
Zysk (strata) netto (6 068) (3 744)
Amortyzacja 17 737 20378
Razem nadwyizka finansowa 11 669 16 634
Pozostate elementy przeptywow netto z dziatalnosci operacyjne;j (2732) (1267)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8937 15 366
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 008) (9 656)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 324) (10 342)

Przeptywy pienieine netto (4 395) (4 632)

W okresie | kwartatu 2014 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktéra wyniosta 11 669 tys. zt.

W tym samym okresie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 8 937 tys. zt wobec 15 366 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 6 429 tys. zt).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j

W okresie | kwartatu 2014 roku Grupa Kapitalowa dokonata stosunkowo nieznacznych zakupéw
inwestycyjnych gtéwnie w celu uzupetnienia portfolio oferowanych produktow (systemow szalunkowych i
rusztowan). W rezultacie wydatki inwestycyjne w okresie | kwartatéw 2014 roku zwigzane z nabywaniem
rzeczowych aktywoéw trwatych wyniosty 3 771 tys. zt.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W okresie | kwartatu 2014 r. zgodnie z harmonogramami wynikajgcymi z zawartych uméw kredytowych
Grupa dokonata spfaty rat kredytéow bankowych zaciggnietych w poprzednich latach. Wydatki z tego tytutu
wyniosty 9 542 tys. zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa dokonata sptat rat kredytowych w
tacznej wysokosci 10 312 tys. zt. W zwigzku z powyzszym w okresie | kwartatu 2014 roku nadwyzka
wydatkéw nad wptywami z dziatalnosci finansowej wyniosta 9 324 tys. zt w stosunku do 10 342 tys. zt
nadwyzki wydatkéw nad wptywami w analogicznym okresie 2013 roku.

W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie | kwartatu 2014 roku Grupa zanotowata zmniejszenie o 4 395
tys. zt stanu srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym, do poziomu 25 727 tys. zt wg stanu
na 31 marca 2014 roku.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie duig sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktow i ustug Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A..
Szczegdlnie niekorzystne warunki pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych
wystepujg zazwyczaj w | kwartale roku.

W okresie | kwartatu 2014 roku nie wystgpity tego typu operacje.

W okresie | kwartatu 2014 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym, jaki udaje sie
osiggnac, wynik netto z tych transakcji pozostaje pod wptywem zmiennosci kurséw walutowych. Dotyczy to
w szczegolnosci transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe wynikajgce z salda wewnetrznych pozyczek
udzielonych przez ULMA Construccion Polska S.A. spétkom ,,corkom”.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W rezultacie zmiennos$¢ kursu EUR i USD wobec PLN, UAH (Hrywna na Ukrainie) i KZT (Tenge w
Kazachstanie) w dalszym ciggu wptywa na Catkowite Dochody uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych oraz
aktywow warunkowych.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalnosci gospodarcze;j:

obstuga budéw — segment obejmujgcy wynajem systemodw szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,
sprzedaz materiatdow budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systemoéw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowe]j oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentow ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat 2014 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 r.

Sprzedaz
budowlanych

tacznie przychody ze sprzedazy 38502 16 166 54 668
Sprzedaz pomiedzy segmentami (926) (5568) (6 494)
Przychody ze sprzedazy 37 576 10 598 48 174
Koszty operacyjne bez amortyzacji (26 443) (10142) (36 585)
EBITDA 11133 456 11 589
Amortyzacja (17 154) (583) (17 737)
Zysk na poziomie operacyjnym EBIT (6 021) (127) (6 148)

| kwartat 2013 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 r.

. . Obstuga Sprzgdali Grupa
Opis pozycji B materiatow .

budéw e —— Kapitatowa
tacznie przychody ze sprzedazy 40 668 12234 52902
Sprzedaz pomiedzy segmentami (132) (6 531) (6 663)
Przychody ze sprzedazy 40 536 5703 46 239
Koszty operacyjne bez amortyzacji (22 964) (6241) (29 205)
EBITDA 17 572 (538) 17 034
Amortyzacja (19 896) (482) (20 378)
Zysk (strata) na poziomie operacyjnym EBIT (2 324) (1 020) (3 344)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponizej.

Zysk (strata) segmentéw na poziomie operacyjnym

Przychody z tytutu odsetek

Pozostate przychody finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Pozostate koszty finansowe

Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Sredniowazona liczba akji

Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

w tys. zt
| kwartat | kwartat
2014r. 2013r.
48174 46 239
(6 148) (3 344)
(6 895) (4 588)
(6 068) (3 744)
8937 15 366
(4 008) (9 656)
(9 324) (10 342)
(4 935) (4 632)
(1,15) (0,71)
(1,15) (0,71)
31.03.2014r. 31.12.2013r.
361 885 385 254
73 455 86 126
11 257 19968
62 198 66 158
288 430 299128
10511 10511
5255632 5255 632
5255632 5255 632
54,88 56,92

| kwartat | kwartat
2014r. 2013r.

(6 148) (3 344)

110 150

- (38)

(546) (1277)

(243) 80

(68) (159)

(6 895) (4 588)

827 844

(6 068) (3 744)

w tys. EUR
| kwartat | kwartat
2014r. 2013r.

11 499 11078

(1 467) (801)

(1 646) (1 099)

(1448) (897)

2133 3682

(957) (2 314)

(2 226) (2 478)

(1178) (1110)

(0,28) (0,17)

(0,28) (0,17)
31.03.2014r. 31.12.2013r.

86 756 92 895

17 610 20767

2699 4815

14911 15952

69 146 72 128

2520 2 535

5255632 5255 632

5255632 5255632

13,16 13,72
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Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatdw witasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy

zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzier 31 marca 2014 r. wynosit 4,1713 zt, a na dzieri 31 grudnia 2013 r. 4,1472 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywow
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2014 r. przeliczono wg kursu = 4,1894
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2013 r. przeliczono wg kursu = 4,1738 z{/EUR.

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C vy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra wedtug stanu na dzien
31 marca 2014 roku posiada 75,49 % akcji Spotki. Pozostate 24,51 % akcji znajduje sie w posiadaniu wielu
akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spofki:

Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. spdtka prawa handlowego z siedzibg w Warszawie przy ulicy Klasykow
10. W dniu 15.09.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
przeksztatcona zostata ze spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng (Akt Notarialny z
dnia 15.09.1995r., Rep. A nr 5500/95). Zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000055818.

Podmioty zaleine:

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata 18.07.2001 r.
Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowej dla miasta Kijowa pod nr
5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz
i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatow budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej
liczbie gtoséw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej strategicznym
celem jest rozwdj podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. wynajmu systemoéw szalunkowych i
rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania technologii szalunkowej w procesie
budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosow
wynosi 100%.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest wynajem rusztowan i szalunkéw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i
szalunkéw budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzgdzen budowlanych i inna dziatalnos¢ handlowa.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Podmiot stowarzyszony:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie
pod numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtosow wynosi 30%.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metodg petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metoda
praw wiasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. nie publikuje prognoz wynikow.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniajacych do 3 967 290
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajgcy bezposrednio 466 679" akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 8,88% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajacych
do 466 679 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 8,88% ogdlnej liczby gtosow.

Dane na podstawie zgtoszenia praw do dywidendy w dniu 1 lipca 2013 r.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietédw akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych
ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki
od niej zaleznej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych ULMA Construccion
Polska S.A., z okredleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spotki

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A., z
okresleniem tgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem Spétki w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na
31.03.2014 r.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 75 postepowan sgdowych, ktére obejmujg naleznosci (wg salda na
dzien 31 marca 2014 roku) w tgcznej kwocie 44 873 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe,
ktére nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sad tytutu wykonawczego (prawomocnego nakazu zaptaty)
oraz wierzytelnosci od dtuznikédw, w stosunku do ktérych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci,
zaréwno z opcjg uktadu, jak i z opcjg likwidacji.

Zadna ze spraw sadowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:

Wyszczegdlnienie llos¢
Postepowania sagdowe 24

w tym 5 najwiekszych spraw:

STRUKTURY Sp. z 0.0.

SIAC CONSTRUCTION Ltd

MAX BOGL Sp. z o.0.

P.H.U. POLKON Sp. z o.0.

TEMBUD-BIS Szut Sp. Jawna

Razem

Wyszczegdlnienie llos¢
Postepowania upadtosciowe 51

w tym 5 najwiekszych pozycji:

HYDROBUDOWA POLSKA SA

RADKO Sp. z 0.0.

HENPOL Sp. z o.0.

ALPINE BAU GmbH Sp. z o.0.

GRUPA BIP Sp. z 0.0.

Razem
razem prowadzone 75

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Saldo
24354

16 373

4139

1290

715

289

22 806

Saldo
20519

6 602

4358

1010

815

792

13 577
44 873

Obecny status sprawy

W dniu 17 lutego 2014 roku Spétka ztozyta do Sgdu w todzi
pozew o zaptate przeciwko Dtuznikowi i Poreczycielowi
(udziatowiec Dtuznika) i oczekuje na postanowienie Sadu w tej
sprawie.

Postepowanie przeciwko Dtuznikowi prowadzone przed Sadem
w Polsce zostato zawieszone z uwagi na fakt, ze Dtuznik ztozyt
do Sadu w Irlandii wniosek o ochrone przed wierzycielami.
Spotka otrzymata od Dtuznika czesciowa zaptate (5% wartosci
zgtoszonych wierzytelnosci) tytutem realizacji postanowien
uktadowych. Spétka analizuje dalsze mozliwosci prawne
zmierzajace do odzyskania swojej wierzytelnosci.

Sad na rozprawie w dniu 17.01.2014r. wydat korzystny dla
Spotki wyrok zasgdzajgc od Dtuznika zaptate petnej kwoty
roszczenia wraz z odsetkami i kosztami sgdowymi. Dtuznik
ztozyt apelacje od niekorzystnego dla siebie wyroku. Spétka
oczekuje na dalsze postanowienie Sadu w sprawie.
Postepowanie przeciwko dtuznikowi oraz poreczycielowi.
Spoétka oczekuje na wydanie tytutu wykonawczego na
Dtuznikow.

Spétka oczekuje na wydanie tytutu wykonawczego i mozliwosc
prowadzenia postepowania egzekucyjnego przeciwko
Dtuznikowi i jego udziatowcom.

94% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszenie do syndyka obejmuje naleznosci od Dtuznika na
wszystkich realizowanych kontraktach, w tym budowy
Autostrady A4 (Debica-Rzeszow), ktdra byta realizowana przez
Dtuznika w konsorcjum z SIAC Construction lItd.

Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym (z
opcja uktadu) wierzytelnosci prowadzone jest takze
postepowanie egzekucyjne przeciwko poreczycielom (Zarzad
Dtuznika) oraz postepowanie zwigzane z wygrang (1 instancja)
skargg paulianska.

Zgtoszono wierzytelnosé do syndyka.

Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka w Austrii oraz syndyka w
Polsce, ktérzy réwnolegle prowadzg postepowanie
upadtosciowe. Ponadto Spodtka zgtosita wierzytelnosé z
whnioskiem o wyptate do GDDKiA w ramach specustawy.
Zgtoszono wierzytelnosé do syndyka.

60% catosci
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Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpisdw ujete sg w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”, a ich wysokos$¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

informacji o powigzaniach ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej z podmiotem
bedgcym strong transakcji,

informacji o przedmiocie transakcji,

istotnych warunkdw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkdéw, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegblnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw,

innych informacji dotyczacych tych transakgcji, jezeli SA niezbedne do zrozumienia sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,

wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym,
ktére mogty mieé istotny wptyw na sytuacje majatkows, finansowg i wynik finansowy emitenta.

Transakcje zawarte w okresie | kwartatu 2014 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej
zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty zakupy gtéwnie szalunkdw oraz ustug najmu dotyczgcych systemoéw
szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA Cy E, S. Coop. o wartosci 4 766
tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.04.2013 r. do 31.03.2014 r.) wartos¢ powyzszych transakcji wyniosta
19 642 tys. zt.

nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej za udzielenie poreczen
lub gwarancji,

charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a podmiotem, ktéry
zaciggnat kredyty lub pozyczki.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie objetym raportem ULMA Construccion Polska S.A. nie udzielata pozyczek ani gwarancji, ktérych
wartos$¢é stanowitaby co najmniej 10 % kapitatdéw wtasnych Spoéfki.

W okresie 3 kwartatéw 2013 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.
Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktore bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Prognozy dla polskiego rynku budowlanego na najblizsze miesigce zaktadajg utrzymanie sie trendu
wzrostowego, przy czym wyrazne odbicie powinno nastgpic¢ dopiero w roku 2015. Z jednej strony przyczyni
sie do tego intensyfikacja prac na licznych opdznionych budowach, jeszcze wspomaganych finansowo z
budzetu UE na lata 2007-2013, a z drugiej — rozpoczecie wdrazania projektow inwestycyjnych
zaplanowanych juz w ramach nowej, korzystnej dla Polski, perspektywy unijnej. Biorgc pod uwage znaczne
zadtuzenie samorzgddw oraz nienajlepsze doswiadczenia zwigzane z kumulacjg realizacji projektéw w
krdtkim okresie, mozna sie przy tym spodziewad, ze tym razem zryw inwestycyjny zostanie zastgpiony przez
stabilne, lepiej roztozone w czasie wzrosty rynku budowlanego.

Wsrod innych czynnikéw, ktdére swiadczg o trwatym ozywieniu w branzy budowlanej badZz moga w
najblizszym okresie pozytywnie wptyng¢ na kondycje uczestnikdéw rynku budowlanego nalezy ponadto
wymienic:

utrzymujacy sie wzrost produkcji cementu (+53% w | kwartale 2014, r/r), ktéry zawsze przektada sie
na intensyfikacje prac budowlanych,

wzrost liczby postepowan przetargowych instytucji publicznych na prace budowlano-remontowe
(017,1% w | kwartale 2014, r/r),

poprawiajgcg sie koniunkture gospodarczg, sprzyjajgca rozpoczynaniu przez inwestoréow
prywatnych projektow w budownictwie mieszkaniowym i niemieszkaniowym,

liczne przetargi na nowe odcinki drdég ekspresowych — wg stanu na luty 2014 w trakcie postepowan
przetargowych znajdowato sie ponad 950 km tras i ponad 140 km obwodnic,

wprowadzenie nowych standardéw wspdtpracy pomiedzy GDDKIA i wykonawcami oraz
wprowadzenie w zycie ustawy majacej na celu wsparcie podwykonawcow pokrzywdzonych podczas
realizacji zlecen drogowych,

rozpoczecie prac przy realizacji pierwszych duzych projektéw energetycznych oraz perspektywe
wejscia w faze realizacji kolejnych znaczgcych inwestycji w przemysle ciezkim, a zwtaszcza w
energetyce (Jaworzno, Turéw, Grudzigdz, Putawy oraz tagisza),

bardzo dobre wyniki sprzedazy mieszkann w 2013 roku,

wdrozenie programow dotacyjnych wspierajgcych rozwdéj budownictwa mieszkaniowego oraz
planowane wdrozenie programu budowy mieszkan na wynajem,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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korzystny poziom stép procentowych utatwiajgcych zacigganie kredytdow,

spadek w | kwartale 2014 roku liczby upadtosci firm budowlanych (wg Euler Hermes z 61 do 45)
oraz zmiana ich kategorii (dominacja firm mniejszych zajmujgcych sie pracami specjalistycznymi i
wykonczeniowymi w miejsce firm ogélnobudowlanych rozpoczynajgcych nowe inwestycje).

coraz lepszg koniunkture budowlang w Kazachstanie szczegélnie w Swietle realizacji programéw
ukierunkowanych na projekty budowlane w segmencie infrastrukturalnym i przemystowym oraz
przygotowan tego kraju do organizacji EXPO w 2017 roku.

Wsrdd czynnikdw, ktére w najblizszych miesigcach moga negatywnie wptyna¢ na perspektywy rozwoju
rynku budowlanego i przychody Grupy nalezy z kolei wymienié:

wcigz utrzymujace sie problemy firm z branzy budowlanej z zachowaniem ptynnosci finansowej
oraz zatory pfatnicze,

problemy finansowe czotowych wykonawcédw inwestycji energetycznych i oczekiwane dalsze
op6znienia na etapie procedur przetargowych,

zahamowanie rozwoju segmentu energetyki odnawialnej jako konsekwencja braku ustawy
regulujgcej wsparcie dla zrédet OZE,

wprowadzenie obowigzkowych progdw wtasnych inwestoréw w zakresie kredytéw hipotecznych,
niewielkg obecnie liczbe drog w budowie, co ograniczy przeréb w tym sektorze w 2014 roku,
duze opdznienia w prowadzonych obecnie inwestycjach kolejowych,

stabg kondycje finansowg firm, co moze zaostrzy¢ konkurencje w przetargach oraz doprowadzi¢ do
wojen cenowych i dalszego spadku rentownosci kontraktéw oraz upadtosci podmiotow
budowlanych,

trudng oraz nieprzewidywalng sytuacje geopolityczng na Ukrainie, jak réwniez coraz bardziej
zarysowujacy sie konflikt z Rosjg, chociaz jak do tej pory Grupa Kapitatowa nie odnotowuje
negatywnych skutkdw tego konfliktu, ktéry miaty by wptywaé negatywnie na dziatania biznesowe,
ktore na tym rynku realizuje podmiot zalezny.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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GRUPA KAPITALOWA
ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 247 204 263 867 306 235
2. Wartosci niematerialne 397 491 710
3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 8198 8198 8960
4. Inne aktywa trwate 4164 4179 4219
5. Naleznosci dtugoterminowe 15 880 13 018 8317
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 275 843 289 753 328 441
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
1. Zapasy 4251 4418 4938
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 69 981 68 521 84 618
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 43 492 19
4. Pochodne instrumenty finansowe 40 42 -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 072 26 272 23011
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 98 387 99 745 112 586
Aktywa razem 374 230 389 498 441 027
KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wiasny
1. Kapitat podstawowy 10511 10511 10511
2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej 114 990 114 990 114 990
wartosci nominalnej
3. Zatrzymane zyski, w tym: 178 162 182 526 194 647
a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego (4 364) (4 744) (3134)
Kapitat wtasny razem 303 663 308 027 320 148
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 3780 10 604 31076
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10013 11512 11 925
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu $wiadczen 136 136 102
emerytalnych
d. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego - - 99
Zobowigzania diugoterminowe razem 13 929 22 252 43 202
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 27 357 30 094 45 935
b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen 3 3 14
emerytalnych
c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 115 139 148
d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego = = =
e. Pochodne instrumenty finansowe - - 30
f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 29 163 28 983 31550
Zobowigzania krétkoterminowe razem 56 638 59 219 77 677
Zobowigzania razem 70 567 81471 120 879

Kapitat wtasny i zobowigzania razem 374 230 389 498 441 027
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Rachunek zyskdw i strat oraz inne catkowite dochody

| kwartat | kwartat
2014r. 2013 r.
Przychody ze sprzedazy 45 433 46 781
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (43 672) (45 430)
I. Zysk brutto ze sprzedazy 1761 1351
Koszty sprzedazy i marketingu (6 053) (1 159)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 658) (3 000)
Inne koszty operacyjne 233 (356)
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym (6717) (3 164)
Przychody finansowe 2 042 297
Koszty finansowe (343) (827)
Koszty finansowe netto 1699 (530)
Ill. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5018) (3 694)
Podatek dochodowy biezgcy (844) -
Podatek dochodowy odroczony 1498 560
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego (4 364) (3 134)
Inne catkowite dochody: - -
V. Catkowity dochdd okresu obrotowego (4 364) (3 134)
Zysk (strata) netto okresu obrotowego (4 364) (3 134)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255 632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje w (0,83) (0,60)

okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rachunek zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2012r.

Catkowite dochody netto w 2013 roku
Dywidenda - podziat zysku za 2012 rok
Stan na 31.12.2013 r.

Catkowite dochody netto w okresie
| kwartatu 2014 r.

Stan na 31.03.2014 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2012 .

Catkowite dochody netto w okresie
| kwartatu 2013 r.

Stan na 31.03.2013 r.

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyika ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
powyzej wartosci
nominalnej

114 990

114 990

\YJULMA

Zatrzymane
zyski

197 781

(4 744)
(10 511)

182 526
(4 364)

178 162

Zatrzymane
zyski

197 781

(3 134)

194 647

Razem
kapitat wtasny

323 282

(4 744)
(10511)

308 027
(4 364)

303 663

Razem
kapitat wtasny

323 282

(3134)

320 148
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Rachunek przeptywodw pienieznych

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja $rodkéw trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych

- (2yski)/straty z tytutu zmian wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych

- Odsetki otrzymane

- Koszty odsetek

- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Pozyczki udzielone

Sptata pozyczek udzielonych

Nabycie udziatéw w spoétce zaleznej i stowarzyszone;j
Odsetki otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z emisji akgji

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytéw i pozyczek

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Wyptata dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku

biezgcym

Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na poczatek okresu

(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i kredytu w rachunku

biezgcym

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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| kwartat
2014 r.

(4 364)

(654)
17 102
94
3002

3

(2 041)
432
(134)

167
(1 460)
(479)
11 668
(396)

11 272

(2791)
23

(7 765)
5012
1664

321

(3 536)

(9 542)
(24)
(450)

(10 016)
(2 280)
26272

81

24 073

| kwartat
2013 r

(3134)

(560)
20796
125
2587

179

(334)
1216
(444)

(378)
2886
(9 805)
13 132
18

13 149

(7 277)
14
(114)

342
(7 036)

(10 312)
(37)
(1189)

(11 537)
(5 424)
28 168

267

23 011

38
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady zastosowane zostaty we
wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggty.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpisdw aktualizujgcych wartosc inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktérym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
2014r. 2013 r 2014r. 2013 r

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 45 433 46 781 10 845 11 208
materiatow

Wynik z dziatalnosci operacyjnej (6717) (3 164) (1 603) (758)
Wynik brutto (5018) (3 694) (1 198) (885)
Wynik netto (4 364) (3134) (1 042) (751)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11272 13 149 2691 3150
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 536) (7 036) (844) (1 686)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 016) (11 537) (2391) (2 764)
Przeptywy pieniezne netto (2 280) (5 424) (544) (1299)
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,83) (0,60) (0,20) (0,14)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,83) (0,60) (0,20) (0,14)

31.03.2014 r. 31.12.2013r. 31.03.2014 r. 31.12.2013r.

Aktywa razem 374 230 389 498 89715 93918
Zobowigzania 70 567 81471 16 917 19 644
Zobowigzania dtugoterminowe 13929 22 252 3339 5365
Zobowigzania krétkoterminowe 56 638 59 219 13578 14 279
Kapitat wtasny 303 663 308 027 72798 74 274
Kapitat podstawowy 10511 10511 2520 2 535
Sredniowazona liczba akcji 5255632 5255632 5255632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5255632 5255632 5255 632
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 57,78 58,61 13,85 14,13

Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatéw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzier 31 marca 2014 r. wynosit 4,1713 zt, a na dzieri 31 grudnia 2013 r. 4,1472 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2014 r. przeliczono wg kursu = 4,1894
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2013 r. przeliczono wg kursu = 4,1738 z{/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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