Do Akcjonariuszy Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

Szanowni Panstwo,

W 2013 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 52,5 min zt tgcznych przychodéw z eksportowej
dziatalno$ci handlowej spotek zaleznych w Kazachstanie, Ukrainie i Litwie lub poprzez grupe dealeréw
i odbiorcow koncowych w takich krajach jak Rosja, Biatorus i Niemcy. Przychody te byty ponad
dwukrotnie wyzsze w poréwnaniu do danych roku poprzedniego. W tym samym okresie Grupa
Kapitalowa osiggneta 209 min 2zt tacznych przychodéw ze sprzedazy wobec 259 min zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku 2012, co stanowi spadek o 19,2%. Spadek ten podyktowany
byt w znacznej mierze stabg koniunkturg w sektorze budownictwa na rynku polskim oraz spadajacymi
cenami produktow i ustug, majgcych swoje zrédto w wojnach cenowych pomiedzy uczestnikami
rynku. Grupa Kapitatowa osiggneta w 2013 roku dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 93 tys.
zt wobec wyniku netto w roku poprzednim w wysokosci 20 427 tys. zt.

Jesli chodzi o poszczegdlne rynki, na ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ handlowa Grupy
Kapitatowej - w Kazachstanie w 2013 roku odnotowano 6-procentowy wzrost PKB, a dynamika
produkcji budowlanej w tym samym okresie wyniosta 3,0%. Firmy budowlane obecne na tym rynku
najwieksze nadzieje wigzg z inwestycjami w rozwdj infrastruktury drogowej oraz projektami w
sektorze przemystu ciezkiego - zwtaszcza energetycznego. Kazachstan jest wysoko oceniany pod
wzgledem klimatu inwestycyjnego, a z uwagi na potencjat rozwoju dwustronnej wspotpracy
gospodarczej uznany zostat przez rzad Polski za jeden z 5 perspektywicznych rynkéw. Ponadto, w
dalszym ciggu kontynuowane sg inwestycje budowlane zwigzane z przygotowaniem Kazachstanu do
organizacji Expo 2017. Powyisze czynniki tworzg dobry klimat inwestycyjny oraz wptywaja na
utrzymanie dobrej koniunktury rynkowej w segmencie budowlanym. Istnieje jednak wysokie ryzyko
konkurencji, szczegdlnie ze strony firm rosyjskich, ktére wielokrotnie posiadajg ogromng przewage
cenowq nad firmami pochodzacymi z Unii Europejskiej w zwigzku z umowami celnymi (umowy o
wolnym handlu) tagczgcymi Kazachstan, Rosje i Biatorus.

Najkorzystniejsza sytuacja sposréd omawianych gospodarek jest widoczna na Litwie, gdzie
wzrost produkcji budowlanej wyniést 11,3 % za 2013 rok, a dynamika PKB w tym samym okresie
wyniosta 3,4 %.

Kolejny rynek - Ukraina - w 2013 roku wykazata realny wzrost PKB na poziomie 0%, a wartosc
produkcji budowlanej obnizyta sie o 14,5%. Pierwsze miesigce nowego roku 2014 wskazuja, ze
pomimo skomplikowanej sytuacji politycznej i gospodarczej tego kraju, branza budowlana wcigz
utrzymuje tam swoj potencjat realizacyjny. Niemniej widmo konfliktu z Rosjg, a tym samym trudne do
oszacowania konsekwencje gospodarcze dla Ukrainy powodujg, ze ryzyko handlowe dla tego rynku
nalezy uzna¢ za wysokie i wskazana jest daleko idgca ostroznos¢ w formutowaniu jakichkolwiek
prognoz rynkowych na najblizszy okres.

Przekazujgc Panstwu raport Grupy Kapitatowej za 2013 r. w tak znaczacym momencie dla
Ukrainy zywie nadzieje, ze ewentualny spadek obrotéw na rynkach wschodnich mogacy wynikaé ze
skomplikowanej sytuacji geopolitycznej na Ukrainie zostanie zrekompensowany ozywieniem
gospodarczym na rynku polskim.
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