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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ
ULMA CONSTRUCCION POLSKA S.A.

w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku

Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 30.06.2013 roku Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A.
(,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktadata sie z nastepujgcych podmiotow:

1)

2)

3)

4)

5)

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. petnigcy role zarzgdczo-administracyjng dla catej Grupy oraz
odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe
na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku ukrainskim,

ULMA Opatubka Kazachstan Sp. z o.0. — spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania
handlowe w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitalowg na rynku
kazachstanskim,

ULMA Construccion BALTIC Sp. z 0.0. — spoétka zalezna odpowiedzialna za dziatania
handlowe w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitalowg na rynku
litewskim, fotewskim i estonskim,

ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku rumunskim.

Spdétki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Spoétka stowarzyszona konsolidowana jest
metodg praw wiasnosci.



Przedmiot dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. dziata w branzy budowlanej. Przedmiotem
dziatalnosci spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest dzierzawa i sprzedaz systemow
deskowan (systemow szalunkowych) i rusztowan na potrzeby budownictwa kubaturowego oraz
inzynieryjnego, wykonywanie prac konserwacyjnych oraz projektow zastosowan tych systemow
atakze produkcja i remonty systeméw deskowan i innych akcesoriow uzywanych przy
montowaniu systemoéw szalunkowych.

Siedziby, daty powstania i rejestracje dziatalnos$ci jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej.

1) Firma ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu 50, gm. Brwindw, dziata od dnia
01.07.1995 r. na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow,
przeksztatcajgcej spotke z 0.0. w spotke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A
Nr 5500/95), zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Rejestrze Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000055818 przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

2) Firma ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, wpisana dnia
18.07.2001 r. do Panstwowego Rejestru Republiki Ukrainy pod numerem 5878/01 (kod
identyfikacyjny 31563803),

3) Firma ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25,
wpisana dnia 27.08.2010 r. do Gospodarczego Rejestru Republiki Kazachstan pod numerem
37635-1901-TOO (kod identyfikacyjny 100840016085),

4) Firma ULMA Construccion BALTIC Sp. z 0.0. z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12 wpisana
dnia 27.04.2012 r. do Rejestru Osdb Prawnych Republiki Litewskiej pod numerem 302770757,

5) Firma ULMA Cofraje S.R.L z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp
C20 (Rumunia) powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru
Handlowego w Bukareszcie pod numerem 22679140.

Zwiezly opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz
opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

W | pétroczu 2013 r. w Polsce utrzymato sie spowolnienie gospodarcze, chociaz w Il kwartale
2013 r. w niektérych obszarach aktywnoéci gospodarczej odnotowano poprawe dynamiki w
stosunku do tej obserwowanej na poczatku roku. | tak po spadku w | kwartale 2013 r., w okresie
kwiecien-czerwiec wzrosta produkcja sprzedana przemystu w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku. W Il kwartale 2013 r. wyzsza niz przed rokiem byta takze sprzedaz detaliczna.
Giebszy niz w okresie styczen-marzec biezacego roku byt natomiast spadek produkcji budowlano-
montazowej az do rekordowego niskiego poziomu maju 2013 r. wynoszacego -27,5% r/r. W
rezultacie, w pierwszym poétroczu 2013 r. produkcja budowlana skurczyta sie 0 21,5%.

Wedtug wstepnych danych GUS w analizowanym okresie najwyzszy spadek miat miejsce w
budownictwie inzynieryjnym (-30,7%) w pierwszym pétroczu 2013 r. wobec -19,9% po
pierwszym kwartale 2013 r. gtébwnie z powodu malejgcej ilosci zrealizowanych robdt w
budownictwie drogowym, ktére skurczyto sie o prawie 50%. Wcigz stabo prezentowato sie



budownictwo kolejowe (-22%) oraz budownictwo sportowe (-50%). Nieznaczne pogorszenie
nastgpito réwniez w instalacjach przemystowych, co nie dziwi wobec nadal opdzniajgcej sie
realizacji duzych inwestycji energetycznych. Silny spadek odnotowato réwniez budownictwo
mieszkaniowe — o -26,4% wobec spadku o -18,1% po | kwartale 2013 r. Optymizmem nie
napawajg takze utrzymujgce sie nadal na bardzo niskim poziomie wskazniki dynamiki ilosci
nowych pozwolen na budowe oraz mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto (odpowiednio -22,9%
oraz -26,9% r/r). W jednym i drugim przypadku widac jednak oznaki niewielkiego spowolnienia tej
negatywnej tendencji, co moze sugerowac, ze w obu przypadkach rynek zanotowat wtasnie
najnizszy mozliwy poziom, z ktérego bedzie sie stopniowo pig¢ w gére. Jedynym segmentem
rynku, ktory w Il kwartale 2013r. zanotowat poprawe bylo budownictwo niemieszkaniowe.
Dzieki wzrostowi dynamiki w kategorii budownictwa hotelowego oraz budownictwa przemystowo-
magazynowego sektor ten w catym | pétroczu 2013 r. spadt o 8,9% wobec analogicznego okresu
ubiegtego roku ale dynamika tego spadku jest zdecydowanie mniejsza wobec -11,2% w
pierwszym kwartale biezgcego roku. Stabo prezentowato sie natomiast budownictwo uzytecznosci
publicznej oraz handlowo-ustugowe, gdzie miaty miejsce kilkunastoprocentowe spadki.

Po wielu miesigcach pogitebiajgcej sie ujemnej dynamiki poziomu zatrudnienia oraz cen robét
budowlanych wskaznik ten ustabilizowat sie w Il kwartale 2013r., a dynamika wynagrodzen w
firmach budowlanych ulegta nawet poprawie. Najblizsze miesigce pokazg, czy mamy juz do
czynienia z poczgtkiem nowego dodatniego trendu.

Otoczenie rynkowe za granica

W ocenie polskiego rzadu Kazachstan stanowi dzi$ jeden z 5 najbardziej perspektywicznych
rynkéw dla dalszego rozwoju bilateralnej wspdtpracy gospodarczej. W | kwartale 2013 r. tempo
wzrostu PKB wyniosto tu 4,7 %, a rynek budowlany, po kilkuprocentowych spadkach w okresie
styczenh-kwiecieh biezgcego roku w maju i czerwcu 2013 r. odnotowat juz wzrost, odpowiednio o
+3,1 % i 5,5%. Wkrotce, zwtaszcza w Astanie, nalezy sie spodziewa¢ prawdziwego boomu
inwestycyjnego w zwigzku z powierzeniem stolicy Kazachstanu organizacji Expo 2017. Od
ubiegtego roku Kupa Kapitatowa wystepuje w Kazachstanie w roli pioniera oferujgcego dzierzawe
szalunkdéw. Liczac na rozwdj tego strategicznego rynku otwarto nowy oddziat Spétki Ulma
Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. w Almaty oraz podjeto dziatania w celu uzupetnienia oferty
produktowej o akcesoria do prac monolitycznych.

Mniej obiecujgco przedstawia sie natomiast sytuacja na Ukrainie, gdzie w | kwartale 2013 r.
odnotowano spadek PKB o0 1,1 %, a w catym | pétroczu 2013 r. sukcesywnie pogtebiajacy sie
spadek produkcji budowlanej 0 19,2 % r/r. Mimo niesprzyjajgcej koniunktury w branzy budowlanej
spotka Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0. kontynuowata realizacje nowej strategii penetracji rynku
ukrainskiego, ktéra zaowocowata zdecydowanym polepszeniem wynikow finansowych oraz
zwiekszeniem wolumenu sprzedazy w pierwszym potroczu 2013 r. Juz od 2011 r. do
najwazniejszych projektéw obstugiwanych przez Spétke na tym rynku nalezy dostawa technologii
rusztowan (wiezy schodowej oraz podwieszanych platform komunikacyjno-montazowych) na
budowe nowego przykrycia nieczynnej elektrowni jgdrowej w Czarnobylu.

Przychody ze sprzedazy

W | poétroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 99 033 tys. zt tgcznych przychodow ze
sprzedazy wobec 128 316 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 22,8%).

Przychody z podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jakg jest obstuga buddéw, a w tym
wynajem systemow szalunkowych i rusztowan wyniosty w | potroczu 2013 roku fgcznie 83 288 tys.
zt wobec 114 280 tys. zt (spadek o 27,1%) w analogicznym okresie poprzedniego roku. Poziom
przychodéw w tym segmencie dziatalnosci Grupy Kapitatowej odzwierciedla w petni sytuacje
rynkowg segmentu budowlanego w Polsce.



W | pétroczu 2013 roku Grupa Kapitalowa osiggneta 19 117 tys. zt tgcznych przychodow z
eksportowej dziatalnosci handlowej na kierunki wschodnie (tj. dziatalnosci realizowanej za
posrednictwem utworzonych przez Grupe Kapitatowg struktur organizacyjnych w Kazachstanie,
Litwie i na Ukrainie lub poprzez grupe posrednikow w takich krajach jak Rosja, totwa itp.).
Przychody te byly wyzsze o 8 349 tys. zt tj. 78% w poréwnaniu do danych za analogiczny okres
poprzedniego roku. Na wysoko$¢ wspomnianych przychoddw ze sprzedazy istotny wplyw miata
dziatalnos¢ eksportowa na Ukrainie i w Kazachstanie, gdzie segment budownictwa wskazuje
wyrazne oznaki ozywienia szczegolnie w segmencie kubaturowym.

taczne przychody Grupy Kapitalowej z dziatalnosci eksportowej po 6 miesigcach 2013 roku
stanowig 22,5% catkowitych przychoddéw Grupy Kapitatowej w zwigzku z konsekwentng realizacjg
strategii dywersyfikacji geograficznej. Wskaznik ten w ubieglym roku w analogicznym okresie
wyniést 11%.

Rentownos$¢ operacyjna

W | pétroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa uzyskata ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej,
ktory wyniost (783 tys. zt) wobec 17 442 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku
(spadek o0 18 225 tys. zl).

Najwiekszg pozycje wsrod kosztow rodzajowych dziatalnosci operacyjnej (ok. 40% zanotowane w
| potroczu 2013 r.) stanowig odpisy amortyzacyjne zwigzane z majatkiem Grupy (gtéwnie systemy
szalunkowe i rusztowania oraz Centra Logistyczne).

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk
operacyjny+amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat Il kwartat | potrocze | pétrocze

2013r. 2013r. 2013r. 2012 r.
Sprzedaz 46 239 52 794 99 033 128 316
EBIT (3 344) 2 561 (783) 17 442
% do sprzedazy (7,23) 4,85 (0,79) 13,59
Amortyzacja 20 378 20717 41 095 43 641
EBITDA 17 034 23 278 40 312 61 083
% do sprzedazy 36,84 44,09 40,71 47,60

W | poétroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o
20 771 tys. zt (tj. o 34,0%) w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Staba kondycja rynku budowlanego w Polsce w 2013 roku zaowocowata powstawaniem wojen
cenowych pomiedzy uczestnikami rynku urzgdzen budowlanych, a w tym rynku wynajmu
systeméw szalunkowych oraz rusztowan. Zjawisko to byto szczegdlnie widoczne w pierwszych 4
miesigcach 2013 roku, to jest w okresie kiedy rynek budowlany doswiadczat negatywnego wpltywu
czynnikdw atmosferycznych na zdolno$¢ realizacji prac budowlanych. W rezultacie wiele nowych
budow rozpoczeto dopiero pdzng wiosng biezgcego roku, powodujgc staby popyt na ustugi najmu
systeméw szalunkowych i rusztowan w tym okresie. W konsekwencji ceny jednostkowe tych ustug
drastycznie spadty w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zjawisko to byto
najistotniejszym negatywnym czynnikiem ptywajgcym na rentownos$¢ operacyjng Grupy
Kapitatowej, gdyz pomimo rosngcych przychodéw z dziatalnosci eksportowej Grupy Kapitatowej,
zyski z tej dziatalnoéci nie byty w stanie rekompensowaé spadajgcej rentownosci z dziatalnosci
gospodarczej na rynku krajowym.

W | kwartale 2013 roku Zarzad Ulma Construccion Polska S.A. zdecydowat o rozpoczeciu
programu oszczednosciowego w spoétce-matce Ulma Construccion Polska S.A.. Program ten
dotyczyt niemalze wszystkich funkcji biznesowych, a w tym w szczegdlnosci:

a. przegladu systemdéw motywacyjnych i premiowych,



b. przegladu procesu zarzadzania flotg samochodowg oraz wykorzystywania pojazdéw
stuzbowych przez pracownikow,
c. przegladu ustug obcych w tym w szczegolnosci ustug transportowych oraz ustug
zwigzanych z kosztami administrowania centrami logistycznymi,
W rezultacie tego programu wygenerowano istotne oszczednosci, dzieki ktérym w Il kwartale
2013 roku, pomimo wcigz trudnej sytuacji rynkowej w Polsce Grupa Kapitatowa zanotowata juz
dodatki zysk operacyjny, a marz EBITDA powrdcita do poziomu powyzej 40%. Nalezy przy tym
zauwazyé, ze zapoczatkowane oszczednosci kosztowe bedg pozytywnie oddziatywaty na
rezultaty operacyjne generowane przez Grupe Kapitatowg réwniez w kolejnych okresach.

W Rachunku zyskow i strat w pozycji ,Koszty sprzedazy i marketingu” ujmowane sg m. in. odpisy
aktualizujgce naleznosci. Wysokos¢ tych odpisow w | pétroczu 2013 roku byfa nizsza o okoto
1,3 min z w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Spowodowane to byto
koniecznoscig utworzenia w | potroczu 2012 roku wyjgtkowo wysokich odpiséw aktualizujgcych
naleznosci w zwigzku z problemami duzych firm budowlanych realizujgcych kontrakty drogowe, w
tym Radko sp. z 0.0., Hydrobudowa Polska S.A..

Transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym

Spdétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdw produktéw (systemoéw szalunkowych i ich akcesoriow
oraz rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu
dominujgcego w Hiszpanii oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitalowa aktywna jest na rynkach eksportowych,
szczegoblnie w Kazachstanie, na Ukrainie oraz Litwie gdzie dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona
jest poprzez podmioty zalezne.

W rezultacie, spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa stara sie
ograniczy¢ poprzez uczestnictwo na rynku walutowym i terminowym z wykorzystaniem kontraktow
typu Non Delivery Forward (NDF).

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowg instrumenty terminowe (NDF) zawierane s3 tylko i
wytgcznie na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg
znamion asymetrycznosci.

Grupa Kapitalowa nie stosuje tzw. ,rachunkowos$ci zabezpieczen”, w konsekwencji czego
rezultaty z realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w
wynik okresu.

Osiagniete rezultaty transakcji zabezpieczajgcych w | poétroczu 2013 roku w wysokim stopniu
neutralizujg ryzyko kursowe, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Grupa Kapitatowa, do finansowania inwestycji zwigzanych z zakupami produktéw przeznaczonych
do dzierzawy (tj. systeméw szalunkowych i systeméw rusztowan), wykorzystywata kredyty
bankowe.

Saldo kredytéw bankowych (krétko i diugoterminowych) wraz z odsetkami naliczonymi do dnia
bilansowego wg stanu na 30 czerwca 2013 roku wyniosto 66 939 tys. zt w poréwnaniu z 116 146
tys. zt wg stanu na 30 czerwca 2012 roku.

W konsekwencji zmniejszenia salda kredytéw oraz spadku stép procentowych w Polsce
zanotowano spadek kosztéw finansowych zwigzanych z odsetkami od kredytow, ktére w |
potroczu 2013 roku wyniosty 2 258 tys. zt wobec 4 394 tys. zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego (spadek o 48,6%).



Zysk Netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w | pétroczu 2013 ujemny
wynik finansowy netto w wysokosci (2 508 tys. zl) w stosunku do 10 454 tys. zt zysku netto
osiggnietego w | potroczu 2012 r.

Na uwage zastuguje fakt, iz w wyniku dziatan oszczednos$ciowych zapoczatkowanych juz w |
kwartale 2013 roku, zysk netto w Il kwartale 2013 roku byt juz dodatni i wynidst 1 236 tys. zl.

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywow pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje
ponizsza tabela:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

2013 r. 2012 r. 2012 r.
Zysk (strata) netto (2 508) 20427 10 454
Amortyzacja 41 095 85 374 43 641
Razem nadwyzka finansowa 38 587 105 801 54 095
Pozostafre elementy przeptywow netto z dziatalnosci 4765 36 068 22 023
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 43 352 141 869 76 118
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 042) (47 461) (9 340)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (23 852) (82 549) (37 116)
Przeptywy pienigezne netto 1458 11 859 29 662

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W | pdétroczu 2013 roku, Grupa Kapitatowa posiada dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktéra wyniosta 38 587 tys. zl.

W tym samym okresie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 43 352 tys. zt wobec 76 118
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 32 766 tys. zt).

Z punktu widzenia zarzgdzania kapitatem pracujgcym | potrocze 2013 roku charakteryzowato
wcigz istniejgcymi na rynku zatorami ptatniczymi oraz wolniejszym sptywem naleznosci w slad za
stabg koniunkturg oraz spowolnieniem prac budowlanych. Miato to wptyw na jakos$c¢ i terminowos$¢
przeptywdw pienieznych w catym sektorze budowlanym.

Grupa Kapitatowa stara sie ograniczy¢ ryzyko splywu naleznoéci poprzez stosowanie
wewnetrznych procedur i zasad identyfikacji, pomiaru i monitoringu sytuacji finansowej i
ptynnosciowej klientow Grupy Kapitatowej w momencie rozpoczynania wspétpracy jak rowniez w
trakcie jej realizacji.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013r. 2012r. 2012 .
1. Nalgzposm ha_ndl_owe netto (po uwzglednieniu 79 286 84 809 82 686
odpiséw aktualizujgcych)
2. Ubrut.tov.wone przypho;ly ze sprzedazy za okres 283 034 319 053 370 128
12 miesiecy do dnia bilansowego
3. Liczba dni 365 365 365
4. Wskaznik rotacji (1*3/2) 102 97 82

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

W | potowie 2013 roku Grupa Kapitalowa dokonywata zakupdéw inwestycyjnych w celu
uzupetnienia portfolio oferowanych produktéw (szczegdlnie systemow szalunkowych na potrzeby



budownictwa inzynieryjnego i rusztowan) oraz w celu dokonczenia budowy Centrum
Logistycznego oraz nowej siedziby w Koszajcu.
Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W | pétroczu 2013 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty
(23 852 tys. zt) w stosunku do (37 116 tys. zt) w analogicznym okresie 2012 roku.

Jak wspomniano Grupa Kapitatowa wykorzystuje kredyty bankowe do finansowania inwestyc;ji
zwigzanych z zakupami produktéw przeznaczonych do dzierzawy. Wydatki Grupy z tytutu sptaty
rat kredytowych w | potroczu 2013 r. osiggnety poziom 22 529 tys. zt (w analogicznym okresie
roku poprzedniego 26 699 tys. zi).

W rezultacie powyzszych zjawisk saldo srodkéw pienieznych i kredytow w rachunku biezgcym na
dzien bilansowy 30 czerwca 2013 r. wyniosto 31 320 tys. zt wobec 47 527 tys. zt wedtug stanu na
30 czerwca 2012 r. oraz 29 538 tys. zt na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 r.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. z} w tys. EUR

- 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
WYSZCZEGOLNIENIE 2013 r. 2012r. 2013r. 2012r.
Przychody netto ze sprzedazy 99 033 128 316 23 501 30374
produktéw, towaréw i materiatéw
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (783) 17 442 (186) 4129
Zysk(strata) brutto (2 730) 13 207 (648) 3126
Zysk (strata) netto (2 508) 10 454 (595) 2 475
Przepiy\(vy pieniezne netto z dziatalnosci 43 352 76 118 10 288 18 018
operacyjnej
Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci (18 042) (9 340) (4 282) 2 211)
inwestycyjnej
]I:_’rzepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci (23 852) (37 116) (5 660) (8 786)
inansowe;
Przeptywy pieniezne netto 1458 29 662 346 7021
;Qli)czj\évodnlony zysk/(strata) na jednag (0,48) 1,99 (0,11) 0.47
Zyskl/(strata) na jedng akcje zwyktg (w
Z/EUR) (0,48) 1,99 (0,11) 0,47

w tys. z} w tys. EUR
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2013 r. 2012 . 2013r. 2012r.

Aktywa razem 424 931 454 534 98 154 111 182
Zobowigzania 126 976 144 378 29 330 35 316
Zobowigzania dtugoterminowe 34 853 52 053 8 051 12 733
Zobowigzania krotkoterminowe 92 123 92 325 21279 22 583
Kapitat wlasny 297 955 310 156 68 824 75 866
Kapitat podstawowy 10511 10511 2428 2571
Srednia wazona liczba akgiji 5 255 632 5255 632 5255 632 5 255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5 255 632 5255 632 5255 632 5 255 632
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ 56,69 59,01 13,10 14.44

EUR)

Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatéw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na
EUR przy zastosowaniu srednich kursow walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych



na dzieh bilansowy. Sredni kurs EUR na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosit 4,3292zt, a na dzien
31 grudnia 2012 r. 4,0882 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pozycji rachunku
przeptywéw pienieznych zastosowano kurs stanowigcy s$rednig arytmetyczng kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. —
30.06.2013 r. przeliczono wg kursu = 4,2140 z/EUR, dane za analogiczny okres 2012 r.
przeliczono wg kursu = 4,2246 z/EUR.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowo$cig, co przektada sie
bezposrednio na przychody osiggane ze sprzedazy produktow i ustug Grupy Kapitatowej.
Szczegolnie niekorzystne warunki pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji
budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale roku. Poprawa omawianych czynnikéw nastepuje
zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu budowlanego przypada zwykle na Il kwartat roku
kalendarzowego.

Powyzsze zjawiska powodujg rowniez efekt sezonowosci w procesie remontéw posiadanych
przez Grupe Kapitatowg produktéw (systemow szalunkowych i rusztowan). Najwieksza cze$¢ tych
prac przypada na okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W okresie pierwszych czterech miesiecy 2013 roku ww. zjawiska byly szczegdlnie niekorzystne.

Informacja dotyczgca emisji, wykupu i spfaty dituznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W I pétroczu 2013 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Informacje dotyczace wypftaconej (lub zadeklarowanej ) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykfte i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18 czerwca 2013 roku podjeto uchwate ze czesc
zysku netto Spotki za rok obrotowy 2012 w kwocie 10 511 264,00 zt przeznaczona zostanie do
wyptaty akcjonariuszom Spo6tki w formie dywidendy.

Zgodnie z powyzszg uchwatg WZA dniem ustalenia praw do wyptaty dywidendy jest 1 lipca 2013
r., a wyptata dywidendy nastgpita w dniu 12 lipca 2013 r.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapify po dniu, na ktory sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
zZnaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. moze mie¢
wptyw obserwowana w ostatnim czasie zmienno$¢ notowan kursu EUR/PLN jak réwniez
UAH/EUR. Wahania kursowe pochodzgce z tych par walutowych wplywajg na powstawanie
pozytywnych lub negatywnych réznic kursowych ujmowanych w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.



Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan
warunkowych oraz aktywéw warunkowych.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitatlowej, inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W I pétroczu 2013 r. nie wystgpity wspomniane wyzej operacje gospodarcze.

Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikobw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie poéfrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz dotyczacych wynikéw finansowych Grupy.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
ULMA Construccion Polska S.A. na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji ULMA Construccion Polska S.A. w
okresie od przekazania poprzedniego raportu

Wedlug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami
posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow sa:
o ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spéiki
oraz uprawniajgcych do 3 967 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49%
0golnej liczby gtosow.,

o Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajgcy bezposrednio
466 679 akcji ULMA Construccion Polska S.A. stanowigcych 8,88% udziatlu w kapitale
zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do 466 679 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 8,88% ogolnej liczby gtoséw.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgace i nadzorujgce emitenta,
zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA
Construccion Polska S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z
0s6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.



Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci ULMA
Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktéorego wartosé¢
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych ULMA Construccion Polska S.A.,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
Spotki

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych taczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wiasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okresleniem {gcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem Spotki w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych
postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz
stron wszczetego postepowania

W okresie objetym raportem nie zostaly wszczete zadne postepowania w stosunku do ULMA
Construccion Polska S.A. lub spotek od niej zaleznych o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatow
wiasnych.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na 30.06.2013 r.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 85 postepowan sgdowych, ktére obejmujg naleznosci
(wg salda na dzien 30 czerwca 2013 roku) w tgcznej kwocie 27 876 tys. zt. Sprawy te obejmuja
postepowania sgdowe, ktére nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sad tytutu
wykonawczego (prawomocnego nakazu zaptaty) oraz wierzytelnosci od dtuznikéw, w stosunku do
ktérych sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci, zaréwno z opcjg uktadu, jak i z opcjg
likwidaciji.

Zadna ze spraw sgdowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza
10% wartosci kapitatow wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie wskazujgce na poszczegolne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponize;j:

llos¢ Saldo naleznosci .
Obecny status sprawy postepowan (stan na dzien) Opis
2013-06-30
postepowania sagdowe 33 8 081
w tym 5 najwiekszych pozycji:

Trwa postepowanie sgdowe - Diuznik
zostat pozwany o zaptate jako
solidarny konsorcjant Hydrobudowy
Polska SA na budowie autostrady A4

SIAC CONSTRUCTION LIMITED 4 357 (Debica-Rzeszéw)
Trwa postepowanie sgdowe,
najblizszg rozprawe Sad

MAX BOGL SP. Z O.0. 1290 wyznaczyt na styczehn 2014 roku
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P.H.U. POLKON SP. Z 0.0. 715 wykonawczy

Sad wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym
przeciwko Dtuznikowi i
Poreczycielowi — oczekiwanie na
uprawomocnienie oraz tytut

FIRMA BUDOWL.MAKOMA 295 i tytut wykonawczy

Sad wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym
przeciwko Dtuznikowi —
oczekiwanie na uprawomochienie

G.l.B. ASPEKT SP.Z 0.0. 205 wykonawczym.

Przeciwko Diuznikowi toczg sie 3
postepowania o zaptate, z ktérych
jedno jest juz opatrzone tytutem

razem
wymienione 6 862 | 85%

postepowania upadtosciowe
(uktad i likwidacja) 52 19 795

w tym 5 najwiekszych pozycji:

HYDROBUDOWA POLSKA SA 6 602 ULMA w kwocie 6.823.258,17 zt

Syndyk uznat wierzytelnos¢

RADKO SP. Z 0.0. 4 358 Poreczycieli Dtuznika

Nadzorca sadowy nie przygotowat
jeszcze listy wierzytelnosci.
Niezaleznie od tego udato sie
uzyskac tytut wykonawczy na

GRUPABIP SP. Z 0.0. 792 Syndyka

Zgtoszono wierzytelno$¢ do

LPBO S.A. 762 Syndyka

Zgtoszono wierzytelnos¢ do

FENIX SP. Z 0.0. 696 od Dtuznika solidarnego

Odbyto sie glosowanie nad
propozycjg uktadowg Dtuznika.
Niezaleznie od tego prowadzone
jest postepowanie egzekucyjne

razem
wymienione 13210| 67%

razem prowadzone
postepowania 85 27 876

Réznice w wartosciach w ramach poszczegolnych grup wskazanych powyzej tj. ,postepowania
sgdowe” lub ,postepowania upadto$ciowe” w stosunku do poprzedniego kwartatu wigzg sie z
faktem odzyskania naleznosci lub zmiany klasyfikacji danej sprawy po wygranym procesie
sgdowym na postepowanie egzekucyjne/lkomornicze bgdz umorzeniem - zakonczeniem
postepowania upadtosciowego.

W dniu 18 czerwca 2013 roku Trybunat Konstytucyjny RP wydat orzeczenie o niekonstytucyjnosci
ustawy z dnia 28 czerwca 2012 r. o sptacie niektdérych niezaspokojonych naleznosci
przedsiebiorcéw, wynikajgcych z realizacji udzielonych zamowien publicznych, ktora eliminowata
mozliwos¢ dochodzenia przez duzych przedsiebiorcow jakim jest ULMA Construccion Polska S.A.
wierzytelnosci niezaptaconych przez Dtuznikow realizujgcych kontrakty drogowe zlecone przez
Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad. W rezultacie od dnia uprawomocnienia sie tego
orzeczenia ULMA Construccion Polska S.A. bedzie mogta korzystaé¢ z zapiséw tej ustawy, co w

11



przysziosci moze przyspieszy¢ odzyskanie naleznosci zwigzanych w takimi dtuznikami jak: Radko
sp. z 0.0., Hydrobudowa Polska S.A., SIAC Construction Limited.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznoéci watpliwych oraz
naleznosci objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpiséw ujete sg w pozycji ,Koszty
sprzedazy i marketingu”, a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania
naleznosci w ramach procesu sgdowego i windykacyjnego.

Informacje o zawarciu przez ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostke od niej
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych
transakcji (faczna wartos¢é wszystkich transakcji zawartych od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w zfotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro —
jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg
Z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez ULMA Construccion Polska
S.A. lub jednostke od niej zalezng, wraz ze wskazaniem ich tacznej wartosci, oraz, w
odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci, z przedstawieniem informacji o:

a) podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) powigzaniach ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej z
podmiotem bedacym strong transakcji,

c) przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegoélnym uwzglednieniem warunkoéow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych
od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow

Transakcje zawarte w okresie | potrocza 2013 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i
jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy,
zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia
biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

Najistotniejszymi transakcjami byly zakupy gtéwnie szalunkéw oraz ustug najmu dotyczgcych
systeméw szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA CVYE, S.
Coop. o wartodci 8 990 tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.07.2012 r. do 30.06.2013 r.) wartos¢ powyzszych transakc;ji
wyniosta 17 933 tys. zt .

Oprocz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych pozyczek wedtug
stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzieh 31.12.2012 roku przedstawiono w ponizszej
tabeli.

Podmiot powigzany Wartos¢ pozyczki Wartos¢ pozyczki
31.12.2012r. 30.06.2013r.
ULMA Opatubka Ukraina 1470 1412
ULMA Cofraje Rumunia 241 241
ULMA Opatubka Kazachstan 165 40
ULMA Construccion BALTIC 115 1100

Powyzsze pozyczki udzielone spotkom zaleznym traktowane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako inwestycje diugoterminowe.
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Réznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny wyzej wymienionych pozyczek (z
wyjatkiem pozyczki dla ULMA Cofraje Rumunia) odnoszone sg bezposrednio na kapitat wiasny
Grupy.

Informacje o udzieleniu przez ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartosé

istniejgcych poreczen Ilub gwarancji stanowi réwnowarto$é co najmniej 10%

kapitatéw wiasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okreSleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) {gcznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostala odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

C) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone,
Zz okresleniem wynagrodzenia ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od
niej zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

charakteru powiagzan istniejagcych pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a

podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub pozyczki.

W analizowanym okresie nie wystgpity tego typu operacje gospodarcze.

Inne informacje, ktére zdaniem Grupa ULMA Construccion Polska S.A. s3 istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez Grupe ULMA Construccion Polska S.A.

W | pétroczu 2013 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczgce zdarzenia.
Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktére
bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez spotki Grupy Kapitatowe;.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie ULMA Construccion Polska S.A. beda mialy
wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitatlowa ULMA Construccion Polska S.A.
wyniki w perspektywie pozostatych miesiecy 2012 roku

Ryzyko konkurencji i koniunktury budowlanej

Rynek w Polsce

Z danych statystycznych za czerwiec 2013 roku wynika, ze spadki na rynku budowlanym powinny
przestac sie pogtebia¢. Nalezy mie¢ nadzieje, ze w Il potowie 2013 roku branza budowlana bedzie
starata sie w jak najwiekszym stopniu nadrobi¢ stracone pierwsze potrocze.

Dzieki przyjetej na poczatku czerwca biezgcego roku przez Rade Ministrow zmianie do obecnie
realizowanego Programu Budowy Drég Krajowych na lata 2011-2015 realnym staje sie
ogtoszenie do konca 2013 roku okoto 50 postepowan przetargowych na drogi ekspresowe o
dtugosci ponad 700 km i wartosci przekraczajgcej 35 mid ztotych. Ta zmiana stanowi pierwszy
krok do opracowania kompleksowego programu inwestycji drogowych dofinansowanych w
ramach przysztej perspektywy unijnej (2014-2020) i powinna pozwoli¢ na zachowanie ciggtosci ich
realizacji pomiedzy obecng i przysztg perspektywa.
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Sektor budowlany wcigz wigze takze spore nadzieje z planowanymi inwestycjami w energetyce.
W fazie budowy znajduje sie juz kilka znaczacych projektéw o tgcznej mocy ponad 2000 MW i
wartosci 10 mld zt., wsréd ktorych do najwiekszych nalezg blok weglowy w Kozienicach oraz bloki
gazowe w Stalowej Woli i we Wtoctawku. Wg raportu PMR w zaawansowanej fazie przetargowej
znajdujg sie inwestycje o wartosci ponad 37 mld z, a na etapie przygotowania do przetargu - o
wartosci 56 mld zt. Niestety coraz czeSciej zdarza sie, ze po okresie zmudnych przygotowywan
do realizacji i wytonieniu wykonawcow, zaawansowane projekty sg wstrzymywane. Nalezy tez
pamieta¢ o tym, ze udziat rob6t budowlanych w wartosci tego typu inwestycji jest stosunkowo
niski oraz ze na pozyskanie zlecen w tym sektorze majg szanse jedynie nieliczni wykonawcy,
dysponujgcy odpowiednig specjalizacjg i doswiadczeniem co jest atrybutem Ulma Construccion
Polska S.A.

W zwigzku z zaostrzeniem polityki kredytowej oraz znaczng nadpodazg mieszkan na rynku, w
ciggu najblizszych miesiecy nie nalezy natomiast spodziewaC sie istotnego ozywienia w
segmencie budownictwa mieszkaniowego.

Ryzyko handlowe

Wedtug Euler Hermes w | poétroczu 2013 roku spadta nieznacznie liczba upadtoéci firm
budowlanych (w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku ze 133 do 124), przy czym
byly to prawie wytgcznie firmy lokalne, o obrotach rocznych do 30 milionéw ztotych. Przy obecnej
dekoniunkturze na rynku mniejsze firmy muszg bowiem ostro rywalizowaé nie tylko miedzy sobg,
ale takze ze swoimi dotychczasowymi zleceniodawcami, ktérzy czesto nie uregulowali jeszcze
wobec nich wielu zobowigzan z wczesniejszych inwestycji.

W $élad za tym Grupa Kapitalowa nie wyklucza koniecznoéci utworzenia dalszych odpisow
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w przypadku, gdyby przez branze budowalng przetoczyta sie
kolejna fala bankructw czy upadtosci.

Relacje inwestorskie

W ramach dziatan majgcych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa
powotata osobe odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Jolanta Szelag
jolanta.szelag@ulma-c.pl
(22) 506-70-00
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Oswiadczenie Zarzadu Spotki Dominujacej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku oraz skrocone sprawozdanie finansowe
ULMA Construccion Polska S.A. zostaty zatwierdzone przez Zarzad ULMA Construccion Polska
S.A. w dniu 14 sierpnia 2013 roku.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 roku zostaly sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji majagtkowej i
finansowej oraz wynikow dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz
jednostki dominujgcej Grupy.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 roku sporzadzone zostaty zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej — ,Srddroczna sprawozdawczosc¢ finansowa”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r. zawiera:
e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat orz inne catkowite dochody
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
informacje dodatkowe.

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r. zawiera:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej
rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
rachunek przeptywow pienieznych
informacje dodatkowe

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku i
skonsolidowane dane poréwnywalne oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA
Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku oraz dane
poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg i wynik
finansowy Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jej jednostki dominujgcej, a
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w
okresie 6 miesiecy 2013 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy przegladu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska

S.A. oraz jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2013 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz

biegli rewidenci dokonujgcy przegladu tych sprawozdan spetniajg warunki do wydania

bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa

krajowego.

W imieniu Zarzadu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu e

Andrzej Sterczynski, Czionek Zarzgdu =

Krzysztof Orzetowski, Cztonek Zarzadu e

José Irizar Lasa, Cztonek Zarzadu e

José Ramon Anduaga Aguirre, CzZionek Zarzgdu  ....evvveeeieiiiiiieeiieeeeeeeeeeee e

Koszajec, dnia 14 sierpnia 2013 r.
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