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Dla Akcjonariuszy ULMA Construccion Polska S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zataczonego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A., ktérej jednostka dominujaca ma siedzibe
w Koszajcu 50, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2013 roku, skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym oraz skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za okres szesciu
miesigcy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz innych informacji objasniajagcych (,,skonsolidowane $rédroczne
sprawozdanie finansowe”). Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat
tego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skréconych ~ sprawozdari  finansowych oraz wykonywania innych ustug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
$rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczeg6lnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sig
od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zatagczonym
skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sgdzié, iz zataczone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ULMA Construccion
Polska S.A., nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji
majatkowe;j i finansowej jednostki na dziefi 30 czerwca 2013 roku, jej wyniku finansowego oraz
przeplyw6w pienig¢znych za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa,
ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
INFORMACJE OGOLNE
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Informacje ogodine

. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. (zwanej dalej
Grupa lub ULMA POLSKA) sa;

— dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowarn budowlanych,

-~ wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,

- eksport ustug budowlanych $wiadczonych przez spétki Grupy,

— sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriow do betonu.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotkg akcyjng (Spotka). Spétka
rozpoczgta dziatalnosé 14 lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z o.0., jako spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig (z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia
15 wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w spétke akcyjng zawigzang aktem notarialnym
przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie i zarejestrowana w
Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie, Xl wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokonaé zmiany nazwy Spétki z dotychczasowej
nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

o Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A. (jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.)

Koszajec 50

05-840 Brwinow

° Rada Nadzorcza i Zarzad Spétki

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Lourdes Urzelai Ugarte Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Ander Ollo Odriozola Czlonek Rady Nadzorczej

Ernesto Maestre Escudero Cztonek Rady Nadzorczej do 18 czerwca 2013 r.
Ifaki Irizar Moyua Czlonek Rady Nadzorczej od 18 czerwca 2013 .
Felix Esperesate Gutierrez Czlonek Rady Nadzorcze;j

Rafat Alwasiak Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Rafat Alwasiak Przewodniczacy Komitetu
Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu
Lourdes Urzelai Ugarte Cztonek Komitetu
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
INFORMACJE OGOLNE
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Zarzad

Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu
Andrzej Sterczynski Czlonek Zarzadu
Krzysztof Orzetowski Czionek Zarzadu
José Ramén Anduaga Aguirre Cztonek Zarzadu
José Irizar Lasa Czionek Zarzadu

o Biegty rewident

KPMG Audyt Sp. z 0.0. spétka komandytowa

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Spétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
pozycjg 3546.

° Banki
BRE Bank S.A.
PEKAO S.A.

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.
PKO Bank Polski S.A.

o Notowania na gietdach

Spétka notowana jest na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW”).
Symbol na GPW: ULM

Informacja dodatkowa stanowi integraing cze$c¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 3



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ!I FINANSOWEJ

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Nota 2013 r. 2012r. 2012r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwale 5. 297 395 323 468 332 542
2. Wartosci niematerialne 6. 847 787 831
3. Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 8. 438 792 923
4. Inne aktywa trwate 9. 4 206 4234 4 261
5. Naleznosci diugoterminowe 1048 992 1587
Aktywa trwate razem 303 934 330 273 340 144
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy 11. 7 694 5978 4 522
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci  10. 81919 88 510 87 573
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 64 86 46
4. Instrumenty pochodne - 149 -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12. 31 320 29 538 47 527
Aktywa obrotowe razem 120 997 124 261 139 668
Aktywa razem 424 931 454 534 479 812
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
l. Kapitat wiasny
1. Kapitat podstawowy 13. 10 511 10 511 10 511
2. Kapital zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej 13. 114 990 114 990 114 990
3. Roznice kursowe z konsolidaciji (3070) (3 888) (2931)
4. Zatrzymane zyski, w tym: 175 524 188 543 178 570
a. Zysk/(Strata) netto okresu obrofowego (2 508) 20 427 10 454
Kapitat wiasny razem 297 955 310 156 301 140
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dlugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 15. 24 252 40 618 62 232
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 17. 10 437 11197 9418
c. Zobowigzania diugoterminowe z tytutu
swiadczen emerytalnych 18. 102 102 114
d. Zobowigzania diugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 16. 62 136 199
Zobowigzania diugoterminowe razem 34 853 52 053 71963
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 15. 42 687 47 826 53914
b. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
Swiadczen emerytalnych 18. 14 14 3
c. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 543 655 200
d. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 16. 148 147 148
e. Instrumenty pochodne 129 - 12
f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 14. 48 602 43 683 52 432
Zobowiazania krétkoterminowe razem 92 123 92 325 106 709
Zobowiazania razem 126 976 144 378 178 672
Kapitat whasny i zobowiazania razem 424 931 454 534 479 812
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ INNE CALKOWITE DOCHODY

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

6 miesigc 6 miesiec

Nota  ° N3t 2012 5
Przychody ze sprzedazy 10. 99 033 128 316
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 20. (88 157) (97 444)
l. Zysk brutto ze sprzedazy 10 876 30 872
Koszty sprzedazy i marketingu 20. (3 985) (5574)
Koszty ogélnego zarzadu 20. (6 885) (6 127)
Inne przychody/(koszty) operacyjne 21. (789) (1729)
ll. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym (783) 17 442
Przychody finansowe 22. 315 762
Koszty finansowe 22. (1910) (4 759)
Koszty finansowe netto (1 595) (3997)
Udziat w (stratach) w spétkach stowarzyszonych (352) (238)
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2730) 13 207
Podatek dochodowy 23. 222 (2 753)
V. Zysk (strata) netto okresu obrotowego (2 508) 10 454
Inne catkowite dochody:
Roznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek
zaleznych 230 (87)
Roznice kursowe dotyczace inwestycji netto w jednostce
zaleznej 708 74
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych
catkowitych dochodow (120) 49
V. Catkowity dochéd okresu obrotowego (1.690) 10 490
Zysk/(Strata) netto okresu obrotowego przypadajaca na
wtascicieli jednostki dominujacej (2 508) 10 454
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5 255 632 5 255 632
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) przypadajacy na
jedng akcje w okresie obrotowym (w zt na jedng akcje) (0,48) 1,99

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM PRZYPADAJACYNM NA
AKCJONARIUSZY PODMIOTU DOMINUJACEGO GRUPY

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyzka ze
japitas CTHERLE) Réznice Razem
Wyszczegodlnienie pxd;;t;zy p:\:;ji:ej kursowe z Zatznzyysr:?ne kapitat
nominalnej wartosci Kopsaiced] Wissny
nominalnej

Stan na 1.01.2012 r. 10 511 114 990 (2 967) 182 096 304 630
Catkowite dochody w 2012 r. - - (921) 20 427 19 506

Dywidenda - podziat zysku za
2011 r. - - - (13 980) (13 980)
Stan na 31.12.2012r. 10 511 114 990 {3 888) 188 5§43 310 156

Catkowite dochody w | pétroczu

2013 . - - 818 (2 508) (1 690)

Dywidenda - podziat zysku za
2012r. - - - (10 511) (10 511)
Stan na 30.06.2013 r. 10 511 114 990 (3 070) 175 524 297 955

Nadwyzka ze
Kapitat sprzedgiy Rdznice Razem
WyszczegélInienie p;f;?t"zgzy p:v';;jil o kursowe z_ Zat?sr:iane kapitat
nominalnej wartosci Robscldeci p=sny
nominalnej
Stan na 1.01.2012 r. 10 511 114 990 (2 967) 182 096 304 630
Catkowite dochody w | pétroczu

2012r. - - 36 10 454 10 490

Dywidenda - podziat zysku za
2011, - - - (13 980) (13 980)
Stan na 30.06.2012 r. 10 511 114 990 (2931) 178 570 301 140
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion quska S.A. .
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zf, o ile nie zaznaczono inaczej

Nota

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zyskl/(Strata) netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy 23.
- Amortyzacja srodkow trwatych
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 6.
- Warto$é netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych

- Koszty odsetek

- Przychody z tytutu odsetek

- Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw
finansowych

- (Zyski)/Straty z tytutu roznic kursowych

- Zmiana wartosci rezerwy na swiadczenia emerytalne

Zmiany stanu majatku obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

o

Podatek dochodowy zaptacony
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przepltywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych

Pozyczki udzielone

Odsetki otrzymane

Wydatki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowe;j
Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytéw i pozyczek

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Wyptacone dywidendy

Wplywyl/(wydatki) pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie /(Zmniejszenie) netto stanu Srodkéw

pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym

Stan $rodkoéw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na
poczatek okresu

(Straty) /Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienigznych i
kredytu w rachunku biezagcym

Stan srodkdéw pienigznych i kredytu w rachunku biezagcym

na koniec okresu 12.

6 miesigcy 6 miesiecy
2013r. 2012r.
(2 508) 10 454
(222) 2753
40 813 43 391
282 250
5299 8 083
2273 4410
(315) (684)
354 238
278 (162)
(35) 21
(1716) 681
6 596 13 063
(7 000) (6.811)
44 099 75 687
(747) 431
43 352 76 118
(18 024) (10 047)
49 41
(338) (21)
271 687
(18 042) (9 340)
1076 199
(22 529) (26 699)
(74) (86)
(2 325) (4 486)
- (6 044)
(23 852) (37 116)
1458 29 662
29 592 17 865
270 -
31320 47 527

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wiszystkie kwoty wyrazone w tys. zf, o ile nie zaznaczono inaczej

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Opisane zasady
zastosowane zostaty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagty.

A) Podstawa sporzadzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r.
Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., dla ktérej jednostkg dominujacq jest ULMA
Construccion Polska S.A. z siedziba w Warszawie sporzadzone zostalo zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku nie wystepujg zadne réznice miedzy MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg a MSSF ogloszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (IASB), ktére miatyby wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostalo wedlug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem
aktywoéw i zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych
wediug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

B) Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w
odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolno$é kierowania ich politykg finansowa i operacyjng, co
zwykle towarzyszy posiadaniu wigekszosci ogodlnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sig istnienie i wptyw
potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki
zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Koszt przejecia ustala sig jako warto$§¢ godziwag
przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowigzan
zaciggnietych lub przyjetych na dzien wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania w tym zobowigzania warunkowe przejgte w ramach potfaczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedlug ich wartosci godziwej na dzien przejgcia,
niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujacych. Nadwyzke kosztu przejecia
nad warto$cig godziwg udzialu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach
netto ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejgcia jest nizszy od wartosci godziwej
aktywéw netto przejetej jednostki zaleznej, rdéznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku
finansowym.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spdtkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza
dowodoéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
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Réznice kursowe powstate na pozycjach pienigeznych, ktére stanowig cze$¢ inwestycji netto w
jednostce dziatajacej za granica, ujmuje sie poczatkowo w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego i
wykazuje w innych catkowitych dochodach, a w momencie zbycia inwestycji netto ujmuje sig je w
wyniku finansowym.

Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie byto to
konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

C) Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

1.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia si¢ w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktérym znaczaca cze$¢ Grupy prowadzi dziatalno$é (waluta
funkcjonalna). Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej jest zioty polski, ktéry stanowi
jednoczes$nie walute prezentacji sprawozdan finansowych Grupy.

2. Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakgji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z
tytutu wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie odpowiednio w wyniku finansowym. Rdznice kursowe, zaréwno dodatnie jak i ujemne
dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej zaliczane sg do kosztéw finansowych.

Réznice kursowe dotyczgce realizacji i wyceny bilansowej rozrachunkow handlowych
powiekszajg lub pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe z ktérymi sg operacyjnie
powigzane.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowej aktywoéw i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje $redni kurs danej
waluty ogtaszany przez NBP na dzieri bilansowy.

3.  Spotki zagraniczne

Sprawozdania finansowe spoéfek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktorych waluty
funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentacji w sposéb
nastepujacy:

a) aktywa i zobowigzania przeliczane sg wedtug kursu zamknigcia obowigzujacego na dzien
bilansowy,

b) przychody i koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przelicza si¢ odrebnie za
kazdy miesigc obrotowy wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ostatni dzier danego
miesigca,

c) wszystkie wynikajace stad roznice kursowe ujmuje sie jako odrgbny sktadnik kapitatu
wiasnego i wykazuje w innych catkowitych dochodach.
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4. Kursy wymiany walut i inflacja

Zmiana
Sredni kurs | Srednikurs | Srednikurs 'qgsﬁlé\fﬁn
wymiany wymiany wymiany Sredni kurs Sredni kurs ustu
ztotego do ztotego do zlotego do wymiany wymiany konsumgc in
hrywny lita leja ztotego do ztotego do chp Yl
ukrainskiej litewskiego | rumunskiego Euro tenge (KZT) o ub)llikowan
(UAH) (LTL) (RON) ogtoszony ogtoszony pa (262
ogtoszony ogtoszony ogtoszony przez NBP przez NBP Gi%wn
przez NBP przez NBP przez NBP Urzay dy
Statystyczny
S0 czerwea | 04043 1,2538 0,0722 4,3292 0,021845 | 0,9%
S1gudnia | 03825 1,1840 0,197 4,0882 0,020458 | 3,7%
ggfzzf”"’ca 0,4221 1,2341 0,9585 4,2613 0,022780 | 4,0%

D) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w kasie i w banku, naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci, aktywa finansowe
wykazywane wediug warto$ci godziwej rozliczane przez wynik finansowy, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, a takze kredyty i
pozyczki.

Przyjete metody prezentacji i wyceny poszczegdlnych instrumentdéw finansowych zawarto w
punktach ponizej opisujgcych przyjete zasady rachunkowosci.

Pochodne instrumenty finansowe sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej na
moment zawarcia kontraktu. Pdzniej warto$é ich jest aktualizowana do aktualnej warto$ci
godziwej. Posiadane przez Grupe instrumenty pochodne nie kwalifikujg sie do rachunkowosci
zabezpieczen, w zwigzku z czym wynik ich wyceny do wartosci godziwej jest odnoszony na
wynik finansowy.

Na kazdy dzieri bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istnieja przestanki $wiadczace o utracie
wartosci sktadnikow aktywow finansowych. Jezeli wystepuja tego typu zdarzenia Grupa ujmuje w
wyniku finansowym skumulowang strate okreslang jako réznica pomigdzy wartosScig bilansowa a
aktualng wartoscig godziwa dokonujac jednoczesnie obniZzenia wartosci bilansowej danego
skfadnika aktywdw.

E) Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkgji, dostarczania produktéw i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione
zostaly na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o
skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pézniejsze naklady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje

jako odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wiasciwe), tylko wodwczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt
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danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Pdzniejsze naktady nie zwiekszajgce poczatkowej
wartosci uzytkowej danego skiadnika majatku trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktdrym
zostaty poniesione.

Grunty stanowigce wiasnosé Grupy wykazywane sg wedtug ceny nabycia i nie podlegajg
amortyzacji. Pozostate $rodki trwate umarzane sa metoda liniowg w celu roztozenia ich wartosci
poczatkowej pomniejszonej o ewentualng warto$¢ koficowg w czasie ich uzytkowania dla
poszczegdlnych grup rodzajowych.
Zastosowane okresy uzytkowania dla poszczegdinych grup rodzajowych skiadnikédw majatku
trwatego sg nastepujace (w latach):

- budynki i budowle 25-40
- inwestycje w obcych obiektach 10
- maszyny i urzadzenia techniczne 3-20

- wyposazenie, systemy szalunkowe i inne srodki trwate 5-7

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy
dzien bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sig ich korekty.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa $rodka trwatego przewyzsza jego oszacowang wartosé
odzyskiwalna, jego warto$¢ bilansowg obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej (nota 11).

Zyski i straty z tytutu zbycia Srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywow ze
sprzedazy z ich wartos$cig bilansowa i ujmuje sie w wyniku finansowym.

F) Leasing — rachunkowos$¢ leasingobiorcy (korzystajacego)

Leasing aktywdw, przy ktérym znaczaca czes$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z tytutu wtasnosci
faktycznie pozostajg udziatem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe,
ktorymi Grupa jest obcigzana w ramach leasingu operacyjnego obcigzaja wynik finansowy
liniowo przez okres obowigzywania umowy leasingowej.

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktérym Grupa przejmuje znaczaca cze$¢ ryzyka i
pozytkdow wynikajacych z tytutu wiasno$ci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch kwot:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych.
Opfaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych
pomniejszajg cze$¢ kapitatowg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pozostata czgsé
stanowigca cze$é odsetkowg obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych
na czes$é kapitatowg i cze$é¢ odsetkowg dokonywane jest w taki sposdb, aby uzyskaé dla
kazdego okresu stalg stope procentowa w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na réwni z pozostatymi skladnikami majatku trwatego i
podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po
zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wilasnosci, aktywa sg amortyzowane w
okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

G) Leasing — rachunkowos¢ leasingodawcy (finansujacego)

Leasing jest umowg, na mocy ktorej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca
(finansujgcy) przekazuje leasingobiorcy (korzystajgcemu) prawo uzytkowania danego skfadnika
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aktywow przez uzgodniony okres. W razie oddania aktywow w leasing operacyjny, dany sktadnik
aktywéw wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z jego charakterem
(rodzajem). Przychody z tytulu leasingu operacyjnego ujmuje sig przez okres leasingu metodg
liniowa.

Przedmiotem krétkoterminowej dzierzawy sa $rodki trwate nalezace do Grupy ,Systemy
szalunkowe oraz pozostate srodki trwate”.

H) Wartosci niematerialne

1. Oprogramowanie

Zakupione licencie na oprogramowanie komputerowe aktywuje sig w wysokosci kosztow
poniesionych na ich zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania.
Aktywowane koszty odpisuje sig przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 2— 5 lat.

1) Utrata wartosci aktywow trwatych

Aktywa trwate podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci w przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$é niezrealizowania wartosci bilansowe;j
posiadanych skiadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Ustalone
w wyniku analizy (test na utrate wartosci) kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg warto$¢
bilansowa aktywa, ktérego dotycza i odnoszone sg w koszty okresu. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartosé bilansowa danego sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$é odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwéch kwot: wartos¢
godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartoSci uzytkowej
(odzwierciedlonej wartoscig biezaca przeptywow pienigznych powigzanych z danym skfadnikiem
aktywow). Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym
poziomie, w odniesieniu do ktdérego wystepuja dajace sie zidentyfikowaé odrebnie przeptywy
pieniezne (osrodki wypracowujace $rodki pieniezne). Aktywa niefinansowe inne niz wartos¢
firmy, ktére podlegaty w przesztosci utracie wartosci podlegajg przegladowi pod katem mozliwego
odwrdcenia odpisu na kazdg date bilansowa,.

J) Inwestycje

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje Grupy obejmujg wartos¢ udziatéw i akcji w jednostkach innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone. Inwestycje w pozostatych jednostkach prezentowane sg jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, poniewaz Zarzad nie zamierza zby¢ tych inwestycji w ciagu nastepnych
12 miesiecy. Inwestycje ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej powigkszonej o
dodatkowe koszty transakcyjne. Zwigkszenia wartosci inwestycji z tytutu aktualizacji do wartosci
godziwej odnoszone sg na kapitaly wtasne. Zmniejszenia wartosci inwestycji, w odniesieniu do
ktorych dokonano wczesniej zwigkszen, pomniejszajg kapitat z aktualizacji wyceny. Wszystkie
pozostate zmniejszenia wynikajace z utraty wartosci obcigzajg wynik finansowy. W przypadku
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instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktdérych nie mozna w sposéb
wiarygodny okresli¢ warto$ci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych instrumentow),
dokonuje sie wyceny wedtug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o odpisy
aktualizujgce jego wartosé.

K) Zapasy

Zapasy surowcow, materiatéw, potproduktow i wyrobdw gotowych oraz zakupionych towaréw sg
wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwoéch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszt wyrobéw gotowych i
produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, wartosé zuzytych surowcow, robocizne
bezposrednia, inne koszty bezposrednie i odpowiadajgace im wydziatowe koszty produkcji (oparte
o normalne zdolnosci produkcyjne), nie obejmuje natomiast kosztéw finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i zmienne koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest zgodnie z zasadg ,pierwsze weszlo, pierwsze
wyszio”(FIFO) z wyjatkiem surowcéw i materiatdbw do produkcji szalunkéw, ktorych rozchod
wyceniany jest wedtug sredniowazonych cen zakupu.

W razie koniecznosci tworzone sg odpisy aktualizujgce warto§¢ zapaséw przestarzatych,
niezbywalnych i wadliwych.

Pétprodukty, produkcja w toku i wyroby gotowe obejmujace szalunki i ich czesci sktadowe
wyprodukowane przez Grupg moga byé przeznaczone na sprzedaz badz zaliczone do $rodkéw
trwatych jako elementy przeznaczone do dzierzawy. Grupa ujmuje szalunki jako rzeczowe
aktywa trwate w momencie wprowadzenia na magazyn wyrobdw przeznaczonych na wynajem.

L) Naleznosci handiowe oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci handlowe sag rozpoznawane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie
wycenia sie je wedlug metody zamortyzowanego kosztu stosujac efektywng stope procentowq i
pomniejsza o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Naleznosci handlowe uznane jako
niesciggalne sg odpisywane w koszty w momencie okreslenia jako nie$ciggalne. W przypadku,
gdy Zarzad uzna za prawdopodobne, Zze Grupa nie zdofa odzyskaé¢ kwot naleznych w ich
oryginalnej wartosci, dokonywany jest odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci. Kwota odpisu
aktualizujgcego odpowiada roznicy pomigdzy wartoScia ksiegowsg, a bieZzacg wartoscig
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowang efektywng stopg procentowa,
Zmiany wartosci odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych sg odnoszone do
wyniku finansowego, w ciezar kosztéw sprzedazy i marketingu, w okresie, w ktérym nastepuje
zmiana.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci”
wykazywana jest rowniez aktywowana kwota wydatkéw poniesionych w danym roku obrotowym

a dotyczacych nastepnych okreséw sprawozdawczych. Ich warto$¢ zostata wiarygodnie
okreslona i spowodujg w przyszto$ci wptyw korzysci ekonomicznych.

M) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
wartos$ci godziwej odpowiadajgcej wartosci nominalnej. Skiadajg sie na nie srodki pienigzne w
kasie i banku, pozostate krotkoterminowe inwestycje o duzym stopniu ptynnosci o pierwotnym
terminie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywéw pienigznych skiada sig z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone
kwoty kredytéw w rachunku biezgcym.

Kredyty w rachunku biezacym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sgq w pozycji
zobowigzan — kredyty i pozyczki krétkoterminowe.

N) Kapitaly

Kapitat podstawowy

Akcje zwykle sg klasyfikowane jako kapitat witasny. Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug
wartosci nominalnej akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
pomniejszona o koszty bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem nowych akcji wykazywana jest
jako kapitat zapasowy.

Zatrzymane zyski

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zyski zatrzymane ujmuje sie skumulowane,
zatrzymane zyski i straty wypracowane przez Grupeg w poprzednich okresach obrotowych oraz
wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

O) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione
koszty transakcyjne. W nastepnych okresach, wycenia sig¢ te kredyty i pozyczki wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba Zze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

P) Rezerwy

Rezerwy tworzone sa na istniejgce (prawne Ilub wynikajace z prawa zwyczajowego)
zobowigzanie Grupy bedace wynikiem zdarzen przesziych, jesli istnieje prawdopodobienstwo
koniecznosci wydatkowania zasobow Grupy w celu zaspokojenia tego zobowigzania i jesli mozna
w sposo6b wiarygodny ustali¢ jego szacunkowg wartosé.

Q) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow i rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania” wykazywane sg przez Grupe:
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- szacowane, w sposOb wiarygodny, wartosci kosztow poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym, nie zafakturowane przez dostawcéw do dnia bilansowego. Czas i
sposoéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow,

- Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujgce w szczegdinosci réwnowarto$é
otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkéw z tytutu Swiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

R) Istotne estymacje i oszacowania ksiegowe

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej Zarzad dokonuje okreslonych szacunkdéw ksiegowych,
uwzglednia wiasng wiedze i szacunki w odniesieniu do przewidywanych zmian analizowanych
wielkosci. Rzeczywiste wielkosci moga rozni¢ sie od oszacowanych. Wartosé bilansowa
rzeczowych aktywoéw trwatych okre$lana jest przy wykorzystaniu szacunkow dotyczacych
okres6w uzytecznosci poszczegdinych grup $rodkéw trwatych. Przyjete okresy uzytecznosci
rzeczowych aktywéw trwatych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz
przeprowadzanych przez Grupe.

Naleznosci sg weryfikowane pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek
wskazujgcych na niemoznos$¢ ich odzyskania. W takiej sytuacji wartos¢ odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci jest okreslana na bazie szacunkdéw przygotowanych przez Grupe.

S) Przychody

Przychody obejmujg warto$¢ godziwg przychodéw ze sprzedazy produktéw towardw i ustug po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty.

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢,
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne oraz spetnione
zostaly konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy.

1.  Przychody ze sprzedazy produktow i towarow

Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wiasnosci towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob a $ciggalnos¢ naleznosci jest wystarczajgco
pewna.

W tej kategorii ujmowane sg réwniez przychody ze sprzedazy systemow szalunkowych bedacych
sktadnikami rzeczowych aktywoéw trwatych. Wynik na sprzedazy innych skladnikéw rzeczowych
aktywdw trwatych sg wykazywane w innych zyskach / (stratach) netto.

W przypadku sprzedazy krajowej momentem uznania przychodu ze sprzedazy produktéw lub
towardw jest moment wydania produktéw lub towaréw nabywcy z magazynu Grupy. W
przypadku sprzedazy eksportowej i wewnatrzwspélnotowej dostawy towaréw moment ujecia
przychodow uzalezniony jest od warunkéw dostawy okreslonych zgodnie z Incoterms 2000,
zapisanych w realizowanym kontrakcie. Dla kontraktéw zawartych na warunkach FCA (lub EXW)
moment uznania przychoddéw ze sprzedazy stanowi moment wydania produktéw lub towardéw
odbiorcy z magazynu Grupy. Dla kontraktow zawartych na warunkach CPT i CIP przychody ze
sprzedazy produktéw i towardow ujmowane sg w dacie potwierdzenia przez klienta odbioru
dostawy.

2. Przychody ze sprzedazy ustug
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Przychody ze sprzedazy ustug dotycza przede wszystkim ustug dzierzawy deskowan

budowlanych.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie¢ w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi w oparciu o

stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie

wykonanych prac do catosci ustug do wykonania jesli:

) kwotg przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposaéb,

. istnieje prawdopodobienstwo, Ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakgciji,

2 stopien realizacji transakcji na dzien ujmowania przychodéw moze by¢ okreslony w
wiarygodny sposob,

¢ koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢
wycenione w wiarygodny sposéb.

3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sig wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowej. Przychody te dotycza optat za uzytkowanie $rodkéw pienigznych przez spofki
nalezace do Grupy. Jezeli nalezno$é traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowg do
poziomu wartosci odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienigznym
zdyskontowanym wediug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastgpnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.

4. Dywidendy

Przychody z tytulu dywidend ujmuje sie¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatno$ci.

T) Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z réznic
przejsciowych pomiedzy warto$cia podatkowa aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg metoda bilansowa. Jezeli jednak
odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw lub
zobowigzania w ramach transakgji innej niz potgczenie jednostek gospodarczych, ktére nie
wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd (strate) podatkowa, to sie go nie wykazuje.
Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych
obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda,
obowigzywa¢ w momencie realizacji odpowiednich aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych.

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sig ze soba,
jezeli istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania
biezacych aktywow i zobowigzan podatkowych i jezeli jednostka ma zamiar zaptaci¢ podatek w
kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.
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U) Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytaine

Swiadczenia z tytulu odpraw emerytalnych przypadaja do zaplaty w razie nabycia przez
pracownika prawa do swiadczenia emerytalnego zgodnie z Kodeksem Pracy. Wielkos¢ odprawy
emerytalnej naleznej pracownikowi, nabywajacemu prawa emerytalne, jest liczona w wysokosci
dodatkowego wynagrodzenia za jeden miesigc liczonego identycznie jak ekwiwalent za urlop.
Grupa ujmuje rezerwy na odprawy emerytalne. Warto§¢ zobowigzania z tego tytutu jest co roku
obliczana przez niezaleznych aktuariuszy.

Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej
lub odprawy rentowej, jaka Grupa zobowiagzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu. Obliczona
w powyzszy sposob kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzier bilansowy. Zdyskontowang
kwote pomniejsza sie o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dziern kwoty rocznych odpiséw
na rezerwe, dokonywanych na powigkszenie rezerwy na pracownika. Dyskonto aktuarialne
oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobieristwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Grupy. Zgodnie z MSR 19 stopa dyskonta finansowego do
obliczenia wartosci biezacej zobowigzan z tytulu swiadczen pracowniczych, zostata ustalona na
podstawie rynkowych stdp zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg
zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym i zarzadzanie kapitatem

Dziatalno$¢é Grupy narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko
zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Poprzez program zarzadzania ryzykiem Grupa stara sie zminimalizowa¢ efekty ryzyka
finansowego majace negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy. Grupa wykorzystuje kontrakty
terminowe w celu zabezpieczenia sie przed niektérymi zagrozeniami.

Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa prowadzi dziatalno§¢é miedzynarodows i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw réznych
walut, w tym przede wszystkim Euro. Ryzyko zmiany kurséw walut dotyczy przysztych transakgiji
handlowych (sprzedaz produktéw i towaréw oraz zakup towardw i ustug) oraz ujetych aktywodw i
zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wéwczas, gdy przyszte transakcje handlowe,
ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz waluta funkcjonalna spétek
wchodzgcych w skiad Grupy.

Grupa zabezpiecza pozycje netto przy wykorzystaniu zewnegtrznych walutowych kontraktow
terminowych typu forward.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie aktywow i zobowigzan Grupy wyrazonych w Euro, ktére
sg narazone na ryzyko z tytutu zmiany kurséw walut. (w tys. Euro)

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2013 r. 2012r. 2012r.
Naleznosci handlowe i pozostate 1294 618 445
Srodki pieniezne 1 565 1665 1439
Pozyczki udzielone 241 241 241
Kontrakty terminowe walutowe (1 246) (666) (1921)
Razem aktywa 1854 1858 204
Zobowigzania handlowe 2259 1748 1401
Kontrakty terminowe walutowe - - (320)
Razem zobowigzania 2 259 1748 1081

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe wskazuje, ze:

» na dzien 30 czerwca 2013 roku, gdyby polski ztoty ostabl/wzmocnit sie 0 10% w stosunku do
Euro, przy niezmienionych pozostatych parametrach, skonsolidowany zysk netto za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku bylby o 159 tys. zt nizszy/wyzszy w zwigzku z
przeszacowaniem wyrazonych w Euro Srodkéw pienigznych, naleznosci, zobowigzan oraz
kontraktow walutowych,
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» na dzien 31 grudnia 2012 roku, gdyby polski ztoty ostabt/wzmocnit sig¢ 0 10% w stosunku do
Euro, przy niezmienionych pozostatych parametrach, skonsolidowany zysk netto za okres
12 miesigcy zakofnczony 31 grudnia 2012 roku bytby o 266 tys. zt nizszy/wyzZszy w zwiazku z
przeszacowaniem wyrazonych w Euro $rodkéw pienigznych, naleznosci, zobowigzan oraz
kontraktéw walutowych,

na dzien 30 czerwca 2012 roku, gdyby polski zloty ostabt/wzmocnit sig o0 10% w stosunku do
Euro, przy niezmienionych pozostaltych parametrach, skonsolidowany zysk netto za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku bytby o 509 tys. zt wyzszy/nizszy w zwigzku z
przeszacowaniem wyrazonych w Euro $rodkéw pienigznych, naleznosci, zobowigzan oraz
kontraktéw walutowych.

‘f

Ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych

Przychody i przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy nie sg w istotnym stopniu
narazone na ryzyko zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmiany stép procentowych w przypadku Grupy dotyczy dlugoterminowych instrumentéw
diuznych (Nota 15). Oprocentowanie kredytéw zaciagnigtych przez Grupe oparte jest na bazie
WIBOR 1M powigkszong o marze banku co naraza Grupe na ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych spowodowane zmiang stép procentowych. Grupa nie posiada instrumentow
finansowych oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej, dla ktérych kazda zmiana
krzywej procentowej powodowataby zmiane ich wartosci godziwe;.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupeg wskazuje, ze:

> na dzien 30 czerwca 2013 roku, gdyby stopy procentowe byly wyzsze o 100 punktéw
bazowych wowczas skonsolidowany zysk netto za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 roku bytby o 272 tys. zt nizszy w wyniku wzrostu kosztéw finansowania
zewnetrznego.

» na dzien 31 grudnia 2012 roku, gdyby stopy procentowe byly wyzsze o 100 punktow
bazowych woéwczas skonsolidowany zysk netto za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2012 roku bylby o 719 tys. zt nizszy w wyniku wzrostu kosztéow finansowania
zewnetrznego.

» na dzien 30 czerwca 2012 roku, gdyby stopy procentowe byly wyzsze o 100 punktow
bazowych wowczas skonsolidowany zysk netto za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2012 roku bytby o 465 tys. zt nizszy w wyniku wzrostu kosztéw finansowania
zewnetrznego.

Grupa terminowo realizuje swoje zobowiazania handlowe i ze wzgledu na ten fakt przychody i
przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej Grupy nie sg w istotnym stopniu narazone na
ryzyko zmiany stép procentowych z wyjatkiem ogdlnie rozumianego ryzyka handlowego (np.
rosngcych cen dostaw).

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 19



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wiszystkie kwoty wyrazone w tys. 2!, o ile nie zaznaczono inaczej

Ryzyko kredytowe
Pozycja narazong na ryzyko kredytowe sa nalezno$ci handlowe (Nota nr 10).

Grupa nie jest narazona na znaczacg koncentracje ryzyka z tytutu sprzedazy kredytowej.
Stosunkowo duza liczba odbiorcéw ustug i towaréw Grupy sprawia, ze nie wystepuje
koncentracja sprzedazy kredytowej. Ponadto Grupa stosuje polityke znacznie ograniczajaca
sprzedaz ustug i towaréw na rzecz klientow o nie odpowiedniej historii sptat zobowigzan.
Wprowadzone procedury kontroli wewnetrznej polegajace migdzy innymi na wyznaczaniu limitow
kredytowych dla poszczegodlnych klientéw w zaleznosci od oceny ich kondycji finansowej oraz
procedury akceptacyjne nowych klientéw pozwalaja Grupie w znaczacy sposéb ograniczy¢
poziom ryzyka kredytowego.

Naleznosci handlowe, w stosunku do ktérych nie stwierdzono utraty wartosci stanowig 69,3%
wartosci brutto tej grupy aktywoéw finansowych, w tym 53,3% wartosci grupy stanowig naleznosci
handlowe, ktére nie sg zalegte (wedlug stanu na 30 czerwca 2012 r. wskazniki te wynosily
odpowiednio 73,9% i 56,8%).

Nie wystepuja aktywa finansowe, dla ktérych renegocjowano warunki sptaty a w stosunku do
ktérych nalezatoby stwierdzi¢ utrate wartosci w przypadku nie przeprowadzenia renegocjacji.
Analiza wiekowa aktywéw finansowych, ktére sg zalegte, ale dla ktoérych nie nastgpita utrata
warto$ci przedstawia sig nastgpujaco: (w tys. zt)

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2013 . 2012r. 2012r.
Zalegtos$é do 30 dni 6514 10 308 14 310
Zalegtosé od 31 do 90 dni 9116 10716 12 567
Zalegtos¢ od 91 do 180 dni 6 607 10 327 4 975
Zalegtos¢ od 181 do 360 dni 11 479 9114 3901
Zalegtos¢ powyzej 360 dni 3316 - -
Razem aktywa 37 032 40 465 35753

Utrate wartosci stwierdzono w przypadku aktywow finansowych w grupie nalezno$ci handlowych
oraz pozostatych naleznosci o wartosci 35 197 tys. zl, obejmujac je w 100% odpisem
aktualizujacym. Stwierdzajgc utrate wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywow finansowych
Grupa kieruje sie indywidualng oceng kazdego klienta, w tym gtownie oceng jego kondycji
finansowej oraz posiadanymi zabezpieczeniami. Jako podstawowe Srodki zabezpieczajace
odzyskanie naleznosci Grupa stosuje gtéwnie ubezpieczenie nalezno$ci zaréwno krajowych jak i
zagranicznych oraz weksle in blanco.

Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pienieznych, dostepnos¢ finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych instrumentéw
kredytowych oraz zdolno$¢ do zamykania pozycji rynkowych. Grupa utrzymuje wystarczajgce dla
zaspokojenia wymagalnych zobowiazan zasoby $rodkéw pienieznych oraz zapewnia mozliwo$é
finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.

Ponad 95% zobowigzann handlowych Grupy jest wymagalna w ciggu 2 miesigcy od dnia
bilansowego. Analize zapadalnosci kredytdbw bankowych Grupy przedstawiono w nocie 15
Informacji dodatkowe;.
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Zarzadzanie kapitatem pracujagcym

Zarzadzanie kapitatem pracujagcym poszczegoinych spétek Grupy Kapitalowej ULMA
Construccion Polska S.A. odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej. Gtéwnymi celami
zarzadzania kapitatem jest zapewnienie odpowiedniego poziomu ptynno$ci operacyjnej oraz
mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych poszczegéinych spétek Grupy zgodnie z
zatwierdzonymi budzetami.

Polityka dywidend
Wspomnianym powyzej celom podporzadkowana jest réwniez przyjeta w Grupie polityka

dywidend. Decyzje o wyptacie dywidendy poprzedza kazdorazowo analiza potrzeb biezgcych
oraz rozwojowych kazdej ze spotek oraz Grupy Kapitatowej jako cato$ci.
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GRUPA KAPITAL.OWA ULMA Construccion Polska S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wiszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w

swojej dziatalnosci gospodarczej:

e obstuga budéw — segment obejmujacy wynajem systeméw szalunkowych i rusztowan
wraz z szeroko rozumiana obstugg logistyczna oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie

kontraktu,
e sprzedaz materiatdw budowlanych -

segment

obejmujgacy sprzedaz systeméw

szalunkowych stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego
(produkty i towary) Grupy oraz innych materiatébw budowlanych.

Informacje na temat segmentéw mierzone sg wedlug zasad przedstawionych w polityce

rachunkowosci.

W Grupie nie wystepuja przypadki koncentrac;ji klientow.

Wyniki segmentéw przedstawiajg sig nastgpujgco:

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r.

Opis pozyciji

tacznie przychody ze sprzedazy
Sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne bez amortyzacji
EBITDA

Amortyzacja

Zysk na poziomie operacyjnym EBIT

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r.

Opis pozycji

tacznie przychody ze sprzedazy
Sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne bez amortyzacji
EBITDA

Amortyzacja

Zysk na poziomie operacyjnym EBIT

Sprzedaz

%Zz*g\?va ch?cfs\/Taa:s/Vgh Kacp);il;:?:wa
83 898 29721 113 619
(610) (13 976) (14 586)
83 288 15745 99 033
(42 630) (16 091) (58 721)
40 658 (346) 40 312
(40 078) (1017) (41 095)
580 (1 363) (783)
Wk matron S
budowlanych
114 527 19 583 134 110
(247) (5 547) (5 794)
114 280 14 036 128 316
(56 909) (10 324) (67 233)
57 371 3712 61 083
(42 891) (750) (43 641)
14 480 2962 17 442
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy
przedstawiono ponizej.

6 miesiecy 6 miesiecy
2013r. 2012r.

Zysk (strata) segmentow na poziomie operacyjnym (783) 17 442
Przychody z tytutu odsetek 315 684
Pozostate przychody finansowe - 78
Koszty z tytulu odsetek (2273) (4 410)
Pozostate koszty finansowe 363 (349)
Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych (352) (238)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2730) 13 207
Podatek dochodowy 222 (2753)
Zysk (strata) netto (2 508) 10 454

Aktywa alokowane do poszczeg6inych segmentéw przedstawiono w ponizszej tabeli.

Opis pozycji %Zz*g\?va rr?:{:sgigsv Pozycje hie K G.r upa
budowlanych przypisane apitatowa
Na dzien 30 czerwca 2013 r. 266 492 16 788 141 651 424 931
Na dzien 31 grudnia 2012r. 304 421 12 041 138 072 454 534
Na dzien 30 czerwca 2012 . 334 233 10 315 135 264 479 812

Uzgodnienie aktywdéw segmentdw do catkowitych aktywow Grupy przedstawiono ponizej. Grupa
nie dokonuje alokacji zobowigzan do poszczegélnych segmentow.

Hggemea | ghne N
Aktywa segmentow 283 280 316 462 344 548
Niealokowane rzeczowe aktywa trwate 101 108 97 818 75 261
Niealokowane wartosci niematerialne 834 762 773
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej 438 792 923
Inne aktywa trwate 4 206 4234 4 261
Naleznosci diugoterminowe 1048 - 1587
E:lgaiz:gésgl z tytutu podatkdw i pozostate 2 697 4779 4932
Instrumenty pochodne - 149 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31320 29 538 47 527
Razem aktywa 424 931 454 534 479 812
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zf, o ile nie zaznaczono inaczej

Rzeczowe aktywa trwate

Tabela ruchu rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca
2013 r.

Urzadzenia
Grunty, techniczne, Systemy Pozostate  Srodki Razem
budynkii maszynyi szalunkowe Srodki trwate w rzeczowe
budowle srodki trwate budowie aktywa trwate
transportu
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2012 r. 80 120 8 151 559 628 2628 1980 652 507
Zwiekszenia z tytutu zakupu 6 191 992 21 841 140 19889 49 053
‘Zwiekszenia — nadwyzki o
inwentaryzacyjne, - 36 3 291 3 (1978) 1352
przekwalifkowania .
Zmniejszenia — sprzedaz (768) ~ (508) (36307) (4 - (37587)
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory i - (151) (16 260) (118) (2) (16 531)
przekwalifikowania
Roznice kursowe (13) (41) (1 852) (26) - (1932)
Stan na 31 grudnia 2012 r. 85 530 8 479 530 341 2623 19889 646 862
Zwiekszeniaztytulu zakupu 21553 2169 9611 570 1959 35862
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, - 4 1341 - (19 889) (18 544)
_przekwalifikowania R o
Zmniejszenia~sprzedaz  (152)  (14) (10229) (145) - (10540)
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory i (1 376) (34) (4778) (125) - (6 313)
_przekwalifikowania = e "
Réznice kursowe 7 42 1032 16 - 1097
Stan na 30 czerwca 2013 r. 105 562 10 646 527 318 2939 1959 648 424
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2012 r. 8 159 4 870 263 346 1923 - 278 298
Amortyzacja za okres 1951 855 81714 368 - 84 888
‘Zmniejszenia —sprzedaz ~ (178)  (507) (24 837) (1) - (25523)
Zmniejszenia — likwidacje,
przekwalifikowania ) (96) (13512) (103) ) (13711)
Réznice kursowe (4) (27) (992) (17) - (1 040)
Odpis aktualizujgcy - - 482 - 482
Stan na 31 grudnia 2012 r. 9 928 5 095 306 201 2170 - 323 394
‘Amortyzacja za okres 1314 480 38561 458 - 40813
Zmniejszenia — sprzedaz (98  (12)  (7507)  (139) - (1756)
Zmniejszenia — likwidacje,
przekwalifikowania (1.336) (24) (4 026) (120) ) (5 506)
Réznice kursowe 3 16 537 10 - 566
Odpis aktualizujacy - - (482) - - (482)
Stan na 30 czerwca 2013 r. 9 811 5 555 333 284 2379 - 351 029
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2013 r. 95 751 5 091 194 034 560 1959 297 395
Na 31 grudnia 2012 r. 75 602 3384 224 140 453 19889 323 468
Na 1 stycznia 2012 r. 71 961 3 281 296 282 705 1980 374 209
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Tabela ruchu rzeczowych aktywoéw trwalych w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca

2012r.
Urzadzenia
Grunty, techniczne, Systemy Pozostate  Srodki Razem
budynkii maszyny i szalunkowe srodki trwate w rzeczowe
budowle Srodki trwate budowie aktywa trwate
transportu
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2012 r. 80 120 8 151 559 628 2628 1 980 652 507
Zwigkszenia z tytutu zakupu - 342 8363 74 2807 11586
Zwigkszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, B 36 282 - (1980) (1 662)
przekwalifikowania S [
Zmnigjszenia—sprzedaz  (768) (222) (169%6)  (2) - (17988)
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory i - (78) (7 518) (37) - (7 633)
przekwalifikowania — . ———
Rdéznice kursowe (1) (3) (144) (2) - (150)
Stan na 30 czerwca 2012 r. 79 351 8 226 543 615 2661 2807 636 660
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2012 r. 8 159 4 870 263 346 1923 - 278 298
Amortyzacja za okres 981 455 41757 198 43 391
Zmniejszenia — sprzedaz (178) (223) (10 754) (1) - (11 156)
Zmniejszenia - likwidacje,
przekv{/aliﬁkowania ) (27) (6 340) (26) ) (6 393)
Réznice kursowe - (1) (21) - - (22)
Stan na 30 czerwca 2012 r. 8 962 5074 287 988 2094 - 304 118
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2012 r. 70 389 3152 255 627 567 2807 332 542
Na 1 stycznia 2012 r. 71 961 3281 296 282 705 1980 374 209
Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywow trwatych powigkszyt:
Wyszczagaimni e e Opese
Koszty sprzedanych produktow, towardw i 40 164 84 664 43270
materiatéw
Koszty sprzedazy i marketingu 7 14 7
Koszty ogdlnego zarzadu 642 210 114
Razem 40 813 84 888 43 391

Bankowe linie kredytowe wedtug stanu na 30 czerwca 2013 r. zabezpieczone sg na rzeczowych
aktywach trwatych (szalunki) do kwoty 270 151 tys. zt. Wedtug stanu na 31 grudnia 2012 r. kwota
zabezpieczenia wynosita 293 153 tys. zt (30 czerwca 2012 r. 293 153 tys. zt).
Warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu
finansowego wynosi wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r. 499 tys. zt (na dzier 31 grudnia
2012 roku 538 tys. zi, a na dzien 30 czerwca 2012 r. 576 tys. zi)
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wiszystkie kwoty wyrazone w tys. z{, 0 ile nie zaznaczono inaczef

Wartosci niematerialne

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2013 r.

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2012 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia - zbycie
Roéznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2012 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia — likwidacja
Réznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2013 r.

ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2012 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia - zbycie

Réznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2012 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia — likwidacja

Réznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2013 r.

WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2013 r.
Na 31 grudnia 2012 r.
Na 1 stycznia 2012r.

Licencje i

oprogramowanie

4 205
216
(M
(4)
4416
339
(40)
4
4719

3148
485
(1)
(1)
3631
281
(40)

1
3873

846
785
1057

Pozostate

42

42

42

1
2
3

Razem

4 247
216
(1)
(4)

4 458
339
(40)
4
4761

3187
486
(1)
(1)
3671
282
(40)

1
3914

847
787
1060

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2012 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia — likwidacja
Réznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2012 r.

ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2012 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia — likwidacja

Roznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2012 r.

WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2012 r.
Na 1 stycznia 2012 r.

Licencje i

oprogramowanie

4 205
22
()

4225

3148
250

(1)
3397

828
1057

Pozostate

42

42

39

39

W W

Razem

4247
22

2

4 267

3187
250

(1)

3436

831
1060
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Wiszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczef

Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powigkszyt:

T 6 miesiecy 12 miesigcy 6 miesiecy
Wyszczegolnienie 2013, 2012, 20121,
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 36 107 57
materiatow
Koszty sprzedazy i marketingu - - -
Koszty ogélnego zarzadu 246 379 193
Razem 282 486 250

Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca  30czerwca 31 grudnia 30 czerweca
2013r. 2012, 2012r. 2013, 2012r. 2012r.
Aktywa finansowe przeznaczone
do obrotu
Srodki pieniezne 31 320 29 538 47 527 31320 29 538 47 527
Naleznosci i pozyczki udzielone
NaleznoSci handlowe oraz pozostale g1 919 ggs510 88126 81919 88510 88126
naleznosci
Pozyczki udzielone 1048 992 1034 1048 992 1034
Instrumenty pochodne
Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik - 149 - - 149 -
finansowy
Zobowiazania finansowe
Kredyty oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowe] 66 939 88444 116146 66 939 88444 116146
Zobowigzania handlowe oraz
pozostale zobowiazania 39215 38 099 43123 39 215 38 099 43123
Instrumenty pochodne
Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 129 - 12 129 - 12
finansowy
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
nazwa (firma) . %
. . Wartos¢ .
JEdno.Stk" ze siedziba przedmiot przedsigbiorstwa bilansowa p03|ad'anego
wskazaniem formy Ldziatéw kapitatu
prawnej podstawowego
ULMA Cofraje Bragadiru sprzedaz i dzierzawa deskowan, 438 30,00
SR.L. Rumunia sprzedaz materiatéw budowlanych
Informacja dodatkowa stanowi integraing czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 36



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zl, o ile nie zaznaczono inaczej

Podstawowe dane dotyczace jednostki stowarzyszonej.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013r. 2012r. 2012r.
Aktywa 9840 10 629 11 539
Zobowigzania 5263 5176 5394
Przychody ze sprzedazy 1850 5138 2 340
Wynik finansowy netto (1173) (1 226) (793)

9. Inne aktywa trwate

Inne aktywa trwate obejmuja warto$¢ wieczystego prawa uzytkowania gruntéw w kwocie

4 206 tys. zt. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wygasa 5 grudnia 2089 roku.

10. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2013 . 2012r. 2012r.
Naleznosci handlowe od podmiotéw nie powigzanych 113 897 116 961 111 429
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych (35 197) (32 686) (29 230)
Nalezno$ci handlowe — netto 78 700 84 275 82 199
Pozostate naleznosci 1692 2755 4 388
Rozliczenia miedzyokresowe — czynne 941 946 1052
Naleznosci handlowe od podmiotdw powigzanych 586 534 487
Naleznosci z tytutu pozyczki 1048 992 1034
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci P 82 967 89 502 89 160
w tym:
Czes¢ diugoterminowa 1048 992 1587
Czesc¢ krétkoterminowa 81919 88 510 87 573

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenita, Ze warto$¢ bilansowa poszczegdinych
naleznosci prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest

zblizona do wartosci godziwej tych naleznosci.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz Grupa

posiada duzg liczbe klientow.

Warto$é netto odpiséw aktualizujgcych warto$é¢ naleznosci powiekszong o kwoty spisanych
naleznosci w tacznej wysokosci 2 506 tys. zt (4 029 tys. zt w analogicznym okresie 2012 roku)

ujeto w kosztach sprzedazy i marketingu.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych

nalezno$ci przedstawia sie nastepujaco:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

2013 r. 2012r. 2012r.
Stan na poczatek okresu 32 686 26 242 26 242
ﬁwnqkszenla — odpisy aktualizujgce naleznosci 2792 14 890 5493

andlowe

Zwiekszenia — odpisy aktualizujgce odsetki zwtoki - 18 18
Realizacja (103) (4 920) (1 564)
Korekta uprzednio dokonanego odpisu (286) (1 968) (504)
Réznice kursowe 108 (1 576) (455)
Stan na koniec okresu 35197 32 686 29 230
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Wszystkie odpisy aktualizujace warto$é naleznosci dotyczg naleznosci krétkoterminowych.

11. Zapasy
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013r. 2012r. 2012r.

Materiaty 5498 5062 3915
Potprodukty i produkcja w toku - - -
Wyroby gotowe - - -
Towary 2536 1256 947
Wartosé zapaséw brutto 8 034 6 318 4 862
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow (340) (340) (340)
Wartos¢ zapasdow netto 7 694 5978 4522

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2013 r. 2012r. 2012r.
Srodki pieniezne w kasie i w banku 31320 22 970 44 587
Krétkoterminowe depozyty bankowe - 6 568 2940
Razem srodki pieni¢zne, w tym: 31320 29 538 47 527
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 362 362 63

dysponowania

Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienigznych, w sklad $rodkéw pienigznych i kredytu w
rachunku biezacym wchodza;:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013r. 2012, 2012r.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31 320 29 538 47 527
Kredyt w rachunku biezacym (nota 15) - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wykazane w rachunku przeptywow 31 320 29 538 47 527

pienieznych

13. Kapital podstawowy

Nadwyzka ze

Wartos¢ sprzedazy akgc;ji
Liczba akciji nominalna przeqazy axcji Razem

akaji powyzej wartqscu

nominalnej

Stan na 1 stycznia 2012 r. 5 255 632 10 511 114 990 125 501
- zwigkszenia - - - -
- zmniejszenia - - - -
Stan na 31 grudnia 2012 r. 5 255 632 10 511 114 990 125 501
- zwiekszenia - - - -
- zmniejszenia - - - -
Stan na 30 czerwca 2013 r. 5 255 632 10 511 114 990 125 501
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Wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zi. Wszystkie
akcje sg optacone.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2013 r. struktura akcjonariatu Spétki przedstawia sig nastgpujaco:

Kapital podstawowy Glosy na WZA

Liczba akcji % __Liczba gloséw %
ULMA CyE, S. Coop 3967 290 75,49 3967 290 75,49
Aviva OFE BZWBK S.A. 466 679 8,88 466 679 8,88
Akcjonariat rozproszony 821 663 15,63 821 663 15,63

14. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2013r. 2012r. 2012r.
Zobowiazania handlowe wobec podmiotéw 19135 26 955 17 301
niepowigzanych
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 5239 3919 2932
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych i 9 387 5 584 9309
innych obcigzen
Rozliczenia migdzyokresowe (bierne kosztow) 3862 7 087 8416
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne przychodow) 5 - 4
Pozostate zobowigzania 463 138 490
Zobowigzania z tytutu dywidendy-podmioty 7 934 ) 10 553
powigzane
Zobowigzania z tytutu dywidendy-podmioty 2577 ) 3427
pozostate
Razem zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 48 602 43 683 52 432
W tym:
Czes¢ diugoterminowa - - -
Czes¢ krotkoterminowa 48 602 43 683 52 432

15. Kredyty i pozyczki

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2013r. 2012, 2012r.
Diugoterminowe
Kredyty bankowe 24 252 40 618 62 232
Razem kredyty diugoterminowe 24 252 40 618 62 232
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym (nota 12) - - -
Kredyty bankowe 42 687 47 826 53 914
Razem kredyty krétkoterminowe 42 687 47 826 53 914
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Kredyty bankowe zabezpieczone sa na szalunkach (zastawy rejestrowe i umowy
przewtaszczenia). Dodatkowe zabezpieczenie stanowig weksle in blanco oraz gwarancje
korporacyjne.

Oprocentowanie kredytow bankowych naliczane jest w okresach miesigcznych w oparciu o
aktualng stawke WIBOR powigkszong o marze okreslong w poszczegdlnych umowach
kredytowych.

Struktura kredytéw dlugoterminowych wedlug termindw zapadalnosci przedstawia sig
nastepujaco:

Stan na dzieni:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013r. 2012r. 2012r.
Od 1 do 2 lat 24 252 30014 37 980
Od 2 do 5 lat - 10 604 24 252
Powyzej 5 lat - - -
Razem kredyty diugoterminowe 24 252 40 618 62 232

Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy przedstawiaty sig w sposéb nastepujacy:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013r. 2012r. 2012r.
Kredyt w rachunku biezacym - - -
Kredyty bankowe 5,49 6,68 6,76

Grupa dysponuje nastepujacymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013r. 2012, 2012r.
O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajgce w ciggu jednego roku 14 617 13 000 18 000
- wygasajgace po uptywie jednego roku 15 000 15 000 10 500
Razem nie wykorzystane [imity kredytowe 29 617 28 000 28 500

16. Leasing

a) Leasing finansowy

Aktywa uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego wedtug stanu na 30.06.2013 roku
obejmuja maszyny do czyszczenia szalunkéw.
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Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013, 2012r. 2012r.
Warto§c poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych 768 768 768
w leasingu
Umorzenie (269) (230) (192)
Wartos¢ ksiggowa netto 499 538 576

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na podstawie zawartych umow
leasingu finansowego w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 r. wyniosta 39 tys. i,
w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2012 roku wyniosta 77 tys. zt a w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku 38 tys. zt.

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013r. 2012r. 2012r.
Ponizej jednego roku 148 147 148
Od 1 roku do 5 lat 62 136 199
taczna kwota minimalnych optat leasingowych 210 283 347

wedtug okres6éw zapadalnosci:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013r. 2012r. 2012r.
Ponizej jednego roku 148 147 148
Od 1 roku do 5 lat 62 136 199
taczna kwota wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych wedtug okreséw 210 283 347

zapadalnosci:

Przeprowadzona przez Grupe analiza wykazata, Zze taczna kwota minimalnych optat
leasingowych nie rézni sie istotnie od tacznej kwoty wartosci biezacej tych optat.

Znaczace postanowienia umow leasingowych

e okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,
e podstawe ustalania kwoty warunkowych optat leasingowych stanowi WIBOR powigkszony o

marze bankowa,
e W umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakonczeniu

okresu umowy,
e z postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczgce dodatkowego zadtuzenia ani

dodatkowych umoéw leasingowych.

b) Leasing operacyjny

Do uméw leasingu operacyjnego zakwalifikowano nabyte w drodze kupna prawo wieczystego
uzytkowania gruntow.
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taczna kwota przyszltych minimalnych optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow
WYynosi:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013r. 2012r. 2012r.
Ponizej jednego roku 9 9 9
Od 1 roku do 5 lat 35 35 35
Powyzej 5 lat 627 636 636
Razem 671 680 680

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wygasa zgodnie z umowg w dniu 5 grudnia 2089 r.

17. Odroczony podatek dochodowy

Stan na dziern:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013, 2012r. 2012r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5243 4 941 6 049
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (15 680) (16 138) (15 467)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania z tytutu (10 437) (11 197) (9 418)

odroczonego podatku dochodowego

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochbdowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykciji prawnej) przedstawiajg sig w
sposo6b nastepujacy:

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wycena

. . Niezrealizowane Razem
Tytut réznic przejsciowych rzeczowego L. Pozostate
majatku trwalego réznice kursowe
Stan na 1.01.2012 r. 14 696 39 28 14763
Uznanie wyniku finansowego (161) (182) (155) (498)
Obcigzenie wyniku finansowego 1 555 160 158 1873
Stan na 31.12.2012r. 16 090 17 31 16 138
Uznanie wyniku finansowego (570) (29) (47) (646)
Obcigzenie wyniku finansowego - 83 58 141
Odniesienie na kapitat wlasny - 47 - 47
Stan na 30.06.2013 r. 15 520 118 42 15 680
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wycena
. o Straty rzeczowego Rezerwy na Niezrealizowane
Tytut réznic przejsciowych podatkowe majatku koszty réznice kursowe Razem
trwatego
Stan na 1.01.2012 . 2777 1078 3 855 79 7789
Uznanie wyniku finansowego 77 134 2324 214 2749
Obcigzenie wyniku finansowego (2777) - (2 738) (174) (5 689)
Odniesienie na kapitat wtasny - - - 92 92
Stan na 31.12.2012r. 77 1212 3441 211 4 941
Uznanie wyniku finansowego 212 731 415 56 1414
Obcigzenie wyniku finansowego - - (972) (67) (1039)
Odniesienie na kapitat wtasny - - - (73) (73)
Stan na 30.06.2013 r. 289 1943 2 884 127 5243
18. Zobowiazania z tytutu Swiadczen emerytalnych
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2013r. 2012r. 2012r.
Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania
z tytutu:
Swiadczen emerytalnych 116 116 117
Razem 116 116 117

Grupa dokonuje aktuarialnej wyceny rezerwy z tytulu Swiadczen emerytalnych na koniec kazdego
roku obrotowego.

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
2013r. 2012r. 2012r.
Odpis na rezerwe z tytutu $wiadczen emerytalnych - 10 -
Koszt odsetkowy - 7 -
ZysKi i straty aktuarialne, netto - (18) -
Swiadczenia wyptacone - - -
Razem ujete w kosztach Swiadczen pracowniczych 3 1) %
Zmiana stanu zobowigzania bilansowego:
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
2013r. 2012r. 2012r.
cl?zzirl:/va z tytutu swiadczen emerytalnych na poczatek 116 117 117
Odpis na rezerwe z tytutu S$wiadczen emerytalnych - 10 -
Koszt odsetkowy - 7 -
Zyski i straty aktuarialne, netto - (18) -
Swiadczenia wyptacone - - -
glfrz:sn:a z tytutu Swiadczer emerytalnych na koniec 116 116 17
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19. Przychody ze sprzedazy

6 miesiecy 6 miesiecy

2013, 2012r.
Przychody ze sprzedazy z tytutu obstugi budéw 83 288 114 280
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw budowlanych 15745 14 036
99 033 128 316

Razem przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy do jednostki sprawujacej kontrolg nad Grupag Kapitalowa ULMA
Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 r. wyniosty
852 tys. zt (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku — 2 357 tys. z}).

20. Koszty wedtug rodzaju

6 miesiecy 6 miesiecy
2013r. 2012r.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 41 095 43 641
Koszty swiadczen pracowniczych (nota 20 a) 14 520 16 385
Zuzycie surowcow, materiatow pomocniczych i energii 6 608 7 654
Ustugi transportowe 5 587 9 590
Ustugi najmu i dzierzawy 6272 5602
Remonty i konserwacje 1980 2121
Ustugi montazowe 515 432
Inne ustugi obce 9 389 9 392
Pozostate koszty 5233 6 406
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7 828 7937
Koszty wedtug rodzaju razem 99 027 109 160
Zmiana stanu produktdw i produkcji w toku oraz koszty Swiadczen
na wtasne potrzeby - (15)
Koszty sprzedazy i marketingu (3 985) (5 574)
Koszty zarzadu (6 885) (6 127)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 88 157 97 444
20 a) Koszty swiadczerni pracowniczych
Koszty wynagrodzen oraz koszty swiadczen z tytulu rozwiazania
stosunku pracy 11 604 13 284
Koszty ubezpieczen spotecznych i $wiadczen na rzecz pracownikéw 2916 3101
Razem koszty swiadczer pracowniczych 14 520 16 385
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21. Inne przychody i koszty operacyjne

21 a) Inne przychody operacyjne

6 miesiecy 6 miesiecy
2013r. 2012r.
Zyski z tytutu zmiany warto$ci godziwej kontraktéw terminowych - 62
Otr;ymane odszkgdowania — utracone sktadniki rzeczowego 32 55
majatku trwatego i obrotowego
Odpisane zobowigzania - 13
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 66 42
Rezerwy na przewidywane straty - rozwigzanie - 550
Refaktury 264 187
Pozostate przychody 215 6
Razem inne przychody operacyjne 577 915
21 b) Inne koszty operacyjne 6 miesiecy 6 miesiecy
2013r. 2012r.
Niedobory inwentaryzacyjne (6) (87)
Straty z tytulu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych (359) -
Likwidacja sktadnikow rzeczowego majatku trwatego (521) (1781)
Rezerwy na przewidywane straty (439) (440)
Pozostate koszty (41) (336)
Razem inne koszty operacyjne (1 366) (2 644)
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22. Przychody i koszty finansowe

22 a) Przychody finansowe

6 miesiecy 6 miesiecy

2013, 2012r.
Odsetki od $rodkéw na rachunku bankowym 305 668
Odsetki od pozyczki 10 16
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych ) 78

dziatalnosci finansowej

Razem przychody finansowe 315 762

22 b) Koszty finansowe

Koszty odsetek:
- kredyty bankowe (2 258) (4 394)
- leasing 9) (15)
- pozostate — z tytutu zwloki w zaptacie zobowigzan (6) (1)
(2 273) (4 410)
Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych (46) )
dziatalnosci finansowej
Réznice kursowe 484 (223)
Koszty pozyskania kredytu (34) (52)
Inne (41) (74)
Razem koszty finansowe (1910) (4 759)

22 c) Zyskilstraty kursowe

Ponizej przedstawiono wptyw réznic kursowych na wynik finansowy Grupy ULMA Construccion
Polska S.A.:

6 miesiecy 6 miesiecy

2013 r. 2012r.
Przychody ze sprzedazy 429 (125)
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw (386) 265
Koszty finansowe 484 (223)
Razem zyski (straty) kursowe 527 (83)
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23. Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy

2013 r. 2012r.
Podatek biezacy (659) (261)
Podatek odroczony (nota 17) 881 (2 492)
222 (2 753)

Razem podatek dochodowy

Podatek dochodowy od zysku Grupy przed opodatkowaniem rézni sie w nastgpujacy sposéb od
teoretycznej kwoty, ktérg uzyskano by, stosujac Srednig wazong stawke podatku majaca
zastosowanie do zyskow konsolidowanych spofek:

6 miesiecy 6 miesiecy
2013 r. 2012,

Zysk (Strata) przed opodatkowaniem (2 730) 13 207
Podatek wyliczony wedtug obowigzujacych stawek (19% dla Polski,
23% dla Ukrainy i 20% dla Kazachstanu) (502) 2528
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu (454) (40)
Koszty nie stanowigce kosztdw uzyskania przychodéw 734 265
Pozostate - -
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 222 2753
Efektywna stawka opodatkowania - 20,8%

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczer podatkowych w
ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym zloZzono deklaracje podatkowe (na Ukrainie w ciggu
3 lat i obcigzy¢ Spotki Grupy dodatkowym wymiarem podatku wraz z karnymi odsetkami. W opinii
Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na mozliwo$é powstania istotnych zobowigzan z

tego tytutu.

24. Dywidenda na akcje

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18 czerwca 2013 roku podjeto uchwate Zze czg$¢
zysku netto Spotki za rok obrotowy 2012 w kwocie 10 511 264 zt przeznaczona zostanie do

wyptaty akcjonariuszom Spétki w formie dywidendy.
Zgodnie z powyzsza uchwatg WZA dniem ustalenia praw do wyptaty dywidendy byt dzien 1 lipca
2013 r., a wyptata dywidendy nastapita w dniu 12 lipca 2013 r.

25. Pozycje warunkowe

Wedtug stanu na dzien bilansowy Grupa nie posiada pozycji warunkowych.

26. Zobowiazania inwestycyjne

W Grupie Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. nie wystepujg przyszte zobowigzania
inwestycyjne zaciggniete na dzien bilansowy, lecz jeszcze nie ujgte w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowe;j.
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Przyszte zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego (gdzie spétka Grupy jest leasingobiorcg)
zostaly przedstawione w Nocie 16b.

27. Wycena instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenita, ze warto$¢ bilansowa poszczegélnych
instrumentéw finansowych prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest zblizona do wartosci godziwych tych instrumentow.

28. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpily zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na prezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C y E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktdra posiada
75,49% akcji Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sig w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujace spotki:

Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu

Podmioty zalezne:

ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata dnia
18.07.2001 r. Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowej
dla miasta Kijowa pod nr 5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest sprzedaz i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatéw budowlanych.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

W dniu 27.08.2010 r. zostata utworzona spotka zalezna ULMA Opatubka Kazachstan sp. z
0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej strategicznym celem bedzie rozwdj
podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej t. wynajmu systeméw szalunkowych i
rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania technologii szalunkowej
w procesie budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

W dniu 27 kwietnia 2012 r. zostata utworzona spétka zalezna "ULMA Construcction BALTIC"
z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12. Przedmiotem dziatalno$ci Spoétki bedzie: wynajem
rusztowan i szalunkéw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i szalunkéw
budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzadzeh budowlanych i inna dziatalnosé
handlowa. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gloséw wynosi 100%.
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Podmiot stowarzyszony:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20
(Rumunia), powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru
Handlowego w Bukareszcie pod numerem 22679140. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest
wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach
leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%. Pozostate 70%
udziatu w kapitale Spétki nalezy do podmiotu sprawujacego kontrolg nad Grupg - ULMA C y E, S.
Coop. z siedzibg w Hiszpanii.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna, jednostka stowarzyszona konsolidowana
jest metodg praw wlasno$ci.

Transakcje zawierane przez spotki Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. z
podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezacej dziatalnosci operacyjne;.

Dane liczbowe, dotyczace transakcji jednostek Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska
S.A. z jednostkami Grupy ULMA CyE, S. Coop.:

Stan na dzien

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy 30 czerwca 30 czerwca
2013 r. 2012r.
Naleznosci ULMA Construccion Polska S.A od jednostek Grupy 586 487
Zobowigzania ULMA Construccion Polska S.A. wobec jednostek Grupy 5239 2932
Naleznosci z tytutu pozyczki — ULMA Cofraje s.r.l. Rumunia (tys. EUR) 241 241
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczki (tys. EUR) 1 2
Zobowigzania z tytutu dywidendy za 2012 r. 7934 10 553
- . 6 miesigc 6 miesiec
Sprzedaz i zakupy od jednostek Grupy 2013?. y 2012?‘ y
Sprzedaz ULMA Construccion Polska S.A do jednostek Grupy 1444 2614
Zakupy ULMA Construccion Polska S.A. od jednostek Grupy 9 222 5 001
Przychody z tytutu odsetek od pozyczki 10 16
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30. Wynagrodzenia Czlonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

6 miesiecy 6 miesiecy
2013 r. 2012r.

ULMA Construccion Polska S.A — Zarzad
Andrzej Koztowski 503 1188
Andrzej Sterczynski 216 410
Krzysztof Orzetowski 193 393
ULMA Construccion Polska S.A — Rada Nadzorcza
Rafat Alwasiak 27 27
ULMA Opatubka Ukraina
Dmitriv Lyakhovetskiy 107 117
Denys Kvachuk 64 69
ULMA Opatubka Kazachstan
Ewa Giersz 92 63
ULMA Construccion BALTIC
Vykintas Kucmickas 96 -

Pozostali Czlonkowie Zarzadu oraz Czionkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia.

31. Zysk na akcje

Podstawowy zysk (strate) na akcji wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy
Spéiki oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

6 miesiecy 6 miesiecy

2013r. 20127,
Zysk/(Strata) przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej (2 508) 10 454
Liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy 5 255 632 5 255 632
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5 255 632 5255 632
Podstawowy zysk/(strata) na akcje (w zt na jedna akcje) (0,48) 1,99
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje (w zt na jedng akcje) (0,48) 1,99
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32. Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR

6 miesigcy 6 miesiecy 6 miesigcy 6 miesiecy
WYSZCZEGOLNIENIE 2013 1. 2012r. 2013 . 20121,
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow 99033 128316 23 501 30 374
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (783) 17 442 (186) 4129
Zysk(strata) brutto (2 730) 13207 (648) 3126
Zysk (strata) netto (2 508) 10 454 (595) 2475
Przep}yv_vy pienigzne netto z dziatalnosci 43 352 76 118 10 288 18018
operacyjnej
F’rzep}ywy pienigzne netto z dziatalno$ci (18 042) (9 340) (4 282) (2211)
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowe (23 852) (37 116) (5 660) (8 786)
Przeptywy pieniezne netto 1458 29 662 346 7021
aRli)czj\godmony zysk/(strata) na jedng, (0,48) 1.99 (0,11) 0,47
Zysk/(strata) na jedng akcje zwykta (w
Z/EUR) (0,48) 1,99 (0,11) 0,47

w tys. zt w tys. EUR
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2013 . 2012r. 2013 . 2012r.

Aktywa razem 424 931 454 534 98 154 111 182
Zobowigzania 126 976 144 378 29 330 35316
Zobowigzania dtugoterminowe 34 853 52 053 8 051 12733
Zohowigzania krétkoterminowe 92 123 92 325 21279 22 583
Kapitat wlasny 297 955 310 156 68 824 75 866
Kapitat podstawowy 10 511 10511 2428 2571
Srednia wazona liczba akcji 5255 632 5255632 5255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255 632 5255 632 5255632 5255 632
\IIEVSl;t;Jsc ksiegowa na jedng akcje (w zi/ 56,69 59,01 13,10 14,44

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 51



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wiszystkie kwoly wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Poszczegodlne pozycje aktywdéw oraz kapitatow wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na
EUR przy zastosowaniu $rednich kursow walut ogtoszonych przez Prezesa NBP,
obowigzujacych na dzieri bilansowy. Sredni kurs EUR na dzien 30 czerwca 2013 r. wynosit
4,3292 zt, a na dzien 31 grudnia 2012 r. 4,0882 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku
przeptywow pienieznych zastosowano kurs stanowiacy $rednig arytmetyczng kursow
obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. —
30.06.2013 r. przeliczono wg kursu = 4,2140 zEUR, dane za analogiczny okres 2012 r.
przeliczono wg kursu = 4,2246 z/EUR.

W imieniu Zarzagdu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu

Andrzej Sterczyniski, Cztonek Zarzadu

Krzysztof Orzetowski, Cztonek Zarzadu

José Irizar Lasa, Cztonek Zarzadu

José Ramén Anduaga Aguirre, Czlonek Zarzadu

Henryka Padzik, Gtéwny Ksiegowy ... /{//(:U//”é/ ...................

Koszajec, dnia 14 sierpnia 2013 roku
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ
ULMA CONSTRUCCION POLSKA S.A.

w okresie 6 miesiecy zakoinczonym 30 czerwca 2013 roku

Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 30.06.2013 roku Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A.
(,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) skiadata sie z nastepujacych podmiotéw:

1)

2)

3)

4)

o)

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. pefnigcy role zarzadczo-administracyjng dla catej Grupy oraz
odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktow i ustug oferowanych przez Grupe
na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku ukraifiskim,

ULMA Opatubka Kazachstan Sp. z 0.0. — spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania
handlowe w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku
kazachstanskim,

ULMA Construccion BALTIC Sp. z 0.0. — spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania
handlowe w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku
litewskim, totewskim i estoriskim,

ULMA Cofraje S.R.L. - spdotka stowarzyszona odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku rumunskim.

Spétki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Spotka stowarzyszona konsolidowana jest
metodg praw wiasnosci.



Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. dziata w branzy budowlanej. Przedmiotem
dziatalnosci spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest dzierzawa i sprzedaz systemow
deskowan (systemoéw szalunkowych) i rusztowan na potrzeby budownictwa kubaturowego oraz
inzynieryjnego, wykonywanie prac konserwacyjnych oraz projektow zastosowan tych systeméw
atakze produkcja i remonty systeméw deskowan i innych akcesoribw uzywanych przy
montowaniu systeméw szalunkowych.

Siedziby, daty powstania i rejestracje dziatalnosci jednostek wchodzacych w skfad Grupy
Kapitafowej.

1) Firma ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu 50, gm. Brwindw, dziata od dnia
01.07.1995 r. na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow,
przeksztatcajacej spotke z 0.0. w spotke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A
Nr 5500/95), zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Rejestrze Przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000055818 przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XII|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

2) Firma ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, wpisana dnia
18.07.2001 r. do Panstwowego Rejestru Republiki Ukrainy pod numerem 5878/01 (kod
identyfikacyjny 31563803),

3) Firma ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25,
wpisana dnia 27.08.2010 r. do Gospodarczego Rejestru Republiki Kazachstan pod numerem
37635-1901-TOO (kod identyfikacyjny 100840016085),

4) Firma ULMA Construccion BALTIC Sp. z 0.0. z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12 wpisana
dnia 27.04.2012 r. do Rejestru Os6b Prawnych Republiki Litewskiej pod numerem 302770757,

5) Firma ULMA Cofraje S.R.L z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp
C20 (Rumunia) powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru
Handlowego w Bukareszcie pod numerem 22679140.

Zwiezly opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych oraz
opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majgcych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

W | poétroczu 2013 r. w Polsce utrzymato sig spowolnienie gospodarcze, chociaz w Il kwartale
2013 r. w niektorych obszarach aktywnosci gospodarczej odnotowano poprawe dynamiki w
stosunku do tej obserwowanej na poczatku roku. | tak po spadku w | kwartale 2013 r., w okresie
kwiecien-czerwiec wzrosta produkcja sprzedana przemystu w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku. W Il kwartale 2013 r. wyzsza niz przed rokiem byta takZze sprzedaz detaliczna.
Glebszy niz w okresie styczen-marzec biezgcego roku byt natomiast spadek produkcji budowlano-
montazowej az do rekordowego niskiego poziomu maju 2013 r. wynoszacego -27,5% rir. W
rezultacie, w pierwszym pétroczu 2013 r. produkcja budowlana skurczyta sig o0 21,5%.

Wedtug wstepnych danych GUS w analizowanym okresie najwyzszy spadek miat miejsce w
budownictwie inzynieryjnym (-30,7%) w pierwszym potroczu 2013 r. wobec -19,9% po
pierwszym kwartale 2013 r. gtownie z powodu malejacej ilosci zrealizowanych robot w
budownictwie drogowym, ktére skurczylo sig o prawie 50%. Wcigz stabo prezentowato sig



budownictwo kolejowe (-22%) oraz budownictwo sportowe (-50%). Nieznaczne pogorszenie
nastgpito réwniez w instalacjach przemystowych, co nie dziwi wobec nadal opédzniajace;j sie
realizacji duzych inwestycji energetycznych. Silny spadek odnotowato réwniez budownictwo
mieszkaniowe — o -26,4% wobec spadku o -18,1% po | kwartale 2013 r. Optymizmem nie
napawajg takze utrzymujace sie nadal na bardzo niskim poziomie wskazniki dynamiki ilosci
nowych pozwolerr na budowe oraz mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto (odpowiednio -22,9%
oraz -26,9% r/r). W jednym i drugim przypadku wida¢ jednak oznaki niewielkiego spowolnienia tej
negatywnej tendencji, co moze sugerowaé, ze w obu przypadkach rynek zanotowat wiasnie
najnizszy mozliwy poziom, z ktérego bedzie sie stopniowo pigé¢ w gére. Jedynym segmentem
rynku, ktory w Il kwartale 2013r. zanotowat poprawe bylo budownictwo niemieszkaniowe.
Dzieki wzrostowi dynamiki w kategorii budownictwa hotelowego oraz budownictwa przemystowo-
magazynowego sektor ten w catym | pétroczu 2013 r. spadt o 8,9% wobec analogicznego okresu
ubiegtego roku ale dynamika tego spadku jest zdecydowanie mniejsza wobec -11,2% w
pierwszym kwartale biezacego roku. Stabo prezentowato sie natomiast budownictwo uzytecznosci
publicznej oraz handlowo-ustugowe, gdzie miaty miejsce kilkunastoprocentowe spadki.

Po wielu miesigcach pogtebiajacej sie ujemnej dynamiki poziomu zatrudnienia oraz cen robét
budowlanych wskaznik ten ustabilizowat sie¢ w Il kwartale 2013r., a dynamika wynagrodzen w
firmach budowlanych ulegta nawet poprawie. Najblizsze miesigce pokaza, czy mamy juz do
czynienia z poczatkiem nowego dodatniego trendu.

Otoczenie rynkowe za granica

W ocenie polskiego rzadu Kazachstan stanowi dzi$ jeden z 5 najbardziej perspektywicznych
rynkow dla dalszego rozwoju bilateralnej wspodtpracy gospodarczej. W | kwartale 2013 r. tempo
wzrostu PKB wyniosto tu 4,7 %, a rynek budowlany, po kilkuprocentowych spadkach w okresie
styczen-kwiecien biezacego roku w maju i czerwcu 2013 r. odnotowat juz wzrost, odpowiednio o
+3,1 % i 5,5%. Wkrotce, zwiaszcza w Astanie, nalezy sig spodziewaé¢ prawdziwego boomu
inwestycyjnego w zwigzku z powierzeniem stolicy Kazachstanu organizacji Expo 2017. Od
ubiegtego roku Kupa Kapitatowa wystepuje w Kazachstanie w roli pioniera oferujgcego dzierzawe
szalunkow. Liczac na rozwdj tego strategicznego rynku otwarto nowy oddziat Spétki Ulma
Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. w Atmaty oraz podjeto dziatania w celu uzupetnienia oferty
produktowej o akcesoria do prac monolitycznych.

Mniej obiecujaco przedstawia sie natomiast sytuacja na Ukrainie, gdzie w | kwartale 2013 r.
odnotowano spadek PKB o 1,1 %, a w catym | pétroczu 2013 r. sukcesywnie pogtebiajacy sie
spadek produkcji budowlanej o0 19,2 % r/r. Mimo niesprzyjajacej koniunktury w branzy budowlanej
spotka Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0. kontynuowata realizacjg nowej strategii penetracji rynku
ukrainskiego, ktéra zaowocowata zdecydowanym polepszeniem wynikéw finansowych oraz
zwiekszeniem wolumenu sprzedazy w pierwszym pétroczu 2013 r. Juz od 2011 r. do
najwazniejszych projektow obstugiwanych przez Spotkg na tym rynku nalezy dostawa technologii
rusztowan (wiezy schodowej oraz podwieszanych platform komunikacyjno-montazowych) na
budowe nowego przykrycia nieczynnej elektrowni jadrowej w Czarnobylu.

Przychody ze sprzedazy

W | péiroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa osiagneta 99 033 tys. zt tacznych przychodéw ze
sprzedazy wobec 128 316 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 22,8%).

Przychody z podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jakg jest obstuga budéw, a w tym
wynajem systemoéw szalunkowych i rusztowan wyniosty w | pétroczu 2013 roku tgcznie 83 288 tys.
zt wobec 114 280 tys. zt (spadek o 27,1%) w analogicznym okresie poprzedniego roku. Poziom
przychoddéw w tym segmencie dziatalnosci Grupy Kapitatowej odzwierciedla w petni sytuacje
rynkowg segmentu budowlanego w Polsce.



W | poétroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa osiagneta 19 117 tys. zt tgcznych przychoddéw z
eksportowej dziatalno$ci handlowej na kierunki wschodnie (1. dziatalno$ci realizowanej za
posrednictwem utworzonych przez Grupe Kapitafowg struktur organizacyjnych w Kazachstanie,
Litwie i na Ukrainie lub poprzez grupe posrednikbw w takich krajach jak Rosja, totwa itp.).
Przychody te byly wyzsze o 8 349 tys. zt tj. 78% w poréwnaniu do danych za analogiczny okres
poprzedniego roku. Na wysoko$¢ wspomnianych przychoddw ze sprzedazy istotny wptyw miata
dziatalno$é eksportowa na Ukrainie i w Kazachstanie, gdzie segment budownictwa wskazuje
wyrazne oznaki ozywienia szczegdlnie w segmencie kubaturowym.

taczne przychody Grupy Kapitatowej z dziatalnosci eksportowej po 6 miesigcach 2013 roku
stanowig 22,5% catkowitych przychodéw Grupy Kapitatowej w zwigzku z konsekwentna realizacjg
strategii dywersyfikacji geograficznej. Wskaznik ten w ubiegtym roku w analogicznym okresie
wyniost 11%.

Rentowno$¢ operacyina

W | pétroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa uzyskata ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej,
ktéry wynidst (783 tys. zt) wobec 17 442 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku
(spadek 0 18 225 tys. zi).

Najwiekszg pozycje wsrod kosztdéw rodzajowych dziatalno$ci operacyjnej (ok. 40% zanotowane w
| pétroczu 2013 r.) stanowig odpisy amortyzacyjne zwigzane z majgtkiem Grupy (gtéwnie systemy
szalunkowe i rusztowania oraz Centra Logistyczne).

Podstawowe wielkoéci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk
operacyjny+amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sig nastepujaco:

| kwartat Il kwartat | potrocze | pétrocze

2013r. 2013 r. 2013r. 2012r.
Sprzedaz 46 239 52 794 99 033 128 316
EBIT (3 344) 2 561 (783) 17 442
% do sprzedazy (7,23) 4,85 (0,79) 13,59
Amortyzacja 20 378 20 717 41 095 43 641
EBITDA 17 034 23 278 40 312 61 083
% do sprzedazy 36,84 44,09 40,71 47,60

W | pétroczu 2013 roku Grupa Kapitalowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o
20771 tys. zt (. o 34,0%) w stosunku do poziomu osiggnigtego w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Staba kondycja rynku budowlanego w Polsce w 2013 roku zaowocowata powstawaniem wojen
cenowych pomiedzy uczestnikami rynku urzadzen budowlanych, a w tym rynku wynajmu
systeméw szalunkowych oraz rusztowan. Zjawisko to byto szczegéinie widoczne w pierwszych 4
miesigcach 2013 roku, to jest w okresie kiedy rynek budowlany doswiadczat negatywnego wptywu
czynnikéw atmosferycznych na zdolnos$é realizacji prac budowlanych. W rezultacie wiele nowych
budéw rozpoczeto dopiero p6zna wiosng biezacego roku, powodujac staby popyt na ustugi najmu
systemow szalunkowych i rusztowan w tym okresie. W konsekwencji ceny jednostkowe tych ustug
drastycznie spadty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zjawisko to byto
najistotniejszym negatywnym czynnikiem plywajacym na rentowno$¢ operacyjng Grupy
Kapitatowej, gdyz pomimo rosnacych przychodéw z dziatalnosci eksportowej Grupy Kapitatowej,
zyski z tej dziatalnosci nie byly w stanie rekompensowaé spadajacej rentownosci z dziatalnosci
gospodarczej na rynku krajowym.

W | kwartale 2013 roku Zarzad Ulma Construccion Polska S.A. zdecydowat o rozpoczeciu
programu oszczednosciowego w spoétce-matce Ulma Construccion Polska S.A.. Program ten
dotyczyt niemalze wszystkich funkgji biznesowych, a w tym w szczegéinosci:

a. przegladu systemdéw motywacyjnych i premiowych,



b. przegladu procesu zarzadzania flotg samochodowg oraz wykorzystywania pojazdow
stuzbowych przez pracownikow,
c. przegladu ustug obcych w tym w szczegdlnosci ustug transportowych oraz ustug
zwigzanych z kosztami administrowania centrami logistycznymi,
W rezultacie tego programu wygenerowano istotne oszczedno$ci, dzigki ktorym w |l kwartale
2013 roku, pomimo wcigz trudnej sytuacji rynkowej w Polsce Grupa Kapitatowa zanotowata juz
dodatki zysk operacyjny, a marz EBITDA powrécita do poziomu powyzej 40%. Nalezy przy tym
zauwazyé, ze zapoczatkowane oszczednosci kosztowe bedg pozytywnie oddziatywaty na
rezultaty operacyjne generowane przez Grupg Kapitatowa rowniez w kolejnych okresach.

W Rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Koszty sprzedazy i marketingu” ujmowane sg m. in. odpisy
aktualizujace naleznosci. Wysoko$é tych odpiséw w | péroczu 2013 roku byta nizsza o okofo
1,3min zt w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Spowodowane to byto
koniecznoscig utworzenia w | pétroczu 2012 roku wyjatkowo wysokich odpiséw aktualizujgcych
naleznosci w zwigzku z problemami duzych firm budowlanych realizujacych kontrakty drogowe, w
tym Radko sp. z 0.0., Hydrobudowa Polska S.A..

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupéw produktow (systeméw szalunkowych i ich akcesoriow
oraz rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu
dominujacego w Hiszpanii oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatah handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych,
szczegblnie w Kazachstanie, na Ukrainie oraz Litwie gdzie dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona
jest poprzez podmioty zalezne.

W rezultacie, spotki Grupy Kapitatowej narazone sa na ryzyko kursowe, ktore Grupa stara sie
ograniczyé poprzez uczestnictwo na rynku walutowym i terminowym z wykorzystaniem kontraktéw
typu Non Delivery Forward (NDF).

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowg instrumenty terminowe (NDF) zawierane sa tylko i
wytacznie na potrzeby dziatar zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg
znamion asymetryczno$ci.

Grupa Kapitalowa nie stosuje tzw. rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego
rezultaty z realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajacych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w
wynik okresu.

Osiagnigte rezultaty transakcji zabezpieczajacych w | potroczu 2013 roku w wysokim stopniu
neutralizujg ryzyko kursowe, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Grupa Kapitatowa, do finansowania inwestycji zwigzanych z zakupami produktéw przeznaczonych
do dzierzawy (fj. systeméw szalunkowych i systeméw rusztowan), wykorzystywata kredyty
bankowe.

Saldo kredytéw bankowych (krétko i diugoterminowych) wraz z odsetkami naliczonymi do dnia
bilansowego wg stanu na 30 czerwca 2013 roku wyniosto 66 939 tys. zt w poréwnaniu z 116 146
tys. zt wg stanu na 30 czerwca 2012 roku.

W konsekwencji zmniejszenia salda kredytow oraz spadku stop procentowych w Polsce
zanotowano spadek kosztéw finansowych zwigzanych z odsetkami od kredytow, ktore w |
potroczu 2013 roku wyniosty 2 258 tys. zt wobec 4 394 tys. zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego (spadek o 48,6%).



Zysk Netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w | pétroczu 2013 ujemny
wynik finansowy netto w wysokosci (2 508 tys. zt) w stosunku do 10 454 tys. zt zysku netto
osiggnietego w | pétroczu 2012 .

Na uwage zastuguje fakt, iz w wyniku dziatan oszczedno$ciowych zapoczatkowanych juz w |
kwartale 2013 roku, zysk netto w Il kwartale 2013 roku byt juz dodatni i wynidst 1 236 tys. zt.

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywdw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje
ponizsza tabela:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

2013r. 2012r. 2012r.
Zysk (strata) netto (2 508) 20 427 10 454
Amortyzacja 41 095 85 374 43 641
Razem nadwyzka finansowa 38 587 105 801 54 095
Pozosta.#e e_lementy przeptywow netto z dziatalnosci 4765 36 068 22 023
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 43 352 141 869 76 118
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (18 042) (47 461) (9 340)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (23 852) (82 549) (37 116)
Przeplywy pieniezne netto 1458 11 859 29 662

Przeplywy z dziatalnosci operacyijnej

W | péiroczu 2013 roku, Grupa Kapitatowa posiada dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktéra wyniosta 38 587 tys. zt.

W tym samym okresie przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 43 352 tys. zt wobec 76 118
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 32 766 tys. zi).

Z punktu widzenia zarzadzania kapitatem pracujacym | pétrocze 2013 roku charakteryzowato
wcigz istniejgcymi na rynku zatorami ptatniczymi oraz wolniejszym sptywem naleznosci w slad za
stabg koniunkturg oraz spowolnieniem prac budowlanych. Miato to wptyw na jako$¢ i terminowos$¢
przeptywdw pienigznych w catym sektorze budowlanym.

Grupa Kapitatowa stara sie ograniczyé¢ ryzyko spltywu naleznosci poprzez stosowanie
wewnetrznych procedur i zasad identyfikacji, pomiaru i monitoringu sytuacji finansowej i
ptynnosciowej klientow Grupy Kapitalowej w momencie rozpoczynania wspoipracy jak réwniez w
trakcie jej realizacji.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2013r. 2012r. 2012r.
1. Naleznosci handlowe netto (po uwzglednieniu
odpiséw aktualizujgcych) (24285 S5 2058
2. Ubruttowione przychody ze sprzedazy za okres
12 miesiecy do dnia bilansowego 283 034 319053 370128
3. Liczba dni 365 365 365
4. Wskaznik rotacji (1*3/2) 102 97 82

Przeptywy z dziatalnos$ci inwestycyinej

W | polowie 2013 roku Grupa Kapitatowa dokonywata zakupdw inwestycyjnych w celu
uzupetnienia portfolio oferowanych produktéw (szczegoinie systemoéw szalunkowych na potrzeby



budownictwa inzynieryjnego i rusztowan) oraz w celu dokonczenia budowy Centrum
Logistycznego oraz nowej siedziby w Koszajcu.
Przeptywy z dziatalno$éci finansowej

W | poétroczu 2013 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty
(23 852 tys. zt) w stosunku do (37 116 tys. zt) w analogicznym okresie 2012 roku.

Jak wspomniano Grupa Kapitatowa wykorzystuje kredyty bankowe do finansowania inwestycji
zwigzanych z zakupami produktdéw przeznaczonych do dzierzawy. Wydatki Grupy z tytutu sptaty
rat kredytowych w | potroczu 2013 r. osiagnety poziom 22 529 tys. zt (w analogicznym okresie
roku poprzedniego 26 699 tys. zt).

W rezultacie powyzszych zjawisk saldo $rodkdw pienigznych i kredytéw w rachunku biezgcym na
dzien bilansowy 30 czerwca 2013 r. wyniosto 31 320 tys. zt wobec 47 527 tys. zt wedtug stanu na
30 czerwca 2012 r. oraz 29 538 tys. zt na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 r.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
WYSZCZEGOLNIENIE 2013 . 2012, 2013r. 2012,
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towarow i materiatow 99033 128 316 23 501 30 374
Zysk z dzialalnosci operacyjnej (783) 17 442 (186) 4129
Zysk(strata) brutto (2730) 13207 (648) 3126
Zysk (strata) netto (2 508) 10454 (595) 2475
Przeptyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 43 352 76118 10 288 18 018
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (18 042) (9 340) (4 282) (2 211)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (23 852) (37 116) (5 660) (8 786)
Przeptywy pieniezne netto 1 458 29 662 346 7 021
aRlsczj\évodmony zysk/(strata) na jedng, (0,48) 1.09 (0,11) 0,47
Zyskl/(strata) na jedng akcje zwykig (w
ZHEUR) (0,48) 1,99 (0,11) 0,47

w tys. zt w tys. EUR
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2013r. 2012r. 2013r. 2012r.

Aktywa razem 424 931 454 534 98 154 111 182
Zobowigzania 126 976 144 378 29 330 35 316
Zobowigzania diugoterminowe 34 853 52 053 8 051 12 733
Zobowigzania krétkoterminowe 92123 92 325 21279 22 583
Kapitat wtasny 297 955 310 156 68 824 75 866
Kapitat podstawowy 10 511 10 511 2428 2 571
Srednia wazona liczba akgji 5255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255 632 5255632 5255 632 5 255 632
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zl/ 56,69 59,01 13,10 14,44

EUR)

Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatdbw wiasnych i zobowigzan zostaly przeliczone na
EUR przy zastosowaniu $rednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych



na dzien bilansowy. Sredni kurs EUR na dzieri 30 czerwca 2013 r. wynosit 4,3292zt, a na dzien
31 grudnia 2012 r. 4,0882 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pozycji rachunku
przeptywdw pienieznych zastosowano kurs stanowiacy $rednig arytmetyczng kurséw
obowiazujacych na ostatni dziefh kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. —
30.06.2013 r. przeliczono wg kursu = 4,2140 z/EUR, dane za analogiczny okres 2012 r.
przeliczono wg kursu = 4,2246 z/EUR.

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziaftalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sig istotng sezonowoscig, co przektada sig
bezposrednio na przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej.
Szczegodlnie niekorzystne warunki pogodowe oraz czegste opdznienia w realizacji inwestycji
budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale roku. Poprawa omawianych czynnikéw nastepuje
zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu budowlanego przypada zwykle na 11l kwartat roku
kalendarzowego.

Powyzsze zjawiska powodujg rowniez efekt sezonowos$ci w procesie remontéow posiadanych
przez Grupe Kapitatowa produktow (systemow szalunkowych i rusztowan). Najwigksza czes¢ tych
prac przypada na okres sezonu budowlanego tj. Il i Ill kwartat roku.

W okresie pierwszych czterech miesiecy 2013 roku ww. zjawiska byly szczegdinie niekorzystne.

Informacja dotyczgca emisji, wykupu i spfaty dfuznych i kapitafowych papieréw
wartosciowych

W | potroczu 2013 roku nie wystagpity tego typu operacje.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej ) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykfte i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18 czerwca 2013 roku podjeto uchwate ze czes$é
zysku netto Spétki za rok obrotowy 2012 w kwocie 10 511 264,00 zt przeznaczona zostanie do
wyptaty akcjonariuszom Spétki w formie dywidendy.

Zgodnie z powyzszg uchwatg WZA dniem ustalenia praw do wyptaty dywidendy jest 1 lipca 2013
r., a wyplata dywidendy nastapita w dniu 12 lipca 2013 r.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzgadzono skréocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitafowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Na przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. moze mieé
wplyw obserwowana w ostatnim czasie zmienno$é notowan kursu EUR/PLN jak réwniez
UAH/EUR. Wahania kursowe pochodzace z tych par walutowych wptywajg na powstawanie
pozytywnych lub negatywnych réznic kursowych ujmowanych w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw.



Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,
ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu =zakoriczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan
warunkowych oraz aktywéw warunkowych.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej, inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W | pétroczu 2013 r. nie wystgpity wspomniane wyzej operacje gospodarcze.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesSniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie poéfrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz dotyczacych wynikéw finansowych Grupy.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gfoséw na walnym zgromadzeniu
ULMA Construccion Polska S.A. na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakfadowym, liczby gfosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji ULMA Construccion Polska S.A. w
okresie od przekazania poprzedniego raportu

Wedlug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami
posiadajacymi powyzej 5% ogdlnej liczby glosow sa;
. ULMA CyE S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowiacych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spéitki
oraz uprawniajacych do 3 967 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49%
ogolnej liczby gtoséw.,

. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajacy bezposrednio
466 679 akcji ULMA Construccion Polska S.A. stanowigcych 8,88% udziatu w kapitale
zaktadowym Spéiki oraz uprawniajacych do 466 679 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 8,88% ogdinej liczby gtosdw.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietéw akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnienn do nich (opcji) przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce emitenta,
zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu nie nastgpilty zmiany w stanie posiadania akcji ULMA
Construccion Polska S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z
os6b zarzadzajacych i nadzorujacych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.



Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, 2z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci ULMA
Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérego warto$¢
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych ULMA Construccion Polska S.A.,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
Spoftki

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci,
ktérych taczna warto$é stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw
wlasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okre$leniem {gcznej wartosci
postepowar odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem Spotki w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych
postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz
stron wszczetego postepowania

W okresie objetym raportem nie zostaly wszczete zadne postgpowania w stosunku do ULMA
Construccion Polska S.A. lub spdfek od niej zaleznych o wartosci przekraczajacej 10% kapitatow
wiasnych.

Postepowania dotyczace wierzytelno$ci ULMA Construccion Polska S.A. na 30.06.2013 r.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 85 postepowan sadowych, ktére obejmujg naleznosci
(wg salda na dzier 30 czerwca 2013 roku) w tacznej kwocie 27 876 tys. zt. Sprawy te obejmujg
postepowania sadowe, ktére nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sad tytulu
wykonawczego (prawomocnego nakazu zaptaty) oraz wierzytelnosci od dtuznikéw, w stosunku do
ktdrych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci, zaréwno z opcja ukfadu, jak i z opcja
likwidacji.

Zadna ze spraw sadowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza
10% wartosci kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie wskazujace na poszczegélne grupy postgpowan sadowych prezentuje tabela ponizej:

llos§¢ Saldo naleznosci

Obecny status sprawy postepowari (stan na dzien) Opis
2013-06-30
postepowania sagdowe 33 8 081

w tym 5 najwiekszych pozycji:

Trwa postepowanie sadowe - Diuznik
zostat pozwany o zaplate jako
solidarny konsorcjant Hydrobudowy
Polska SA na budowie autostrady A4

SIAC CONSTRUCTION LIMITED 4 357 (Debica-Rzeszéw)

Trwa postepowanie sadowe,
najblizszg rozprawe Sad
MAX BOGL SP.Z 0.0. 1290 wyznaczyt na styczen 2014 roku
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Sad wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym
przeciwko Diuznikowi i
Porgczycielowi — oczekiwanie na
uprawomocnienie oraz tytut

P.H.U. POLKON SP. Z 0.0. 715 wykonawczy

FIRMA BUDOWL.MAKOMA 295 i tytut wykonawczy

Sad wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym
przeciwko Dtuznikowi —
oczekiwanie na uprawomocnienie

G.1.B. ASPEKT SP.Z 0.0. 205 wykonawczym.

Przeciwko Diuznikowi toczg sie 3
postepowania o zaptate, z ktorych
jedno jest juz opatrzone tytutem

razem
wymienione 6862| 85%

postepowania upadtosciowe
(ukiad i likwidacja) 52 19 795

w tym 5 najwiekszych pozycji:

HYDROBUDOWA POLSKA SA 6 602 ULMA w kwocie 6.823.258,17 zt

Syndyk uznat wierzytelnosé

RADKO SP. Z 0.0. 4 358 Poreczycieli Dtuznika

Nadzorca sadowy nie przygotowat
jeszcze listy wierzytelnosci.
Niezaleznie od tego udato sie
uzyskac tytut wykonawczy na

GRUPA BIP SP. Z 0.0. 792 Syndyka

Zgtoszono wierzytelnosé do

LPBO S.A. 762 Syndyka

Zgtoszono wierzytelnos¢ do

Odbyio sie glosowanie nad
propozycja uktadowg Dtuznika.
Niezaleznie od tego prowadzone
jest postepowanie egzekucyjne
FENIX SP. Z 0.0. 696 od Dtuznika solidarnego

razem
wymienione 13210| 67%

razem prowadzone
postepowania 85 27 876

Réznice w wartosciach w ramach poszczegéinych grup wskazanych powyzej tj. ,postepowania
sgdowe” lub ,postepowania upadto$ciowe” w stosunku do poprzedniego kwartalu wigzg sie z
faktem odzyskania naleznosci lub zmiany klasyfikacji danej sprawy po wygranym procesie
sgdowym na postepowanie egzekucyjne/komornicze badz umorzeniem - zakoniczeniem
postgpowania upadto$ciowego.

W dniu 18 czerwca 2013 roku Trybunat Konstytucyjny RP wydat orzeczenie o niekonstytucyjnosci
ustawy z dnia 28 czerwca 2012 r. o splacie niektdrych niezaspokojonych naleznosci
przedsigbiorcdw, wynikajgcych z realizacji udzielonych zaméwien publicznych, ktéra eliminowata
mozliwosé dochodzenia przez duzych przedsigbiorcéw jakim jest ULMA Construccion Polska S.A.
wierzytelnosci niezaptaconych przez Dtuznikdéw realizujacych kontrakty drogowe zlecone przez
Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad. W rezultacie od dnia uprawomocnienia sie tego
orzeczenia ULMA Construccion Polska S.A. bedzie mogta korzystaé z zapiséw tej ustawy, co w
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przyszto$ci moze przyspieszy¢ odzyskanie naleznosci zwigzanych w takimi dtuznikami jak: Radko
sp. z 0.0., Hydrobudowa Polska S.A., SIAC Construction Limited.

Grupa tworzy odpisy aktualizujace poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz
naleznosci objetych postepowaniem sadowym. Kwoty takich odpiséw ujete sg w pozycji ,Koszty
sprzedazy i marketingu”, a ich wysoko$¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania
nalezno$ci w ramach procesu sadowego i windykacyjnego.

Informacje o zawarciu przez ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostke od niej
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych
transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w ziotych rownowartosé kwoty 500.000 euro -
jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg

z biezacej dziatalnos$ci operacyjnej, prowadzonej przez ULMA Construccion Polska

S.A. lub jednostke od niej zalezng, wraz ze wskazaniem ich fgcznej wartosci, oraz, w

odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci, z przedstawieniem informacji o:

a) podmiocie, z ktérym zostafa zawarta transakcja,

b) powigzaniach ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej z
podmiotem bedgcym strong transakcji,

¢c) przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw

Transakcje zawarte w okresie | potrocza 2013 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i
jednostki od niej zalezne zpodmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy,
zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia
biezacej dziatalno$ci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty zakupy gtéwnie szalunkéw oraz ustug najmu dotyczacych
systeméw szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMACYE, S.
Coop. o wartosci 8 990 tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.07.2012 r. do 30.06.2013 r.) wartos¢ powyzszych transakc;ji
wyniosta 17 933 tys. zt .

Oprécz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
diugoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych pozyczek wedtug
stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzien 31.12.2012 roku przedstawiono w ponizszej
tabeli.

Podmiot powigzany Wartos¢ pozyczki Warto$¢ pozyczki
31.12.2012r. 30.06.2013r.
ULMA Opatubka Ukraina 1470 1412
ULMA Cofraje Rumunia 241 241
ULMA Opatubka Kazachstan 165 40
ULMA Construccion BALTIC 115 1100

Powyzsze pozyczki udzielone spotkom zaleznym traktowane sa w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dtugoterminowe.
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Réznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny wyzej wymienionych pozyczek (z
wyjatkiem pozyczki dla ULMA Cofraje Rumunia) odnoszone s bezposrednio na kapitat wtasny
Grupy.

Informacje o udzieleniu przez ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu
podmiotowi Ilub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli {gczna warto$é

istniejagcych poreczen Ilub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%

kapitatow wiasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostafy udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) {gcznej kwoty kredytéow lub pozyczek, ktora w calosci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkoéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone,
z okresleniem wynagrodzenia ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od
niej zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a

podmiotem, ktory zaciggnat kredyty lub pozyczki.

W analizowanym okresie nie wystgpity tego typu operacje gospodarcze.

Inne informacje, ktére zdaniem Grupa ULMA Construccion Polska S.A. sg istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe ULMA Construccion Polska S.A.

W | pétroczu 2013 roku nie wystapity inne, poza opisanymi wcze$niej, znaczace zdarzenia.
Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez Zzadne inne informacje, ktére
bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez sp6tki Grupy Kapitatowej.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie ULMA Construccion Polska S.A. bedg mialy
wplfyw na osiggniete przez Grupe Kapitalowg ULMA Construccion Polska S.A.
wyniki w perspektywie pozostafych miesiecy 2012 roku

Ryzyko konkurencji i koniunktury budowlanej

Rynek w Polsce

Z danych statystycznych za czerwiec 2013 roku wynika, ze spadki na rynku budowlanym powinny
przestaé sie pogtebia¢. Nalezy mie¢ nadzieje, ze w |l potowie 2013 roku branza budowlana bedzie
starata sie w jak najwiekszym stopniu nadrobié¢ stracone pierwsze potrocze.

Dzieki przyjetej na poczatku czerwca biezacego roku przez Radg Ministrow zmianie do obecnie
realizowanego Programu Budowy Drég Krajowych na lata 2011-2015 realnym staje sie
ogtoszenie do konca 2013 roku okoto 50 postgpowan przetargowych na drogi ekspresowe o
dlugosci ponad 700 km i warto$ci przekraczajacej 35 mid zlotych. Ta zmiana stanowi pierwszy
krok do opracowania kompleksowego programu inwestycji drogowych dofinansowanych w
ramach przysziej perspektywy unijnej (2014-2020) i powinna pozwoli¢ na zachowanie ciggtosci ich
realizacji pomiedzy obecng i przyszlg perspektywa.
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Sektor budowlany wcigz wigze takze spore nadzieje z planowanymi inwestycjami w energetyce.
W fazie budowy znajduje sie juz kilka znaczacych projektéw o tacznej mocy ponad 2000 MW i
wartosci 10 mid zt., wéréd ktorych do najwiekszych nalezg blok weglowy w Kozienicach oraz bloki
gazowe w Stalowej Woli i we Wioctawku. Wg raportu PMR w zaawansowanej fazie przetargowej
znajdujg sie inwestycje o wartosci ponad 37 mld z}, a na etapie przygotowania do przetargu - o
wartosci 56 mlid zt. Niestety coraz czesciej zdarza sie, ze po okresie zmudnych przygotowywan
do realizacji i wylonieniu wykonawcéw, zaawansowane projekty sg wstrzymywane. Nalezy tez
pamieta¢ o tym, ze udziat robét budowlanych w wartosci tego typu inwestycji jest stosunkowo
niski oraz ze na pozyskanie zlecen w tym sektorze majg szanse jedynie nieliczni wykonawcy,
dysponujacy odpowiednig specjalizacjg i doswiadczeniem co jest atrybutem Ulma Construccion
Polska S.A.

W zwigzku z zaostrzeniem polityki kredytowej oraz znaczng nadpodazg mieszkan na rynku, w
ciggu najblizszych miesiecy nie nalezy natomiast spodziewaé sig istotnego ozywienia w
segmencie budownictwa mieszkaniowego.

Ryzyko handlowe

Wedtug Euler Hermes w | pélroczu 2013 roku spadta nieznacznie liczba upadiosci firm
budowlanych (w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku ze 133 do 124), przy czym
byty to prawie wytgcznie firmy lokalne, o obrotach rocznych do 30 miliondw zlotych. Przy obecnej
dekoniunkturze na rynku mniejsze firmy musza bowiem ostro rywalizowa¢ nie tylko migdzy sobag,
ale takze ze swoimi dotychczasowymi zleceniodawcami, ktérzy czesto nie uregulowali jeszcze
wobec nich wielu zobowigzan z wczesniejszych inwestyciji.

W $lad za tym Grupa Kapitalowa nie wyklucza koniecznosci utworzenia dalszych odpiséw
aktualizujgcych warto$é naleznosci w przypadku, gdyby przez branze budowalng przetoczyta sie
kolejna fala bankructw czy upadtosci.

Relacje inwestorskie

W ramach dziatan majgcych na celu budowanie prawidlowych relacji inwestorskich Grupa
powotata osobe odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Jolanta Szelag
jolanta.szelag@ulma-c.pl
(22) 506-70-00
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Oswiadczenie Zarzadu Spo6tki Dominujgcej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku oraz skrécone sprawozdanie finansowe
ULMA Construccion Polska S.A. zostaly zatwierdzone przez Zarzad ULMA Construccion Polska
S.A. w dniu 14 sierpnia 2013 roku.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2013 roku zostaly sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji majgtkowej i
finansowej oraz wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz
jednostki dominujacej Grupy.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 roku sporzadzone zostaly zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Sprawozdawczos$ci Finansowej — ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r. zawiera:
e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat orz inne catkowite dochody
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych
informacje dodatkowe.

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r. zawiera:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej
rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
rachunek przeptywdw pienigznych
informacje dodatkowe

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku i
skonsolidowane dane poréwnywalne oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA
Construccion Polska S.A. za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku oraz dane
porébwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg i wynik
finansowy Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jej jednostki dominujacej, a
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w
okresie 6 miesiecy 2013 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska
S.A. oraz jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2013 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy przegladu tych sprawozdan spetniajq warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa
krajowego.

W imieniu Zarzadu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzgdu

Andrzej Sterczynski, Cztonek Zarzadu

Krzysztof Orzetowski, Cztonek Zarzadu

José Irizar Lasa, Cztonek Zarzadu

José Ramoén Anduaga Aguirre, Czlonek Zarzadu

Koszajec, dnia 14 sierpnia 2013 r.
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