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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
(zwanej dalej Grupa) sa:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalno$é transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotka akcyjng (Spdtka). Spétka rozpoczeta
dziatalno$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwa Bauma Sp. z 0.0., jako spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzes$nia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XX wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spétki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba
ULMA Construccion Polska S.A.
(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50
05-840 Brwinow

Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lourdes Urzelai Ugarte Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Ander Ollo Odriozola Cztonek Rady Nadzorczej
Ernesto Julian Maestre Escudero Cztonek Rady Nadzorczej do 18 czerwca 2013 r.
Ifaki Irizar Moyua Cztonek Rady Nadzorcze od 18 czerwca 2013 r.
Félix Esperesate Gutiérrez Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Alwasiak Cztonek Rady Nadzorczej
Komitet Audytu
Rafat Alwasiak Przewodniczacy Komitetu
Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu
Lourdes Urzelai Ugarte Cztonek Komitetu
Zarzad
Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu
Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu
José Ramdn Anduaga Aguirre Cztonek Zarzadu
José Irizar Lasa Cztonek Zarzadu

Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu
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Biegty rewident
KPMG Audyt Sp. z 0.0. spdtka komandytowa
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa
Spoétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja
3546.

Banki
BRE Bank S.A.,
PEKAO S.A,,
BNP PARIBAS Bank Polska S.A.
PKO Bank Polski S.A.

Notowania na gietdach
Spoétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion Polska S.A.



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
4. Inne aktywa trwate

5. Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Pochodne instrumenty finansowe

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem

Aktywa razem

KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA

I. Kapitat wtasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

3. Rdznice kursowe z konsolidacji

4, Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wtasny razem

Il. Zobowigzania

1. Zobowigzania dtugoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

d. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania dtugoterminowe razem

2. Zobowigzania krétkoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu swiadczen

c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

e. Pochodne instrumenty finansowe

f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

30.09.2013

287 325
696

309
4192
1021
293 543

6430
82874
82

163

17 072
106 621

400 164

10511
114 990

(4 051)
178 085
53

299 535

17 428
9544

102

26
27 100

35673
14

148
1303
36391
73 529
100 629
400 164

Stan na dzien:

30.06.2013

297 395
847
438

4 206
1048
303 934

7 694
81919
64
31320
120997

424 931

10511
114 990

(3 070)
175 524
(2508)
297 955

24 252
10437

102

62
34 853

42 687
14

543

148

129

48 602
92123
126 976
424931

31.12.2012

323 468
787

792
4234
992
330 273

5978
88 510
86

149

29 538
124 261

454 534

10511
114 990

(3 888)
188 543
20 427
310 156

40618
11197

102

136
52 053

47 826
14

147

655

43 683
92 325
144 378
454 534

30.09.2012

329 454
763

883
4247
997
336 344

3463
92491
62

68
34416
130 500

466 844

10511
114 990

(3 542)
183 714
15 598
305 673

50910
10360

114

162
61 546

54 934
3

148

416

44 124
99 625
161171
466 844



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw

l. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Inne koszty operacyjne

Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach (stratach) w spoétkach

stowarzyszonych
IIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezgcy
Podatek dochodowy odroczony

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody:
Roznice kursowe z przeliczenia zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych
catkowitych dochodow

V. Catkowity dochdd okresu obrotowego

Zysk (strata) netto okresu obrotowego przypadajacy
na wiascicieli z jednostki dominujgcej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy
na jedng akcje w okresie obrotowym (w zt na jedng

1l kwartat
2013 r.

58 111
(48 284)

9827
(1690)
(3 950)

(63)

4124

92

(879)

(787)

(128)

3209
(1401)
753
2561

(1 035)
54

1580

2561

5255 632
0,49

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

3 kwartaty
2013r.

157 144
(136 442)

20 702
(5 675)
(10 835)
(852)
3340
407

(2 789)
(2 382)
(480)

478

(2 059)
1634
53

(98)
(65)

(110)

53

5255 632
0,01

1l kwartat
2012r.

65 265
(48 577)

16 688
(4 891)
(3 603)
(247)
7947
564
(1991)
(1427)
(40)

6 480
(359)
(977)
5144

(644)
33

4533

5144

5255632
0,98
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3 kwartaty
2012r.

193 582
(146 021)

47 561
(10 466)
(9 730)
(1976)
25 389
1326

(6 750)
(5 424)
(278)

19 687

(620)
(3 469)
15598

(657)
82

15023

15598

5255632
2,97



\YJULMA

. Nadwyika ze
:ip'ta* sprzedazy Réznice St o
Wyszczegéblnienie p:sv ;::;ﬁy akeji powyzej kursowe z 2 rzzyysr:iane kapit:tz :vTasny
) . wartosci konsolidacji
nominalnej nominalnej :
Stan na 31.12.2011 . 10511 114 990 (2967) 182 096 304 630
Catkowite dochody w 2012 roku - - (921) 20427 19 506
Dywidenda - podziat zysku
za 2012 r. . - - (13 980) (13 980)
Stan na 31.12.2012r. 10511 114 990 (3 888) 188 543 310 156
Catkowite dochody w okresie
3 kwartatéw 2013 r. i ) (163) >3 (110)
Dywidenda — podziat zysku za
2012, (10 511) (10 511)
Stan na 30.09.2013 r. 10511 114 990 (4 051) 178 085 299 535
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
. Nadwyzka ze
:ap'ta' sprzedazy Réznice , .
Wyszczegdlnienie po stawo’w.y akcji powyzej kursowe z atrzymane [azem
w wartosci wartoéci konsolidacji zyski kapitat wtasny
nominalnej nominalnej
Stan na 31.12.2011 r. 10511 114 990 (2 967) 182 096 304 630
Catkowite dochody w okresie - - (575) 15598 15 023
3 kwartatéw 2012 r.
Dywidenda — podziat zysku za - (13 980) (13 980)
2011 rok
10511 114 990 (3 542) 183714 305 673

Stan na 30.09.2012r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
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11l kwartat 3 kwartaty 11l kwartat 3 kwartaty
2013r. 2013r. 2012r. 2012 r
Zysk netto okresu obrotowego 2561 53 5144 15598
Korekty:
- Podatek dochodowy 648 425 1337 4089
- Amortyzacja $Srodkow trwatych 18 964 59 777 21018 64 408
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 153 434 117 367
- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkéw
3720 9372 3440 11763
trwatych
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentow finansowych (292) (14) (80) (242)
- Odsetki otrzymane (92) (407) (524) (1 209)
- Koszty odsetek 755 3028 1949 6 359
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych (271) (306) 182 204
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy 1264 (452) 1059 1740
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (700) 5896 (4 365) 8 698
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2033 (4 965) 2877 (3934)
28743 72 841 32154 107 841
Podatek dochodowy zaptacony (658) (1 405) (159) 272
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 085 71436 31995 108113
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (17 411) (35 435) (19 215) (29 262)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 43 93 17 59
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (4) (343) (51) (73)
Pozyczki udzielone - - - -
Odsetki otrzymane 79 350 470 1157
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (17 293) (35 335) (18 779) (28 119)
Otrzymane kredyty i pozyczki (128) 949 - =
Sptata kredytéw i pozyczek (13 617) (36 146) (12 587) (39 086)
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego (35) (109) (37) (124)
Odsetki zaptacone (848) (3173) (1 845) (6331)
Wyptata dywidendy (10 511) (10 511) (13 980) (20 024)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (25 139) (48 990) (28 449) (65 565)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym (14 347) (12 889) (15 233) 14 429
Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku
. . 31320 29592 47 527 17 865
biezacym na poczatek okresu
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw
pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym 24 =lel (58) (58)
Sfap srodkéw pic-?nieinych i kredytu w rachunku 17 072 17 072 32 236 32236
biezacym na koniec okresu
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady zastosowane zostaly we
wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggty.

Podstawa sporzadzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., dla ktdrej jednostkg dominujgcg jest ULMA Construccion
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie sporzadzone zostato zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem aktywoéw i
zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentdéw finansowych) wycenianych wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat.

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do
ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy
posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowad lub zamienic¢. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi
kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli. Koszt przejecia ustala sie jako
wartos¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan
zaciaggnietych lub przyjetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania w tym zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na
dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu
przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach
netto ujmuje sie jako wartosc firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto
przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Nie zrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate
wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Rdznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktdre stanowig czes¢ inwestycji netto w jednostce
dziatajgcej za granicg, ujmuje sie odpowiednio w wyniku finansowym w jednostkowym sprawozdaniu
jednostki sporzadzajgcej sprawozdanie skonsolidowane lub jednostki dziatajgcej za granicg. W
sprawozdaniu skonsolidowanym takie rdznice ujmuje sie poczatkowo w oddzielnej pozycji kapitatu
wtasnego i wykazuje w innych catkowitych dochodach, a w momencie zbycia inwestycji netto ujmuje sie je
w wyniku finansowym.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne,
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym znaczaca cze$é¢ Grupy prowadzi dziatalnos¢ (waluta funkcjonalna). Walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej jest ztoty polski, ktéry stanowi jednocze$nie walute prezentacji
sprawozdan finansowych Grupy.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z tytutu wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie odpowiednio w wyniku
finansowym. Rdznice kursowe, zardwno dodatnie jak i ujemne dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i
finansowej zaliczane sg do kosztéw finansowych.

Rdéznice kursowe dotyczace realizacji i wyceny bilansowej rozrachunkéw handlowych powiekszajg lub
pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe z ktérymi sg operacyjnie powigzane.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowe] aktywoéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje $redni kurs danej waluty ogtaszany przez NBP
na dzien bilansowy.

Spotki zagraniczne

Sprawozdania finansowe spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérych waluty funkcjonalne
réznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentacji w sposéb nastepujacy:

aktywa i zobowigzania przeliczane sg wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na dzien bilansowy,
przychody i koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przelicza sie odrebnie za kazdy miesigc
obrotowy wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ostatni dzied danego miesiaca,

wszystkie wynikajgce stad rdinice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu witasnego i
wykazuje w innych catkowitych dochodach.

Kursy wymiany walut i inflacja

Sredni kurs Sredni kurs Sredni kurs Sredni kurs Zmiana indeksu

wymiany wymiany wymiany wymiany cen towarow i

ztotego do ztotego do ztotego do | ztotego do Euro ustug

hrywny (UAH) lita (LIT) tenge (KZT) opublikowany konsumpcyjnych

opublikowany opublikowany opublikowany przez opublikowana

przez przez przez | Narodowy Bank przez Gtowny

Narodowy Bank | Narodowy Bank | Narodowy Bank Polski Urzad

Polski Polski Polski Statystyczny

30 wrzesnia 2013 r. 0,3811 1,2211 0,020349 4,2163 1,0%

30 czerwca 2013 . 0,4043 1,2538 0,021845 4,3292 0,9%

31 grudnia 2012 r. 0,3825 1,2341 0,020458 4,0882 3,7%

30 wrzesnia 2012 . 0,3920 1,1914 0,021431 4,1138 4,0%

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] obejmujg srodki pieniezne w
kasie i w banku, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, aktywa finansowe wykazywane wedtug
wartosci godziwej rozliczane przez wynik finansowy, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, a takze kredyty i pozyczki.

Przyjete metody prezentacji i wyceny poszczegdlnych instrumentéw finansowych zawarto w punktach
ponizej opisujgcych przyjete zasady rachunkowosci.

Pochodne instrumenty finansowe sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment
zawarcia kontraktu. Pézniej wartos¢ ich jest aktualizowana do aktualnej wartosci godziwej. Posiadane przez
Grupe instrumenty pochodne nie kwalifikujg sie do rachunkowos$ci zabezpieczen, w zwigzku z czym wynik
ich wyceny do wartosci godziwej jest uyymowany w wyniku finansowym.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki $wiadczace o utracie wartosci
sktadnikéw aktywdw finansowych. Jezeli wystepujg tego typu zdarzenia Grupa ujmuje w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw skumulowang strate okreslang jako rdzinica pomiedzy wartosciag bilansowg a
aktualng wartoscig godziwg dokonujgc jednoczesnie obnizenia wartosci bilansowej danego skfadnika
aktywow.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktow i $Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zostaty na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o skumulowane umorzenie i odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
Srodek trwaty (tam, gdzie jest to wtasciwe), tylko wdéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytutu
nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.
Pdzniejsze naktady nie zwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego,
obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grunty stanowigce wtasnos$¢ Grupy wykazywane sg wedtug ceny nabycia i nie podlegajg amortyzac;ji.
Pozostate $rodki trwate umarzane sg metods liniowg w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej
pomniejszonej o ewentualng warto$¢ koncowg w czasie ich uzytkowania dla poszczegdlnych grup
rodzajowych.

Zastosowane okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikdéw majatku trwatego sa
nastepujace (w latach):

budynki i budowle 25-40
inwestycje w obcych obiektach 10
maszyny i urzadzenia techniczne 3-20
wyposazenie, systemy szalunkowe i inne $rodki trwate 3-7

Weryfikacji wartosci korcowe] i okreséw uzytkowania Srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy dzien
bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa srodka trwatego przewyzsza jego oszacowang wartosé odzyskiwalng,
jego wartos¢ bilansowg obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej (nota 11).

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg poréownania wptywoéw ze sprzedazy z ich
wartoscig bilansowg i ujmuje sie w wyniku finansowym.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Leasing — rachunkowos¢ leasingobiorcy (korzystajacego)

Leasing aktywow, przy ktdrym znaczaca czes¢ ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu wtasnosci faktycznie
pozostajg udziatem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Opfaty leasingowe, ktérymi Grupa jest
obcigzana w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg wynik finansowy liniowo przez okres obowigzywania
umowy leasingowej.

Leasing rzeczowych aktywoéw trwatych, przy ktérym Grupa przejmuje znaczacy cze$é ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z tytutu wtasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w
aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwe] przedmiotu
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe poniesione w okresie
sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych pomniejszajg cze$é kapitatowg zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego, pozostata cze$é stanowigca cze$é odsetkowq obcigza koszty finansowe okresu.
Rozdzielenie optat leasingowych na cze$é kapitatows i czes¢ odsetkowg dokonywane jest w taki sposdb,
aby uzyska¢ dla kazdego okresu statg stope procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na réwni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug
takich samych zasad. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa
otrzyma prawo wtasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krétszym sposrédd okresu leasingu i okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Leasing — rachunkowos¢ leasingodawcy (finansujgcego)

Leasing jest umowg, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca (finansujacy)
przekazuje leasingobiorcy (korzystajgcemu) prawo uzytkowania danego sktadnika aktywéw przez
uzgodniony okres. W razie oddania aktywéw w leasing operacyjny, dany sktadnik aktywéw wykazuje sie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z jego charakterem (rodzajem). Przychody z tytutu leasingu
operacyjnego ujmuje sie przez okres leasingu metoda liniowa.

Przedmiotem kroétkoterminowego leasingu operacyjnego sg srodki trwate nalezgce do Grupy ,Systemy
szalunkowe”.

Wartosci niematerialne

Oprogramowanie

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na
ich zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania. Aktywowane koszty odpisuje sie
przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 2- 5 lat.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Aktywa trwate podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci w przypadku wystgpienia
przestanek wskazujgcych na mozliwosé niezrealizowania wartosci bilansowe] posiadanych sktadnikéw
rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Ustalone w wyniku analizy (test na utrate
wartosci) kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg aktywa, ktérego dotyczg i odnoszone
sg w koszty okresu. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa
danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyisza z
dwéch kwot: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej
(odzwierciedlonej wartoscig biezgcg przeptywdw pienieznych powigzanych z danym sktadnikiem aktywodw).
Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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do ktdrego wystepujg dajace sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne). Aktywa nie finansowe inne niz wartos¢ firmy, ktére podlegaty w przesztosci utracie
wartosci podlegajg przegladowi pod katem mozliwego odwrdcenia odpisu na kazdg date bilansowa.

Inwestycje
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje Grupy obejmujg warto$¢ udziatéw i akcji w jednostkach innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone. Inwestycje w pozostatych jednostkach prezentowane sg jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, poniewaz Zarzad nie zamierza zby¢ tych inwestycji w ciggu nastepnych 12 miesiecy.
Inwestycje ujmowane sg poczgtkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o dodatkowe koszty
transakcyjne. Zwiekszenia wartosci inwestycji z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odnoszone sg na
kapitaty wtasne. Zmniejszenia wartosci inwestycji, w odniesieniu do ktdrych dokonano wczesdniej zwiekszen,
pomniejszajg kapitat z aktualizacji wyceny. Wszystkie pozostate zmniejszenia wynikajace z utraty wartosci
obcigzajg wynik finansowy. W przypadku instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktorych
nie mozna w sposéb wiarygodny okresli¢ wartosci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych
instrumentéw), dokonuje sie wyceny wedtug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o
odpisy aktualizujgce jego wartosc.

Zapasy

Zapasy surowcow, materiatdw, potproduktéw i wyrobow gotowych oraz zakupionych towardéw s3
wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszt wyrobéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty
projektowe, wartos¢ zuzytych surowcéw, robocizne bezposrednig, inne koszty bezposrednie i
odpowiadajgce im wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne), nie obejmuje
natomiast kosztéw finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszong o szacowane koszty zakoriczenia produkcji i zmienne koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest zgodnie z zasadg , pierwsze weszto, pierwsze wyszto”(FIFO) z
wyjatkiem surowcéw i materiatdw do produkcji szalunkéw, ktdrych rozchdéd wyceniany jest wedtug
$redniowazonych cen zakupu.

W razie koniecznosci tworzone sg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przestarzatych, niezbywalnych i
wadliwych.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe sg rozpoznawane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je
wedtug metody zamortyzowanego kosztu stosujgc efektywng stope procentowg i pomniejsza o odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Nalezno$ci handlowe uznane jako niesciggalne sg odpisywane w
koszty w momencie okreslenia jako niesciggalne. W przypadku, gdy Zarzad uzna za prawdopodobne, ze
Grupa nie zdotfa odzyska¢ kwot naleznych w ich oryginalnej wartosci, dokonywany jest odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci. Kwota odpisu aktualizujgcego odpowiada réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg, a
biezgcg wartoscig oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowang efektywng stopa
procentowga. Zmiany wartosci odpisdw aktualizujgcych warto$é naleznosci handlowych sg odnoszone na
wynik finansowy, w ciezar kosztow sprzedazy i marketingu, w okresie, w ktérym nastepuje zmiana.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”
wykazywana jest rowniez aktywowana kwota wydatkéw poniesionych w danym roku obrotowym a
dotyczacych nastepnych okreséw sprawozdawczych. Ich wartos¢ zostata wiarygodnie okreslona i
spowodujg w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci
godziwe] odpowiadajgcej wartosci nominalnej. Sktadajg sie na nie $Srodki pieniezne w kasie i banku,
pozostate krétkoterminowe inwestycje o duzym stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o nie sptacone kwoty kredytéw w
rachunku biezgcym.

Kredyty w rachunku biezgcym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w pozycji zobowigzan —
kredyty i pozyczki krétkoterminowe.

Kapitaty
Kapitat podstawowy

Akcje zwykte sg klasyfikowane jako kapitat wtasny. Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci
nominalnej akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej pomniejszona o koszty
bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem nowych akcji wykazywana jest jako kapitat zapasowy.

Zatrzymane zyski

W pozycji kapitatéw wiasnych ,Zyski zatrzymane” ujmuje sie skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grupe w poprzednich okresach obrotowych oraz wynik finansowy biezgcego roku
obrotowego.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. W nastepnych okresach, wycenia sie te kredyty i pozyczki wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krdtkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na istniejgce (prawne lub wynikajgce z prawa zwyczajowego) zobowigzanie Grupy
bedace wynikiem zdarzen przesztych, jesli istnieje prawdopodobieristwo koniecznosci wydatkowania
zasobow Grupy w celu zaspokojenia tego zobowigzania i jesli mozna w sposéb wiarygodny ustali¢ jego
szacunkowg wartos¢.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania” wykazywane sg przez Grupe:

szacowane, w sposéb wiarygodny, wartosci kosztdw poniesionych w danym okresie sprawozdawczym,
nie zafakturowane przez dostawcéw do dnia bilansowego. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujace w szczegdlnosci rownowartos¢ otrzymanych lub
naleznych od kontrahentow $rodkdéw z tytutu $wiadczen, ktdrych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Istotne estymacje i oszacowania ksiegowe

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej Zarzad dokonuje okreslonych szacunkéw ksiegowych, uwzglednia wiasng wiedze i szacunki w
odniesieniu do przewidywanych zmian analizowanych wielkosci. Rzeczywiste wielkosci mogg réznic sie od
oszacowanych. Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych okreslana jest przy wykorzystaniu
szacunkéw dotyczacych okreséw uzytecznosci poszczegdlnych grup srodkéw trwatych. Przyjete okresy
uzytecznosci rzeczowych aktywoéw trwatych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz
przeprowadzanych przez Grupe.

Naleznosci sg weryfikowane pod kgtem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek wskazujgcych
na niemoznos¢ ich odzyskania. W takiej sytuacji wartos¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci jest
okreslana na bazie szacunkéw przygotowanych przez Grupe.

Przychody

Przychody obejmujg warto$¢ godziwg przychoddéw ze sprzedazy produktéw towardéw i ustug po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty.

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢,
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz spetnione zostaty
konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy.

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
prawa wifasnosci towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb a Sciggalno$é naleznosci jest wystarczajgco pewna.

W tej kategorii ujmowane s3 réwniez przychody ze sprzedazy systemdéw szalunkowych bedacych
sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych. Wynik na sprzedazy innych skfadnikdw rzeczowych aktywéw
trwatych sg wykazywane w innych kosztach operacyjnych.

W przypadku sprzedazy krajowej momentem uznania przychodu ze sprzedazy produktéw lub towaréw jest
moment wydania produktéw lub towaréw nabywcy z magazynu Grupy. W przypadku sprzedazy
eksportowej i wewngatrzwspdlnotowej dostawy towaréw moment ujecia przychodéw uzalezniony jest od
warunkéw dostawy okreslonych zgodnie z Incoterms 2000, zapisanych w realizowanym kontrakcie. Dla
kontraktéw zawartych na warunkach FCA (lub EXW) moment uznania przychoddw ze sprzedazy stanowi
moment wydania produktéw lub towaréw odbiorcy z magazynu Grupy. Dla kontraktéow zawartych na
warunkach CPT i CIP przychody ze sprzedazy produktéow i towaréw ujmowane sg w dacie potwierdzenia
przez klienta odbioru dostawy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug dotycza przede wszystkim ustug dzierzawy deskowan budowlanych.
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktdrym swiadczono ustugi w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania jesli:

kwote przychoddw mozna wycenié w wiarygodny sposéb,

istnieje prawdopodobieistwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakcji,

stopien realizacji transakcji na dzier ujmowania przychodéw moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb,
koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione w
wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej. Przychody te dotyczg optat za uzytkowanie $rodkéw pienieznych przez spoétki
nalezgce do Grupy. Jezeli naleznos$¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej warto$¢ bilansowg do
poziomu wartosci odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym
zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z rdznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujmowane sg metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy
powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz
potaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd (strate)
podatkowg, to sie go nie wykazuje. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i
przepisow) podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzier bilansowy, ktére zgodnie z
oczekiwaniami beda obowigzywaé w momencie realizacji odpowiednich aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic
przejSciowych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywow i
zobowigzan podatkowych i jezeli jednostka ma zamiar zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie
zrealizowad naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych przypadaja do zaptaty w razie nabycia przez
pracownika prawa do $wiadczenia emerytalnego zgodnie z Kodeksem Pracy. Wielkos¢ odprawy
emerytalnej naleznej pracownikowi, nabywajgcemu prawa emerytalne, jest liczcona w wysokosci
dodatkowego wynagrodzenia za jeden miesigc liczonego identycznie jak ekwiwalent za urlop.
Grupa ujmuje rezerwy na odprawy emerytalne. Wartos¢ zobowigzania z tego tytutu jest co roku
obliczana przez niezaleznych aktuariuszy.

Podstawa do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej
lub odprawy rentowej, jaka Grupa zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu. Obliczona
w powyzszy sposdb kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy. Zdyskontowang
kwote pomniejsza sie o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw na
rezerwe, dokonywanych na powiekszenie rezerwy na pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza
iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Grupy. Zgodnie z MSR 19 stopa dyskonta finansowego do
obliczenia wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych, zostata ustalona na
podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg
zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych.

W niniejszym raporcie prezentowane sg nastepujgce okresy obrotowe:

Il kwartat 2013 roku — okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2013 roku
3 kwartaty 2013 roku — okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku
Il kwartat 2012 roku — okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2012 roku
3 kwartaty 2012 roku — okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz opis czynnikéw i zdarzen, w
szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

Wskazniki ekonomiczne za Il kwartat 2013 roku wskazujg na powolne wychodzenie gospodarki z trendu
spadkowego.

W ujeciu sektorowym najszybciej rozwijajgcym sie dziatem gospodarki byt w tym okresie przemyst, w
ktdrym pozytywnie zaskoczyta dodatnia dynamika wzrostu utrzymujaca sie przez caty Ill kwartat 2013 roku.

W tym czasie produkcja budowlano-montazowa zmniejszyta sie 0 -9% w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku, jednak spadek ten byt juz znacznie nizszy niz za cate | pétrocze 2013 r. (-21,5%), co
moze wskazywac na powolne wychodzenie branzy budowlanej z koniunkturalnego dotka.

W Il kwartale 2013 r., podobnie jak w | pdétroczu 2013 roku, najstabsze wyniki odnotowano w
budownictwie inzynieryjnym (-13%) wobec -30,7% po pierwszym pdtroczu 2013 r., gtdwnie z powodu
malejacej ilosci zrealizowanych robdét w budownictwie drogowym, ktdre skurczyto sie o prawie 25%, oraz
op6znionych projektéw w zakresie infrastruktury kolejowej. Ujemna dynamika utrzymata sie takie w
budownictwie mieszkaniowym (-8%), chociaz w catym analizowanym okresie miat juz miejsce
kilkuprocentowy wzrost ilosci rozpoczynanych budéw nowych mieszkan (po raz pierwszy od maja 2012
roku). Jedynym segmentem budownictwa, ktory w Ill kwartale 2013 roku zanotowat nieznaczng poprawe
byto budownictwo niemieszkaniowe (+1%).

Po wielu miesigcach spadkéw, w Il kwartale 2013 roku ustabilizowat sie ponadto poziom zatrudnienia w
budownictwie, a wskaznik rentownosci netto firm budowlanych juz w Il kwartale 2013 roku ulegt
zauwazalnej poprawie.

Ze wzgledu na gtebokie zatamanie rynku w Il potowie 2012 r. i w | potowie 2013 roku, skutkujgce ujemnymi
marzami oraz problemami z ptynnosciag finansowga przedsiebiorstw budowlanych, w Il kwartale 2013 roku
firmy te stanowity wcigz najwyzszy odsetek podmiotéw wsréd wszystkich upadtosci (wg Euler Hermes w I
kwartale 2013 roku upadty 72 firmy budowlane wobec 67 w analogicznym okresie ubiegtego roku).

Otoczenie rynkowe za granica

W ocenie polskiego rzagdu Kazachstan stanowi dzi$ jeden z 5 najbardziej perspektywicznych rynkéw dla
dalszego rozwoju bilateralnej wspotpracy gospodarczej. W | pétroczu 2013 r. tempo wzrostu gospodarczego
wyniosto tu 5,1%, a rynek budowlany w catym okresie Il kwartatow 2013 roku wzrést o 2,5%. Wkrétce,
zwtaszcza w Astanie, nalezy sie spodziewaé prawdziwego boomu inwestycyjnego w zwigzku z powierzeniem
stolicy organizacji Expo 2017. Od ubiegtego roku Grupa Kapitatowa wystepuje w Kazachstanie w roli
pioniera oferujgcego dzierzawe szalunkdw. Liczac na rozwdj tego strategicznego dla Grupy Kapitatowej

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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rynku otwarto oddziat w Atmaty oraz podjeto dalsze dziatania w celu uzupetnienia oferty ULMA oraz
rozbudowy zaplecza logistyczno-magazynowego.

Mniej obiecujgco przedstawia sie natomiast sytuacja na Ukrainie, gdzie w Il kwartale 2013 roku
odnotowano spadek PKB o 1,5 %, a w catym okresie 3 kwartatdw 2013 r. spadek produkcji budowlanej o
16,2%. Istotng role w przezwyciezeniu tych negatywnych uwarunkowan rynkowych odegra Umowa
Stowarzyszeniowa Ukrainy z UE, ktdrej podpisanie spodziewane jest na dniach.

Rentowno$¢ operacyjna

W okresie 3 kwartatéw 2013 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej,
ktéry wynidst 4 124 tys. zt wobec dodatniego wyniku w wysokosci 25389 tys. zt osiggnietego w
analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 21 265 tys. zt).

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA
(zysk operacyjny + amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat Il kwartat Il kwartat 3 kwartaty 2012 1. 3 kwartaty

2013 r. 2013 r. 2013 r. 2013r. 2012r.
Sprzedaz 46 239 52 794 58111 157 144 259393 193 582
EBIT (3 344) 2 560 4124 3340 32 604 25 389
% do sprzedazy (7,23) 4,85 7,10 2,13 12,57 13,12
Amortyzacja 20377 20717 19117 60211 85374 64 775
EBITDA 17 033 23277 23241 63 551 117 978 90 164
% do sprzedazy 36,84 44,09 39,99 40,44 45,48 46,58

W okresie 3 kwartatéw 2013 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o
26 613 tys. zt w stosunku do poziomu osiggnietego w okresie 3 kwartatéow 2012 r.

Gorszy wynik EBITDA w ujeciu absolutnym zwigzany jest ze spadkiem przychoddéw Grupy Kapitatowej
osiggnietych w okresie 3 kwartatéw 2013 roku (w szczegdlnosci zwigzanych z najmem systeméw
szalunkowych i rusztowan) do poziomu 157 144 tys. zt wobec 193 582 tys. zt osiggnietych w analogicznym
okresie roku poprzedniego (-18,8%) w slad za bardzo stabg koniunkturg rynkowg prowadzacg do wojen
cenowych pomiedzy uczestnikami rynku i spadku jednostkowych cen oferowanych ustug.

Od ubiegtego roku Grupa Kapitatowa konsekwentnie wzmacnia swoja pozycje na rynkach eksportowych
(Kazachstan, Ukraina, Litwa, Rosja - Kaliningrad), w ten sposdb dywersyfikujgc geograficznie swojg
dziatalno$¢. Dziatania handlowe na tych rynkach realizowane sg poprzez spétki zalezne lub tez w
transakcjach eksportu bezposredniego. W rezultacie faczny udziat przychoddéw realizowanych na rynkach
eksportowych wzrdst do poziomu 23% z 13% w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W | kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa zakonczyta prace zwigzane z budowa centrum Logistycznego w
Koszajcu (gmina Brwindw). W dniu 1 marca 2013 roku centrum to oficjalnie rozpoczeto dziatalnosé, a Spoétka
Ulma Construccion Polska S.A. zmienita swojg siedzibe. W rezultacie wyniki 3 kwartatow 2013 roku zostaty
obcigzone jednorazowymi kosztami zwigzanymi z przeprowadzka do nowej siedziby oraz, w szczegélnosci, z
koniecznoscig przeszacowania wartosci niektérych srodkow trwatych bedgcych trwatymi naniesieniami
poczynionymi przez Spoétke w starej lokalizacji przy ul. Klasykdw w Warszawie. Dziatania te wynikaty z

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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koniecznosci oszacowania wartosci godziwej wspomnianych trwatych naniesien. tgczna wartos$¢
przeszacowan wspomnianych srodkéw trwatych w okresie 3 kwartatéw 2013 roku wyniosta 896 tys. zt.
Zarzad Grupy Kapitatowej dgzy do utrzymania dyscypliny kosztowe] oraz stara sie na biezgco dostosowaé
poziom kosztéw operacyjnych do biezacej sytuacji rynkowej. W rezultacie juz w | kwartale 2013 roku Zarzad
Grupy Kapitatowej podjat szereg czynnosci i decyzji w celu ograniczenia niektdrych pozycji kosztowych, a w
tym: renegocjacje umow dotyczgcych ustug obcych zwigzanych z zarzadzaniem i obstugg centréw
logistycznych, zasad zarzadzania flotg samochodowa. Pozytywne rezultaty podjetych dziatan
optymalizacyjnych widoczne sg juz w wynikach finansowych osiggnietych w analizowanym okresie, ale ich
oddziatywanie widoczne bedzie réwniez w IV kwartale 2013 roku.

Definicja ekspozycji Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe

Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe w terminach faktycznych przeptywéw
finansowych, ktére Grupa stara sie ograniczy¢ w nastepujgcy sposob:

poprzez dokonywanie wzajemnej neutralizacji zobowigzan i naleznosci wyrazonych w tej samej walucie
obcej oraz dotyczacych tych samych okreséw zapadalnosci,

poprzez aktywnos$é na rynku walutowym (zakup lub sprzedaz walut obcych bedacych przedmiotem
rozliczen réwnolegle do powstatych zobowigzan lub naleznosci wyrazonych w walucie obcej),

poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw terminowych typu Non-
Delivery Forward (NDF).

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowa instrumenty terminowe (NDF) zawierane s3 tylko i wytgcznie
na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg znamion asymetrycznosci.

Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego rezultaty z
realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i uyjemne) odnoszone sg w wynik okresu.

Osiggniete rezultaty transakcji zabezpieczajgcych w wysokim stopniu neutralizujg ryzyko kursowe, na jakie
narazona jest Grupa Kapitatowa.

Oproécz efektéw ekonomicznych dotyczacych rozliczenia i wyceny kontraktéw zabezpieczajacych przed
ryzykiem kursowym (NDF) w pozostatej dziatalno$ci operacyjnej ujmowane sg efekty ekonomiczne zwigzane
z przerobem elementéw systemow szalunkowych wg indywidualnych potrzeb klientéw oraz ogdlne efekty
zarzadzania posiadanym majatkiem (ujemne i dodatnie réznice inwentaryzacyjne oraz rezerwy na trwatg
utrate wartosci zapaséw). W okresie 3 kwartatéw 2013 roku koszty powyzszych zjawisk wyniosty 2 540 tys.
zt wobec 1 937 tys. zt w analogicznym okresie 2012 roku.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Grupa Kapitatowa wykorzystuje kredyty bankowe do finansowania inwestycji zwigzanych z zakupami
produktéw przeznaczonych do dzierzawy (tj. systemow szalunkowych i systemow rusztowan).

Saldo kredytéw bankowych (krotko i diugoterminowych) wraz z odsetkami naliczonymi do dnia
bilansowego wg stanu na 30 wrzesnia 2013 roku wyniosto 53 101 tys. zt w poréwnaniu z 105 844 tys. zt wg
stanu na 30 wrzesnia 2012 roku.

W konsekwencji spadku salda kredytdw w dziatalnosci finansowej nastgpit spadek kosztéow finansowych
zwigzanych z odsetkami od kredytéw, ktore w okresie 3 kwartatow 2013 roku wyniosty 3 009 tys. zt wobec
6 335 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (spadek o0 52,5%).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie 3 kwartatéw 2013 roku
dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 53 tys. zt wobec 15 598 tys. zt dodatniego wyniku finansowego
netto osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywéw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza tabela:

3 kwartaty 3 kwartaty
2013r. 2012r.

Zysk (strata) netto 53 15 598
Amortyzacja 60211 64 775
Razem nadwyzka finansowa 60 264 80373
Pozostate elementy przeptywow netto z dziatalnosSci operacyjnej 11172 27 740
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 71436 108 113
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (35 335) (28 119)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (48 990) (65 565)
Przeptywy pieniezne netto (12 889) 14 429

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W okresie 3 kwartatow 2013 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktora wyniosta 60 264 tys. zt.

W tym samym okresie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 71 436 tys. zt wobec 108 113 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 36 677 tys. zt).

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j

W okresie 3 kwartatéw 2013 roku Grupa Kapitalowa dokonafa stosunkowo nieznacznych zakupdw
inwestycyjnych gtéwnie w celu uzupetnienia portfolio oferowanych produktéw (systeméw szalunkowych i
rusztowan) oraz wykonczeniem i wyposazeniem Centrum Logistycznego i nowej siedziby podmiotu
dominujgcego w Koszajcu. W rezultacie wydatki inwestycyjne w okresie 3 kwartatéw 2013 roku zwigzane z
nabywaniem rzeczowych aktywow trwatych wyniosty 35 435 tys. zt.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W okresie 3 kwartatéw 2013 r. zgodnie z harmonogramami wynikajgcymi z zawartych umoéw kredytowych
Grupa dokonata sptaty rat kredytéw bankowych zaciggnietych w poprzednich latach. Wydatki z tego tytutu
wyniosty 36 146 tys. zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa dokonata spfat rat kredytowych
w facznej wysokosci 39 086 tys. zt. Poza tym w okresie 3 kwartatéw 2013 roku Grupa dokonata wyptaty
dywidendy w kwocie 10511 tys. zt, w okresie 3 kwartatow 2012 roku warto$¢ wyptaconych dywidend
wyniosta 20 024 tys. zt. W zwigzku z powyzszym w okresie 3 kwartatow 2013 roku nadwyzka wydatkow nad
wptywami z dziatalnosci finansowej wyniosta 48 990 tys. zt w stosunku do 65 565 tys. zt nadwyzki wydatkéw
nad wptywami w analogicznym okresie 2012 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie 3 kwartatéw 2013 roku Grupa zanotowata zmniejszenie o 12 889
tys. zt stanu srodkdéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym, do poziomu 17 072 tys. zt wg stanu
na 30 wrze$nia 2013 roku.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie duzg sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A..
Szczegdlnie niekorzystne warunki pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych
wystepujg zazwyczaj w | kwartale roku.

W | kwartale 2013 roku warunki pogodowe byty szczegdlnie niesprzyjajace, a przedtuzajgc sie zimowa aura
pogodowa odbita swoje negatywne pietno na catym sektorze budowalnym w Polsce oraz na Ukrainie.

Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach co w 2013 roku znalazto swdj
wyraz w poprawiajgcych sie z kwartatu na kwartat wskaznikach rentownosci sprzedazy.

W okresie 3 kwartatéw 2013 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18 czerwca 2013 roku podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w
kwocie 10 511 264,00 zt (2,00 zt na akcje) z zysku wypracowanego w 2012 r. Zgodnie z powyzszg uchwatg
dniem ustalenia praw do wyptaty dywidendy byt 1 lipca 2013 r., a wypfata dywidendy nastgpita w dniu
12 lipca 2013 .

Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym, jaki udaje sie
osiggnac, wynik netto z tych transakcji pozostaje pod wptywem zmiennosci kurséw walutowych. Dotyczy to
w szczegolnosci transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe wynikajgce z salda wewnetrznych pozyczek
udzielonych przez ULMA Construccion Polska S.A. spétkom ,,corkom”.

W rezultacie zmienno$¢ kursu EUR i USD wobec PLN, UAH (Hrywna na Ukrainie) i KZT (Tenge w
Kazachstanie) w dalszym ciggu wptywa na Catkowite Dochody uzyskiwane przez Grupe Kapitatows.

Od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych oraz
aktywow warunkowych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Grupa Kapitalowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalno$ci gospodarczej:

obstuga budéw — segment obejmujgcy wynajem systemodw szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,

sprzedaz materiatdow budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systemoéw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy

Kapitatowe]j oraz innych materiatéw budowlanych.
Wyniki segmentow ksztattowaty sie nastepujgco:

Il kwartat 2013 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.

Sprzedaz
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 46 953 21138 68 091
Sprzedaz pomiedzy segmentami (449) (9 531) (9 980)
Przychody ze sprzedazy 46 504 11 607 58 111
Koszty operacyjne bez amortyzacji (23 500) (11 370) (34 870)
EBITDA 23 004 237 23 241
Amortyzacja (18 438) (679) (19 117)
Zysk na poziomie operacyjnym EBIT 4566 (442) 4124
3 kwartaty 2013 r. — okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 r.
Sprzedaz
Opis pozycji %Ejgsf materiaiow KaSirtL;f:wa
budowlanych

tacznie przychody ze sprzedazy 130851 50 859 181 710
Sprzedaz pomiedzy segmentami (1 059) (23 507) (24 566)
Przychody ze sprzedazy 129 792 27 352 157 144
Koszty operacyjne bez amortyzacji (66 131) (27 462) (93 593)
EBITDA 63 661 (110) 63 551
Amortyzacja (58 516) (1 695) (60 211)
Zysk na poziomie operacyjnym EBIT 5145 (1 805) 3340

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Il kwartat 2012 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.

. . Obstuga Sprze.:dalz Grupa
Opis pozycji X materiatéw .
budow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 59423 8 684 68 107
Sprzedaz pomiedzy segmentami (167) (2 675) (2 842)
Przychody ze sprzedazy 59 256 6 009 65 265
Koszty operacyjne bez amortyzacji (31 765) (4 418) (36 183)
EBITDA 27 491 1591 29 082
Amortyzacja (20 825) (310) (21 135)
Zysk (strata) na poziomie operacyjnym EBIT 6 666 1281 7947
3 kwartaty 2012 r. — okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2012 r.
Sprzedaz
. 5 Obstuga 2 o Grupa
Opis pozycji i materiatéw .
budow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 173 950 28 268 202 218
Sprzedaz pomiedzy segmentami (414) (8 222) (8 636)
Przychody ze sprzedazy 173 536 20 046 193 582
Koszty operacyjne bez amortyzacji (88 675) (14 743) (103 418)
EBITDA 84 861 5303 90 164
Amortyzacja (63 715) (1 060) (64 775)
Zysk (strata) na poziomie operacyjnym EBIT 21146 4243 25 389

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponizej.

Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty

2013r. 2013r. 2012r. 2012r.

Zysk (strata) segmentow na poziomie 4124 3340 7947 25 389
operacyjnym
Przychody z tytutu odsetek 92 407 524 1208
Pozostate przychody finansowe - - 40 118
Koszty z tytutu odsetek (755) (3028) (1949) (6 359)
Pozostate koszty finansowe (124) 239 (42) (391)
Udziat w wynikach podmiotéw (128) (480) (40) (278)
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3209 478 6 480 19 687
Podatek dochodowy (648) (425) (1336) (4 089)
Zysk (strata) netto 2561 53 5144 15 598

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
2013r. 2012r. 2013 r. 2012r.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 157 144 193 582 37211 46 148
materiatéw
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 3340 25389 791 6 052
Wynik przed opodatkowaniem 478 19 687 113 4693
Wynik netto 53 15598 13 3718
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 71436 108 113 16 915 25773
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (35 335) (28 119) (8 367) (6 703)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (48 990) (65 565) (11 601) (15 630)
Przeptywy pieniezne netto (12 889) 14 429 (3052) 3440
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,01 2,97 - 0,71
Podstawowy zysk na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,01 2,97 - 0,71

30.09.2013 r. 31.12.2012r. 30.09.2013r. 31.12.2012r.
Aktywa razem 400 164 454 534 94 909 111182
Zobowigzania 100 629 144 378 23 867 35316
Zobowigzania dtugoterminowe 27 100 52053 6428 12 733
Zobowigzania krétkoterminowe 73529 92 325 17 439 22583
Kapitat wtasny 299 535 310 156 71042 75 866
Kapitat podstawowy 10511 10511 2493 2571
Sredniowazona liczba akgiji 5255632 5255632 5255632 5255632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5255632 5255632 5255632
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 56,99 59,01 13,52 14,44

Poszczegdlne pozycje aktywdéw oraz kapitatéw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na

EUR przy

zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieA 30 wrzeénia 2013 r. wynosit 4,2163 zt, a na dzieA 31 grudnia 2012 r. 4,0882 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.09.2013 r. przeliczono wg kursu = 4,2231
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2012 r. przeliczono wg kursu = 4,1948 zt/EUR.

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C vy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra wedtug stanu na dzien 31
marca 2013 roku posiada 75,49 % akcji Spétki. Pozostate 24,51 % akcji znajduje sie w posiadaniu wielu
akcjonariuszy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spotki:

Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. spdtka prawa handlowego z siedzibg w Warszawie przy ulicy Klasykow
10. W dniu 15.09.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
przeksztatcona zostata ze spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng (Akt Notarialny z
dnia 15.09.1995r., Rep. A nr 5500/95). Zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000055818.

Podmioty zaleine:

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata 18.07.2001 r.
Zostatfa zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowej dla miasta Kijowa pod nr
5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz
i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatdw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej
liczbie gtoséw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej strategicznym
celem jest rozwdj podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. wynajmu systemoéw szalunkowych i
rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania technologii szalunkowej w procesie
budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosow
wynosi 100%.

ULMA Construccion BALTIC sp. z o0.0. z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest wynajem rusztowan i szalunkéw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i
szalunkéw budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzgdzen budowlanych i inna dziatalnos¢ handlowa.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Podmiot stowarzyszony:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie
pod numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metoda petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metodg
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. nie publikuje prognoz wynikéw.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowiacych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do 3 967 290
gtosdéw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajgcy bezposrednio 466 679" akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 8,88% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych
do 466 679 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 8,88% ogdlnej liczby gtoséw.

Dane na podstawie zgtoszenia praw do dywidendy w dniu 1 lipca 2013 r.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych
ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki
od niej zaleznej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych ULMA Construccion
Polska S.A., z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spoétki

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A., z
okresleniem tgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem Spétki w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

Postepowania dotyczgce wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na
30.09.2013 r.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 88 postepowan sgdowych, ktére obejmujg naleznosci (wg salda
na dzien 30 wrzesnia 2013 roku) w fgcznej kwocie 29 264 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania
sgdowe, ktére nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sad tytutu wykonawczego (prawomocnego nakazu
zaptaty) oraz wierzytelnosci od dtuznikéw, w stosunku do ktérych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci, zaréwno z opcjg uktadu, jak i z opcja likwidacji.

Zadna ze spraw sadowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatow wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie wskazujace na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:

Wyszczegdlnienie llos¢ Saldo Obecny status sprawy
Postepowania sadowe 33 8456
w tym 5 najwiekszych pozycji:
Dtuznik zostat pozwany o zaptate jako solidarny
SIAC CONSTRUCTION LIMITED 4357 konsorcjant Hydrobudowy Polska SA na
budowie autostrady A4 (Debica-Rzeszow).

Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu

MAX BOGL SP. Z 0.0. 1290 . '
nakazowym, oczekiwanie na tytut wykonawczy.
P.H.U. POLKON SP.Z 0.0. 715 Sad wyznaczyt termin rozprawy na maj 2013 r.
Oczekiwanie na wydanie tytutu wykonawczego
VIGORIS SP. 2 0.0. 344 | na dtuznika i poreczycieli
FIRMA BUDOWLANA MAKOMA 258 Diuznllf pozwany o zaptate, oczekiwanie na
wydanie tytutu wykonawczego.
Razem 6964 | 82% catosci

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wyszczegdlnienie llos¢ Saldo Obecny status sprawy
postepowania upadtosciowe (uktad 55 20 808

w tym 5 najwiekszych pozycji:

Zgtoszenie do syndyka obejmuje naleznosci od
dtuznika na wszystkich realizowanych
HYDROBUDOWA POLSKA SA 6 602 | kontraktach, w tym budowy Autostrady A4
(Debica-Rzeszéw), ktdra byta realizowana przez
dtuznika w konsorcjum z SIAC Construction Itd.

Niezaleznie od zgtoszonej wierzytelnosci
RADKO SP.Z 0.0. 4 358 | prowadzone jest postepowanie o zaptate
przeciwko poreczycielom (Zarzad dtuznika)

GRUPABIP SP.Z 0.0. 792 | Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka
LPBO S.A. 762 | Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka
FENIXSP.Z 0.0. 696 | Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka
razem 13210 | 63% catosci
razem prowadzone postepowania 88 29 264

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpisdw ujete sg w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”, a ich wysokos$¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

informacji o powigzaniach ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej z podmiotem
bedacym strong transakgji,

informacji o przedmiocie transakcji,

istotnych warunkdw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegodlnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw,

innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli SA niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,

wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym,
ktére mogty miec istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Transakcje zawarte w okresie 3 kwartatu 2013 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej
zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty zakupy gtéwnie szalunkédw oraz ustug najmu dotyczacych systemoéw
szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA C vy E, S. Coop. o wartosci
14 379 tys. zt.
W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.10.2012 r. do 30.09.2013 r.) wartos$¢ powyzszych transakcji wyniosta
18 722 tys. zt .

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okresdlonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej za udzielenie poreczen
lub gwarancji,

charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a podmiotem, ktéry
zaciggnat kredyty lub pozyczki.

W 2008 roku ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi zaleznemu ULMA Opatubka Ukraina sp. z
0.0. pozyczki inwestycyjnej w kwocie 3 100 tys. EUR o oprocentowaniu statym na poziomie rynkowym. Na
mocy aneksu z dnia 15.09.2011 r. termin sptaty pozyczki okreslono na dzien 25 grudnia 2015 r. Wedtug
stanu na 31 marca 2013 roku zadtuzenie ULMA Opatubka Ukraina z tego tytutu wynosi 1 412 tys. EUR.

W 2011 roku ULMA Construccion Polska S.A. udzielita Spétce stowarzyszonej ULMA Cofraje srl Rumunia
pozyczki dtugoterminowej w wysokosci 241 tys. EUR. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych
do dnia 31 maja 2015 .

W 2012 roku ULMA Construccion Polska S.A. udzielita Spétce zaleznej ULMA Opatubka Kazachstan pozyczki
dtugoterminowe] do wysokosci 300 tys. EUR. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych do dnia
14 lutego 2015 roku. Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2013 roku zadtuzenie ULMA Opatubka Kazachstan z tego
tytutu wynosi 40 tys. EUR.

W 2012 roku ULMA Construccion Polska S.A udzielita Spétfce zaleznej ULMA Construccion BALTIC pozyczki
dtugoterminowej do wysokosci 1 100 EUR. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych do dnia 30
czerwca 2015 roku. Wedtug stanu na 31 marca 2013 roku zadtuzenie ULMA Construccion BALTIC z tego
tytutu wynosi 1 100 tys. EUR.

W okresie 3 kwartatéw 2013 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.
Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktére bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rynek w Polsce

O ile postepujgce ozywienie w gospodarce nie budzi juz watpliwosci analitykéw, to jego tempo w
najblizszych miesigcach pozostanie raczej umiarkowane.

Z danych statystycznych GUS wynika, ze od 4 miesiecy spadki na rynku budowlanym przestaty sie pogtebiac,
a wskaznik ujemnej dynamiki przyjat wartosci jednocyfrowe. Wszystko wskazuje na to, ze ten trend sie
utrzyma w dalszym ciggu oraz, ze w 2014 r. branza budowalna wejdzie na $ciezke wzrostu.

Dzieki przyjetej na poczatku czerwca 2013r. przez Rade Ministréw zmianie do obecnie realizowanego
Programu Budowy Drég Krajowych na lata 2011-2015, ogtoszono od tego czasu wiekszos¢ z blisko 50
przewidzianych do korica 2013 r. przetargéw na drogi ekspresowe o dtugosci ponad 700 km i wartosci
przekraczajacej 35 mld ztotych. Ta nowelizacja stanowi pierwszy krok do opracowania kompleksowego
programu inwestycji drogowych dofinansowanych w ramach nowe perspektywy unijnej (2014-2020).

Sektor budowlany wigze takze spore nadzieje z planowanymi inwestycjami w energetyce (elektrowniami i
spalarniami odpadéw), ktére, cho¢ opdzinione, w 2014 roku powinny juz napedza¢ wzrost produkcji
budowlano-montazowe;j.

Pomimo, ze dane statystyczne dotyczace wartosci produkcji budowlano-montazowej w sektorze nie
mieszkaniowym za lll kwartat 2013 r. wskazujg juz +1% wzrost, pierwsze istotne wzrosty spodziewane sg
dopiero od 2015 r., tj. woéwczas, gdy samorzady zaczng wykorzystywac kolejny zastrzyk srodkéw z budzetu
unijnego na rozwdj infrastruktury kubaturowej w zakresie obiektéw uzytecznosci publiczne;j.

W ciggu najblizszych miesiecy nie nalezy takze oczekiwac istotnego ozywienia w segmencie budownictwa
mieszkaniowego, pomimo tego, iz dotychczasowa polityka kredytowa bankéw zostata nieco ztagodzona
obnizkami stép procentowych, przez co koszty finansowania inwestycji spadty. Pomimo dobrych wynikéw
sprzedazowych deweloperéw oraz wzrostu w Il kwartale 2013 roku ilosci rozpoczetych budéw nowych
mieszkan trudno dzi§ jednoznacznie stwierdzi¢, czy powyisze symptomy stanowig poczatek
poprawy koniunktury w sektorze mieszkaniowym, czy moze jedynie korzystny splot réznych czynnikéw. W
2014 roku na stymulowanie popytu w segmencie mieszkarh o podstawowym standardzie moze korzystnie
wptyngé program MdM, w ramach ktérego ma trafi¢ na rynek 600 milionéw ztotych w postaci doptat do
wktadu wtasnego, i ktéry moze czesciowo zneutralizowa¢ konsekwencje wejscia w zycie rekomendacji
S3, uniemozliwiajgcej bankom udzielanie kredytéw na 100% i wiecej ceny zakupu nieruchomosci.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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GRUPA KAPITALOWA
ULMA Construccion Polska S.A.



Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

4. Inne aktywa trwate

5. Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Pochodne instrumenty finansowe

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem
Aktywa razem

KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA

I. Kapitat wiasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartos$ci nominalnej

3. Zatrzymane zyski, w tym:

a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wtasny razem

Il. Zobowigzania

1. Zobowigzania dtugoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

d. Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu leasingu
Zobowigzania dtugoterminowe razem

2. Zobowigzania krétkoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu swiadczen
emerytalnych

. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

e. Pochodne instrumenty finansowe

f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

30.09.2013

280271
603
8960
4191
11 839
305 864

3653
86 689
82

163
13911
104 498
410 362

10511
114 990

187 129
(141)
312 630

17 428
12 025

102

27
29 582

33577
14

148
336

34075

68 150
97 732
410 362

30.06.2013

292 389
748
8960

4 206
12 142
318 445

5066
82574
64

29936
117 640
436 085

10511
114 990

185 469
(1801)
310970

24 252
12 456

102

62
36 872

40 463
14

148

129
47 489

88243
125115
436 085
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Stan na dzien:

31.12.2012

323 669
720
8960
4233
8153
345 735

4561
87 499
86

149

28 168
120 463
466 198

10511
114 990

197 781
14 107
323 282

40 618
12 486

102

136
53 342

46 678
14

147
50

42 685

89574
142 916
466 198

30.09.2012

330220
700
8960
8232
4247
352 359

3423
94 478
62

68
32675
130 706
483 065

10511
114 990

196 115
12 441
321616

50910
11674

114

162
62 860

54 934

148

43 504

98 589
161 449
483 065



Rachunek zyskdw i strat oraz inne catkowite dochody

\YJULMA

Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
2013 r. 2013r. 2012r. 2012r.
Przychody ze sprzedazy 56 066 153 318 61427 185 437
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i (49 099) (138 358) (47 971) (145 524)
materiatow
I. Zysk brutto ze sprzedazy 6967 14 960 13 456 39913
Koszty sprzedazy i marketingu (1119) (4 638) (4 187) (9 068)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 869) (7 940) (2 928) (8 547)
Inne koszty operacyjne (64) (861) 131 (1 253)
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym 2915 1521 6472 21045
Przychody finansowe 319 1043 775 1992
Koszty finansowe (1 046) (2 206) (2 290) (6 975)
Koszty finansowe netto (727) (1163) (1515) (4 983)
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2188 358 4957 16 062
Podatek dochodowy biezgcy (959) (959) - =
Podatek dochodowy odroczony 431 460 (1272) (3621)
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego 1660 (141) SEES 12441
Inne catkowite dochody: = = = -
V. Catkowity dochéd okresu obrotowego By (141) eres L2
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 1660 (141) 3785 12 441
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255632 5255 632 5255632
Podstawqu i ro?wodnion.y zysk (str?ta) 0,32 (0,03) 0,72 237
przypadajacy na jedng akcje w okresie
obrotowym (w zt na jedng akcje)
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rachunek zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegolnienie

Stanna 31.12.2011r.

Catkowite dochody netto w 2012 roku
Dywidenda - podziat zysku za 2011 rok
Stan na 31.12.2012r.

Catkowite dochody netto w okresie
3 kwartatéw 2013 r.

Dywidenda — podziat zysku za 2012 r.
Stan na 30.09.2013 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2011r.

Catkowite dochody netto w okresie
3 kwartatéw 2012 r.

Dywidenda — podziat zysku za 2011 r.

Stan na 30.09.2012r.

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyika ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
powyzej wartosci
nominalnej

114 990

114 990

\YJULMA

Zatrzymane
zyski

197 654

14 107
(13 980)

197 781

(141)

(10511)
187 129

Zatrzymane
zyski

197 654

12 441

(13 980)

196 115

Razem
kapitat wtasny

323155

14 107
(13 980)

323 282

(141)

(10 511)
312 630

Razem
kapitat wtasny

323 155
12 441

(13 980)

321 616
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Rachunek przeptywodw pienieznych

\YJULMA

11l kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
2013r. 2013 r. 2012r 2012r.
Zysk netto okresu obrotowego 1660 (141) 3785 12 441
Korekty:
- Podatek dochodowy 528 498 1172 3621
- Amortyzacja $rodkéw trwatych 19 026 60 340 21333 65 725
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 146 417 114 361
- Wartosc¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych 3 059 7 682 2021 9 355
- (Zyskl)/str?ty z tytutu zmian wartosci godziwej (292) (13) (80) (243)
instrumentdéw finansowych
- Odsetki otrzymane (319) (1 043) (735) (1874)
- Koszty odsetek 706 2 848 1890 6 209
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 397 (726) 255 509
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy 1413 908 220 725
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (4 115) 814 (6 824) 5904
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1087 (6 028) 3469 (3954)
23 296 65 556 26 620 98 779
Podatek dochodowy zaptacony (640) (668) (16) 512
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 656 64 888 26 604 99 291
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (13 987) (27 257) (16 618) (24 754)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 43 93 17 59
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych - (299) (31) (35)
Pozyczki udzielone - (4 041) (269) (1 146)
Sptata pozyczek udzielonych - 781 1429 1875
Nabycie udziatoéw w spétce zaleznej i stowarzyszone;j - - - (142)
Odsetki otrzymane 307 987 682 1823
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (13 637) (29 736) (14 790) (22 320)
Whptywy z emisji akcji - - -
Otrzymane kredyty i pozyczki - - - -
Sptata kredytow i pozyczek (13 617) (36 146) (10 898) (37 597)
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego (35) (109) (37) (124)
Odsetki zaptacone (799) (2 993) (1 787) (6181)
Wyptata dywidendy (10511) (10 511) (13 980) (20 024)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (24 962) (49 759) (26 702) (63 926)
Z\_me.kstzeme/.(Zmnlejszenle) netto st.ar.1u srodkéw (15 943) (14 607) (14 888) 13 045
pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym
Stan srodkdw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na 29936 28 168 45417 17 446
poczatek okresu
(Straty)/Zyski kursowg z.tytu’ru wyceny $rodkéw pienieznych i (82) 350 (34) 4
kredytu w rachunku biezgcym
Stan srf)dkow pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym 13 911 13 911 30495 30 495
na koniec okresu
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady zastosowane zostaty we
wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggty.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane s3 wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpisdw aktualizujgcych wartosc inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktérym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
2013 r.. 2012r 2013r. 2012r

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 153 318 185 437 36 304 44 206
materiatow
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1521 21045 360 5017
Wynik brutto 358 16 062 85 3 829
Wynik netto (141) 12 441 (33) 2 966
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 64 888 99 291 15 365 23670
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (29 736) (22 320) (7 041) (5321)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (49 759) (63 926) (11 782) (15 239)
Przeptywy pieniezne netto (14 607) 13 045 (3 459) 3110
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,03) 2,37 (0,01) 0,56
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,03) 2,37 (0,01) 0,56

30.09.2013 r. 31.12.2012r. 30.09.2013 r. 31.12.2012r.
Aktywa razem 410 362 466 198 97 327 114 035
Zobowiazania 97 732 142 916 23179 34 958
Zobowigzania dtugoterminowe 29 582 53342 7 016 13 048
Zobowigzania krétkoterminowe 68 150 89 574 16 163 21910
Kapitat wiasny 312 630 323282 74 148 79 077
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 493 2571
Sredniowazona liczba akcji 5255632 5255 632 5255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 59,48 61,51 14,11 15,05

Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatdéw witasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzier 30 wrzeénia 2013 r. wynosit 4,2163 zi, a na dzieri 31 grudnia 2012 r. 4,0882 zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywdw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng kursow obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.09.2013 r. przeliczono wg kursu = 4,2231
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2012 r. przeliczono wg kursu = 4,1948 zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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