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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ
ULMA CONSTRUCCION POLSKA S.A.

w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku

Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 30.06.2012 roku Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A.
(,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktadata sie z nastepujgcych podmiotow:

1)

2)

3)

4)

5)

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. petnigcy role zarzgdczo-administracyjng dla catej Grupy oraz
odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe
na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku ukrainskim,

ULMA Opatubka Kazachstan Sp. z o.0. — spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania
handlowe w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitalowg na rynku
kazachstanskim,

ULMA Construcction BALTIC Sp. z 0.0. — spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania
handlowe w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitalowg na rynku
litewskim, fotewskim i estonskim,

ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku rumunskim.

Spdétki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Spoétka stowarzyszona konsolidowana jest
metodg praw wiasnosci.



Przedmiot dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. dziata w branzy budowlanej. Przedmiotem
dziatalnosci spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest dzierzawa i sprzedaz systemow
deskowan (systemow szalunkowych) i rusztowan na potrzeby budownictwa kubaturowego oraz
inzynieryjnego, wykonywanie prac konserwacyjnych oraz projektow zastosowan tych systemow
atakze produkcja i remonty systeméw deskowan i innych akcesoriow uzywanych przy
montowaniu systemoéw szalunkowych.

Siedziby, daty powstania i rejestracje dziatalnos$ci jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitafowej.

1) Firma ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Klasykow 10, dziata
od dnia 01.07.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow,
przeksztatcajgcej spotke z 0.0. w spotke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A
Nr 5500/95), zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Rejestrze Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000055818 przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

2) Firma ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, wpisana dnia
18.07.2001 r. do Panstwowego Rejestru Republiki Ukrainy pod numerem 5878/01 (kod
identyfikacyjny 31563803),

3) Firma ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25,
wpisana dnia 27.08.2010 r. do Gospodarczego Rejestru Republiki Kazachstan pod numerem
37635-1901-TOO (kod identyfikacyjny 100840016085),

4) Firma ULMA Construcction BALTIC Sp. z o0.0. z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12 wpisana
dnia 27.04.2012 r. do Rejestru Os6b Prawnych Republiki Litewskiej pod numerem 302770757

5) Firma ULMA Cofraje S.R.L z siedzibg w Bukareszcie przy ul. Chitilei 200, wpisana dnia
2.11.2007 r. do Rejestru Handlowego Rumunii pod numerem J23/2922.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych oraz
opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

Dane dotyczgce produkcji przemystowej i budowlano-montazowej w ostatnich miesigcach
wskazujg na spowolnienie naszej gospodarki, do czego przyczynia sie recesja gospodarcza w
krajach UE i stabnacy popyt krajowy. Tempo wzrostu produkcji sprzedanej przemystu obnizyto sie
w Il kwartale 2012 roku do 1,2% (wobec 4,9% w | kwartale 2012 roku), a produkcji budowlano-
montazowej do 8% (wobec 14,9% w | kwartale).

Wedilug GUS w | poétroczu 2012 r. najwyzszg dynamike wzrostu w branzy budowlanej
odnotowano w segmencie budownictwa mieszkaniowego (+32,8%), gtébwnie za sprawg
mieszkan oddanych w tym okresie do uzytkowania. W poréwnaniu z | potroczem 2011 roku liczba
mieszkan rozpoczetych oraz tych, na budowe ktérych wydano pozwolenia, utrzymata sie na
poziomie sprzed roku. W grupie inwestoréw budujgcych na sprzedaz i wynajem zanotowano
wzrost takze w tych ostatnich kategoriach — odpowiednio o 13,5% i 21,9%. Wskazniki dynamiki



wzrostu uzyskane w budownictwie niemieszkaniowym réwniez utrzymywaty sie na wysokim
poziomie + 17,6%, przy czym w najwiekszym stopniu przyczynity sie do tego inwestycje w
budownictwie biurowym (wzrost o 35%) oraz przemystowym i magazynowym (wzrost o 20,3%).
Odwrotnie niz w ubiegtych latach, w analizowanym okresie najnizszg dynamike branzy
odnotowano w kategorii obiektéw inzynieryjnych (-1,4%), przy czym w budownictwie drogowym
spadek ten wyniost az 8 %. Przez cate potrocze imponujgca dynamika wzrostu utrzymywata sie za
to w budownictwie kolejowym (+43,8%), jednak ze wzgledu na kilkukrotnie mniejszy wolumen
prac w stosunku do budownictwa drogowego wskazniki te nie przetozyly sie w istotnym stopniu na
dynamike catego sektora.

Niski ogélny wskaznik koniunktury w budownictwie (od -10 do -20 pkt) oddaje nienajlepsze
nastroje w branzy z powodu spadajgcych marz (rentownos¢ netto w | kw. 2012 roku na poziomie -
1% wobec 2,3 % w 2011 r.), zatorow ptatniczych i wzrostu upadtosci firm (101 firm budowlanych
wobec 61 przed rokiem). Niewatpliwie jedng z gtdwnych przyczyn problemow przedsiebiorstw
budowlanych byto oparcie systemu przetargow publicznych na kryterium najnizszej ceny.
Skutkowato to konstruowaniem ofert w sposéb nie mogacy zagwarantowac utrzymania ptynnosci
finansowej i terminowej zaptaty podwykonawcom.

Na tle tych statystyk zastugujg na odnotowanie wyniki Grupy ULMA: rentownos¢ netto w
| kwartale 7,22% i 9,05 % w |l kwartale oraz 8 miejsce w rankingu najbardziej wartosciowych
spotek z kluczowych branz na GPW, opublikowanym przez Gazete Parkiet w dniu 30 lipca 2012
roku.

Otoczenie rynkowe za granica

Na Ukrainie w | potroczu 2012 r. odnotowano nieznaczny spadek produkcji budowlano-
montazowej — 0 1,9 % (wedtug Panstwowej Stuzby Statystycznej Ukrainy). W ramach inwestycji
publicznych kontynuowano gtéwnie projekty zaplanowane na EURO 2012, natomiast inwestorzy
prywatni skoncentrowali swoje dziatania na dokonczeniu projektow juz rozpoczetych. Stabszej
koniunkturze towarzyszyto utrzymywanie sie wysokich zatoréw pfatniczych.

Gospodarka Kazachstanu po okresie zatamania w latach 2008-2009 wkroczyta na Sciezke
wzrostu. Pod wzgledem bezposrednich inwestycji zagranicznych przypadajgcych na jednego
mieszkahnca Kazachstan plasuje sie obecnie wsréd krajow CIS na drugim miejscu po Rosji. Od
2010 roku odnotowywany jest tu sukcesywny, cho¢ jeszcze stosunkowo powolny wzrost ilosci firm
budowlanych i zatrudnienia w budownictwie oraz kilkunastoprocentowy wzrost produkcji cementu
w stosunku rocznym. W | pétroczu 2012 roku dynamika produkcji budowlano-montazowej w tym
kraju utrzymywata sie co prawda na poziomie roku ubiegtego, jednak ambitne rzgdowe programy
inwestycyjne pozwalajg mie¢ nadzieje na wzrost tego wskaznika juz w perspektywie najblizszego
roku.

W czerwcu br. ULMA Construccion Polska SA zaistniata takze w Krajach Nadbattyckich,
poprzez powotanie do zycia spotki ULMA Construcction Baltic, oferujgcej ustugi dzierzawy i
sprzedazy systemow deskowan i rusztowan na terytorium Litwy, totwy i Estonii i realizujgcej juz
pierwsze kontrakty.

Przychody ze sprzedazy

W | potroczu 2012 roku Grupa Kapitatlowa osiggneta 128 316 tys. zt tgcznych przychodéw ze
sprzedazy wobec 121 889 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 5%).

Wzrost przychodow ze sprzedazy wynika z blisko dwukrotnego wzrostu przychodow ze sprzedazy
towaréw i materiatéw budowlanych, ktére w | pétroczu 2012 roku wyniosty 14 036 tys. zt wobec
7 574 tys. zt przychodow osiggnietych w | pétroczu 2011 r. Przychody z podstawowej dziatalnosci



Grupy Kapitatowej, jakg jest obstuga buddéw, a w tym wynajem systemow szalunkowych i
rusztowan wyniosty w | pétroczu 2012 roku tgcznie 114 280 tys. zt wobec 114 315 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Poziom przychodéw w tym segmencie dziatalnosci
Grupy Kapitatowej odzwierciedla w petni sytuacje rynkowg segmentu budowlanego w Polsce.

W | pétroczu 2012 roku Grupa Kapitalowa osiggneta 10 768 tys. zt tgcznych przychoddéw z
eksportowej dziatalnosci handlowej na kierunki wschodnie (tj. dziafalnoSci realizowanej za
posrednictwem utworzonych przez Grupe struktur organizacyjnych w Kazachstanie i na Ukrainie
lub poprzez grupe posrednikéw w takich krajach jak Rosja, totwa itp.). Przychody te byty wyzsze
04 122 tys. zt tj. 62% w poréwnaniu do danych za analogiczny okres poprzedniego roku.

Na wysokos¢ wspomnianych przychodéw ze sprzedazy istotny wplyw miala dziatalnosc
eksportowa na Ukrainie i w Kazachstanie, gdzie segment budownictwa wskazuje wyrazne oznaki
ozywienia szczegolnie w segmencie kubaturowym.

Rentownos$¢ operacyjna

W | pétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej,
ktéry wyniost 17 442 tys. zt wobec 22 308 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku
(spadek o 4 866 tys. zt).

Najwiekszg pozycje wsrod kosztow rodzajowych dziatalnosci operacyjnej (ok. 40% zanotowane w
| poiroczu 2012 r.) stanowig odpisy amortyzacyjne zwigzane z majgtkiem Grupy (gtéwnie systemy
szalunkowe i rusztowania oraz Centra Logistyczne).

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk
operacyjny+amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat Il kwartat | potrocze | pétrocze

2012r. 2012 r. 2012 r. 2011r.
Sprzedaz 62 962 65 354 128 316 121 889
EBIT 7 940 9 502 17 442 22 308
% do sprzedazy 12,61 14,54 13,59 18,30
Amortyzacja 21 557 22 084 43 641 39712
EBITDA 29 497 31586 61 083 62 020
% do sprzedazy 46,85 48,33 47,60 50,88

W | potroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o 937
tys. zt (. o 1,5%) w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

W | pdtroczu 2012 r. Grupa Kapitatowa poniosta wyzsze koszy przygotowania produktéw na
rozpoczynajgce sie w tym okresie budowy (szczegdlnie koszty remontéw) oraz wyzsze koszty
transportu w poroéwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Dziatania remontowe w
zakresie przygotowania produktéw na nowe budowy odzwierciedlajg tendencje w budownictwie
oraz efekt sezonowosci. Oznacza to, ze ich nasilenie przypada zwykle na | i Il kwartat roku
kalendarzowego.

W wyniku przeprowadzonego w | potroczu 2012 r. przeglgdu spraw zwigzanych z nalezno$ciami
w $lad za ostatnimi informacjami dotyczgcymi ogtoszonych upadtosci Grupa Kapitatowa utworzyta



odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci, ktére wptynety na wzrost kosztoéw sprzedazy w stosunku
do analogicznego okresu w roku poprzednim o 1 183 tys. zl.

W pozostatej dziatalnosci operacyjnej w roku 2011 zostat ujety zysk ze sprzedazy sktadnikow
majgtkowych likwidowanej spotki zaleznej ULMA System S.A. w Starachowicach. Byto to
jednorazowe zdarzenie, ktore wptyneto na nizszy poziom wskaznika EBIDTA w 2012 r. w
stosunku do roku 2011.

Powyzsze czynniki kosztotwércze zostaly czesciowo zrekompensowane wyzszymi zyskami ze

sprzedazy towarow i produktow Grupy Kapitatowej na rynkach zagranicznych w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego.

Transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym

Spdtki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoridéw
oraz rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu
dominujgcego w Hiszpanii, od jednostki produkcyjnej (spétki zaleznej) ULMA System S.A. w
likwidacji w Starachowicach (koricowe partie ztozonych wcze$niej zamowien) oraz od innych firm
trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitalowa aktywna jest na rynkach eksportowych,
szczegdblnie na Ukrainie, gdzie dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmiot
zalezny, Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0.

W rezultacie, spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa stara sie
ograniczyc poprzez uczestnictwo na rynku walutowym i terminowym z wykorzystaniem kontraktow
typu Non Delivery Forward (NDF).

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowg instrumenty terminowe (NDF) zawierane sg tylko i
wytgcznie na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg
znamion asymetrycznosci.

Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowos$ci zabezpieczen”, w konsekwencji czego
rezultaty z realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w
wynik okresu.

Osiggniete rezultaty transakcji zabezpieczajgcych w | pétroczu 2012 roku w wysokim stopniu
neutralizujg ryzyko kursowe, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Grupa Kapitatowa, do finansowania inwestycji zwigzanych z zakupami produktéw przeznaczonych
do dzierzawy (tj. systemow szalunkowych i systemow rusztowan), wykorzystuje kredyty bankowe.

Saldo kredytow bankowych (krétko i dtugoterminowych) wraz z odsetkami naliczonymi do dnia
bilansowego wg stanu na 30 czerwca 2012 roku wyniosto 116 146 tys. zt w poréwnaniu z 173 869
tys. zt wg stanu na 30 czerwca 2011 roku.

W konsekwencji zmniejszenia salda kredytéw zanotowano spadek kosztéw finansowych
zwigzanych z odsetkami od kredytow, ktore w | pétroczu 2012 roku wyniosty 4 394 tys. zt wobec
5 578 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (spadek o 21%).



Zysk Netto
Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w | poétroczu 2012 dodatni

wynik finansowy netto w wysokosci 10 454 tys. zt w stosunku do 13 356 tys. zt zysku netto
osiggnietego w | poétroczu 2011 r.

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywow pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje
ponizsza tabela:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

2012 r. 2011 r. 2011 r.
Zysk (strata) netto 10 454 49 349 13 356
Amortyzacja 43 641 83 060 39712
Razem nadwyzka finansowa 54 095 132 409 53 068
Pozostate elementy przeptywéw netto z dziatalnosci
operacyjnej 22 023 15 200 14 255
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 76 118 147 609 67 323
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 340) (48 715) (12 717)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (37 116) (83 503) (38 676)
Przeptywy pienigezne netto 29 662 15 391 15 930

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W | pdtroczu 2012 roku, Grupa Kapitatowa posiada dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktéra wyniosta 54 095 tys. zi.

W tym samym okresie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 76 118 tys. zt wobec 67 323
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 8 795 tys. zt).

Z punktu widzenia zarzgdzania kapitatem pracujgcym | potrocze 2012 roku charakteryzowato sie
powstajgcymi zatorami ptatniczymi oraz wolniejszym sptywem naleznosci w $lad za ogtoszonymi
upadtosciami niektorych podmiotéw z branzy budowlanej, co miato wptyw na jakosc¢ i terminowos¢
przeptywdw pienieznych w catym sektorze inzynieryjnym.

Grupa Kapitatowa stara sie ograniczy¢ ryzyko sptywu naleznosci poprzez wdrozenie
wewnetrznych procedur i zasad identyfikacji, pomiaru i monitoringu sytuacji finansowej i
ptynnosciowej klientow Grupy Kapitatowej w momencie rozpoczynania wspotpracy jak réwniez w
trakcie jej realizacji.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 .
1. Naleznosci handlowe netto 82 686 96 205 89 410
2. Ubrut.tov.wone przy_chqdy ze sprzedazy za okres 370 128 359 278 294 918
12 miesiecy do dnia bilansowego
3. Liczba dni 365 365 365
4. Wskaznik rotacji (1*3/2) 82 97 111



Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

W | potowie 2012 roku Grupa Kapitalowa dokonywata zakupdw inwestycyjnych w celu
uzupetnienia portfolio oferowanych produktéw (szczegdlnie systemow szalunkowych na potrzeby
budownictwa inzynieryjnego i rusztowan). W rezultacie wydatki inwestycyjne poniesione na ten cel
w analizowanym okresie wyniosty 8 554 tys. zt wobec 18 291 tys. zt w analogicznym okresie 2011
roku.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W | poétroczu 2012 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty (37 116) tys.
zt w stosunku do (38 676) tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku.

Jak wspomniano Grupa Kapitatowa wykorzystuje kredyty bankowe do finansowania inwestycji
zwigzanych z zakupami produktéw przeznaczonych do dzierzawy. Wydatki Grupy z tytutu sptaty
rat kredytowych w | potroczu 2012 r. osiggnety poziom 26 699 tys. zt (w analogicznym okresie
roku poprzedniego 32 999 tys. zi).
Ponadto w styczniu 2012 roku Grupa dokonata wyptaty zaliczkowej dywidendy z zysku za 2011
rok w tgcznej kwocie 6 044 tys. zt.

W rezultacie powyzszych zjawisk saldo srodkéw pienieznych na dzien bilansowy 30 czerwca
2012 r. wyniosto 47 527 tys. zt wobec 18 150 tys. zt wedtug stanu na 30 czerwca 2011 r. oraz
18 983 tys. zt na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 r.



Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR

. 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
WYSZCZEGOLNIENIE 2012r. 2011 r. 2012r. 2011 r.
Przychody netto ze sprzedazy 128 316 121 889 30374 30723
produktéw, towaréw i materiatow
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 17 442 22 308 4129 5623
Zysk(strata) brutto 13 207 16 109 3126 4 060
Zysk (strata) netto 10 454 13 356 2 475 3 366
Przepiy\(vy pieniezne netto z dziatalnosci 76 118 67 323 18 018 16 970
operacyjnej
Przepiywy pienigzne netto z dziatalno$ci (9 340) (12 717) 2 211) (3 206)
inwestycyjnej
]Ic?rzepiywy. pieniezne netto z dziatalnosci (37 116) (38 676) (8 786) (9 749)
inansowe;
Przeptywy pieniezne netto 29 662 15930 7021 4015
:I?Czj\évodmony zysk/(strata) na jedna 1,99 254 0.47 0.64
Zysk/(strata) na jedng akcje zwykig (w 1,99 254 0.47 0.64
Z/EUR)

w tys. zt w tys. EUR
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2012r. 2011 r. 2012r. 2011 r.

Aktywa razem 479 812 507 741 112 598 114 957
Zobowigzania 178 672 203 111 41 929 45 986
Zobowigzania dtugoterminowe 71963 94 430 16 888 21 380
Zobowigzania krotkoterminowe 106 709 108 681 25041 24 606
Kapitat wiasny 301 140 304 630 70 669 68 971
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 467 2380
Srednia wazona liczba akgiji 5 255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5 255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ 57.30 57.96 13,45 13,12

EUR)

Poszczegodlne pozycje aktywdéw oraz kapitatdw wirasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na
EUR przy zastosowaniu $rednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych
na dzien bilansowy. Sredni kurs EUR na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosit 4,2613 zt, a na dzien
31 grudnia 2011 r. 4,4168 z.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku
przeptywéw pienieznych zastosowano Kkurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. —
30.06.2012 r. przeliczono wg kursu = 4,2246 zt/EUR, dane za analogiczny okres 2011 r.
przeliczono wg kursu = 3,9673 zZ/EUR.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie
bezposrednio na przychody osiggane ze sprzedazy produktow i ustug Grupy Kapitatowej.
Szczegodlnie niekorzystne warunki pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji



budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale roku. Poprawa omawianych czynnikéw nastepuje
zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu budowlanego przypada zwykle na Ill kwartat roku
kalendarzowego.

Powyzsze zjawiska powodujg rowniez efekt sezonowosci w procesie remontow posiadanych
przez Grupe Kapitatowg produktéw (systemow szalunkowych i rusztowan). Najwieksza czes$é tych
prac przypada na okres sezonu budowlanego tj. Il i [ll kwartat roku.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spfaty dituznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W | pétroczu 2012 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej ) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykfte i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2012 roku podjeto uchwate ze czesé
zysku netto Spotki za rok obrotowy 2011 w kwocie 20 023 957,92 zt przeznaczona zostanie do
wyptaty akcjonariuszom Spotki w formie dywidendy

Na podstawie uchwaty Zarzgdu nr 5/2011 z dnia 28 listopada 2011 roku Spétka wyptacita
akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy w roku obrotowym 2011 w kwocie
6 043 976,80 zt, pozostata do wyptaty czes¢ dywidendy za rok obrotowy 2011 wynosi
13979 981,12 zt..

Zgodnie z powyzszg uchwatg WZA dniem ustalenia praw do wyptaty dywidendy jest 21 sierpnia
2012 r., a wyptata dywidendy nastgpi w dniu 10 wrze$nia 2012 r.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
zZnaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. moze mie¢
wplyw obserwowana w ostatnim czasie zmienno$¢ notowan kursu EUR/PLN jak réwniez
UAH/EUR. Wahania kursowe pochodzgcych z tych par walutowych wptywajg na powstawanie
pozytywnych lub negatywnych réznic kursowych ujmowanych w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan
warunkowych oraz aktywéw warunkowych.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitatlowej, inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W I pétroczu 2012 r. nie wystgpity wspomniane wyzej operacje gospodarcze.



W kwartale Il 2011 roku dokonano wyprzedazy sktadnikéw majgtku nalezgcego do spotki zaleznej
ULMA System S.A. w likwidacji, a efekty ekonomiczne tych transakcji ujete zostaly w pozostatej
dziatalnosci operacyjne;j.

Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeS$niej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie péifrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz dotyczacych wynikéw finansowych Grupy.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
ULMA Construccion Polska S.A. na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakfadowym, liczby gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji ULMA Construccion Polska S.A. w
okresie od przekazania poprzedniego raportu

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami
posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow sa:
o ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 75,49% udzialu w kapitale zaktadowym Spétki
oraz uprawniajgcych do 3 967 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49%
0godlnegj liczby gtoséw.,

o Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajgcy bezposrednio
460 000 akcji ULMA Construccion Polska S.A. stanowigcych 8,75% udziatlu w kapitale
zaktadowym Spétki oraz uprawniajacych do 460 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 8,75% ogolnej liczby gtoséw.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystgpity zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietéw akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgace i nadzorujgce emitenta,
zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA
Construccion Polska S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z
0s0b zarzadzajgcych i nadzorujgcych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci ULMA
Construccion Polska S.A. Ilub jednostki od niej zaleznej, ktérego wartosc¢
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych ULMA Construccion Polska S.A.,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
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wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
Spotki

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktérych faczna warto$é stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wiasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okreSleniem {gcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem Spotki w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych
postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz
stron wszczetego postepowania

W okresie objetym raportem nie zostaly wszczete zadne postepowania w stosunku do ULMA
Construccion Polska S.A. lub spotek od niej zaleznych o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatow
wiasnych.

Postepowania dotyczgce wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 96 postepowan toczgcych sie przed sgdem
dotyczacych wierzytelnosci - ich fgczna warto$¢ wynosi 18 559 tys. zi. Wsréd postepowan
toczgcych sie przed sadem ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 56 postepowan
upadtosciowych na tgczng kwote 10 111 tys. zh.

Wykaz najwiekszych postepowan po stronie wierzytelnosci prowadzonych przez ULMA
Construccion Polska S.A.

Dtuznik Wartos¢ ‘[’)vr:;:n;;otu SPOTU | phata wszczecia postepowania

ABRAMOWICZ BUDOWNICTWO SP. Z O.0. 434 | 22-09-2011- upadtos¢

MAXER S.A. 466 | 28.04.2006 — upadios¢

Krupinski Construction Sp. z 0.0. 552 [ 05.12.2006 — egzekucja

IMA BUD DEVELOPMENT SP. Z O.0O. 592 | 20-11-2007 - egzekucja

MH-BUD MEUS 626 | 06-08-2011 - egzekucja

FENIX SP. Z O.0. 696 | 30-11-2011 — upaditosc

PHU POLKON SP. Z O.0. 715 | 26-09-2011- nakaz zaptaty

LPBO S.A. 762 | 23-03-2009 - upadtosc

GRUPA BIP 792 | 24-04-2009 - upadtosé

MPRD S.A. 824 08.12.2006 — upadtosé

DOMKAR-BUDOWNICTWO 974 (10-11-2010 - egzekucja
17-03-2010 — upadtos¢, 07-03-2011-

PRIB EKO PRZEM SP. Z 0.0. 1096 E?aﬂéifiiv‘igﬁpﬁfﬂgta ogz.
przeciwko Cztonkom Zarzadu

PAWERBUD SP. Z O.0. 1154 24.05.2011 - upadtos¢

RADKO SP. Z O.0. 4 286 | 27-06-2012- nakaz zaptaty

Razem 13 969
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Informacje o zawarciu przez ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostke od niej
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych
transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w ziotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 euro —
jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja
z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez ULMA Construccion Polska
S.A. lub jednostke od niej zalezng, wraz ze wskazaniem ich facznej wartosci, oraz, w
odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci, z przedstawieniem informacji o:

a) podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) powigzaniach ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej z
podmiotem bedacym strong transakcji,

c) przedmiocie transakciji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkow, charakterystycznych dla tejf umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych
od warunkoéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow

Transakcje zawarte w okresie | pétrocza 2012 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki
od niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci
operacyjne;.

Najistotniejszymi transakcjami byly zakupy szalunkéw oraz ustug najmu dotyczgcych systemoéw
szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA C y E, S. Coop. 0
wartosci 4 797 tys. zh.

Informacje o udzieleniu przez ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos$é
istniejgcych poreczen Ilub gwarancji stanowi réwnowartos¢é co najmniej 10%
kapitatow wiasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okreSleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) {gcznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

C) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone,
z okresleniem wynagrodzenia ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od
niej zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

charakteru powiagzan istniejagcych pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a

podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub pozyczki.

W analizowanym okresie nie wystgpity tego typu operacje gospodarcze.

Inne informacje, ktére zdaniem Grupa ULMA Construccion Polska S.A. sa istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe ULMA Construccion Polska S.A.

W | pétroczu 2012 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczgce zdarzenia.
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Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktére
bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez spotki Grupy Kapitatowe;.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie ULMA Construccion Polska S.A. beda miaty
wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitatlowa ULMA Construccion Polska S.A.
wyniki w perspektywie pozostatych miesiecy 2012 roku

Ryzyko konkurencji i koniunktury budowlanej

Rynek w Polsce

W kolejnych miesigcach na sytuacje na rynku budowlanym moze mie¢ wpltyw wiele
czynnikow, trudnych dzi§ do przewidzenia, np. czy utrzyma sie ozywienie aktywnosci
inwestycyjnej, czy nastgpi powrdt inwestoréw zagranicznych na rynek, jakie bedg zrodta
finansowania nowych i rozpoczetych juz inwestycji infrastrukturalnych oraz czy i w jakim stopniu
rzad zaangazuje sie w dokapitalizowanie firm budowlanych. Dla poprawy sytuacji pfatniczej
przedsiebiorstw, realizujgcych kontrakty w budownictwie drogowym, istotna bedzie uchwalona
niedawno ustawa umozliwiajgca odzyskanie zalegtych naleznosci bezposrednio od GDDKIA. W
Il pétroczu nie bedzie jednak juz takiej presji na tempo realizacji projektow infrastrukturalnych,
spadnie tez znaczgco portfel zamowien w tym sektorze.

Spodziewane dalsze ostabienie dynamiki wzrostu gospodarczego moze skutkowaé
nizszymi realnymi dochodami Polakow. W potgczeniu z bardziej rygorystyczng politykg kredytowa
bankow oraz ograniczeniem wptywu programu ,Rodzina na swoim” bedzie to zapewne prowadzic
do spadku popytu na mieszkania. Dodatkowo, wprowadzenie do sprzedazy w | poétroczu
rekordowej ilosci lokali w zwigzku z wejsciem w zycie ustawy deweloperskiej spowodowato wzrost
liczby mieszkan niesprzedanych. Pozytywnie na rozwdj sektora mieszkaniowego moze natomiast
wplyngé ruszajgcy od przysztego roku innowacyjny program wsparcia energooszczednego
budownictwa, ktérego pula wyniesie 300 min zi.

Opodznia sie realizacja projektow energetycznych, z ktérymi branza wigzata duze nadzieje
na ztagodzenie spadku koniunktury, jednakze juz w przysztym roku realne wydaje sie rozpoczecie
budowy kilku duzych blokéw energetycznych, gdyz deficyt mocy w systemie energetycznym w
2016 roku stanowi istotne zagrozenie.

Co raz bardziej widocznie spowolnienie w branzy budowalnej moze wptyng¢ na spadek
cen materiatéw budowlanych oraz ustug, a tym samym na nizsze marze ze sprzedazy uzyskiwane
przez podwykonawcow firm generalnego wykonawstwa, do grona ktérych nalezy rowniez Grupa
Kapitatowa.

Ze wzgledu na spadek portfela zamdwien, wspomniane niskie marze podmiotéw oraz ich
ktopoty z ptynnoscig finansowg jak réwniez silng presje na obnizke cen, na rynku wygrywajg dzi$
te przedsiebiorstwa, ktére postawity dywersyfikacje profilu dziatalnosci. Majac to na uwadze,
spotka ULMA koncentruje obecnie swoje dziatania na wnikliwym monitoringu planowanych
inwestycji oraz inwestowaniu m.in. w rozwoj systeméw samowznoszacych i radialnych,
znajdujgcych zastosowanie przy wznoszeniu budowli wysokich oraz konstrukcji specjalnych w
sektorach przemystowym i komercyjnym.

Ryzyko handlowe

Ostanie informacje o upadtosciach duzych przedsigbiorstw z branzy budowlanej, jak
rowniez pojawiajagce sie komentarze niektorych Zarzadéw firm budowlanych dotyczgce ktopotow
w zdolnosci do wywigzywania sie podmiotéw budowlanych z biezgcych zobowigzanh ptatniczych
nie napawajg optymizmem. W naszym kraju media wielokrotnie komentowaty, ze rok 2012 bedzie
dla branzy budowalnej rokiem kluczowym, gdyz niektére firmy generalnego wykonawstwa moga
nie by¢ w stanie utrzymac ptynnosci finansowej realizujgc kontrakty z niskg marzg, szczegolnie z
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segmentu budownictwa drogowego, ktére podpisywano w okresach poprzednich w sytuaciji
spotegowanej konkurencji rynkowej.

W $lad za tym Grupa Kapitatowa nie wyklucza koniecznos$ci utworzenia dalszych odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w przypadku, gdyby przez branze budowalng przetoczyta sie
kolejna fala bankructw czy upadtosci.

Relacje inwestorskie

W ramach dziatan majgcych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa
powotata osobe odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Jolanta Szelag
jolanta.szelag@ulma-c.pl
(22) 506-70-00

14


mailto:jolanta.szelag@ulma-c.pl

Oswiadczenie Zarzadu Spotki Dominujacej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku oraz skrocone sprawozdanie finansowe
ULMA Construccion Polska S.A. zostaty zatwierdzone przez Zarzad ULMA Construccion Polska
S.A. w dniu 17 sierpnia 2012 roku.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2012 roku zostalty sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji majagtkowej i
finansowej oraz wynikow dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz
jednostki dominujgcej Grupy.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2012 roku sporzadzone zostaty zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej — ,Srddroczna sprawozdawczosc¢ finansowa”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r. zawiera:
e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
informacje dodatkowe.

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r. zawiera:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej
sprawozdanie z catkowitych dochodéw
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
rachunek przeptywow pienieznych
informacje dodatkowe

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku i
skonsolidowane dane poréwnywalne oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA
Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku oraz dane
poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg i wynik
finansowy Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jej jednostki dominujgcej, a
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w
okresie 6 miesiecy 2012 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy przegladu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska

S.A. oraz jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2012 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz

biegli rewidenci dokonujgcy przegladu tych sprawozdan spetniajg warunki do wydania

bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

krajowego.

W imieniu Zarzadu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu

Andrzej Sterczynski, Czionek Zarzgdu =

Krzysztof Orzetowski, Cztonek Zarzadu e

José Irizar Lasa, Cztonek Zarzadu e

José Ramon Anduaga Aguirre, CzZionek Zarzgdu ....eevvveeiiiiiiiieiiieeeeeeeeeeee e

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2012 r.
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