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Informacje ogélne

. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. (zwanej dalej Grupg)
sa:

— dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

— wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

— eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spotki Grupy,

— sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

— dzialalnos¢ transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu

budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotkg akcyjng (Spotka). Spotka
rozpoczeta dziatalnos¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z 0.0., jako spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig (z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995
roku zostata przeksztatcona w spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem
Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W
dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie, XX wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spdétki do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS
0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w
Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spotki z dotychczasowej nazwy BAUMA S.A.
na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego zostat
dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

° Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A. (jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion
Polska S.A))

ul. Klasykow 10

03-115 Warszawa

o Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lourdes Urzelai Ugarte Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Ander Ollo Odriozola Czionek Rady Nadzorczej

Ernesto Julian Maestre Escudero Czionek Rady Nadzorczej

Félix Esperesate Gutiérrez Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Alwasiak Czlonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Rafat Alwasiak Przewodniczgcy Komitetu
Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu
Lourdes Urzelai Ugarte Cztonek Komitetu
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Zarzad

Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu,
Krzysztof Orzetowski Czlonek Zarzadu,
José Ramon Anduaga Aguirre Czlonek Zarzadu,
Joseé Irizar Lasa Cztonek Zarzadu,
Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzgdu.

o Biegly rewident

KPMG Audyt Sp. z 0.0. spotka komandytowa

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Spotka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
pozycjg 3546.

° Banki

BRE Bank S.A.,

PEKAO S.A.,

BNP PARIBAS Bank Polska S.A.
PKO Bank Polski S.A.

o Notowania na gietdach

Spotka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW?).
Symbol na GPW: ULM.
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AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartosci niematerialne
3. Udzialy w jednostkach stowarzyszonych
4. Inne aktywa trwate

5. Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
1. Zapasy
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4. Pochodne instrumenty finansowe
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem

Aktywa razem

KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
|. Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy
2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej
3. Réznice kursowe z konsolidacji
4., Zatrzymane zyski, w tym:
a) Zysk netto okresu obrotowego
Kapitat wiasny razem
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
c. Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych
d. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego
Zobowigzania diugoterminowe razem
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych
c. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego
d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
e. Pochodne instrumenty finansowe
f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiagzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Kapitat wlasny i zobowigzania razem

Stan na dzien:

31 marca 31 grudnia 31 marca
2012r. 2011r. 2011r.
351583 374 209 400 333

942 1060 506
973 1162 1656
4275 4 288 4 330
2283 3040 -
360 056 383 759 406 825
5045 5203 5766
85 001 99 222 71 442
588 574 28

86 - 4

35 965 18 983 5879
126 685 123 982 83 119
486 741 507 741 489 944
10511 10511 10511
114 990 114 990 114 990
(3663) (2 967) (4 812)
186 639 182 096 147 806
4543 49 349 711
308 477 304 630 268 495
74 450 87 056 127 104
7989 6 974 3770
114 114 77
236 286 386

82 789 94 430 131 337
55 149 56 784 61 567
3 3 27

148 148 146

115 74 1

- 174 -

40 060 51 498 28 371
95 475 108 681 90 112
178 264 203 111 221 449
486 741 507 741 489 944
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Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow
I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Inne koszty operacyjne

Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach (stratach) w spotkach stowarzyszonych
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezgcy

Podatek dochodowy odroczony

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody:

R&znice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych catkowitych dochodéw
V. Catkowity dochod okresu obrotowego

Zysk (strata) netto okresu obrotowego przypadajgcy na wtascicieli z
jednostki dominujgcej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje w
okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

| kwartat | kwartat
2012r. 2011r.
okres od okres od
1.01.do 1.01. do
31.03.2012r. 31.03.2011 .
62 962 48 971
(50 194) (40 521)
12 768 8 450
(1 370) (1 275)
(3062) (2 804)
(396) (432)
7 940 3939
172 17
(2 159) (3092)
(1987) (3075)
(188) (77)
5 765 787
(121) -
(1101) (76)
4543 711
(783) (335)
87 (35)
3 847 341
4543 711
5 255 632 5 255 632
0,86 0,14
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Nadwyzka ze
Wyszczegélnienie po(:(;z:,tva;wy sP:f(giazy kﬁgi:vivceez AMEFUCTIS E:;?tg}
L powyze] konsolidacji e wiasny
nominalnej wartosci
nominalnej
Stan na 31.12.2010 r. 10511 114 990 (4 442) 147 095 268 154
Catkowite dochody w 2011 roku - - 1475 49 349 50 824
Dywidenda — podziat zysku za
2010 . - - - (8 304) (8 304)
Dywidenda zaliczkowa z zysku
za 2011r. - - - (6 044) (6 044)
Stan na 31.12.2011 r. 10 511 114 990 (2 967) 182 096 304 630
Catkowite dochody w okresie
| kwartatu 2012 r. - - (696) 4543 3847
Stan na 31.03.2012 r. 10 511 114 990 (3 663) 186 639 308 477
Nadwyzka ze
poc}i(satg:ltva;wy SpI:;(giazy RTINS Zatrzymane REH
Wyszczegdlnienie o - kursowe z ; kapitat
W wartosci powyzej konsolidacji BRI wiasny
nominalnej wartosci
nominalnej
Stan na 31.12.2010 r. 10511 114 990 (4 442) 147 095 268 154
Catkowite dochody w okresie
| kwartatu 2011 r. - - (370) 711 341
Stan na 31.03.2011 r. 10 511 114 990 (4 812) 147 806 268 495
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja srodkéw trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Wartos$¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkéw trwatych
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych
- Odsetki otrzymane

- Koszty odsetek

- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

- Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Pozyczki udzielone

Odsetki otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy z emisji akcji

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytow i pozyczek

Platnosci z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Wyptata dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i kredytu w

rachunku biezacym

Stan $rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na poczatek okresu

(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezgcym

Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na koniec
okresu

| kwartat | kwartat
2012r. 2011r.

okres od okres od
1.01. do 1.01. do

31.03.2012 . 31.03.2011 r.

4 543 711

1222 76

21 430 19 441

127 64

4191 1850

(71) 251

(167) a7

2323 2 856

37 (51)

158 24

14 907 918

(6 386) 2381

42 314 28 504

(57) (39)

42 257 28 465

(2 835) (3 946)

6 96

(11) (72)

185 17

(2 655) (3 905)

261 -

(13 349) (18 999)

(50) (36)

(2 367) (2 851)

(6 044) -

(21 549) (21 886)

18 053 2 674

17 865 2332

48 84

35 966 5090
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady
zastosowane zostaty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggly.

A) Podstawa sporzadzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku
Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., dla ktérej jednostkg dominujgcg jest ULMA
Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie sporzgdzone zostato zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”

Niniejsze sprawozdanie sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem
aktywow i zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentow finansowych) wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

B) Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w
odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co
zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wplyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienié. Jednostki
zalezne podlegajg peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli. Koszt przejecia ustala sie jako warto$é godziwg
przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitalowych oraz zobowigzan
zaciggnietych lub przyjetych na dzieh wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania w tym zobowigzania
warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo
wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow
niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt
przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roéznice
ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg
eliminowane. Nie zrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba Ze transakcja
dostarcza dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktére stanowig czesé inwestycji netto w
jednostce dziatajgcej za granica, ujmuje sie odpowiednio w wyniku finansowym w jednostkowym
sprawozdaniu jednostki sporzgdzajgcej sprawozdanie skonsolidowane lub jednostki dziatajgcej
za granicg. W sprawozdaniu skonsolidowanym takie réznice ujmuje sie poczgtkowo w oddzielne;j
pozycji kapitatu wtasnego i wykazuje w innych catkowitych dochodach, a w momencie zbycia
inwestycji netto ujmuje sie je w wyniku finansowym.

Zasady rachunkowoéci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to
konieczne, dla zapewnienia zgodnos$ci z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe.
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C) Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

1. Walutafunkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym znaczgca czesé Grupy prowadzi dziatalnosé (waluta
funkcjonalna). Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej jest zioty polski, ktory stanowi
jednoczesnie walute prezentacji sprawozdan finansowych Grupy.

2. Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z
tytutu wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie odpowiednio w wyniku finansowym. Rdéznice kursowe, zarowno dodatnie jak i ujemne
dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej zaliczane sg do kosztow finansowych.

Réznice kursowe dotyczgce realizacji i wyceny bilansowej rozrachunkéw handlowych
powiekszajg lub pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe z ktérymi sg operacyjnie
powigzane.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celdow wyceny bilansowej aktywéw i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje sredni kurs danej
waluty ogtaszany przez NBP na dzien bilansowy.

3.  Spolki zagraniczne

Sprawozdania finansowe spoftek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérych waluty
funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentacji w sposob
nastepujacy:

a) aktywa i zobowigzania przeliczane sg wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na dzien
bilansowy,

b) przychody i koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przelicza sie odrebnie za
kazdy miesigc obrotowy wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ostatni dzien danego
miesigca,

c) wszystkie wynikajgce stad réznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu
wiasnego i wykazuje w innych catkowitych dochodach.

4.  Kursy wymiany walut i inflacja

Sredni kurs | Sredni  kurs | Sredni kurs | Zmiana indeksu cen
wymiany ziotego do | wymiany wymiany ziotego | towaréw i ustug
hrywny (UAH) | ztotego do | do Euro | konsumpcyjnych
opublikowany przez | tenge (KZT) | opublikowany opublikowana  przez
Narodowy Bank | opublikowany | przez Narodowy | Gidwny Urzad
Polski przez Bank Polski Statystyczny
Narodowy
Bank Polski
31 marca 2012 r. 0,3889 0,021040 4,1616 4,1%
31 grudnia 2011 r. 0,4255 0,022638 4,4168 4,3%
31 marca 2011 r. 0,3562 0,019436 4,0119 3,8%

D) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w kasie i w banku, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, aktywa finansowe
wykazywane wedtug wartosci godziwej rozliczane przez wynik finansowy, aktywa finansowe
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dostepne do sprzedazy, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, a takze kredyty i
pozyczki.

Przyjete metody prezentacji i wyceny poszczegodinych instrumentéw finansowych zawarto w
punktach ponizej opisujgcych przyjete zasady rachunkowo$ci.

Pochodne instrumenty finansowe sg poczatkowo ujmowane wedlug wartosci godziwej na
moment zawarcia kontraktu. Pozniej wartos¢ ich jest aktualizowana do aktualnej wartosci
godziwej. Posiadane przez Grupe instrumenty pochodne nie kwalifikujg sie do rachunkowosci
zabezpieczen, w zwigzku z czym wynik ich wyceny do wartosci godziwej jest ujmowany w wyniku
finansowym.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki swiadczgce o utracie
wartosci sktadnikéw aktywow finansowych. Jezeli wystepujg tego typu zdarzenia Grupa ujmuje w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw skumulowang strate okreslang jako réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg a aktualng wartoscig godziwg dokonujgc jednoczesnie obnizenia wartosci
bilansowej danego skfadnika aktywdw.

E) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkciji, dostarczania produktéw i Swiadczenia ustug lub w celach zarzgdzania, wycenione
zostaly na dzieh bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o
skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Po6zniejsze nakfady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje
jako odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wilasciwe), tylko wéwczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas$ koszt
danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Pdzniejsze nakfady nie zwiekszajgce poczatkowej
wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Grunty stanowigce wtasno$¢ Grupy wykazywane sg wedtug ceny nabycia i nie podlegajg
amortyzacji. Pozostate srodki trwate umarzane sg metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci
poczatkowej pomniejszonej o ewentualng warto$¢ koncowg w czasie ich uzytkowania dla
poszczegolnych grup rodzajowych.
Zastosowane okresy uzytkowania dla poszczegodlnych grup rodzajowych skfadnikéw majatku
trwatego sg nastepujace (w latach):

- budynki i budowle 25 - 40
- inwestycje w obcych obiektach 10
- maszyny i urzadzenia techniczne 3-20

- wyposazenie, systemy szalunkowe i inne srodki trwate 5-7

Weryfikacji wartosci kohcowej i okresow uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy
dzien bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa Srodka trwatego przewyzsza jego oszacowang wartosc
odzyskiwalng, jego warto$¢ bilansowg obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej (nota 11).

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wplywow ze
sprzedazy z ich wartoscig bilansowg i ujmuje sie w wyniku finansowym.
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F) Leasing — rachunkowos¢ leasingobiorcy (korzystajgcego)

Leasing aktywow, przy ktérym znaczgca czesé ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu wlasnosci
faktycznie pozostajg udziatem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe,
ktorymi Grupa jest obcigzana w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg wynik finansowy
liniowo przez okres obowigzywania umowy leasingowe;.

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktérym Grupa przejmuje znaczgca czes¢ ryzyka i
pozytkow wynikajgcych z tytutu wiasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych
pomniejszajg czes¢ kapitatowg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pozostata czes¢
stanowigca czes¢ odsetkowg obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie opfat leasingowych
na czes¢ kapitalowag i czes¢ odsetkowg dokonywane jest w taki sposéb, aby uzyska¢ dla
kazdego okresu stalg stope procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na réwni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i
podlegajg umorzeniu wediug takich samych zasad. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po
zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo witasnosci, aktywa sg amortyzowane w
okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

G) Leasing — rachunkowos¢ leasingodawcy (finansujacego)

Leasing jest umowg, na mocy ktdérej w zamian za optate lub serie opfat leasingodawca
(finansujacy) przekazuje leasingobiorcy (korzystajagcemu) prawo uzytkowania danego skfadnika
aktywow przez uzgodniony okres. W razie oddania aktywow w leasing operacyjny, dany skfadnik
aktywow wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z jego charakterem
(rodzajem). Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie przez okres leasingu metodg
liniowa.

Przedmiotem krétkoterminowego leasingu operacyjnego sg $rodki trwate nalezace do Grupy
~oystemy szalunkowe”.

H) Wartosci niematerialne

Oprogramowanie

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow
poniesionych na ich zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania.
Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 2— 5 lat.

I) Utrata wartosci aktywow trwatych

Aktywa trwate podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci w przypadku
wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ niezrealizowania wartosci bilansowe;j
posiadanych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Ustalone
w wyniku analizy (test na utrate wartosci) kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartosé
bilansowg aktywa, ktérego dotyczg i odnoszone sg w koszty okresu. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartos¢
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godziwa pomniejszona o0 koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartodci uzytkowej
(odzwierciedlonej wartoscig biezacg przeptywdw pienieznych powigzanych z danym skfadnikiem
aktywow). Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym
poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajgce sie zidentyfikowaé odrebnie przeptywy
pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne). Aktywa nie finansowe inne niz wartos¢
firmy, ktére podlegaty w przesziosci utracie wartosci podlegajg przeglgdowi pod katem mozliwego
odwrocenia odpisu na kazdg date bilansowa.

J) Inwestycje

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje Grupy obejmujg wartos¢ udziatéw i akcji w jednostkach innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone. Inwestycje w pozostatych jednostkach prezentowane sg jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, poniewaz Zarzad nie zamierza zby¢ tych inwestycji w ciggu nastepnych
12 miesiecy. Inwestycje ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o
dodatkowe koszty transakcyjne. Zwiekszenia wartosci inwestycji z tytutu aktualizacji do wartosci
godziwej odnoszone sg na kapitaly wiasne. Zmniejszenia wartosci inwestycji, w odniesieniu do
ktorych dokonano wczesdniej zwiekszen, pomniejszajg kapitat z aktualizacji wyceny. Wszystkie
pozostate zmniejszenia wynikajgce z utraty wartosci obcigzajg wynik finansowy. W przypadku
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie mozna w sposob
wiarygodny okresli¢ wartosci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych instrumentéw),
dokonuje sie wyceny wedtug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o odpisy
aktualizujgce jego wartosc.

K) Zapasy

Zapasy surowcow, materiatow, potproduktéw i wyrobdw gotowych oraz zakupionych towaréw sg
wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszt wyrobéw gotowych i
produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, warto$¢ zuzytych surowcow, robocizne
bezposrednig, inne koszty bezposrednie i odpowiadajgce im wydziatowe koszty produkcji (oparte
o normalne zdolnoséci produkcyjne), nie obejmuje natomiast kosztéw finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i zmienne koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest zgodnie z zasadg ,pierwsze weszio, pierwsze
wyszto”(FIFO) z wyjatkiem surowcow i materiatdow do produkcji szalunkéw, ktérych rozchod
wyceniany jest wedtug sredniowazonych cen zakupu.

W razie koniecznosci tworzone sg odpisy aktualizujgce wartoS¢ zapaséw przestarzatych,
niezbywalnych i wadliwych.

Potprodukty, produkcja w toku i wyroby gotowe obejmujgce szalunki i ich czesci sktadowe
wyprodukowane przez Grupe mogg by¢ przeznaczone na sprzedaz bgdz zaliczone do Srodkow
trwatlych jako elementy przeznaczone do dzierzawy. Grupa ujmuje szalunki jako rzeczowe
aktywa trwate w momencie wprowadzenia na magazyn wyrobow przeznaczonych na wynajem.
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L) Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe sg rozpoznawane poczgtkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie
wycenia sie je wedtlug metody zamortyzowanego kosztu stosujgc efektywng stope procentows i
pomniejsza o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naleznosci handlowe uznane jako
niesciggalne sg odpisywane w koszty w momencie okreslenia jako niesciggalne. W przypadku,
gdy Zarzad uzna za prawdopodobne, ze Grupa nie zdofa odzyska¢ kwot naleznych w ich
oryginalnej wartosci, dokonywany jest odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci. Kwota odpisu
aktualizujgcego odpowiada réznicy pomiedzy wartoscia ksiegowg, a biezagcg wartoscig
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowang efektywng stopg procentows.
Zmiany wartosci odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych sg odnoszone na
wynik finansowy, w ciezar kosztow sprzedazy i marketingu, w okresie, w ktérym nastepuje
zmiana.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”
wykazywana jest rowniez aktywowana kwota wydatkéw poniesionych w danym roku obrotowym
a dotyczgcych nastepnych okresow sprawozdawczych. Ich wartosé zostata wiarygodnie
okreslona i spowodujg w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych.

M) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
wartosci godziwej odpowiadajgcej wartosci nominalnej. Sktadajg sie na nie $rodki pieniezne w
kasie i banku, pozostate krétkoterminowe inwestycje o duzym stopniu ptynnosci o pierwotnym
terminie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych wykazane w rachunku przepltywéw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o nie sptacone
kwoty kredytow w rachunku biezgcym.

Kredyty w rachunku biezgcym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w pozycji
zobowigzan — kredyty i pozyczki krétkoterminowe.

N) Kapitaty

Kapital podstawowy

Akcje zwykte sg klasyfikowane jako kapitat wlasny. Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug
wartoéci nominalnej akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej
pomniejszona o koszty bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem nowych akcji wykazywana jest
jako kapitat zapasowy.

Zatrzymane zyski

W pozycji kapitatow wiasnych ,Zyski zatrzymane” ujmuje sie skumulowane, zatrzymane zyski i
straty wypracowane przez Grupe w poprzednich okresach obrotowych oraz wynik finansowy
biezgcego roku obrotowego.
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O) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczgtkowo wedlug wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione
koszty transakcyjne. W nastepnych okresach, wycenia sie te kredyty i pozyczki wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia spfaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

P) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na istniejgce (prawne Iub wynikajgce z prawa zwyczajowego)
zobowigzanie Grupy bedgce wynikiem zdarzen przesztych, jesli istnieje prawdopodobiehAstwo
koniecznosci wydatkowania zasobow Grupy w celu zaspokojenia tego zobowigzania i jesli mozna
w sposob wiarygodny ustali¢ jego szacunkowg wartosc.

Q) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i rozliczenia miedzyokresowe
przychodow

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania” wykazywane sg przez Grupe:

- szacowane, w sposob wiarygodny, wartosci kosztow poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym, nie zafakturowane przez dostawcoéw do dnia bilansowego. Czas i
sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

- Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujgce w szczegdlnosci réwnowartosé
otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

R) Istotne estymacje i oszacowania ksiegowe

Sporzadzajgc  sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej Zarzad dokonuje okresSlonych szacunkéw ksiegowych,
uwzglednia wlasng wiedze i szacunki w odniesieniu do przewidywanych zmian analizowanych
wielkosci. Rzeczywiste wielkosci mogg rozni¢ sie od oszacowanych. Wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywéw trwatych okredlana jest przy wykorzystaniu szacunkéw dotyczacych
okresow uzytecznosci poszczegolnych grup srodkow trwatych. Przyjete okresy uzytecznosci
rzeczowych aktywéw trwatych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz
przeprowadzanych przez Grupe.

Naleznosci sg weryfikowane pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek
wskazujgcych na niemoznosc¢ ich odzyskania. W takiej sytuacji wartos¢ odpisow aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci jest okreslana na bazie szacunkéw przygotowanych przez Grupe.

S) Przychody

Przychody obejmujg warto$¢ godziwg przychoddéw ze sprzedazy produktéow towardw i ustug po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty.
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Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzyc,
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne oraz spetnione
zostaty konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy.

1. Przychody ze sprzedazy produktow i towarow

Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa wlasnosci towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob a sciggalnosé nalezno$ci jest wystarczajgco
pewna.

W tej kategorii ujmowane sg rowniez przychody ze sprzedazy systeméw szalunkowych bedacych
skfadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wynik na sprzedazy innych sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych sg wykazywane w innych kosztach operacyjnych.

W przypadku sprzedazy krajowej momentem uznania przychodu ze sprzedazy produktow lub
towaréow jest moment wydania produktéw lub towaréw nabywcy z magazynu Grupy. W
przypadku sprzedazy eksportowej i wewnatrzwspolnotowej dostawy towaréw moment ujecia
przychodéw uzalezniony jest od warunkéw dostawy okreslonych zgodnie z Incoterms 2000,
zapisanych w realizowanym kontrakcie. Dla kontraktéw zawartych na warunkach FCA (lub EXW)
moment uznania przychodéw ze sprzedazy stanowi moment wydania produktéw lub towardw
odbiorcy z magazynu Grupy. Dla kontraktéw zawartych na warunkach CPT i CIP przychody ze
sprzedazy produktéw i towardow ujmowane sg w dacie potwierdzenia przez klienta odbioru
dostawy.

2.  Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg przede wszystkim ustug dzierzawy  deskowan
budowlanych.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi w oparciu o
stopienn zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania jesli:

o kwote przychoddédw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

o istnieje prawdopodobienstwo, Zze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakciji,
o stopien realizacji transakcji na dzien ujmowania przychodéw moze by¢ okreslony w

wiarygodny sposob,
o koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakohczenia transakcji mogg byé
wycenione w wiarygodny sposaéb.

3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej. Przychody te dotyczg optat za uzytkowanie srodkoéw pienieznych przez spoftki
nalezgce do Grupy. Jezeli naleznos¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowg do
poziomu wartosci odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym
zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.

4. Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

T) Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z réznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
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w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg metodg bilansowg. Jezeli jednak
odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub
zobowigzania w ramach transakcji innej niz potgczenie jednostek gospodarczych, ktére nie
wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd (strate) podatkowg, to sie go nie wykazuje.
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych
obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda
obowigzywa¢ w momencie realizacji odpowiednich aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochdod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic
przejsciowych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobag,
jezeli istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania
biezgcych aktywow i zobowigzan podatkowych i jezeli jednostka ma zamiar zaptaci¢ podatek w
kwocie netto lub jednoczes$nie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

U) Swiadczenia pracownicze
Odprawy emerytalne

Swiadczenia z tytulu odpraw emerytalnych przypadajg do zaptaty w razie nabycia przez
pracownika prawa do swiadczenia emerytalnego zgodnie z Kodeksem Pracy. Wielko$¢ odprawy
emerytalnej naleznej pracownikowi, nabywajgcemu prawa emerytalne, jest liczona w wysokosci
dodatkowego wynagrodzenia za jeden miesigc liczonego identycznie jak ekwiwalent za urlop.
Grupa ujmuje rezerwy na odprawy emerytalne. Warto$¢ zobowigzania z tego tytutu jest co roku
obliczana przez niezaleznych aktuariuszy.

Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej
lub odprawy rentowej, jakg Grupa zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu. Obliczona
w powyzszy sposéb kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy. Zdyskontowang
kwote pomniejsza sie o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw
na rezerwe, dokonywanych na powiekszenie rezerwy na pracownika. Dyskonto aktuarialne
oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Grupy. Zgodnie z MSR 19 stopa dyskonta finansowego do
obliczenia wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych, zostata ustalona na
podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych, ktorych waluta i termin wykupu sag
zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu $Swiadczen
pracowniczych.
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Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz opis czynnikow
i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na
osiaggniete wyniki finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

W | kwartale br. utrzymato sie umiarkowane tempo wzrostu gospodarczego, cho¢ w marcu w
wielu obszarach odnotowano ostabienie jego dynamiki. Wedlug GUS produkcja budowlano-
montazowa, pomimo spowolnienia prac budowlanych w lutym z powodu ostrej zimy, wzrosta
w analizowanym okresie 0 14,9% w cenach statych (16,2% w cenach biezgcych). Po raz
pierwszy od dluzszego czasu zaobserwowano wyrazne odwrdcenie tendencji w tempie
dynamiki wzrostu sektorow. | tak najwyzsze wskazniki wzrostu ~w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano w kategorii budynki mieszkalne (+27,5
%). Na tak dobre wyniki miaty przede wszystkim wptyw prace budowlane realizowane na
ostatnim etapie procesu inwestycyjnego, gdyz w analizowanym okresie oddano do uzytku az
0 31,9 % wiecej mieszkah. Najwiekszy udziat w przyroscie zasobdéw mieszkaniowych mieli
inwestorzy indywidualni, natomiast deweloperzy wykazali sie najwiekszg dynamikg
uzyskanych pozwolen na budowe (wzrost o 18,9%) oraz rozpoczetych mieszkan (wzrost o
15,2%).

Wskazniki uzyskane w budownictwie niemieszkaniowym réwniez swiadczg o nieziej
kondycji sektora — dynamika wzrostu wyniosta tu 19,3%, a w najwiekszym stopniu
przyczynity sie do niej inwestycje w budownictwie hotelowym i biurowym, gdzie ten wskaznik
przekroczyt 30 %.

Najnizsze tempo wzrostu (10,5%) odnotowano w kategorii obiektéw inzynieryjnych.
Zauwazalny jest zwtaszcza spadek dynamiki sprzedazy produkcji budowlano-montazowej
zrealizowanej przy budowie drog i autostrad: do poziomu 9,6%. Duzo lepiej prezentujg sie
wyniki dla budownictwa kolejowego, aspirujgcego obecnie do roli sity napedowej sektora
inzynieryjnego: dynamika wzrostu osiggneta tu imponujacy poziom +142,2%. Ze wzgledu na
kilkukrotnie mniejszy wolumen prac w stosunku do budownictwa drogowego wskazniki te nie
przektadajg sie jednak w istotnym stopniu na dynamike catego sektora.

Pomimo utrzymujgcej sie wysokiej dynamiki wzrostu catej branzy, ogolny wskaznik
koniunktury w budownictwie nadal przyjmowat w analizowanym okresie wartosci ujemne. Ta
ostrozna ocena rynku przez przedsiebiorcow wynika m.in. z duzej dozy niepewnosci
dotyczacej realizacji najwigkszych projektéw inwestycyjnych, coraz nizszych marz oraz
rosngcego zadtuzenia firm budowlanych i wzrostu ich upadtosci (o 68% w |. kwartale wedtug
Coface).

Otoczenie rynkowe za granica

Na Ukrainie w | kwartale 2012 roku zaobserwowano pogorszenie sytuacji gospodarczej,
przektadajgce sie na stabszg koniunkture w branzy budowlanej oraz dalsze ostabienie
dyscypliny ptatniczej przedsiebiorstw.

W Kazachstanie dynamika produkcji budowlanej utrzymywata sie na niezmienionym
poziomie, gtdwnie dzieki kontynuacji rzgdowych inwestycji w budownictwie komunikacyjnym i
przemystowym.
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Rentowno$¢ operacyjna

W okresie | kwartatu 2012 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci
operacyjnej, ktéry wyniést 7 940 tys. zt wobec 3 939 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku (wzrost o 4 001 tys. zb).

Na wspomniany wynik na dziatalnosci operacyjnej pozytywnie wplynety wyzsze, w
poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku, przychody z podstawowej
dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j tj. z wynajmu systemow szalunkowych i rusztowah.

Jednoczesnie w okresie | kwartatu 2012 roku Grupa Kapitatowa osiggneta wyzsze przychody
ze sprzedazy systemow szalunkowi i rusztowan niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku w tytutu:

e eksportowej dziatalnosci handlowej gtownie w Kazachstanie

e oraz rozliczen koncowych budow realizowanych w Polsce.

Najwiekszg pozycje wsrdd kosztdw rodzajowych dziatalnosci operacyjnej stanowig odpisy
amortyzacyjne zwigzane z majgtkiem Grupy (gtéwnie systemy szalunkowe i rusztowania
oraz Centrum Logistyczne w Poznaniu i w Jaworznie). Kwota odpisdw amortyzacyjnych w
okresie | kwartatu 2012 roku wzrosta o 10,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku.

Podstawowe wielkoSci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk
operacyjny+amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat | kwartat

2012 1. 201Lr. 2011 .
Sprzedaz 62 962 294 490 48 971
EBIT 7 940 72 508 3939
% do sprzedazy 12,61 24,62 8,04
Amortyzacja 21 557 83 060 19 505
EBITDA 29 497 155 568 23444
% do sprzedazy 46,85 52,82 47,87

W okresie | kwartatu 2012 roku Grupa Kapitalowa zanotowata wzrost EBITDA w ujeciu
absolutnym o 6 053 tys. zt w stosunku do poziomu osiggnietego w okresie | kwartatu 2011 r.
Rentownos¢ EBIDTA (EBITDA jako % sprzedazy) wyniosta 46,85% wobec 47,87% w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

Osiagniecie wskazanego powyzej wskaznika rentownosci EBITDA przy istotnie rosngcych
przychodach ze sprzedazy nalezy ttumaczyé rozng strukturg przychoddw osiggnietg w
okresie | kwartatu 2012 roku w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim. W
omawianym okresie wzrost przychodow ze sprzedazy pochodzi gtownie z dziatalnoSci
handlowej, ktora co do zasady charakteryzuje sie nizszg rentownoscig niz dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej w zakresie z wynajmu systemow szalunkowych i rusztowan.

Poza tym zdolnosci Grupy Kapitatowej do utrzymania wskaznika rentownosci EBITDA na

poziomie porownywalnym z osiggnietym w okresie poprzednim wigzg sie rowniez z
utrzymaniem dyscypliny kosztowe;.
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Definicja ekspozycji Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe

Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe w terminach faktycznych
przeptywow finansowych, ktére Grupa stara sie ograniczy¢ w nastepujgcy sposob:

e poprzez dokonywanie wzajemnej neutralizacji zobowigzan i naleznosci wyrazonych w
tej samej walucie obcej oraz dotyczgcych tych samych okreséw zapadalnosci,

e poprzez aktywnos¢ na rynku walutowym (zakup lub sprzedaz walut obcych bedacych
przedmiotem rozliczen réwnolegle do powstatych zobowigzan Ilub naleznosci
wyrazonych w walucie obcej),

e poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktow
terminowych typu Non-Delivery Forward (NDF).

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowg instrumenty terminowe (NDF) zawierane sg
tylko i wylgcznie na potrzeby dziatah zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym i nie
posiadajg znamion asymetrycznosci.

Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego
rezultaty z realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone
sg w wynik okresu.

Podstawowe wielkosci dotyczgce zawartych przez Grupe kontraktow NDF przedstawiajg sie
nastepujaco:

a) ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

31 marca 31 grudnia 31 marca
2012 r. 2011r. 2011r.
Aktywa z tytutu wyceny NDF na dzieh bilansowy 86 - 4
Zobowigzania z tytutu wyceny NDF na dzien i 174 i
bilansowy
b) ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
| kwartat | kwartat
2012 . 2011r.

Wynik okresu z tytutu realizacji zawartych uprzednio kontraktow
NDF — (pozycja: inne koszty operacyjne)

Wynik okresu z tytutu wyceny kontraktow NDF na dzien
bilansowy — (pozycja: inne koszty operacyjne)

Wynik okresu z tytutu realizacji zawartych uprzednio kontraktéw
NDF — dziatalnos$¢ finansowa

Wynik okresu z tytutu wyceny kontraktéw NDF na dzieh
bilansowy — dziatalnos¢ finansowa

Razem wynik okresu z tytutu kontraktow NDF (260) (26)

- 7
(151) 9)

(109) -

Osiggniete rezultaty transakcji zabezpieczajgcych w wysokim stopniu neutralizujg ryzyko
kursowe, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa.

Oprocz efektow ekonomicznych dotyczgcych rozliczenia i wyceny kontraktow
zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym (NDF) w pozostatej dziatalnosci operacyjnej
ujmowane sg efekty ekonomiczne zwigzane 2z przerobem elementéw systeméw
szalunkowych wg indywidualnych potrzeb klientdow oraz ogdélne efekty zarzadzania
posiadanym majatkiem (ujemne i dodatnie réznice inwentaryzacyjne oraz rezerwy na trwatg
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utrate wartosci zapasow). W okresie | kwartatdw 2012 roku koszty powyzszych zjawisk
wyniosty 576 tys. zt wobec 648 tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Grupa Kapitatowa wykorzystuje kredyty bankowe do finansowania inwestycji zwigzanych z
zakupami produktéw przeznaczonych do dzierzawy (tj. systemow szalunkowych i systemow
rusztowan).

Saldo kredytéw bankowych (krotko i dtugoterminowych) wraz z odsetkami naliczonymi do
dnia bilansowego wg stanu na 31 marca 2012 roku wyniosto 129 599 tys. zt w poréwnaniu z
188 671 tys. zt wg stanu na 31 marca 2011 roku.

W konsekwencji spadku salda kredytéw w dziatalnosci finansowej nastgpit spadek kosztow
finansowych zwigzanych z odsetkami od kredytéw, ktore w okresie | kwartatu 2012 roku
wyniosty 2 314 tys. zt wobec 2 847 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego
(spadek 0 18,7%).

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitalowa uzyskata w okresie | kwartatu
2012 roku dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 4 543 tys. zt wobec 711 tys. zt wyniku
finansowego netto osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywdw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje
ponizsza tabela:

| kwartat | kwartat

2012 r. 2011r.
Zysk (strata) netto 4543 711
Amortyzacja 21 557 19 505
Razem nadwyZzka finansowa 26 100 20 216
Pozostate elementy przeptywéw netto z dziatalnosci operacyjnej 16 157 8 249
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 257 28 465
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 655) (3905)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (21 549) (21 886)
Przeptywy pieniezne netto 18 053 2674

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W okresie | kwartatu 2012 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnig nadwyzke finansowag
(zysk netto + amortyzacja), ktéra wyniosta 26 100 tys. zt.

W tym samym okresie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 42 257 tys. zt wobec
28 465 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 13 792 tys. zt).

20



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

Z punktu widzenia zarzgdzania kapitatem pracujgcym okres | kwartatu 2012 roku, podobnie
jak rok 2011 charakteryzowat sie powstajgcymi zatorami ptatniczymi.

Wiele firm generalnego wykonawstwa realizujgcych kontrakty autostradowe w Polsce
spotkato sie w ostatnim czasie z trudnosciami ptynnosciowymi. Wynikaty one z koniecznosci
finansowania czesto nisko rentownych budoéw autostradowych przez okres realizacji
poszczegodlnych etapow budowy (tzw. kroki milowe). W ostatnich miesigcach prasa i
telewizja wielokrotnie informowata o kftopotach z ptynnoscig finansowg firm budowlanych
realizujgcych niektore odcinki autostrad A1, A2 oraz A4.

Powyzsza sytuacja rynkowa nie pozostata bez wptywu na wyniki realizowane przez Grupe
Kapitatowg, w tym na poziom wskaznika rotacji naleznosci. Jednakze réznorodne dziatania
zabezpieczajgce przed ryzykiem handlowym pozwolity Grupie Kapitatowej na minimalizacje
skutkéw tych zjawisk oraz na utrzymanie wskaznika rotacji naleznosci na poziomie
zblizonym do uzyskanego w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Ponadto Grupa Kapitatowa w dalszym ciggu stara sie ograniczy¢ ryzyko sptywu naleznosci
poprzez stosowanie wewnetrznych procedur i zasad identyfikacji, pomiaru i monitoringu
sytuacji finansowej i ptynnosciowej klientéw Grupy Kapitatowej w momencie rozpoczynania
wspotpracy jak réwniez w trakcie jej realizacji.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

W okresie | kwartatu 2012 roku Grupa Kapitaltowa dokonata stosunkowo nieznacznych
zakupdéw inwestycyjnych gtownie w celu uzupetnienia portfolio oferowanych produktow
(systemow szalunkowych i rusztowan). W rezultacie wydatki inwestycyjne w okresie
| kwartatu 2012 roku zwigzane z nabywaniem rzeczowych aktywéw trwatych wyniosty 2 835
tys. zt.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W okresie | kwartatu 2012 r. zgodnie z harmonogramami wynikajgcymi z zawartych umow
kredytowych Grupa dokonata sptaty rat kredytow bankowych zaciggnietych w poprzednich
latach. Wydatki z tego tytutu wyniosty 13 349 tys. zt. W analogicznym okresie roku
poprzedniego Grupa dokonata sptat rat kredytowych w tgcznej wysokosci 18 999 tys. zi.
Poza tym w | kwartale 2012 roku Grupa dokonata wyptaty dywidendy zaliczkowej z zysku
wypracowanego w 2011 r. w kwocie 6.044 tys. zt. W zwigzku z powyzszym w okresie
| kwartatu 2012 roku nadwyzka wydatkéw nad wptywami z dziatalnosci finansowej wyniosta
21549 tys. zt w stosunku do 21 886 tys. zt nadwyzki wydatkbw nad wptywami w
analogicznym okresie 2011 roku.

W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie | kwartatu 2012 roku Grupa zanotowata
zwiekszenie o 18 053 tys. zt stanu srodkéw pienieznych oraz kredytow w rachunku
biezacym, do poziomu 35 966 tys. zt wg stanu na 31 marca 2012 roku.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie duzg sezonowoscig, co przektada sie
bezposrednio na przychody osiggane ze sprzedazy produktoéw i ustug Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A.. Szczegdlnie niekorzystne warunki pogodowe oraz czeste
opOznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale roku.
Poprawa omawianych czynnikow nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach.
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Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréow
wartosciowych

W okresie | kwartatu 2012 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej ) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 16 czerwca 2011 roku podjeto uchwate o
wyptacie dywidendy w kwocie 8.303.898,56 zt (1,58 zt na akcje) z zysku wypracowanego w
2010 r. Zgodnie z powyzszg uchwatg dniem ustalenia praw do wyptaty dywidendy byt 5 lipca
2011 r., a wyptata dywidendy nastgpita w dniu 30 listopada 2011 r.

Zarzad ULMA Construccion Polska S.A. uchwatg z dnia 28 listopada 2011 roku podjat
decyzje o wyptacie dywidendy zaliczkowej z zysku netto za rok 2011 w tgcznej wysokosci
6.043.976,80 zt, tj. w kwocie 1,15 zt brutto na jedng akcje. Zgodnie z powyzszg uchwalg
dniem ustalenia praw do dywidendy byt 27 grudnia 2011 r., a wyptata dywidendy nastgpita w
dniu 4 stycznia 2012 r.

Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skréocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wpltyngé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem
kursowym, jaki udaje sie osigagng¢, wynik netto z tych transakcji pozostaje pod wptywem
zmiennosci kurséw walutowych. Dotyczy to w szczegolnosci transakcji zabezpieczajgcych
ryzyko kursowe wynikajgce z salda wewnetrznej pozyczki jakiej Ulma Construccion Polska
S.A. udzielita spétce ,corce” Ulma Opalubka Ukraina sp. z o.0.

W rezultacie zmienno$¢ kursu EUR/PLN w dalszym ciggu wptywa na Catkowite Dochody
uzyskiwane przez Grupe Kapitatowa.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonhczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan
warunkowych oraz aktywow warunkowych.

Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw przypadajagcych na poszczegdine
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od tego,
ktory podziat segmentow jest podziatem podstawowym

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty
w swojej dziatalnosci gospodarczej:

e obstuga buddéw — segment obejmujgcy wynajem systemow szalunkowych i rusztowan
wraz z szeroko rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na
zakonczenie kontraktu,

e sprzedaz materiatbw budowlanych — segment obejmujgcy sprzedaz systemoéw
szalunkowych stanowigcych sktadniki majatku trwatego ($rodki trwate) i obrotowego
(produkty i towary) Grupy Kapitatowej oraz innych materiatéw budowlanych.
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Wyniki segmentéw ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat 2012 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r.

. . Obstuga Sprze_zda}z Grupa
Opis pozycji - materiatow ;
budow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 56 221 8 030 64 251
Sprzedaz pomiedzy segmentami - (1289) (1289)
Przychody ze sprzedazy 56 221 6741 62 962
Koszty operacyjne bez amortyzacii (27 516) (5949) (33 465)
EBITDA 28 705 792 29 497
Amortyzacja (21 449) (108) (21 557)
Zysk na poziomie operacyjnym EBIT = 25 TEAD
| kwartat 2011 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 r.
. . Obstuga Sprzgda}z Grupa
Opis pozycji - materiatow .
budow Kapitatowa
budowlanych

tacznie przychody ze sprzedazy 47 142 2 864 50 006
Sprzedaz pomiedzy segmentami (75) (960) (1 035)
Przychody ze sprzedazy 47 067 1904 48 971
Koszty operacyjne bez amortyzacii (24 667) (860) (25 527)
EBITDA 22 400 1044 23 444
Amortyzacja (19 401) (104) (19 505)
2999 940 3939

Zysk (strata) na poziomie operacyjnym EBIT

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy

przedstawiono ponize;j.

| kwartat 2012 r.
okres od 1.01.

do 31.03.2012 .

Zysk (strata) segmentéw na poziomie operacyjnym
Przychody z tytutu odsetek

Pozostate przychody finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Pozostate koszty finansowe

Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

7940

167
5

(2 314)

155

(188)
5 765
(1222)
4543

| kwartat 2011 r.
okres od 1.01. do
31.03.2011 .

3939
17

(2 856)
(236)
(77)
787
(76)
711
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Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy

w tys. z}

w tys. EUR

| kwartat
2012r.0d 1.01

do 31.03.2012r.

| kwartat
2011 r.0d 1.01

do 31.03.2011r.

| kwartat

2012r.0d 1.01
do 31.03.2012r.

| kwartat
2011 r.0d 1.01
do 31.03.2011 .

produktow, towardw i 62 962 48 971 15081 12 322

materiatéw

Wynik z dziatalnosci 7940 3939 1902 991

operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem 5765 787 1380 198

Wynik netto 4 543 711 1088 179

Przeptywy pienigzne netto z 42 257 28 465 10 121 7162

dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieni¢zne netto z (2 655) (3 905) (636) (983)

dziatalnosci inwestycyjne;

Przeptywy pienigzne netto z (21 549) (21 886) (5 161) (5 507)

dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto 18 053 2674 4324 673

Rozwodniony zysk na jedng

akcje zwyklg (w Z/EUR) 0.86 0,14 0.21 0.03

Podstawowy zysk na jednag

akcje zwykia (w Z/EUR) 0,86 014 021 0,03
31.03.2012r. 31.12.2011r. 31.03.2012r. 31.12.2011r.

Aktywa razem 486 741 507 741 116 960 114 957

Zobowigzania 178 264 203 111 42 835 45 986

Zobowigzania 82 789 94 430 19 893 21 380

dtugoterminowe

Zobowigzania 95 475 108 681 22 942 24 606

krotkoterminowe

Kapitat wtasny 308 477 304 630 74 125 68 971

Kapitat podstawowy 10511 10511 2526 2380

Sredniowazona liczba akgji 5255632 5255632 5 255 632 5 255 632

Liczba akcji na dzien 5 255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632

bilansowy

Warto$¢ ksiegowa na jedng 58.69 57.96 14.10 13.12

akcje (w zi/ EUR)

Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone
na EUR przy zastosowaniu Srednich kursow walut ogtoszonych przez Prezesa NBP,
obowigzujgcych na dzien bilansowy. Sredni kurs EUR na dzien 31 marca 2012 r. wynosit
4,1616 zt, a na dzieh 31 grudnia 2011 r. 4,4168 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku
przeptywéw pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kursow
obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres
1.01. — 31.03.2012 r. przeliczono wg kursu = 4,1750 z/EUR, dane za analogiczny okres
2011 r. przeliczono wg kursu = 3,9742 zi/EUR.
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Opis organizacji Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C y E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra wedtug
stanu na dzien 31 marca 2012 roku posiada 75,49 % akcji Spoétki. Pozostate 24,51 % akciji
znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spotki:

Podmiot dominujacy:

e ULMA Construccion Polska S.A. spétka prawa handlowego z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Klasykéw 10. W dniu 15.09.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikbw przeksztatcona zostata ze spodtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995r., Rep. A nr
5500/95). Zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000055818.

Podmioty zalezne:

e ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata
18.07.2001 r. Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracii
Panstwowej dla miasta Kijowa pod nr 5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803.
Przedmiotem dziatalnosci spoétki jest sprzedaz idzierzawa deskowan, sprzedaz
materiatobw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosow
wynosi 100%.

e ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej
strategicznym celem bedzie rozwdj podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej {j.
wynajmu systemow szalunkowych i rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z
zakresu zastosowania technologii szalunkowej w procesie budowlanym na terenie
Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Podmiot stowarzyszony:

e ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bukareszcie przy ul. Chitilei 200, powstata 9.10.2007
roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie pod
numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydzierzawianie i sprzedaz
rusztowan i deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat
emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gloséw wynosi 30%.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metodg petng, jednostka stowarzyszona
konsolidowana jest metodg praw wtasnosci.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitatlowej, inwestycji dilugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

Utworzenie spotki zaleznej ULMA Opatubka Kazachstan na terenie Kazachstanu wigza¢ sie
bedzie w kolejnych okresach z koniecznoscig poniesienia przez Grupe Kapitatowg kosztéw
oraz wydatkéw zwigzanych z uzupetnieniem struktur logistycznych i handlowych na terenie
tego kraju.
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Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikébw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. nie publikuje prognoz wynikow.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ULMA
Construccion Polska S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji ULMA Construccion Polska S.A. w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug stanu na dzieh przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami
posiadajgcymi powyzej 5% ogodlnej liczby gtosow sa:

o ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 75,49% udzialu w kapitale zaktadowym
Spoétki oraz uprawniajgcych do 3 967 290 gltoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,

o Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajgcy bezposrednio
516 739 akcji ULMA Construccion Polska S.A. stanowigcych 9,83% udziatlu w
kapitale zakladowym Spotki oraz uprawniajgcych do 516 739 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 9,83% ogdlnej liczby gtosow.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA
Construccion Polska S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.
Zadna z os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada
akcji emitenta.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci ULMA Construccion
Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérego wartosé stanowi co najmniej
10% kapitaldbw wilasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spotki

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych
faczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych ULMA
Construccion Polska S.A., z okresleniem tgcznej wartosci postepowan odrebnie w
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grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Spoétki w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

W okresie objetym raportem nie zostaty wszczete zadne postepowania w stosunku do ULMA
Construccion Polska S.A. lub spdtek od niej zaleznych o wartosci przekraczajgcej 10%
kapitatow wtasnych.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na 31-03-2012:

W okresie objetym raportem nie zostaly wszczete Zadne postepowania w stosunku do ULMA
Construccion Polska S.A. lub spoétek od niej zaleznych o wartosci przekraczajgcej 10%
kapitatow wiasnych.

Postepowania dotyczgce wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 92 postepowania toczace sie przed sadem
dotyczgce wierzytelnosci - ich tgczna wartosé wynosi 15 081 tys. zt. Wsréd postepowan
toczgcych sie przed sgdem ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 53 postepowania
upadtosciowe na tgczng kwote 9 913 tys. zt.

Wykaz najwiekszych postepowan po stronie wierzytelnosci prowadzonych przez ULMA
Construccion Polska S.A.

Dtuznik Wartos¢ Data wszczecia postepowania
przedmiotu
sporu w tys. zl.
PRIB EKO PRZEM SP. Z 0.0. 1096 | 17-03-2010 — upadtos,
wszczeta egz. przeciwko Cztonkom
Zarzadu
MPRD S.A. 824 (08.12.2006 — upadtosc
GRUPA BIP 792 | 24-04-2009 — upadios¢
LPBO S.A. 762 | 23-03-2009 — upadiosc
FENIX SP. Z O.0. 696 | 30-11-2011 — upadiosc
IMA BUD DEVELOPMENT SP. Z O.0. 592 [ 20-11-2007 — egzekucja
DOMKAR-BUDOWNICTWO 974 [ 10-11-2010 — egzekucja
MAXER S.A. 466 | 28.04.2006 — upadtos¢
Krupinski Construction Sp. z o.0. 552 (05.12.2006 — egzekucja
PAWERBUD SP. Z O.0. 1154 24.05.2011 — upadtosc
MH-BUD MEUS 648 | 06-08-2011 — egzekucja
PHU POLKON SP. Z O.0. 715(26-09-2011 — nakaz zaptaty
ABRAMOWICZ BUDOWNICTWO SP. Z 0.0. 434 |22-09-2011 — upadios¢
CHINA OVERSEAS ENGINEERING 2 040 [ 17-01-2012 — nakaz zapfaty
Razem 11 745

Informacje o zawarciu przez ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostke od niej
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,
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b) informacji o powigzaniach ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od nigj
zaleznej z podmiotem bedacym strong transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakciji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli SA niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktére mogty mie¢ istotny wpltyw na sytuacje majatkowa,
finansowg i wynik finansowy emitenta.

Transakcje zawarte w okresie | kwartatu 2012 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i
jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy,
zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia
biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty zakupy gtéwnie szalunkéw oraz ustug najmu dotyczgcych
systeméw szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA Cy
E, S. Coop. o wartosci 1 470 tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.04.2011 r. do 31.03.2012 r.) wartos¢ powyzszych
transakcji wyniosta 32 440 tys. zt .

Informacje o udzieleniu przez ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej
zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a
podmiotem, ktéry zaciaggnat kredyty lub pozyczki.

W 2008 roku ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi zaleznemu ULMA
Opatubka Ukraina sp. z 0.0. pozyczki inwestycyjnej w kwocie 3100 tys. EUR o
oprocentowaniu statym na poziomie rynkowym. Na mocy aneksu z dnia 15.09.2011 r. termin
sptaty pozyczki okreslono na dzien 25 grudnia 2015 r. Wedtug stanu na 31 marca 2012 roku
zadtuzenie ULMA Opatubka Ukraina z tego tytutu wynosi 1 790 tys. EUR.

W 2011 roku ULMA Construccion Polska S.A. udzielita Spétce stowarzyszonej ULMA Cofraje
srl Rumunia pozyczki dtugoterminowej w wysokosci 241 tys. EUR. Pozyczka zostata
udzielona na warunkach rynkowych do dnia 31 maja 2014 r.

W 2012 roku ULMA Construccion Polska S.A. udzielita Spétce zaleznej ULMA Opatubka
Kazachstan pozyczki dtugoterminowej do wysokosci 300 tys. EUR. Pozyczka zostata
udzielona na warunkach rynkowych do dnia 14 lutego 2015 roku. Wedtug stanu na 31 marca
2012 roku zadtuzenie ULMA Opatubka Kazachstan z tego tytutu wynosi 250 tys. EUR.
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Inne informacje, ktére zdaniem Grupa ULMA Construccion Polska S.A. sg istotne dla
oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe ULMA Construccion Polska S.A.

W okresie | kwartatlu 2012 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczes$niej, znaczace
zdarzenia. Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne
informacje, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez spotki Grupy
Kapitatowej.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie ULMA Construccion Polska S.A. beda miaty
wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitalowg ULMA Construccion Polska S.A. wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Rynek w Polsce

W nadchodzgcych miesigcach spodziewane jest ostabienie dynamiki wzrostu rynku
budowlanego.

W | kwartale br. zanotowano zauwazalne zmniejszenie zainteresowania kredytami
mieszkaniowymi. Ministerstwo Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej przygotowuje
co prawda projekt majgcy zastgpi¢ wygasajgcy program ,Rodzina na swoim”, jednak
najwczesniej mogtby sie on przyczyni¢ do wzrostu popytu na nowe mieszkania od drugiego
potrocza 2013 roku.

Takze w sektorze niemieszkaniowym analitycy prognozujg najwyzej stabilizacje poziomu
produkcji budowlano-mieszkaniowe;j.

Na rynku budownictwa inzynieryjnego nalezy oczekiwa¢ wyhamowania dynamiki wzrostu w
$lad za istothym zmniejszeniem liczby nowych kontraktéw drogowych. Co prawda GDDKIiA
planuje wyda¢ w 2012 roku na budowe drég rekordowg kwote 29 mid ziotych, jednak
imponujgce przychody firm budowlanych nie bedg szty niestety w parze z rentownoscig
kontraktow, ktéra w zdecydowanej wiekszosci przypadkow oscyluje wokot poziomu
zero/minus. Przyczynita sie do tego dominujgca w polskich przetargach praktyka najnizszej
ceny jako klucza wyboru oraz wzrost cen paliwa i materiatbw budowlanych (m.in. kruszyw,
betonu i stali).

Ze wzgledu na wspomniane niskie marze oraz dotykajgcy powoli branze budowlang
znaczgcy spadek zlecen w sektorze drogowym, wiele podmiotow, zwitaszcza tych o mato
zdywersyfikowanym profilu dziatalnosci, moze mie¢ ktopoty z utrzymaniem sie na rynku.
Majac to na uwadze, Grupa ULMA koncentruje dzis swoje dziatania na wnikliwym
monitoringu planowanych inwestycji w przemysle oraz inwestowaniu m.in. w rozwgj
systemdéw samowznoszacych i radialnych, znajdujgcych zastosowanie przy wznoszeniu
budowli wysokich oraz konstrukcji specjalnych w sektorze przemystowym.

Rynki Eksportowe

Prognozy dla branzy budowlanej na Ukrainie (BUILDECON) na | pétrocze 2012 zaktadajg
przynajmniej utrzymanie obecnej dynamiki wzrostu w zwigzku finalizowaniem projektéw na
EURO 2012.

29



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

W Kazachstanie analitycy (PMR) prognozujg wzrost dynamiki sektora do ok. 9%, gtéwnie
dzieki inwestycjom rzgdowym w rozwdj infrastruktury drogowej i lotniczej i ambitnym
projektom w zakresie budownictwa przemystowego, jak réwniez ,odmrazanym” i nowym
inwestycjom w budownictwie biurowym.

Grupa Kapitatowa bedzie w dalszym ciggu intensyfikowaé¢ dziatania handlowe na rynkach
eksportowych
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ULMA Construccion Polska S.A.

ZA 1| KWARTAL 2012 R.

31



ULMA Construccion Polska S.A.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartosci niematerialne
3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
4. Inne aktywa trwate
5. Nalezno$ci dtugoterminowe
Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem
1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
1. Zapasy
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
4. Pochodne instrumenty finansowe
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem

Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
|. Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy
2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalne;j
3. Zatrzymane zyski, w tym:
a) Zysk netto okresu obrotowego

Kapitatl wlasny razem
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania diugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
c. Zobowigzania diugoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych
d. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego
Zobowigzania diugoterminowe razem
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu $wiadczenh
emerytalnych
c. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego
d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego
e. Instrumenty pochodne
f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Kapitat wlasny i zobowigzania razem

Stan na dzien:

31 marca 31 grudnia 31 marca
2012 . 2011r. 2011r.
356 397 377 907 396 727

904 1026 488
8819 8 818 13 669
4275 4288 4 330

10773 11 388 9 909
381 168 403 427 425 123
4190 4148 5722
83 898 98 416 71970
588 574 28
86 - 4
34108 18 563 5249
122 870 121 701 82 973
504 038 525 128 508 096
10511 10511 10511
114 990 114 990 114 990
201 875 197 654 160 731
4221 51 280 9
327 376 323 155 286 232
74 450 87 056 127 104
9215 8 053 4 837
114 114 77
236 285 386
84 015 95 508 132 404
53 399 55 295 61 567
3 3 27
148 148 146

- 174 -
39 097 50 845 27720
92 647 106 465 89 460
176 662 201 973 221 864
504 038 525 128 508 096
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ULMA Construccion Polska S.A. .
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

| kwartat | kwartat
2012rr. 2011r.
okres od okres od
1.01. do 1.01. do
31.03.2012rr. 31.03.2011 r.

Przychody ze sprzedazy 60 646 46 978
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (48 870) (40 477)
I. Zysk brutto ze sprzedazy 11776 6 501
Koszty sprzedazy i marketingu (1 163) (1 165)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 847) (2 573)
Inne koszty operacyjne (87) (185)
Il. Zysk (strata operacyjny 7679 2578
Przychody finansowe 380 348
Koszty finansowe (2 676) (2 796)
Koszty finansowe netto (2 296) (2 448)
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5383 130
Podatek dochodowy biezgcy - -
Podatek dochodowy odroczony (1162) (121)
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego 4221 9
Inne catkowite dochody - -
V. Catkowity dochod okresu obrotowego 4221 9
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5 255 632 5255732
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajgcy na jedna akcje w 0.80 i

okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)
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ULMA Construccion Polska S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2010 r.

Catkowite dochody netto w 2011 roku
Dywidenda - podziat zysku za 2010 rok
Dywidenda zaliczkowa za 2011 rok

Stan na 31.12.2011 r.
Catkowite dochody netto w okresie
| kwartatu 2012 r.

Stan na 31.03.2012 r.

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2010 r.
Catkowite dochody netto w okresie
| kwartatu 2011 r.

Stan na 31.03.2011 r.

Nadwyzka ze

Kapitat .
podstawowy sp_rzedazy . Zatrzymane Razfem
o akcji powyzej : kapitat
w wartosci e zyski
i . wartosci wiasny
emnmEle] nominalnej
10511 114 990 160 722 286 223
- - 51 280 51 280
- - (8 304) (8 304)
- - (6 044) (6 044)
10511 114 990 197 654 323 155
- - 4221 4221
10511 114 990 201 875 327 376
. Nadwyzka ze
AETIRE sprzedazy Razem
podstawowy » Ay Zatrzymane .
. akcji powyzej ; kapitat
w wartosci o zyski
: . wartosci wiasny
T nominalnej
10511 114 990 160 722 286 223
- - 9 9
10511 114 990 160 731 286 232
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ULMA Construccion Pols,ka S.A. .
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja srodkéw trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkéw trwatych
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych
- Przychody z tytutu odsetek i dywidend

- Koszty odsetek

- (Zyski)/Straty kursowe

- Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wpltywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Pozyczki udzielone

Sptata pozyczek udzielonych

Dywidendy otrzymane

Nabycie udziatow w spétce zaleznej i stowarzyszonej
Odsetki otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytow i pozyczek

Platnosci z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i kredytu w

rachunku biezacym

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na poczatek okresu
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku

biezgcym

Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym na koniec okresu

| kwartat | kwartat
2012 r. 2011 r.

okres od okres od
1.01. do 1.01.do

31.03.2012 . 31.03.2011 .

4221 9

1162 121

21 448 20 053

126 64

3872 1570

(260) 174

(374) (348)

2 267 2 856

415 (269)

(42) 169

15 204 4 653

(6 697) (1479)

41 342 27 573

(15) (28)

41 327 27 545

(2 809) (4 006)

6 54

%) (72)

(1 044) (240)

447 830

384 348

(3021) (3 086)

(13 349) (18 999)

(50) (36)

(2 303) (2 851)

(6 044) -

(21 746) (21 886)

16 560 2573

17 446 1803

101 83

34 107 4 459



ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

Noty do srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego sg zgodne z politykami rachunkowosci przyjetymi przez Grupe, ktére
zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stanowigcym integralng czesé
niniejszego raportu. Zasady rachunkowos$ci, zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, ktére nie byly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
zaprezentowane ponizej.

a) Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartosé. Skutki zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢
inwestycji w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktorym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR

| kwartat
2012 r.0d 1.01
do 31.03.2012r.

| kwartat
2011 r.0d 1.01
do 31.03.2011r.

| kwartat | kwartat
2012 r.0d 1.01 2011 r.0d 1.01
do 31.03.2012r. do 31.03.2011r.

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towardw i materialow 60 646 46 978 14 526 11 821
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 7679 2578 1839 649
Wynik brutto 5383 130 1289 33
Wynik netto 4221 9 1011 2
Przept ieniezne n z dziatalnosci

Opefgc%yef eniezne netto z dziatalnosc 41327 27 545 9 899 6 931
E’]ﬁggg\é\%npéjemezne netto z dziatalnosci (3 021) (3 086) (724) 777)
E’r:ﬁzgm/j pieniezne netto z dziatalnosci (21 746) (21 886) (5 208) (5 507)
Przeptywy pieniezne netto 16 560 2573 3967 647
Z:/)(i}{s/'g\jvg\;vy zysk na jedng akcje zwykig 0.80 i 0.19 i
(vaji}f//\/garlg())ny zysk na jedng akcje zwykig 0.80 ) 0.19 )

31.03.2012 . 31.12.2011 r. 31.03.2012 . 31.12.2011 .

Aktywa razem 504 038 525 128 121 116 118 893
Zobowigzania 176 662 201 973 42 450 45 728
Zobowigzania dtugoterminowe 84 015 95 508 20 188 21624
Zobowigzania krétkoterminowe 92 647 106 465 22 262 24 104
Kapitat wiasny 327 376 323 155 78 666 73 165
Kapitat podstawowy 10511 10511 2526 2 380
Sredniowazona liczba akcji 5 255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5 255 632 5255 632 5255 632 5 255 632
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/ 62.29 61.49 14,97 13,92

EUR)
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ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatdw wtasnych i zobowigzan zostaly przeliczone na EUR
przy zastosowaniu $rednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien
bilansowy. Sredni kurs EUR na dzien 31 marca 2012 r. wynosit 4,1616 zt, a na dzien 31 grudnia 2011
r. 4,4168 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2012 r. przeliczono wg
kursu = 4,1750 Z/EUR, dane za analogiczny okres 2011 r. przeliczono wg kursu = 3,9742 z/EUR.
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