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Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno sci
GRUPY KAPITALOWEJ
ULMA CONSTRUCCION POLSKA S.A .

w okresie 6 miesi ecy zako nczonym 30 czerwca 2010 roku

Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Wedlug stanu na dzien 30.06.2010 roku Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A.
(,Grupa”, ,Grupa Kapitatlowa”) sktadata sie z nastepujgcych podmiotéw:

1) ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominuj acy Grupy Kapitalowej ULMA
Construccion Polska S.A. pehliacy role zarzadczo-administracyjng dla catej Grupy oraz
odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktow i ustug oferowanych przez Grupe
na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach zagranicznych,

2) ULMA SYSTEM S.A. w likwidacji - spotka zale zna petnigca funkcje centrum produkcyjnego i
remontowego systeméw szalunkowych i ich akcesoriéw na potrzeby Grupy Kapitatowej oraz
na rynki zagraniczne,

W dniu 31 maja 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ULMA System
S.A. podjeto uchwate o likwidacji Spotki.

3) ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spotka zale zna odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku ukrainskim,

4) ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku rumunskim.

Spoiki zalezne podlegajg konsolidacji metodq petng. Spotka stowarzyszona konsolidowana jest
metodg praw wkasnosci.



Przedmiot dziatalno $ci Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. dziata w branzy budowlanej. Przedmiotem
dziatalnosci spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej jest dzierzawa i sprzedaz systemow
deskowan (systemoéw szalunkowych) i rusztowan na potrzeby budownictwa kubaturowego oraz
inzynieryjnego, wykonywanie prac konserwacyjnych oraz projektow zastosowan tych systeméw
atakze produkcja i remonty systeméw deskowan i innych akcesoriow uzywanych przy
montowaniu systeméw szalunkowych.

Siedziby, daty powstania i rejestracje dziatalno  sci jednostek wchodz gcych w sktad Grupy
Kapitatowe;j.

1) Firma ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Klasykéw 10, dziata
od dnia 01.07.1995 r. na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow,
przeksztatcajacej spotke z 0.0. w spotke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A
Nr 5500/95), zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Rejestrze Przedsigebiorcéw
pod numerem KRS 0000055818 przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, Xll|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

2) Firma ULMA System S.A. z siedzibg w Starachowicach przy ulicy Radomskiej 29 powstata
dnia 11.07.2000 r. (Akt Notarialny Rep. A Nr 2105/2000), zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy, w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS:
0000054140,
W dniu 31 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ULMA System
S.A. podjeto uchwate o likwidacji Spotki.

3) Firma ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, wpisana dnia
18.07.2001 r. do Panstwowego Rejestru Republiki Ukrainy pod numerem 5878/01 (kod
identyfikacyjny 31563803),

4) Firma ULMA Cofraje S.R.L z siedzibg w Bukareszcie przy ul. Chitilei 200, wpisana dnia
2.11.2007 r. do Rejestru Handlowego Rumunii pod numerem J23/2922.
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opis czynnikow i zdarze n, w szczegoélno sci o nietypowym charakterze, maj gcych
znacz gcy wplyw na osi ggni ete wyniki finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

Wg GUS w | pétroczu 2010 roku produkcja budowlano-montazowa byta o 6,1 % nizsza niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku. W poszczegolnych sektorach spadki te wynosity
odpowiednio: mieszkaniowy — 16 %, niemieszkaniowy — 5,5%, inzynieryjny — 3,9 % (w
podsektorze drog i mostéw +0,8%). Ujemna dynamika wynikata gtdwnie z bardzo trudnych
warunkéw atmosferycznych w styczniu i lutym (dtuga i mrozna zima). W |l kwartale, pomimo
powodzi, odnotowano pierwsze oznaki ozywienia w branzy. W maju po raz pierwszy w tym roku
produkcja budowlana wzrosta w stosunku do analogicznego miesigca ubiegtego roku o 2,3 %, aw
czerwcu byta juz 0 9,6 % wyzsza niz przed rokiem. Oznaki poprawy koniunktury widac¢ takze w
podstawowych wskaznikach charakteryzujgcych branze — w kolejnych miesigcach roku dynamika
poziomu zatrudnienia, wynagrodzeh oraz cen w budownictwie zaczyna nabiera¢ tempa.



Otoczenie rynkowe za granica

Gospodarka ukrainska po gtebokim kryzysie wydaje sie powoli wchodzi¢ na droge wzrostu.
Dodatnia dynamika produkcji przemystowej w | potroczu 2010 roku wyniosta 12%, poprawie
ulegajg kredytowe rankingi Ukrainy. Produkcja budowlano-montazowa wcigz pozostawata jednak
na niskim poziomie, wykazujgc blisko 20% -owy spadek w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Kontynuowane sg prace przy budowie stadionéw na EURO 2012, brak natomiast
jak dotad postepu przy uruchomieniu programu budowy drog.

W Kazachstanie w pierwszym potroczu 2010 roku odnotowano obnizenie produkcji budowlanej o
3,9 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, ale produkcja przemystowa
wykazywata juz wyrazng dynamike dodatnig: 11%. W czerwcu MFW przyznat Kazachstanowi 1
mid USD pozyczki w ramach pomocy we wdrazaniu rzgdowego programu gospodarczego, co
stanowi potwierdzenie zaufania tej instytucji do slusznosci przyjetej przez rzad polityki
gospodarczej.

Przychody ze sprzedazy

W | pétroczu 2010 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 95 504 tys. zt tgcznych przychodow ze
sprzedazy wobec 83 874 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 14%).

Wzrost przychoddw ze sprzedazy dotyczy w przewazajgcej wiekszosci podstawowej dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, jakg jest wynajem systemoOw szalunkowych i rusztowan. Przychody z tej
dziatalnosci wyniosty w | potroczu 2010 roku tgcznie 82 213 tys. zt wobec 65 053 tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 17 160 tys. zt tj. 26%).

Wzrost przychodéw Grupy Kapitalowej nastgpit w slad za poprawiajgca sie koniunkturg
budowlang w Polsce.

W Il kwartale 2010 roku w faze realizacji weszto szereg duzych kontraktow inzynieryjnych, na
ktérych w wielu przypadkach prace budowlane byly op6znione w zwigzku z diugg zima i trudnymi
warunkami atmosferycznymi jakie mialty miejsce w | kwartale 2010 roku. Réwniez w segmencie
kubaturowym (w tym w segmencie mieszkaniowym) daje sie zauwazy¢ poprawe koniunktury.

W rezultacie powyzszych zmian w otoczeniu rynkowym powoli, ale systematycznie poprawiajg sie
ceny jednostkowe oferowanych produktow i ustug.

W | potroczu 2010 roku Grupa Kapitalowa osiagneta 4 795 tys. zt tgcznych przychodow z
eksportowej dziatalnosci handlowej na kierunki wschodnie (tj. dzialalnosci realizowanej za
posrednictwem przedstawicielstwa w Kazachstanie lub poprzez grupe posrednikéw w takich
krajach jak Litwa, Rosja, Butgaria itp.). Przychody te byly wyzsze o 402 tys. zt tj. 9% w poréwnaniu
do danych za analogiczny okres poprzedniego roku.

Na wysoko$¢é wspomnianych przychodéw ze sprzedazy najwiekszy wplyw miala dziatalnosc
eksportowa do Kazachstanu, gdzie widoczne sg oznaki ozywienia w segmencie budownictwa po
kilkuletnim spadku koniunktury budowlanej spowodowanej giebokim kryzysem gospodarczym w
tym Kkraju.

Rentownos¢ operacyjna

W | péiroczu 2010 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej,
ktory wyniost 3 983 tys. zt wobec — 229 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost
04 212 tys. z}).



Na wspomniany wynik na dziatalnosci operacyjnej pozytywnie wplynety wyzsze, w poréwnaniu z
analogicznym okresem poprzedniego roku, przychody z podstawowej dziatalnosci Grupy
Kapitatowej tj. z wynajmu systemow szalunkowych i rusztowan.

Najwiekszg pozycje wsrod kosztdw rodzajowych dziatalnosci operacyjnej stanowig odpisy
amortyzacyjne zwigzane z majatkiem Grupy (gtébwnie systemy szalunkowe i rusztowania oraz
przyjete do uzytkowania w IV kwartale 2008 roku Centrum Logistyczne w Poznaniu i w Il kwartale
2009 r. Centrum Logistyczne w Jaworznie). Kwota odpisow amortyzacyjnych w | po6troczu 2010
roku wzrosta o 15,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku, w slad za
przyrostem wartosci posiadanego przez Grupe Kapitatowg majatku.

Podstawowe wielkosci zwigzane 2z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk
operacyjny+amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat Il kwartat | péirocze | péirocze

2010rr. 2010rr. 2010r. 2009 r.
Sprzedaz 40 266 55 238 95 504 83 874
EBIT (2 003) 5 986 3983 (229)
% do sprzedazy (4,98) 10,84 4,17 (0,27)
Amortyzacja 18 839 19 261 38 100 32 980
EBITDA 16 836 25 247 42 083 32 751
% do sprzedazy 41,81 45,71 44,06 39,05

W | potroczu 2010 roku Grupa Kapitalowa zanotowata wzrost EBITDA w ujeciu absolutnym o
9 332 tys. zt (tj. 0 28,5%) - rentownos¢ EBIDTA (EBITDA jako % sprzedazy) wyniosta 44% wobec
39% w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Do najbardziej istotnych czynnikbw wptywajgcych na poprawe EBITDA (w ujeciu absolutnym) w

poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego nalezy zaliczy¢:

e wzrost przychodéw z podstawowej dzialalnosci Grupy, jakg jest wynajem systemow
szalunkowych i rusztowan, co wptywa pozytywnie na stopien pokrycia kosztow dziatalnosci,
ktére ze wzgledu na swojg specyfike sg kosztami sztywnymi,

» rosnhgce ceny jednostkowe oferowanych ustug bedace wynikiem poprawy koniunktury w
budownictwie,

» osiggniete redukcje kosztow funkcji logistycznych w slad za uruchomieniem Regionalnego
Centrum Logistycznego w Poznaniu oraz Regionalnego Centrum Logistycznego w Jaworznie.
W efekcie tych dziatan dokonano centralizacji funkcji magazynowych i logistycznych,
zamknieto czes¢ lokalnych magazyndw, a takze zoptymalizowano zatrudnienie.

Ponadto Grupa Kapitatowa w dalszym ciggu przygotowuje sie do budowy Regionalnego Centrum
Logistycznego w Warszawie. Obecnie przygotowywana jest dokumentacja budowlana (koncepcje
i projekty), a rozpoczecie budowy planowane jest na IV kwartat 2010 roku.

W | p6troczu 2010 roku dokonano réwniez zmian w funkcjonowaniu spotki zaleznej Ulma System
S.A..

Uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjetg w dniu 31 maja 2010 r.
podmiot ten zostat postawiony w stan likwidacji. Decyzja ta podyktowana zostata wzgledami
biznesowymi, gdyz spadek koniunktury za granicg (szczegoOlnie w Ameryce PoOihocnej)
spowodowat, ze nie jest mozliwe zapewnienie temu zakladowi zamoéwien w wysokosci
pozwalajgcej na pelne wykorzystanie mocy produkcyjnych. Z drugiej strony funkcje remontowe
tego zakladu zostaly przeniesione do Centréw Logistycznych w Jaworznie i Poznaniu, aby w ten
sposob zminimalizowaé koszty transportu remontowanych elementéw i skuteczniej wykorzystac
zaplecze techniczne obu centréw.



W $lad za decyzjami o likwidacji Spétki wyniki operacyjne Grupy Kapitalowej zostaty jednorazowo
obcigzone dodatkowymi kosztami zwigzanymi z tq likwidacjg. Najwiekszg pozycje dodatkowych
kosztow stanowig rezerwy na odprawy dla pracownikéw w wysokosci 491 tys. zi.

Obecnie Spotka realizuje zamowienia produkcyjne i ustugowe wynikajgce z uméw zawartych

przed dniem ogtoszenia likwidacji. Planowane zakonczenie dziatalnosci operacyjnej Spoiki
nastgpi z kohcem wrzesnia 2010 r. tj. po uptywie okresu wypowiedzen uméw o prace.

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spoiki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupow produktow (systemow szalunkowych i ich akcesoriow
oraz rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu
dominujgcego w Hiszpanii, od jednostki produkcyjnej (spéitki zaleznej) Ulma System S.A. w
Starachowicach oraz od innych firm trzecich.

W ramach dzialah handlowych Grupa Kapitalowa aktywna jest na rynkach eksportowych,
szczegoOlnie na Ukrainie, gdzie dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmiot
zalezny, Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0.

W rezultacie, spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa stara sie
ograniczy¢ poprzez uczestnictwo na rynku walutowym i terminowym z wykorzystaniem kontraktow
typu Non Delivery Forward (NDF).

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowg instrumenty terminowe (NDF) zawierane sg tylko i
wytacznie na potrzeby dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg
znamion asymetrycznosci.

Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego
rezultaty z realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w
wynik okresu.

Podstawowe wielkosci dotyczace zawartych przez Grupe kontraktow NDF przedstawiajg sie
nastepujgco:

a) ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 r. 2009 r. 2009 r.
lgl_aleznosm z tytutu wyceny NDF na dzien 1307 918 )
ilansowy
Zobowigzania z tytutu wyceny NDF na dzien i i 259
bilansowy
b) ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
30 czerwca 30 czerwca
2010 r. 2009 r.
Wynik okresu z tytutu realizacji zawartych uprzednio kontraktéw NDF
I . (158) 477
— (pozycja: inne koszty operacyjne)
Wynik okresu z tytutu wyceny kontraktéw NDF na dzien bilansowy —
S . 314 (342)
(pozycja: inne koszty operacyjne)
Wynik okresu z tytutu wyceny kontraktdw NDF na dzien bilansowy —
) x 74 (222)
dzialalnosé¢ finansowa
Razem wynik okresu z tytutu kontraktow NDF 230 (85)



Osiggniete rezultaty transakcji zabezpieczajacych w | potroczu 2010 roku w wysokim stopniu
neutralizujg ryzyko kursowe, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Grupa Kapitatowa, do finansowania inwestycji zwigzanych z zakupami produktéw przeznaczonych
do dzierzawy (tj. systemow szalunkowych i systemow rusztowan), wykorzystuje kredyty bankowe.

Saldo kredytow bankowych (krétko i dlugoterminowych) wraz z odsetkami naliczonymi do dnia
bilansowego wg stanu na 30 czerwca 2010 roku wyniosto 237 627 tys. zt w poréwnaniu z 200 653
tys. zt wg stanu na 30 czerwca 2009 roku.

W konsekwencji przyrostu salda kredytéw oraz wzrostu rynkowych stdép procentowych w
dziatalnosci finansowej nastgpit przyrost kosztow finansowych zwigzanych z odsetkami od
kredytow, ktore w | potroczu 2010 roku wyniosty 7 314 tys. zt wobec 5 600 tys. zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego (wzrost o 31%).

W IV kwartale roku 2008 roku dokonano restrukturyzacji wewnatrzgrupowych rozrachunkow
handlowych, jakie istnialy pomiedzy podmiotami zaleznymi. W rezultacie tych dziatan spétka
.-matka” Ulma Construccion Polska S.A. udzielita spotce ,cérce” Uima Opalubka Ukraina sp. z o.0.
wewnetrznej pozyczki w wysokosci 3 100 tys. EUR.

Zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR 21) pozyczka ta jest
~nwestycjg netto w jednostce zagranicznej” i w zwigzku z tym wszelkie réznice kursowe z nig
zZwigzane wykazywane sg w ,zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym” oraz ,w
innych catkowitych dochodach”.

W | potroczu 2010 roku tgczna wartos¢ roznic kursowych ujetych w w.w. sprawozdaniach byta
dodatnia i wyniosta 2 334 tys. zt — z czego 2 341 tys. zt to réznice kursowe zwigzane ze
wspomniang ,inwestycja netto w jednostce zagranicznej” a (7) tys. zt to rdznice kursowe
wynikajace z przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki dziatajacej za granica.

Ryzyko kursowe dotyczace w. w. pozyczki wewnetrznej w zakresie ekspozycji EUR — PLN w
Polsce zabezpieczone jest przy uzyciu kontraktéw terminowych typu NDF, a zmiana wyceny ich
wartosci godziwej ujmowania jest w przychodach / kosztach finansowych (Grupa Kapitatowa nie
stosuje tzw. ,Rachunkowosci Zabezpieczen”). W | pélroczu 2010 roku zmiana wyceny w. w.
instrumentow terminowych byta pozytywna i wyniosta 74 tys. zi.

Ryzyko kursowe dotyczace w. w. pozyczki wewnetrznej w zakresie ekspozycji EUR — UAH na
Ukrainie (Ukrainska Hrywna) zabezpieczone jest w sposOb naturalny poprzez zastosowanie
cennikow w EUR w relacjach z klientami zewnetrznymi na Ukrainie. Jednakze skuteczno$c¢ tych
dziatlan zabezpieczeniowych jest trudna do oszacowania, ze wzgledu na wielkos¢ i
nieprzewidywalnos¢ zmiennosci UAH wobec EUR, ktéra czesto jest jednorazowg decyzjg
administracyjna.

Zysk Netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w | pétroczu 2010 ujemny
wynik finansowy netto w wysokosci (2 575) tys. zt wobec ujemnego wyniku netto w analogicznym
okresie roku poprzedniego w wysokosci (5 187) tys. zi.



Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywow pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje
ponizsza tabela:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

2010r. 2009 r. 2009 r.
Zysk (strata) netto (2 575) (5 484) (5187)
Amortyzacja 38 100 68 101 32 980
Razem nadwyzka finansowa 35 525 62 617 27 793
Pozosta_ie e_Iementy przeptywow netto z dziatalnosci 11072 14 696 18 117
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 46 597 77 313 45910
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (48 539) (103 715) (39 303)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (10 689) 42 516 10 266
Przeptywy pieniezne netto (12 631) 16114 16 873

Przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej

W | péitroczu 2010 roku, Grupa Kapitalowa posiada dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktéra wyniosta 35 525 tys. zi.

W tym samym okresie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 46 597 tys. zt wobec 45 910
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 687 tys. zi).

Z punktu widzenia zarzgdzania kapitalem pracujacym | potrocze 2010 roku, podobnie jak rok
2009 charakteryzowat sie powstajgcymi zatorami platniczymi oraz wolniejszym splywem
naleznosci.

Kryzys jaki uwidocznit sie szczegoblnie w segmencie kubaturowym spowodowat, ze duze firmy
generalnego wykonawstwa przejawialy silng pozycje negocjacyjng oczekujgc nie tylko nizszych
cen ustug oferowanych przez firmy podwykonawcze, powodujgc wojny cenowe pomiedzy
uczestnikami rynku, ale réwniez dluzszych termindéw splat naleznosci za wykonane ustugi.
Ponadto wiele firm generalnego wykonawstwa nie posiadajacych zdywersyfikowanych zrédet
przychoddéw a dziatajgcych jedynie na rynku kubaturowym spotkato sie z problemem utrzymania
ptynnosci finansowe;j.

Fakty te odbity swoje pietno rowniez w segmencie wynajmu systemow szalunkowych i rusztowan.
W Grupie Kapitatowej spowodowato to pogorszenie wskaznika rotacji naleznosci (tabela ponizej)

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010rr. 2009, 2009 .
1. Naleznosci handlowe netto 68 114 59 213 48 812
2. Przychody ze sprzedazy za okres 12 miesiecy do 187 076 175 446 199 816
dnia bilansowego
3. Liczba dni 365 365 365
4. Wskaznik rotacji (1*3/2) 133 123 89

Grupa Kapitalowa stara sie ograniczy¢é ryzyko splywu naleznosci poprzez wdrozenie
wewnetrznych procedur i zasad identyfikacji, pomiaru i monitoringu sytuacji finansowej i
ptynnosciowej klientéw Grupy Kapitatowej w momencie rozpoczynania wspotpracy jak réwniez w
trakcie jej realizacji. Pomimo tych dziatah zanotowano pogorszenie wskaznika rotacji naleznosci w
stosunku do poziomu zanotowanego w 2009 r. — 123 dni.



Nalezy zaznaczy¢, ze pogorszenie wskaznika rotacji jest rowniez wynikiem ksztattowania sie
przychodoéw ze sprzedazy w okresach objetych analiza. Na poziom naleznosci na dzien bilansowy
najwiekszy wptyw majg przychody ze sprzedazy zanotowane w ostatnich dwoch miesigcach przed
dniem bilansowym. Poprawa koniunktury na rynku budowlanym spowodowata, ze przychody ze
sprzedazy w ostatnich dwéch miesigcach przed dniem bilansowym stanowity 21% przychodow ze
sprzedazy osiggnietych w okresie przyjetym do wyliczenia wskaznika rotacji na dzieh 30 czerwca
2010 r. W pozostatych prezentowanych okresach przychody ze sprzedazy w ostatnich dwéch
miesigcach stanowity odpowiednio 19% i 16% przychodoéw za okres 12 miesiecy przed dniem
bilansowym.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

W | potowie 2010 roku Grupa Kapitalowa dokonywata zakupdéw inwestycyjnych w celu
uzupetnienia portfolio oferowanych produktéw (szczegdlnie systemow szalunkowych na potrzeby
budownictwa inzynieryjnego i rusztowan). W rezultacie wydatki inwestycyjne uwzgledniajgce
zaptate za elementy zakupione w IV kwartale 2009 r. poniesione na ten cel w analizowanym
okresie wyniosty 47 661 tys. zt wobec 18 379 tys. zt w analogicznym okresie 2009 roku.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W | pétroczu 2010 roku przeptywy z dziatalnosci finansowej wyniosty (10 689) tys. zt w stosunku
do 10 266 tys. zt w analogicznym okresie 2009 roku.

Jak wspomniano Grupa Kapitalowa wykorzystuje kredyty bankowe do finansowania inwestycji
zwigzanych z zakupami produktéw przeznaczonych do dzierzawy. W 2010 r. Grupa nie zawierata
nowych umow kredytowych z Bankami. Ostatnie transze wplywow z tytutu zawartych w latach
poprzednich uméw kredytowych w | pétroczu 2010 r. wyniosty 15 294 tys. zt (w | pétroczu 20009 r.
28 770 tys. zb). Wydatki Grupy z tytutu sptaty rat kredytowych w | pétroczu 2010 r. osiggnely
poziom 19 079 tys. zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego 13 358 tys. z).

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR

< 6 miesiec 6 miesiec 6 miesiec 6 miesiec
WYSZCZEGOLNIENIE 2010 ? / 2009 ? / 2010 ? / 2009 ? /
Przychody netto ze sprzedaZy 95 504 83 874 23792 18 563
produktéw, towardw i materiatdw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3983 (229) 992 (51)
Zysk(strata) brutto (2 861) (5 667) (713) (1 254)
Zysk (strata) netto (2 575) (5187) (642) (1 148)
Przep+yvyy pienieine netto z dziatalnosci 46 597 45 910 11 608 10 161
operacyjnej
_Przep+ywy pienieine netto z dziatalnosci (48 539) (39 303) (12 092) (8 698)
inwestycyjnej
Erzep’rywy_pieniezne netto z dziatalno$ci (10 689) 10 266 (2 663) 2972
finansowej
Przeptywy pieniezne netto (12 631) 16 873 (3147) 3734
Rozwodniony zysk na jedng akcje (0,49) (0,99) (0,12) (0,22)
Zysk na jedng akcje zwykig (w zZt/EUR) (0,49) (0,99) (0,12) (0,22)




w tys. zt w tys. EUR

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2010 . 2009 . 2010 . 2009 .

Aktywa razem 532 353 544 581 128 408 132 560
Zobowigzania 275 812 287 779 66 528 70 050
Zobowigzania dtugoterminowe 169 376 183 875 40 855 44 758
Zobowigzania krétkoterminowe 106 436 103 904 25673 25 292
Kapitat wkasny 256 541 256 802 61 880 62 510
Kapitat podstawowy 10511 10511 2535 2 559
Srednia wazona liczba akji 5255632 5255632 5 255 632 5 255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5 255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/ 48,81 48,86 11,77 11,89

EUR)

Poszczegoblne pozycje aktywdw oraz kapitatdw wilasnych i zobowigzan zostaly przeliczone na
EUR przy zastosowaniu srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych
na dzien bilansowy. Sredni kurs EUR na dzien 30 czerwca 2010 r. wynosit 4,1458 zt, a na dzien
31 grudnia 2009 r. 4,1082 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz pozycji rachunku przeptywu
srodkéw pienieznych zastosowano kurs stanowiacy srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2010 r.
przeliczono wg kursu = 4,0142 z/EUR, dane za analogiczny okres 2009 r. przeliczono wg kursu =
4,5184 z{/EUR.

Objasnienia dotycz gce sezonowo sci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w
prezentowanym okresie

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie duzg sezonowoscia, co przektada sie bezposrednio
na przychody osiggane ze sprzedazy produktow i ustug Grupy Kapitatlowej. Szczegdinie
niekorzystne warunki pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych
wystepujg zazwyczaj w | kwartale roku. Poprawa omawianych czynnikéw nastepuje zwykle w
kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu budowlanego przypada zwykle na Il kwartat roku
kalendarzowego.

Powyzsze zjawiska powodujg rowniez efekt sezonowosci w procesie remontoéw posiadanych
przez Grupe Kapitatowg produktéw (systemow szalunkowych i rusztowan). Najwieksza czes¢ tych
prac przypada na okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

Informacja dotycz gca emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitatowych papierow
warto sciowych

W | pétroczu 2010 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Informacje dotycz gce wyptaconej (lub zadeklarowanej ) dywidendy, + acznie i w
przeliczeniu na jedn g akcje, z podzialem na akcje zwykie i uprzywilejowane

W prezentowanych okresach obrotowych Grupa Kapitalowa nie wyptacata dywidendy. Na mocy
Uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki zaleznej ULMA System S.A. postanowiono



o wypflacie dywidendy w wysokosci 24 min zt dla jedynego akcjonariusza Spotki — ULMA
Construccion Polska S.A. Wyptata powyzszej kwoty dywidendy odbyta sie w transzach:
- grudzien 2009 r. — 4,0 min zi,

- marzec 2010r. - 4.0 min z,
- kwiecien 2010r.- 5,7 min z,
- maj 2010 . 10,3 min zt.

Zgodnie z zasadami konsolidacyjnym transakcja ta nie ma wplywu na wyniki skonsolidowane

Grupy Kapitatowe;j.

Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktory sporz gdzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog gcych w
znaczagcy sposob wptyn gé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULM A
Construccion Polska S.A.

Na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. moze mieé
wplyw obserwowana w ostatnim czasie zmienno$¢ notowan kursu EUR/PLN. Wahania kursowe
wpltywajg na wycene transakcji terminowych (NDF), ktore zabezpieczajg dtugoterminowg
naleznos¢ ULMA Construccion Polska S.A. z tytutu umowy pozyczki dla ULMA Opatubka Ukraina.

Informacja dotycz gca zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktére nast gpity od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan
warunkowych oraz aktywow warunkowych.

Wskazanie skutkébw zmian w strukturze jednostki gosp odarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek Grupy
Kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalno sci

W dniu 31 maja 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ULMA System S.A.
podjeto uchwate o likwidacji Spoétki, w rezultacie czego wynik operacyjny Grupy Kapitatowej zostat
obcigzony kosztami rezerw na odprawy w wys. 491 tys. zt, bedgace zdarzeniem jednorazowym.

W IV Kwartale 2010 roku po zakonczeniu okresu wypowiedzen oraz zakohczeniu dziatalnosci
operacyjne] majatek zaktadu zostanie przygotowany do sprzedazy. W rezultacie Grupa
Kapitatlowa zaprzestanie naliczania odpisow amortyzacyjnych od tego majatku wykazujac go jako
aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Stanowisko zarz gdu odno snie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze S$nigj
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle  wynikow
zaprezentowanych ~w raporcie potrocznym w  stosunku d 0  wynikow
prognozowanych

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz dotyczacych wynikéw finansowych Grupy.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadaj agcych bezpo $rednio lub po srednio przez
podmioty zale zne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym z ~ gromadzeniu
ULMA Construccion Polska S.A. na dzie n przekazania raportu wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich pro centowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu or az wskazanie zmian w
strukturze wiasno $ci znacznych pakietow akcji ULMA Construccion Polsk aSA w
okresie od przekazania poprzedniego raportu

Wedlug stanu na dzieh przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami
posiadajacymi powyzej 5% ogdlnej liczby gltosow sa:
. ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zakladowym Spoiki
oraz uprawniajacych do 3 967 290 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49%
0golnej liczby gtosow.,

. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajacy bezposrednio
306 822 akcji ULMA Construccion Polska S.A. stanowigcych 5,84% udzialu w kapitale
zaktadowym Spoiki oraz uprawniajgcych do 306 822 gloséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 5,84% ogolnej liczby gtosow.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ULMA Co  nstruccion Polska S.A. lub
uprawnie n do nich (opcji) przez osoby zarz aqdzajgce i nadzoruj gce emitenta,
zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polsk a S.A. informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA
Construccion Polska S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z
o0sbb zarzadzajacych i nadzorujacych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Wskazanie post epowan toczgcych si e przed sgdem, organem wia Sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji  publicznej, z
uwzgl ednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotycz gcego  zobowi gzan albo  wierzytelno $ci  ULMA
Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej zale znej, ktorego warto $¢
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych ULMA Con struccion Polska S.A.,
z okre sleniem: przedmiotu post epowania, warto sci przedmiotu sporu, daty
WszCz ecia post epowania, stron wszcz etego post epowania oraz stanowiska
Spokki

b) dwu lub wi ecej post epowan dotycz gcych zobowi gzan oraz wierzytelno $ci,
ktérych t gczna warto §¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wilasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okre $leniem tacznej warto Sci
post epowan odrebnie w grupie zobowi gzan oraz wierzytelno sci wraz ze
stanowiskiem Spoiki w tej sprawie oraz, w odniesien iu do najwi ekszych
post epowa n w grupie zobowi gzan i grupie wierzytelno sci — ze wskazaniem ich
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przedmiotu, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania oraz

stron wszcz etego post epowania

W okresie objetym raportem nie zostaly wszczete zadne postepowania w stosunku do ULMA
Construccion Polska S.A. lub spotek od niej zaleznych o wartosci przekraczajacej 10% kapitatow
wiasnych.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi przed sadem 73 postepowania dotyczace
wierzytelnosci - ich tgczna warto$¢ wynosi 9 249 tys. zt. Wsréd postepowan toczacych sie przed
sgdem ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 44 postepowania upadiosciowe na tgczng
kwote 7 279 tys. zl.

Wykaz najwiekszych postepowahh po stronie wierzytelnosci prowadzonych przez ULMA
Construccion Polska S.A.

Wierzyciel Diu znik Warto € przedmiotu |Data wszcz ecia
sporu w tys. zt. post epowania
ULMA Construccion Polska S.A. | PRIB EKO PRZEM 1096 17-03-2010 -
SP.Z 0O.0. upadtosc
ULMA Construccion Polska S.A. | MPRD S.A. 824 08.12.2006 —
upadtosc
ULMA Construccion Polska S.A. | GRUPA BIP 792 24-04-2009 -
upadtosc
ULMA Construccion Polska S.A. | LPBO S.A. 762 23-03-2009 -
upadlos¢
ULMA Construccion Polska S.A. | IMA BUD 592 20-11-2007 -
DEVELOPMENT egzekucja
SP.Z 0.0.
ULMA Construccion Polska S.A. | MAXER S.A. 552 28.04.2006 —
upadiosé
ULMA Construccion Polska S.A. | Krupinski 552 05.12.2006 —
Construction Sp. z egzekucja
0.0.
razem 5170

Informacje o zawarciu przez ULMA Construccion Polsk  a S.A. lub jednostk e od nigj

zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powi  gzanymi, je zeli warto $¢ tych

transakcji (t gczna warto §¢ wszystkich transakcji zawartych od pocz  atku roku

obrotowego) przekracza wyra zong w ziotych rownowarto $é kwoty 500.000 euro —

jezeli nie s g one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranym I na warunkach

rynkowych pomi edzy jednostkami powi gzanymi, a ich charakter i warunki wynikaj a

z bie zacej dziatalno $ci operacyjnej, prowadzonej przez ULMA Construccion Polska

S.A. lub jednostk e od niej zale zna, wraz ze wskazaniem ich t gcznej warto sci, oraz, w

odniesieniu do umowy o najwi  ekszej warto sci, z przedstawieniem informacji o:

a) podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) powi gzaniach ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki
podmiotem b edgcym stron g transakcji,

c) przedmiocie transakciji,

od niej zale znej z
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d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegolnym u wzgl ednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okre S$lonych przez strony specyficznych
warunkoéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szcz egolno sci odbiegaj gcych
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu u mow

Transakcje zawarte w okresie | pétrocza 2010 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki
od niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane bylty na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z prowadzenia biezacej dziatalnosci
operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byly zakupy szalunkéw oraz ustug remontowych dotyczacych
systeméw szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA System
S.A. o wartosci 17 190 tys. zt. oraz zakupy szalunkéw od ULMA C y E, S. Coop. o wartosci 20 007
tys. zt.

Informacje o udzieleniu przez ULMA Construccion Pol  ska S.A. lub jednostk e od niej
zalezng por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji —t gcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zale 2znej od tego podmiotu, je zeli tgczna warto $¢é
istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi réwnowarto $€¢ co najmniej 10%
kapitatébw wiasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okre Sleniem:
a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielon e por eczenia lub gwarancje,
b) tacznej kwoty kredytow lub po zyczek, ktora w cato $ci lub w okre $lonej cz esci
zostata odpowiednio por eczona lub gwarantowana,
c) okresu, na jaki zostaly udzielone por eczenia lub gwarancje,
d) warunkow finansowych, na jakich por  eczenia lub gwarancje zostaty udzielone,
z okre Sleniem wynagrodzenia ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od
niej zale znej za udzielenie por eczen lub gwarancji,
charakteru powi gzan istniej gcych pomi edzy ULMA Construccion Polska S.A. a
podmiotem, ktory zaci aqgn gt kredyty lub po zyczki.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita poreczenia splaty kredytu bankowego zaciggnietego
przez ULMA System S.A. na podstawie umowy kredytowej zawartej z Bank PEKAO S.A. (dawniej
Bank BPH). taczna kwota udzielonego poreczenia wynosita 1,0 min zt. Umowa kredytowa
wygasta z dniem 30 czerwca 2009 r.

Inne informacje, ktére zdaniem Grupa ULMA Construcc  ion Polska S.A. s g istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan
przez Grup e ULMA Construccion Polska S.A.

W | pétroczu 2010 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.
Zarzgdowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktére

bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez spotki Grupy Kapitatowej.
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Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie ULMA Construcci on Polska S.A. b edg mialy
wplyw na osi ggniete przez Grup e Kapitatow g ULMA Construccion Polska S.A.
wyniki w perspektywie pozostatych miesi  ecy 2009 roku

Ryzyko konkurencji i koniunktury budowlanej

Rynek w Polsce

Dla rozwoju branzy budowlanej decydujgce znaczenie nadal powinna mie¢ dobra koniunktura w
budownictwie infrastrukturalnym, ktére po stosunkowo nieznacznym na tle catej branzy spadku w
pierwszym kwartale br. (- 3%), w drugim kwartale odnotowalo juz dodatnig dynamike 2,4 % (w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego). Grupa zamierza konsekwentnie zwieksza¢
udziat tego sektora w strukturze swoich przychoddw.

Zauwazalnej poprawy koniunktury mozna takze oczekiwa¢ w budownictwie mieszkaniowym, ktére
w latach 2008-2009 przezywato najwieksze zatamanie, a ktore w | pétroczu br. odnotowato ponad
19,5%-owy wzrost liczby rozpoczetych mieszkah, przy czym w odniesieniu do mieszkan
budowanych przez deweloperéow wzrost ten wynidst az 67% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Tak wysoka dynamika wynika m.in. z rosnacego optymizmu konsumentow, ktorzy
ze wzgledu na poprawe kondycji gospodarki decydujg sie na zakup mieszkania.

Takze w budownictwie niemieszkaniowym odnotowano w Il kwartale br. 4%-owy wzrost. Dluzej
natomiast trzeba bedzie zapewne poczekaC¢ na odczuwalny wzrost produkcji budowlanej w
sektorze przemystowym, Scisle powigzany z poziomem inwestycji w gospodarce.

Rynki Eksportowe

Stopniowa stabilizacja polityczna na Ukrainie po ostatnich wyborach, wzrost produkciji
przemystowej w gateziach eksportowych w | potroczu 2010 roku oraz zatwierdzenie w czerwcu
przez rzad ukrainski kompleksowego programu reform ekonomiczno-spotecznych sprzyjaly
wzrostowi zaufania miedzynarodowych instytucji finansowych. W czerwcu br. EBOR podniést
prognozy wzrostu PKB Ukrainy z 3 do 4%, a MFW odblokowat w lipcu pomoc finansowa,
przyznajac kredyt w wysokosci 15,5 mid dolarow.

W Kazachstanie powoli ,odmrazane” sg projekty inwestycyjne w sektorze mieszkaniowym, a
podjete przez rzad dziatania antykryzysowe pozwalajg mie¢ nadzieje na zauwazalne ozywienie
rynku budowlanego w najblizszych kilku latach. Plany na ten okres zakladajg naptyw inwestycji
zagranicznych w kwocie ok. 20 mld dolarow, ktére zostang przeznaczone m.in. na budowe szlaku
komunikacyjnego Chiny Zachodnie - Europa Zachodnia oraz na projekty w sektorze
przemystowym i surowcowym: elektrownie i elektrocieptownie, zaktady przetworstwa ropy oraz
wielki kompleks gazowo-chemiczny.

Relacje inwestorskie

W ramach dziatan majacych na celu budowanie prawidlowych relacji inwestorskich Grupa
powotata osobe odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Jolanta Szelag
jolanta.szelag@ulma-c.pl
(22) 506-70-00
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Oswiadczenie Zarz gdu Spotki Dominuj gcej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku oraz skrocone sprawozdanie finansowe
ULMA Construccion Polska S.A. zostaty zatwierdzone przez Zarzad ULMA Construccion Polska
S.A. w dniu 30 sierpnia 2010 roku.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2010 roku zostaly sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji majgtkowej i
finansowej oraz wynikow dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz
jednostki dominujacej Grupy.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2010 roku sporzadzone zostaly zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej — ,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 r. zawiera:

» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

» skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

» zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym

» skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

» informacje dodatkowe.

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 r. zawiera:

* sprawozdanie z sytuacji finansowej

» sprawozdanie z catkowitych dochodéw

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym

» rachunek przeplywdw pienieznych

* informacje dodatkowe

Wedlug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku i
skonsolidowane dane poréwnywalne oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA
Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2010 roku oraz dane
poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg i wynik
finansowy Grupy Kapitalowe] ULMA Construccion Polska S.A. oraz jej jednostki dominujacej, a
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w
okresie 6 miesiecy 2010 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska
S.A. oraz jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy przegladu tych sprawozdah spetniajg warunki do wydania
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bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

krajowego.

W imieniu Zarz gdu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu

Andrzej Sterczynski, Czlonek Zarzadu

Krzysztof Orzetowski, Cztonek Zarzadu

José Irizar Lasa, Cztonek Zarzadu

José Ramon Anduaga Aguirre, Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2010 r.
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