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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
INFORMACJE OGOLNE

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Informacje ogdlne

. Przedmiot dziatalno $ci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. (zwanej dalej
Grupa lub ULMA POLSKA) sa;

— produkcja, dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

- wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

- eksport ustug budowlanych $wiadczonych przez spéiki Grupy,

— sprzedaz materiatdw i surowcow budowlanych oraz akcesoriow do betonu,

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotkg akcyjng (Spotka). Spoétka
rozpoczeta dziatalno$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z o0.0., jako spétka
ograniczong odpowiedzialnoscig (z 0.0.) i zostala zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15
wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w spoétke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed
notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr
A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie, Xl wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spoiki z dotychczasowej
nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

. Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A. (jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej ULMA
Construccion Polska S.A.)

ul. Klasykéw 10

03-115 Warszawa

. Rada Nadzorcza i Zarz ad Spotki

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lourdes Urzelai Ugarte Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Ander Ollo Odriozola Czionek Rady Nadzorczej

Ernesto Maestre Escudero Czionek Rady Nadzorczej

Felix Esperesate Gutierrez Czionek Rady Nadzorczej

Rafat Alwasiak Czionek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Rafat Alwasiak Przewodniczacy Komitetu

Aitor Ayastuy Ayastuy Czionek Komitetu

Lourdes Urzelai Ugarte Czionek Komitetu
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
INFORMACJE OGOLNE

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Zarzad

Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu
Andrzej Sterczynski Czionek Zarzadu
Krzysztof Orzetowski Czionek Zarzadu
José Ramon Anduaga Aguirre Czitonek Zarzadu
José lIrizar Lasa Czlonek Zarzadu

. Biegty rewident

KPMG Audyt Sp. z 0.0. spotka komandytowa
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

Spotka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

pozycjg 3546.

. Banki
BRE Bank S.A.
PEKAO S.A.

BNP PARIBAS FORTIS BANK POLSKA S.A.
PKO Bank Polski S.A.

. Notowania na gietdach

Spéika notowana jest na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie (,GPW?).
Symbol na GPW: ULM

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Nota 2010 r. 2009 r. 2009 r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwale 5. 436 723 442 947 402 993
2. Wartosci niematerialne 6. 550 669 767
3. Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 8. 2098 2380 2432
4. Inne aktywa trwate 9. 4371 4 399 4 426
Aktywa trwate razem 443 742 450 395 410 618
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy 11. 8 256 13 313 14 527
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 10. 69 534 60 467 50 500
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 123 120 -
4. Instrumenty pochodne 1307 918 -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12. 9391 19 368 21195
Aktywa obrotowe razem 88611 94 186 86 222
Aktywa razem 532 353 544 581 496 840
KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA
I. Kapitat wlasny
1. Kapitat podstawowy 13. 10511 10511 10511
2. Kapitat zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej warto$ci nominalnej 13. 114 990 114 990 114 990
3. Rbéznice kursowe z konsolidacji (3 249) (5563) (3424)
4. Zatrzymane zyski, w tym: 134 289 136 864 137 161
a. Strata netto okresu obrotowego (2 575) (5 484) (5187)
Kapitat wkasny razem 256 541 256 802 259 238
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 15. 168 452 182 479 157 197
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 17. 336 749 1585
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
Swiadczen emerytalnych 18. 55 78 74
d. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 16. 533 569 9
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 169 376 183 875 158 865
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 15. 69 175 56 377 43 456
b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
swiadczen emerytalnych 18. 23 24 9
c. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 23 - -
d. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 16. 112 241 172
e. Instrumenty pochodne - - 252
f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 14. 37 103 47 262 34 848
Zobowi azania krotkoterminowe razem 106 436 103 904 78 737
Zobowi gzania razem 275 812 287 779 237 602
Kapitat wkasny i zobowi gzania razem 532 353 544 581 496 840
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw
I. Zysk brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogélnego zarzadu

Inne koszty operacyjne

Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody (Koszty) finansowe netto

Udziat w zyskach (stratach) w spotkach stowarzyszonych
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody:

Rd&znice kursowe z przeliczenia zagranicznej jednostki
zaleznej

Rd6znice kursowe dotyczace inwestycji netto w jednostce
zaleznej

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych
catkowitych dochodéw

V. Catkowity dochéd okresu obrotowego

Strata netto okresu obrotowego przypadajaca na
wiascicieli jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Podstawowa i rozwodniona strata przypadajgca na jedng
akcje w okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Nota

19.
20.

20.
20.
21.

22.
22.

23.

6 miesi ecy 6 miesi ecy
2010rr. 2009 .
95 504 83874
(82 075) (74 773)
13 429 9101
(2 799) (3827)
(5 424) (5 108)
(1223) (395)
3983 (229)
205 311
(6 794) (5 880)
(6 589) (5 569)
(255) 131
(2 861) (5 667)
286 480
(2 575) (5 187)
@ 269
2341 241
(20) 5
(261) (4 672)
(2 575) (5 187)
5255 632 5 255 632
(0,49) (0,99)
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNY M PRZYPADAJACYM NA

AKCJONARIUSZY PODMIOTU DOMINUJ ACEGO GRUPY

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwy zka ze

O||<apita+ Splefd.? zy Réznice 7 Razem
P podstawowy akcji atrzymane :
Wyszczegolnienie w warto sci powy zej kléﬁ?;;,(\jlgczji zyski \I/(v?sslf;
nominalnej warto sci
nominalnej
Stan na 31.12.2008 r. 10511 114 990 (3939 142 348 263 910
Catkowite dochody w 2009 roku - - (1 624) (5 484) (7 108)
Stan na 31.12.2009 r. 10511 114 990 (5563) 136 864 256 802
Catkowite dochody w | pétroczu
2010 . - - 2314 (2 575) (261)
Stan na 30.06.2010 r. 10 511 114 990 (3 249) 134 289 256 541
Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda zy i
” Roznice Razem
P podstawowy akciji Zatrzymane .
Wyszczegginienie w warto Sci powy zej kléﬁ?(;;,(\jlgczji zyski \I/(v?sslf;
nominalnej warto sci
nominalnej
Stan na 31.12.2008 r. 10511 114 990 (3939 142 348 263 910
Catkowite dochody w | pétroczu
2009 r. - - 515 (5187) (4 672)
Stan na 30.06.2009 r. 10 511 114 990 (3 424) 137 161 259 238
Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A. .
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

6 miesi ec 6 miesi ec

Nota  “Dor 20091
Przeptywy pieni ezne z dzialalno $ci operacyjnej
Strata netto okresu obrotowego (2 575) (5187)
Korekty:
- Podatek dochodowy 23. (286) (480)
- Amortyzacja srodkow trwatych 5. 37 907 32721
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 6. 193 259
- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkéw trwatych 5776 8 427
- Koszty odsetek 7 336 5064
- Przychody z tytutu odsetek (131) (184)
- Zyskilstraty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw
finansowych (207) 434
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych (244) 190
- Zmiana wartosci rezerwy na swiadczenia emerytalne (23) -
Zmiany stanu majatku obrotowego:
- Zapasy 5 057 1517
- Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci (9 067) 4766
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2 889 (4 483)

46 725 43 044

Podatek dochodowy zaptacony (128) 2 866
Wptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 46 597 45910
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (48 753) (39 138)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 157 47
Nabycie wartosci niematerialnych (74) (396)
Odsetki otrzymane 131 184
Wydatki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (48 539) (39 303)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 15294 28 770
Sptata kredytéw i pozyczek (19 079) (13 358)
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego (165) (82)
Odsetki zaptacone (6 739) (5 064)
Wptywy/(wydatki) pieni ezne netto z dziatalno $ci
finansowej (10 689) 10 266
Zwiekszenie /(Zmniejszenie) netto stanu  Srodkow
pieni eznych i kredytu w rachunku bie zacym (12 631) 16 873
Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na
poczatek okresu 19 368 3804
(Straty) /Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkdw pienieznych i
kredytu w rachunku biezgcym 695 28
Stan $rodkow pieni eznych i kredytu w rachunku bie  zacym
na koniec okresu 12. 7432 20 705
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdan ia finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  Sci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Opisane zasady
zastosowane zostaty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagty.

A) Podstawa sporz gdzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 r.
Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., dla ktérej jednostkg dominujaca jest ULMA
Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie sporzadzone zostato zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”.

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku nie wystepujg zadne réznice miedzy MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (IASB), ktére mialyby wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej
ULMA Construccion Polska S.A.

Niniejsze sprawozdanie sporzgdzone zostalo wedlug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem
aktywéw i zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

B) Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w
odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich politykg finansowa i operacyjna, co
zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wplyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamieni¢. Jednostki
zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg
przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowigzanh
zaciggnietych lub przyjetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania w tym zobowigzania
warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo
wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow
niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt
przejecia jest nizszy od warto$ci godziwej aktywOw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice
ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sa
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdan ia finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Réznice kursowe powstale na pozycjach pienieznych, ktére stanowig czes¢ inwestycji netto w
jednostce dziatajgcej za granica, ujmuje sie poczatkowo w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego i
wykazuje w innych catkowitych dochodach, a w momencie zbycia inwestycji netto ujmuje sie je w
wyniku finansowym.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to
konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe.

C) Wycena pozycji wyra zonych w walutach obcych

1.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym znaczaca czes¢ Grupy prowadzi dziatalnos¢ (waluta
funkcjonalna). Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej jest zioty polski, ktéry stanowi
jednoczesnie walute prezentacji sprawozdan finansowych Grupy.

2. Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z
tytutu wyceny bilansowej aktywOw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie odpowiednio w wyniku finansowym. Ro6znice kursowe, zaréwno dodatnie jak i ujemne
dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej zaliczane sg do kosztow finansowych.

Ro6znice kursowe dotyczace realizacji i wyceny bilansowej rozrachunkéw handlowych
powiekszajg lub pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe z ktdrymi sg operacyjnie
powigzane.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celéow wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje sredni kurs danej
waluty ogtaszany przez NBP na dzien bilansowy.

3. Spdiki zagraniczne

Sprawozdania finansowe spétek wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej, dla ktérych waluty
funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentacji w sposob
nastepujacy:

a) aktywa i zobowigzania przeliczane sg wedtug kursu zamkniecia obowigzujacego na dzien
bilansowy,

b) przychody i koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przelicza sie odrebnie za
kazdy miesigc obrotowy wedtug kursu zamkniecia obowigzujacego na ostatni dzier danego
miesiaca,

c) wszystkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie jako odrebny skladnik kapitatu
wiasnego i wykazuje w innych catkowitych dochodach.
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdan ia finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

4. Kursy wymiany walut i inflacja

Sredni kurs wymiany | Sredni kurs | Zmiana indeksu cen
zlotego do hrywny | wymiany ziotego do | towarow [ ustug
(UAH)  opublikowany | Euro opublikowany | konsumpcyjnych
przez Narodowy Bank | przez Narodowy | opublikowana przez
Polski Bank Polski Gtowny Urzad
Statystyczny

30 czerwca 2010 r. 0,4293 4,1458 2,6%

31 grudnia 2009 r. 0,3558 4,1082 3,5%

30 czerwca 2009 r. 0,4144 4,4696 3,5%

D) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg Srodki
pieniezne w kasie i w banku, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, aktywa finansowe
wykazywane wedlug wartosci godziwej rozliczane przez wynik finansowy, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, a takze kredyty i
pozyczki.

Przyjete metody prezentacji i wyceny poszczegoélnych instrumentéw finansowych zawarto w
punktach ponizej opisujacych przyjete zasady rachunkowosci.

Pochodne instrumenty finansowe sa poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwe] na
moment zawarcia kontraktu. Po6zniej wartos¢ ich jest aktualizowana do aktualnej wartosci
godziwej. Posiadane przez Grupe instrumenty pochodne nie kwalifikujg sie do rachunkowosci
zabezpieczen, w zwigzku z czym wynik ich wyceny do wartosci godziwej jest odnoszony na
wynik finansowy.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki swiadczace o utracie
wartosci sktadnikow aktywow finansowych. Jezeli wystepujg tego typu zdarzenia Grupa ujmuje w
wyniku finansowym skumulowang strate okreslang jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowa a
aktualng wartoscig godziwg dokonujgc jednoczesnie obnizenia wartosci bilansowej danego
skfadnika aktywow.

E) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktéw i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione
zostaly na dzieh bilansowy wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o
skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pozniejsze naklady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje
jako odrebny $rodek trwaly (tam, gdzie jest to wiasciwe), tylko wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt
danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Pdzniejsze naklady nie zwiekszajgce poczatkowej
wartosci uzytkowej danego sktadnika majgtku trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Grunty stanowigce wlasnos¢ Grupy wykazywane sg wedlug ceny nabycia i nie podlegajg
amortyzacji. Pozostate srodki trwale umarzane sg metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci
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poczatkowej pomniejszonej o ewentualng warto$¢ koncowg w czasie ich uzytkowania dla
poszczegdlnych grup rodzajowych.
Zastosowane okresy uzytkowania dla poszczegdllnych grup rodzajowych skfadnikéw majatku
trwatego sg nastepujace (w latach):

- budynki i budowle 25 -40
- inwestycje w obcych obiektach 10
- maszyny i urzadzenia techniczne 3-20

- wyposazenie, systemy szalunkowe i inne srodki trwate 5-7

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy
dzien bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa srodka trwatego przewyzsza jego oszacowang wartos¢
odzyskiwalng, jego wartosc bilansowg obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej (nota 1l).

Zyski i straty z tytutu zbycia Srodkow trwatych ustala sie drogg poréwnania wpltywow ze
sprzedazy z ich wartoécig bilansowa i ujmuje sie w wyniku finansowym.

F) Leasing — rachunkowo $¢€ leasingobiorcy (korzystaj acego)

Leasing aktywoOw, przy ktorym znaczgca czesc ryzyka i korzysci wynikajacych z tytutu wiasnosci
faktycznie pozostajg udzialem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Opflaty leasingowe,
ktorymi Grupa jest obcigzana w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg wynik finansowy
liniowo przez okres obowigzywania umowy leasingowe.

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktorym Grupa przejmuje znaczacg czesc ryzyka i
pozytkow wynikajacych z tytutu wihasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch kwot:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezagcej minimalnych optat leasingowych.
Opfaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych
pomniejszajg czesC kapitalowg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pozostata czesc
stanowigca czes$¢ odsetkowg obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych
na czes¢ kapitalowag i czes¢ odsetkowg dokonywane jest w taki sposéb, aby uzyskaé¢ dla
kazdego okresu stalg stope procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na rowni z pozostatymi skladnikami majatku trwatego i
podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po
zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wilasnosci, aktywa sg amortyzowane w
okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

G) Leasing — rachunkowo $¢ leasingodawcy (finansuj acego)

Leasing jest umowag, na mocy ktorej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca
(finansujacy) przekazuje leasingobiorcy (korzystajgcemu) prawo uzytkowania danego skiladnika
aktywdw przez uzgodniony okres. W razie oddania aktywdw w leasing operacyjny, dany sktadnik
aktywow wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z jego charakterem
(rodzajem). Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie przez okres leasingu metodg
liniowa.
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Przedmiotem krotkoterminowego leasingu operacyjnego sg $rodki trwate nalezace do Grupy
»oystemy szalunkowe oraz pozostate srodki trwate”.

H) Warto $ci niematerialne

1 Oprogramowanie

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow
poniesionych na ich zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania.
Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 2— 5 lat.

[) Utrata warto $ci aktywow trwatych

Aktywa trwate podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci w przypadku
wystgpienia przestanek wskazujagcych na mozliwosé niezrealizowania wartosci bilansowej
posiadanych skladnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Ustalone
w wyniku analizy (test na utrate wartosci) kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartos¢
bilansowg aktywa, ktérego dotyczg i odnoszone sg w koszty okresu. Strate z tytulu utraty
wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoéch kwot: wartosé
godziwa pomniejszona o0 koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej
(odzwierciedlonej wartoscig biezacg przeptywdw pienieznych powigzanych z danym skladnikiem
aktywéw). Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym
poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajace sie zidentyfikowaé odrebnie przeptywy
pieniezne (osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne). Aktywa niefinansowe inne niz wartosc
firmy, ktére podlegaly w przesztosci utracie wartosci podlegajg przegladowi pod katem mozliwego
odwrocenia odpisu na kazdg date bilansowa.

J) Inwestycje

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Inwestycje Grupy obejmujg warto$¢ udziatow i akcji w jednostkach innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone. Inwestycje w pozostatych jednostkach prezentowane sg jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, poniewaz Zarzad nie zamierza zbyc¢ tych inwestycji w ciggu nastepnych
12 miesiecy. Inwestycje ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o
dodatkowe koszty transakcyjne. Zwiekszenia wartosci inwestycji z tytutu aktualizacji do wartosci
godziwej odnoszone sg na kapitaty wkasne. Zmniejszenia wartosci inwestycji, w odniesieniu do
ktorych dokonano wczesniej zwiekszen, pomniejszajg kapitat z aktualizacji wyceny. Wszystkie
pozostate zmniejszenia wynikajgce z utraty wartosci obcigzajg wynik finansowy. W przypadku
instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie mozna w sposob
wiarygodny okresli¢ wartosci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych instrumentow),
dokonuje sie wyceny wedtug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o odpisy
aktualizujace jego wartosé.
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K) Zapasy

Zapasy surowcéw, materiatow, pétproduktow i wyrobdw gotowych oraz zakupionych towarow sg
wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwoéch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszt wyrobéw gotowych i
produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, wartos¢ zuzytych surowcéw, robocizne
bezposrednig, inne koszty bezposrednie i odpowiadajgce im wydziatlowe koszty produkcji (oparte
o normalne zdolnosci produkcyjne), nie obejmuje natomiast kosztow finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszong 0 szacowane koszty zakonczenia produkcji i zmienne koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wycena rozchodu zapasOw dokonywana jest zgodnie z zasadg ,pierwsze weszio, pierwsze
wyszto”(FIFO) z wyjatkiem surowcow i materiatdbw do produkcji szalunkéw, ktérych rozchod
wyceniany jest wedtug sredniowazonych cen zakupu.

W razie koniecznosci tworzone sg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow przestarzatych,
niezbywalnych i wadliwych.

Pétprodukty, produkcja w toku i wyroby gotowe obejmujgce szalunki i ich czesci skladowe
wyprodukowane przez Grupe moga by¢ przeznaczone na sprzedaz badz zaliczone do srodkéw
trwatych jako elementy przeznaczone do dzierzawy. Grupa ujmuje szalunki jako rzeczowe
aktywa trwate w momencie wprowadzenia na magazyn wyrobéw przeznaczonych na wynajem.

L) Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nale znosci

Naleznosci handlowe sg rozpoznawane poczatkowo wedlug wartosci godziwej, a nastepnie
wycenia sie je wedlug metody zamortyzowanego kosztu stosujac efektywng stope procentowsq i
pomniejsza o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naleznosci handlowe uznane jako
niesciggalne sa odpisywane w koszty w momencie okreslenia jako niesciggalne. W przypadku,
gdy Zarzad uzna za prawdopodobne, ze Grupa nie zdota odzyskaé¢ kwot naleznych w ich
oryginalnej wartosci, dokonywany jest odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci. Kwota odpisu
aktualizujgcego odpowiada réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowa, a biezaca wartoscig
oczekiwanych przysziych przeptywdw pienieznych, zdyskontowang efektywng stopg procentowa.
Zmiany wartosci odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych sg odnoszone do
wyniku finansowego, w ciezar kosztow sprzedazy i marketingu, w okresie, w ktdrym nastepuje
zmiana.

Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow
W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”
wykazywana jest rowniez aktywowana kwota wydatkow poniesionych w danym roku obrotowym

a dotyczacych nastepnych okresow sprawozdawczych. Ich wartos¢ zostala wiarygodnie
okreslona i spowodujg w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych.

M) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wediug
wartosci godziwej odpowiadajgcej wartosci nominalnej. Skiadajg sie na nie srodki pieniezne w
kasie i banku, pozostate krétkoterminowe inwestycje o duzym stopniu ptynnosci o pierwotnym
terminie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sklada sie z
okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone
kwoty kredytdw w rachunku biezacym.

Kredyty w rachunku biezacym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w pozycji
zobowigzan — kredyty i pozyczki krétkoterminowe.

N) Kapitaty
Kapitat podstawowy

Akcje zwykle sg klasyfikowane jako kapitat wkasny. Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug
wartosci nominalnej akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
pomniejszona o koszty bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem nowych akcji wykazywana jest
jako kapitat zapasowy.

Zatrzymane zyskKi

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zyski zatrzymane ujmuje sie skumulowane,
zatrzymane zyski i straty wypracowane przez Grupe w poprzednich okresach obrotowych oraz
wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

O) Kredyty i po zyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o0 poniesione
koszty transakcyjne. W nastepnych okresach, wycenia sie te kredyty i pozyczki wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania 0 co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

P) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na istniejgce (prawne Iub wynikajagce z prawa zwyczajowego)
zobowigzanie Grupy bedace wynikiem zdarzen przesziych, jesli istnieje prawdopodobienstwo
koniecznosci wydatkowania zasobow Grupy w celu zaspokojenia tego zobowigzania i jesli mozna
w sposoOb wiarygodny ustali¢ jego szacunkowa wartosé.

Q) Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow i rozliczenia mi  edzyokresowe
przychodow
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W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania” wykazywane sg przez Grupe:

- szacowane, w sposOb wiarygodny, wartosci kosztow poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym, nie zafakturowane przez dostawcéw do dnia bilansowego. Czas i
sposoOb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

- Rozliczenia miedzyokresowe przychodow obejmujace w szczegolnosci réwnowartosc
otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkéw z tytulu sSwiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

R) Istotne estymacje i oszacowania ksi egowe

Sporzadzajgc  sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] Zarzad dokonuje okreslonych szacunkéw ksiegowych,
uwzglednia wiasng wiedze i szacunki w odniesieniu do przewidywanych zmian analizowanych
wielkosci. Rzeczywiste wielkosci mogg rozni¢ sie od oszacowanych. Wartosé bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych okreslana jest przy wykorzystaniu szacunkéw dotyczacych
okreséw uzytecznosci poszczegolnych grup Srodkéw trwatych. Przyjete okresy uzytecznosci
rzeczowych aktywéw trwalych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz
przeprowadzanych przez Grupe.

Naleznosci sg weryfikowane pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek
wskazujacych na niemoznosc¢ ich odzyskania. W takiej sytuacji wartos¢ odpisow aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci jest okreslana na bazie szacunkdéw przygotowanych przez Grupe.

S) Przychody

Przychody obejmujg warto$¢ godziwg przychoddéw ze sprzedazy produktow towardw i ustug po
pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, rabaty i opusty.

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢,
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz spetnione
zostaty konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy.

1. Przychody ze sprzeda zy produktow i towardow

Przychody ze sprzedazy towardow i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa whasnosci towarow i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb a $ciggalno$¢ naleznosci jest wystarczajgco
pewna.

W tej kategorii ujmowane sg rowniez przychody ze sprzedazy systemow szalunkowych bedacych
skfadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wynik na sprzedazy innych sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych sg wykazywane w innych zyskach / (stratach) netto.

W przypadku sprzedazy krajowej momentem uznania przychodu ze sprzedazy produktéw lub
towarow jest moment wydania produktow lub towaréw nabywcy z magazynu Grupy. W
przypadku sprzedazy eksportowej i wewnatrzwspolnotowej dostawy toward6w moment ujecia
przychodéw uzalezniony jest od warunkéw dostawy okreslonych zgodnie z Incoterms 2000,
zapisanych w realizowanym kontrakcie. Dla kontraktéw zawartych na warunkach FCA (lub EXW)
moment uznania przychodow ze sprzedazy stanowi moment wydania produktéw lub towardw
odbiorcy z magazynu Grupy. Dla kontraktow zawartych na warunkach CPT i CIP przychody ze
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sprzedazy produktow i towardbw ujmowane sg w dacie potwierdzenia przez klienta odbioru
dostawy.

2. Przychody ze sprzeda zy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg przede wszystkim ustug dzierzawy  deskowan
budowlanych.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym swiadczono ustugi w oparciu o
stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do calosci ustug do wykonania jesli:

. kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab,

. istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakcji,

. stopien realizacji transakcji na dzien ujmowania przychodéw moze byé okreslony w
wiarygodny sposaéb,

. koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢

wycenione w wiarygodny sposob.

3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej. Przychody te dotyczg optat za uzytkowanie srodkow pienieznych przez spoiki
nalezace do Grupy. Jezeli naleznosc¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowg do
poziomu wartosci odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym
zdyskontowanym wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.

4, Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

T) Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z rdznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzah a ich wartoscig bilansowag
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg metodg bilansowa. Jezeli jednak
odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w ramach transakcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie
wplywa ani na wynik finansowy, ani na dochod (strate) podatkowa, to sie go nie wykazuje.
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych
obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg
obowigzywa¢ w momencie realizacji odpowiednich aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba,
jezeli istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania
biezacych aktywdw i zobowigzah podatkowych i jezeli jednostka ma zamiar zaptaci¢ podatek w
kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢é zobowigzanie.

U) Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Swiadczenia z tytulu odpraw emerytalnych przypadaja do zaplaty w razie nabycia przez
pracownika prawa do swiadczenia emerytalnego zgodnie z Kodeksem Pracy. Wielkos¢ odprawy
emerytalnej naleznej pracownikowi, nabywajgcemu prawa emerytalne, jest liczona w wysokosci
dodatkowego wynagrodzenia za jeden miesigc liczonego identycznie jak ekwiwalent za urlop.
Grupa ujmuje rezerwy na odprawy emerytalne. Warto$¢ zobowigzania z tego tytutu jest co roku
obliczana przez niezaleznych aktuariuszy.

Podstawa do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej
lub odprawy rentowej, jakg Grupa zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu. Obliczona
w powyzszy sposob kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy. Zdyskontowang
kwote pomniejsza sie 0 zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw
na rezerwe, dokonywanych na powiekszenie rezerwy na pracownika. Dyskonto aktuarialne
oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobiehAstwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Grupy. Zgodnie z MSR 19 stopa dyskonta finansowego do
obliczenia wartosci biezacej zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych, zostata ustalona na
podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg
zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym i zarz gdzanie kapitatem

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko
zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Poprzez program zarzgadzania ryzykiem Grupa stara sie zminimalizowa¢ efekty ryzyka
finansowego majace negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy. Grupa wykorzystuje kontrakty
terminowe w celu zabezpieczenia sie przed niektérymi zagrozeniami.

Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa prowadzi dziatalnos¢ miedzynarodowsg i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw réznych
walut, w tym przede wszystkim Euro. Ryzyko zmiany kurséw walut dotyczy przysztych transakciji
handlowych (sprzedaz produktéw i towaréw oraz zakup towardw i ustug) oraz ujetych aktywow i
zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wéwczas, gdy przyszie transakcje handlowe,
ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz waluta funkcjonalna spétek
wchodzacych w skiad Grupy.

Grupa zabezpiecza pozycje netto przy wykorzystaniu zewnetrznych walutowych kontraktow
terminowych typu forward.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie aktywdw i zobowigzan Grupy wyrazonych w Euro, ktore
sg narazone na ryzyko z tytutu zmiany kurséw walut. (w tys. Euro)

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2010 . 2009 r. 2009 r.
Naleznosci handlowe 1177 1433 2582
Srodki pieniezne 1544 3207 548
Kontrakty terminowe walutowe (2 875) (4 530) (5 384)
Razem aktywa (154) 110 (2 254)
Zobowigzania handlowe 2911 5815 1303
Kontrakty terminowe walutowe (1 040) (2 615) (425)
Razem zobowi gzania 1871 3200 878

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe wskazuje, ze:

» nadzien 30 czerwca 2010 roku, gdyby polski ztoty ostabt/wzmocnit sie 0 10% w stosunku do
Euro, przy niezmienionych pozostatych parametrach, skonsolidowany zysk netto za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku bytby o 680 tys. z nizszy/wyzszy w zwigzku z
przeszacowaniem wyrazonych w Euro srodkow pienieznych, naleznosci, zobowigzan oraz
kontraktéw walutowych,

» nadzieh 31 grudnia 2009 roku, gdyby polski ztoty ostabl/wzmocnit sie 0 10% w stosunku do
Euro, przy niezmienionych pozostatych parametrach, skonsolidowany zysk netto za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku bytby o 1 061 tys. zt nizszy/wyzszy w zwigzku
Z przeszacowaniem wyrazonych w Euro srodkéw pienieznych, naleznosci, zobowigzan oraz
kontraktow walutowych,
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» nadzien 30 czerwca 2009 roku, gdyby polski ztoty ostabl/wzmocnit sie 0 10% w stosunku do
Euro, przy niezmienionych pozostatych parametrach, skonsolidowany zysk netto za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku bytby o 1 112 tys. zt nizszy/wyzszy w zwigzku
Z przeszacowaniem wyrazonych w Euro srodkéw pienieznych, naleznosci, zobowigzan oraz
kontraktow walutowych.

Ponadto, w ramach Grupy Kapitalowej, podmiot dominujacy udzielit jednostce zaleznej
dziatajgcej na Ukrainie pozyczki na kwote 3 100 tys. Euro. Pozyczka ta stanowi czes¢ inwestycji
netto podmiotu dominujgcego w jednostce dzialajacej za granica i jest wyrazana w walucie innej
niz waluta funkcjonalna podmiotu dominujacego (ktérg jest zioty polski) lub jednostki zaleznej
dziatajgcej na Ukrainie (ktérg jest hrywna ukrainska). Zgodnie z MSR 21 rdznice kursowe
powstale w wyniku przeliczenia tej pozyczki powstajagce w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym podmiotu dominujgcego (z tytutu przeliczenia pozyczki z Euro na ztote polskie), jak
réowniez réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia tej pozyczki powstajgce w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej dziatajgcej za granicg (z tytutu
przeliczenia pozyczki z Euro na hrywny ukrainskie) w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy przenoszone sg do oddzielnej pozycji kapitatu wkasnego i wykazywane sg w
innych catkowitych dochodach.

Jezeli ztoty polski ostabtby/wzmocnitby sie o 10% w stosunku do Euro, przy niezmienionych
innych parametrach, réznice kursowe wykazywane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego w
zwigzku z powyzszg pozyczka podwyzszytyby/obnizytyby skonsolidowany kapitat o 965 tys. zi.
Jezeli hrywna ukrainska ostabtaby/wzmocnitaby sie o 10% w stosunku do Euro, przy
niezmienionych innych parametrach roznice kursowe wykazywane w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego w zwigzku z powyzszg pozyczka obnizylyby/podwyzszylyby skonsolidowany kapitat o
841 tys. zt. Stad tez, jednoczesne ostabienie/wzmocnienie ztotego polskiego i hrywny ukrainskiej
wobec Euro nie miatoby istotnego wptywu na skonsolidowany kapitat wiasny.

Ryzyko zmiany przeptywow pieni eznych oraz warto $ci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych

Przychody i przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy nie sg w istotnym stopniu
narazone na ryzyko zmiany stép procentowych.

Ryzyko zmiany stoép procentowych w przypadku Grupy dotyczy diugoterminowych instrumentow
diuznych (Nota 15). Oprocentowanie kredytéw zaciggnietych przez Grupe oparte jest na bazie
WIBOR 1M powiekszong o marze banku co naraza Grupe na ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych spowodowane zmiang stop procentowych. Grupa nie posiada instrumentow
finansowych oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej, dla ktérych kazda zmiana
krzywej procentowej powodowataby zmiane ich wartosci godziwej.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe wskazuje, ze:

» na dzien 30 czerwca 2010 roku, gdyby stopy procentowe byly wyzsze o 100 punktow
bazowych wbéwczas skonsolidowany zysk netto za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2010 roku bytby o 965 tys. zt nizszy w wyniku wzrostu kosztow finansowania
zewnetrznego.

» na dzien 31 grudnia 2009 roku, gdyby stopy procentowe byly wyzsze o 100 punktow
bazowych wowczas skonsolidowany zysk netto za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2009 roku bytby o 1 941 tys. zt nizszy w wyniku wzrostu kosztow finansowania
zewnetrznego.
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» na dzien 30 czerwca 2009 roku, gdyby stopy procentowe byly wyzsze o 100 punktow
bazowych wéwczas skonsolidowany zysk netto za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2009 roku bytby o 812 tys. zt nizszy w wyniku wzrostu kosztow finansowania
zewnetrznego.

Grupa terminowo realizuje swoje zobowigzania handlowe i ze wzgledu na ten fakt przychody i
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy nie sg w istotnym stopniu narazone na
ryzyko zmiany stép procentowych z wyjgtkiem ogdlnie rozumianego ryzyka handlowego (np.
rosngcych cen dostaw).

Ryzyko kredytowe
Pozycjg narazong na ryzyko kredytowe sg naleznosci handlowe (Nota nr 10).

Grupa nie jest narazona na znaczacg koncentracje ryzyka z tytutu sprzedazy kredytowej.
Stosunkowo duza liczba odbiorcow ustug i towaréw Grupy sprawia, ze nie wystepuje
koncentracja sprzedazy kredytowej. Ponadto Grupa stosuje polityke znacznie ograniczajacq
sprzedaz ustug i towar6w na rzecz klientbw o nie odpowiedniej historii sptat zobowigzan.
Wprowadzone procedury kontroli wewnetrznej polegajgce miedzy innymi na wyznaczaniu limitéw
kredytowych dla poszczegdlnych klientow w zaleznosci od oceny ich kondycji finansowej oraz
procedury akceptacyjne nowych klientow pozwalajg Grupie w znaczacy sposOb ograniczyé
poziom ryzyka kredytowego.

Naleznosci handlowe, w stosunku do ktérych nie stwierdzono utraty wartosci stanowig 82,7%
wartosci brutto tej grupy aktywow finansowych, w tym 66,6 wartosci grupy stanowig naleznosci
handlowe, ktére nie sg zalegte.

Nie wystepujg aktywa finansowe, dla ktérych renegocjowano warunki sptaty a w stosunku do
ktorych nalezatoby stwierdzi¢ utrate warto$ci w przypadku nie przeprowadzenia renegocjaciji.
Analiza wiekowa aktywow finansowych, ktére sg zalegte, ale dla ktérych nie nastgpita utrata
wartosci przedstawia sie nastepujgco: (w tys. zi)

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2010 r. 2009 r. 2009 r.
Zalegtos¢ do 30 dni 8 886 8 797 6 857
Zalegtos¢ od 31 do 90 dni 5 865 6 982 5385
Zalegtos¢ od 91 do 180 dni 3571 2322 3342
Zalegtos¢ od 181 do 360 dni 3192 1215 2 883
Zalegtos¢ powyzej 360 dni 1191 - -
Razem aktywa 22 705 19 316 18 467

Utrate wartosci stwierdzono w przypadku aktywow finansowych w grupie naleznosci handlowych
oraz pozostatych naleznosci o wartosci 14 353 tys. zi, obejmujac je w 100% odpisem
aktualizujgcym. Stwierdzajgc utrate wartosci poszczegoélnych sktadnikow aktywow finansowych
Grupa kieruje sie indywidualng oceng kazdego klienta, w tym gtéwnie oceng jego kondycji
finansowej oraz posiadanymi zabezpieczeniami. Jako podstawowe Srodki zabezpieczajace
odzyskanie naleznosci Grupa stosuje gtdwnie ubezpieczenie naleznosci zaréwno krajowych jak i
zagranicznych oraz weksle in blanco.

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 20



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdan ia finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Ryzyko utraty ptynno  $ci

Zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkow
pienieznych, dostepnosc¢ finansowania dzieki wystarczajacej kwocie przyznanych instrumentow
kredytowych oraz zdolno$¢ do zamykania pozycji rynkowych. Grupa utrzymuje wystarczajace dla
zaspokojenia wymagalnych zobowigzah zasoby $rodkéw pienieznych oraz zapewnia mozliwosc
finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.

Ponad 95% zobowigzah handlowych Grupy jest wymagalna w ciggu 2 miesiecy od dnia
bilansowego. Analize zapadalnosci kredytéw bankowych Grupy przedstawiono w nhocie 15
Informacji dodatkowej.

Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitalem pracujagcym poszczegdlnych spotek Grupy Kapitalowej ULMA
Construccion Polska S.A. odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej. Giownymi celami
zarzadzania kapitalem jest zapewnienie odpowiedniego poziomu pltynnosci operacyjnej oraz
mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych poszczegoélinych spotek Grupy zgodnie z
zatwierdzonymi budzetami.

Celom tym podporzadkowana jest rowniez przyjeta w Grupie polityka dywidend. Decyzje o
wyptacie dywidendy poprzedza kazdorazowo analiza potrzeb biezacych oraz rozwojowych kazdej
ze spotek oraz Grupy Kapitatowej jako catosci.
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Nowe standardy rachunkowo $ci oraz interpretacje Komitetu ds.

Finansowej (KIMSF)

Interpretacji Mi

edzynarodowej Sprawozdawczo Sci

Opublikowane zostaly pewne nowe zasady rachunkowosci i interpretacje KIMSF, ktére sga obowigzkowe dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie po 30 czerwca 2010 r.
Ponizej przedstawiono ocene Grupy dotyczaca wptywu tych nowych standardéw i interpretacii.
Niektore z nowych standardow i interpretacji nie zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy i
Interpretacije
zatwierdzone przez
UE

Rodzaj przewidywanej
rachunkowo $ci

zmiany w zasadach

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Data wej$cia w zycie dla
okresow

rozpoczynaj acych si e w
dniu oraz p6é zniej

Zmiany do MSSF 1 —
Ograniczone

zwolnienia dotyczgce
ujawnier zgodnych z

MSSF 7 dla
jednostek
stosujgcych ~ MSSF

po raz pierwszy

Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania za okres
poréwnawczy informacji wymaganych przez
zmieniony MSSF 7 dla jednostek stosujgcych
MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to dotyczy
sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone za okres rozpoczynajacy
sie wczesniej niz 1 stycznia 2010 .

Zmiana standardu nie ma wplywu
sprawozdanie finansowe Grupy.

na

1 lipca 2010r.

Zgodnie z
Rozporzadzeniem
Komisji Nr 574/2010
wszystkie  jednostki
stosujg zmiany do
MSSF 1 i MSSF 7
najpézniej wraz z
rozpoczeciem
swojego  pierwszego
roku obrotowego
rozpoczynajacego sie
po dniu 30 czerwca
2010r.
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Standardy i | Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wpltyw na sprawozdanie finansowe Data wejscia w zycie dla
Interpretacije rachunkowo s$ci okresow
zatwierdzone  przez rozpoczynaj acych si e w
UE dniu oraz p6 zniej
Zaktualizowany MSR | Wprowadzone  zmiany dotyczg gtdwnie | Wplyw  zaktualizowanego standardu na 1 .

: o ., . 7 - e o stycznia 2011 r.
24 Ujawnianie | wymogow dotyczacych ujawnien transakcji z | sprawozdanie finansowe nie jest znany.
informacji na temat | podmiotami powigzanymi podmiotow 7 ;

Lo . S godnie z
podmiotow pozostajacych pod kontrolg rzadu oraz definicji Rozporzadzeniem
powigzanych podmiotu powigzanego. Komisji Nr 632/2010

wszystkie  jednostki
stosujg powyzsze
Zmiany najpézniej
wraz z rozpoczeciem
swojego  pierwszego
roku obrotowego

rozpoczynajgcego sie
po dniu 31 grudnia
2010rr.
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Standardy
Interpretacije
zatwierdzone
UE

przez

Rodzaj przewidywanej
rachunkowo s$ci

zmiany w zasadach

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Data wej$cia w zycie dla
okresow

rozpoczynaj acych si e w
dniu oraz p6é zniej

Zmiany do MSR 32

Klasyfikacja
poboru

praw

Zmiana wymaga ze prawa, opcje, warranty
dotyczace nabycia okreslonej liczby whlasnych
instrumentéw kapitatowych za okreslong kwote
w dowolnej walucie stanowig instrumenty
kapitatowe jezeli jednostka oferuje ww. prawa,
opcje i warranty pro rata dotychczasowym

wiascicielom tej samej klasy instrumentow
kapitatowych  niebedacych  instrumentami
pochodnymi.

Zmiana standardu nie ma wplywu na
skonsolidowane  sprawozdanie finansowe
poniewaz Grupa nie nabywa wiasnych

instrumentéw kapitatowych.

1 lutego 2010 .

Zgodnie z
Rozporzadzeniem
Komisji Nr 1293/2009

wszystkie  jednostki
stosujg powyzsze
zmiany najpozniej
wraz z rozpoczeciem
Swojego  pierwszego
roku obrotowego

rozpoczynajacego sie
po dniu 31 stycznia
2010rr.
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Standardy i
Interpretacije

zatwierdzone przez

UE

Rodzaj przewidywanej
rachunkowo s$ci

zmiany w zasadach

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Data wej$cia w zycie dla
okreséw

rozpoczynaj acych sie w
dniu oraz p6 zniej

Zmiany do KIMSF
14: Przedplaty w
ramach minimalnych

wymogow

finansowania

Zgodnie ze zmienionym KIMSF 14 przedptaty
w przypadku planu z minimalnymi wymogami
finansowania powinny

skfadnik aktywow.

Zmiana interpretacji nie ma wplywu na

sprawozdanie finansowe Grupy.

1 stycznia 2011 r.

Zgodnie z
Rozporzadzeniem
Komisji Nr 633/2010
wszystkie  jednostki
stosujg powyzsze
zmiany najpozniej
wraz z rozpoczeciem
swojego  pierwszego
roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie
po dniu 31 grudnia
2010rr.
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Standardy i Interpretacje oczeku;j

ace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i | Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe Data wej$cia w zycie dla

Interpretacje rachunkowo $ci okresow

oczekuj gce na rozpoczynaj acych si e w

zatwierdzenie  przez dniu oraz p6 zniej

UE

. . .| Wplyw zmienionych standardéw na |1l stycznia 2011 r. z
Zmiany do Zmiany do Ml(?d_zynarodowy_ch Standa_lrdo_vv sprawozdanie finansowe nie jest znany. wyjatkiem zmian do
Miedzynarodowych Sprawozdawczosu Flngnsqwej 29.10 zawierajg MSSF 3 Polgczenia
eazy wy q

Standardow 11 zmian do 6 standarddw i jednej interpretacii jednostek

Sprawozdawczosci gospodarczych -

Finansowej 2010 Przepisy przejsciowe
dotyczgce
warunkowej zaptaty w
przypadku potaczen
majgcych miejsce
przed wejsciem w
zycie Zmienionego
standardu, Wycena
udziatow
niekontrolujgcych, Nie
podlegajace zmianie
oraz dobrowolnie

zmodyfikowane
programy ptatnosci w
formie akcji, MSR 27
Skonsolidowane [
jednostkowe
sprawozdanie
finansowe - Przepisy
przejsciowe dotyczace
zmian w MSR 21,
MSR 28 oraz MSR 31,
ktére miaty miejsce na
skutek zmian w MSR
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27 — gdzie data
wejscia w zycie to
pierwszy lipca 2010 r.

MSSF 9 Instrumenty | Standard  zostat wydany jako czes¢ | Wplyw nowego standardu na sprawozdanie 1 .
. | e 2 stycznia 2013 r.
Finansowe kompleksowego przegladu rachunkowosci | finansowe nie jest znany.
instrumentéw finansowych. Nowy standard jest
mniej kompleksowy w poréwnaniu z biezgcymi
wymogami i zastgpi MSR 39 Instrumenty
Finansowe: Ujmowanie i Wycena. Nowy
standard bedzie dotyczyt wylgcznie zasad
klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych.
KIMSF 19 Interpretacja okresla, ze instrumenty | Zmiana interpretacji nie ma wplywu na 11
L . . . e ipca 2010 r.
Wygasniecie kapitalowe wyemitowane w celu pokrycia | sprawozdanie finansowe Grupy.
zobowigzan zobowigzania finansowego stanowig ,zaptate”
finansowych w w mysl MSR 39.41. Wyzej opisane instrumenty
zwigzku z kapitalowe powinny zosta¢ wycenione w
wyemitowaniem wartosci godziwej, natomiast roznica miedzy
instrumentow wartoscig bilansowag wygastego zobowigzania
kapitatowych finansowego a wyceng instrumentu

kapitalowego powinna zosta¢ ujeta jako zysk
lub strata biezgcego okresu.
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4. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci

Grupa Kapitalowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w
swojej dziatalnosci gospodarczeyj:

e obsluga budéw — segment obejmujacy wynajem systemow szalunkowych i rusztowan
wraz z szeroko rozumiana obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie
kontraktu,

e sprzedaz materiatbw budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systemow
szalunkowych stanowigcych sktadniki majatku trwatego (srodki trwate) i obrotowego
(produkty i towary) Grupy oraz innych materiatéw budowlanych.

Informacje na temat segmentéw mierzone sg wedlug zasad przedstawionych w polityce

rachunkowosci.

W Grupie nie wystepujg przypadki koncentraciji klientéw.

Wyniki segmentéw przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres 6 miesi ecy zako nczony 30 czerwca 2010 r.

Sprzedaz

Opis pozycji Obstuga materiatow Grupa
budéw Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 83951 23 386 107 337
Sprzedaz pomiedzy segmentami (1738) (10 095) (11 833)
Przychody ze sprzeda zy 82213 13291 95 504
Koszty operacyjne bez amortyzacji (41 575) (11 846) (53 421)
EBITDA 40 638 1445 42 083
Amortyzacja (37 438) (662) (38 100)
Zysk (strata) na poziomie operacyjnym EBIT 3200 e i
Okres 6 miesi ecy zako nczony 30 czerwca 2009 r.
. . Obstuga Sprzgda}i Grupa
Opis pozyciji ! materiatow .
buddéw Kapitatowa
budowlanych

tacznie przychody ze sprzedazy 68 677 22 817 91 494
Sprzedaz pomiedzy segmentami (3 624) (3 996) (7 620)
Przychody ze sprzeda zy 65 053 18 821 83874
Koszty operacyjne bez amortyzacji (36 309) (14 814) (51 123)
EBITDA 28 744 4 007 32 751
Amortyzacja (32 424) (556) (32 980)

(3 680) 3451 (229)

Zysk (strata) na poziomie operacyjnym EBIT
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Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy
przedstawiono ponize;j.

6 miesiecy 6 miesiecy
2010r. 2009r.

Zysk (strata) segmentow na poziomie operacyjnym 3983 (229)
Przychody z tytutu odsetek 131 311
Pozostate przychody finansowe 74 -
Koszty z tytutu odsetek (7 336) (5617)
Pozostate koszty finansowe 542 (263)
Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych (255) 131
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 861) (5667)
Podatek dochodowy 286 480
Zysk (strata) netto (2 575) (5 187)

Aktywa alokowane do poszczegdllnych segmentéw przedstawiono w ponizszej tabeli.

budowlanych
Na dzien 30 czerwca 2010 r. 402 844 18 062 111 447 532 353
Na dzien 31 grudnia 2009 r. 397 999 23692 122 890 544 581
Na dzien 30 czerwca 2009 r. 343 044 31080 122 716 496 840

Uzgodnienie aktywow segmentéw do catkowitych aktywow Grupy przedstawiono ponizej. Grupa
nie dokonuje alokacji zobowigzan do poszczeg6inych segmentow.

ODiIS DOZVCii 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
PIS ROZYEL 2010'r. 2000 . 2009 r.
Aktywa segmentow 420 906 421 691 374 124
Niealokowane rzeczowe aktywa trwate 92 233 93 863 92 287
Niealokowane wartosci niematerialne 504 589 688
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej 2098 2380 2432
Inne aktywa trwate 4371 4 399 4 426
Naleznosci z tytutu podatkéw i pozostate 1543 1373 1 688
naleznosci

Instrumenty pochodne 1307 918 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9391 19 368 21195
Razem aktywa 532 353 544 581 496 840
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Rzeczowe aktywa trwate

Tabela ruchu rzeczowych aktywéw trwatych w okresie

od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca

2010r.
Urzadzenia )
Grunty, techniczne, s Pozostale  Srodki Razem
) . ystemy g j
budynkii  maszyny i szalunkowe srodki trwate w rzeczowe
budowle srodki trwale budowie aktywa trwate
transportu

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2009 r. 64 614 11 473 439 408 2 851 5480 523 826
Zwiekszenia z tytutu zakupu 24 545 4413 96 876 1012 2734 129 580
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, 3458 99 2 444 12 (5480) 533
przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz (161) (368) (29 723) (204) - (30 456)
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory i (3673) (174) (11 757) (97) - (15 701)
przekwalifikowania
Ro6znice kursowe () (22) (711) (8) - (742)
Stan na 31 grudnia 2009 r. 88 782 15 421 496 537 3 566 2734 607 040
Zwiekszenia z tytutu zakupu 667 493 37 265 172 2 376 40973
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, - 1007 283 4 1294
przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz - (396) (10 527) 3) (10 926)
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory i (182) (172) (5945) (882) (2 755) (9 936)
przekwalifikowania
Ro6znice kursowe 19 81 2 895 23 2 3020
Stan na 30 czerwca 2010 r. 89 286 16 434 520 508 2 880 2 357 631 465
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2009 r. 3 968 6 938 106 883 1318 - 119 107
Amortyzacja za okres 1696 1433 64 016 441 - 67 586
Zmniejszenia — sprzedaz (37) (300) (16 848) (170) - (17 355)
Zmniejszenia — likwidacje,
przekwalifikowania (116) 17 (4672) (42) ) (4 847)
RO6zZnice kursowe (1) (14) (376) (7 - (398)
Stan na 31 grudnia 2009 r. 5510 8 040 149 003 1540 - 164 093
Amortyzacja za okres 1178 851 35652 226 - 37 907
Zmniejszenia — sprzedaz - (329) (5727) 3) - (6 059)
Zmniejszenia — likwidacje, )
przekwalifikowania (51) 2 (2274) (26) (2 349)
Ro6znice kursowe 5 43 1086 16 - 1150
Stan na 30 czerwca 2010 r. 6 642 8 607 177 740 1753 - 194 742
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2010 r. 82 644 7827 342 768 1127 2 357 436 723
Na 31 grudnia 2009 r. 83 272 7381 347 534 2026 2734 442 947
Na 1 stycznia 2009 r. 60 646 4535 332 525 1533 5480 404 719
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Tabela ruchu rzeczowych aktywéw trwatych w okresie

od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca

2009 .
Urzadzenia )
Grunty, techniczne, s Pozostale  Srodki Razem
) . ystemy g j
budynki i maszynyi - okowe srodki trwate w rzeczowe
budowle srodki trwale budowie aktywa trwate
transportu

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2009 r. 64 614 11473 439 408 2851 5480 523 826
Zwiekszenia z tytutu zakupu 28 839 18 379 69 27638 46 953
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, - 6 98 - (5480) (5 376)
przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz - (292) (19 549) (133) - (19 974)
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory i (558) 47) (4 001) (13) - (4 619)
przekwalifikowania
Ré6znice kursowe 5 51 1710 17 - 1783
Stan na 30 czerwca 2009 r. 64 089 12 030 436 045 2791 27638 542 593
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2009 r. 3 968 6 938 106 883 1318 - 119 107
Amortyzacja za okres 737 753 31015 216 - 32721
Zmniejszenia — sprzedaz - (226) (10 675) (115) - (11 016)
Zmniejszenia — likwidacje,
przekwalifikowania () ©) (1457) 3 ) (1 468)
Ré6znice kursowe 1 17 238 - - 256
Stan na 30 czerwca 2009 r. 4701 7473 126 004 1422 - 139 600
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2009 r. 59 388 4 557 310 041 1369 27 638 402 993
Na 1 stycznia 2009 r. 60 646 4535 332 525 1533 5480 404 719
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Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywow trwatych powiekszyt:

T 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Wyszezegolnienie 2010, 2009 r. 2009 r.
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 37576 66 957 32 405
materiatow
Koszty sprzedazy i marketingu 7 16 8
Koszty ogélnego zarzadu 324 613 308
Razem 37 907 67 586 32721

Bankowe linie kredytowe wedtug stanu na 30 czerwca 2010 r. zabezpieczone sg na srodkach

trwatych (szalunki) do kwoty 290 056 tys. zi. Wedlug stanu na 31 grudnia 2009 r. kwota

zabezpieczenia wynosita 298 143 tys. zt (30 czerwca 2009 r. 273 656 tys. zi).
Warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu

finansowego wynosi wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r. 730 tys. zt (na dzieh 31 grudnia

2009 roku 834 tys. zt, a na dzien 30 czerwca 2009 r. 156 tys. zt)

Warto $ci niematerialne

Tabela ruchu warto $ci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2009 do

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2009 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia - zbycie

Stan na 31 grudnia 2009 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia — likwidacja
Stan na 30 czerwca 2010 r.

ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2009 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia - zbycie

Stan na 31 grudnia 2009 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia — likwidacja

Stan na 30 czerwca 2010 r.

WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2010 .
Na 31 grudnia 2009 r.
Na 1 stycznia 2009 r.

Licencje i
oprogramowanie

2962
567
(54)

3475

74
)
3547

2341
508
(29)

2820
189

()

3007

540
655
621

Pozostate —
wytworzone we
wilasnym
zakresie *)

445
1

446

(404)
42

425

432

(404)

10
14
20

Razem
wartosci
niematerialne

3 407
568
(54)

3921

74

(406)

3 589

2 766
515
(29)

3 252
193

(406)

3 039

550
669
641

30 czerwca 2010 r.

*) Na wartosci niematerialne pozostate skladajg sie gtownie skapitalizowane koszty patentow
zwigzanych z technologig produkcji systemu szalunkowego PRIMO.
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Tabela ruchu warto $ci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2009 do

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2009 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia — likwidacja
Stan na 30 czerwca 2009 r.

ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2009 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia — likwidacja

Stan na 30 czerwca 2009 r.

WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2009 r.
Na 1 stycznia 2009 r.

Licencje i
oprogramowanie

2962
396
(19)

3339

2341
255
(8)
2588

751
621

Pozostate —
wytworzone we
wilasnym
zakresie *)

445

445

425

429

16
20

Razem
wartosci
niematerialne

3407
396
(19)

3784

2766
259
(8)
3017

767
641
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Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powiekszyt:

S 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegolnienie 20107 2009 . 2009 T.
Koszty sprzedanych produktéw, towardow i 77 258 141
materiatow
Koszty sprzedazy i marketingu 18 34 15
Koszty ogdlnego zarzadu 98 223 103
Razem 193 515 259

Instrumenty finansowe

Warto $¢ bilansowa

Warto $¢ godziwa

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 . 2009 r. 2009 r. 2010 . 2009 r. 2009 r.
Aktywa finansowe dost epne do
sprzeda zy
Srodki pieniezne 9391 19 368 21195 9391 19 368 21195
Naleznos$ci i po zyczki udzielone
Naleznosci handlowe oraz pozostate g9 534 go467 50500 69534 60467 50500
naleznosci
Instrumenty pochodne
Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 1307 918 1307 918
finansowy
Zobowi gzania finansowe
Kredyty oprocentowane wediug 237627 238856 200653 237627 238856 200 653
zmiennej stopy procentowej
Zobowigzania handlowe oraz 31504 43330 33841 31594 43330 33841
pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne
Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik - - 252 - - 252
finansowy
Udziatly w jednostkach stowarzyszonych
1 0,
nazwa (f|_rma) Wartosé %
jednostki, ze Lo . _ . posiadanego
; siedziba przedmiot przedsiebiorstwa bilansowa .
wskazaniem formy S kapitatu
. udziatow
prawne; podstawowego
ULMA Cofraje Bukareszt sprzedaz i dzierzawa deskowan, 2098 30,00
S.R.L. Rumunia sprzedaz materiatéw budowlanych
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Podstawowe dane dotyczace jednostki stowarzyszonej.

30 czerwca
2010 .
Aktywa 16 219
Zobowigzania 6 203
Przychody ze sprzedazy 2979
Wynik finansowy netto (850)

Inne aktywa trwate

31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2009 .
18 179 19 425

6 837 7242
9621 4978
268 436

Inne aktywa trwale obejmujg warto$¢ wieczystego prawa uzytkowania gruntdw w kwocie
4 371 tys. zt. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wygasa 5 grudnia 2089 roku.

10. Naleznosci handlowe i pozostate nale znosci

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2010rr. 2009 r. 2009 r.
Naleznosci handlowe od podmiotéw nie powigzanych 79 549 70 046 51 630
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych (14 353) (13 841) (12 715)
Naleznosci handlowe — netto 65 196 56 205 38915
Pozostale naleznosci 156 467 826
Odpis aktualizujacy wartos¢ pozostatych nalezno$ci - - (49)
Pozostale naleznosci netto 156 467 777
Rozliczenia miedzyokresowe — czynne 1264 787 911
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 2918 3008 9 897
Raze.m n'al_ezno $ci handlowe oraz pozostate 69 534 60 467 50 500
naleznosci
w tym:
Czes¢ diugoterminowa - - -
Czes¢ krétkoterminowa 69 534 60 467 50 500

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenita, ze warto$¢ bilansowa poszczegolnych
naleznosci prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest

zblizona do wartosci godziwej tych naleznosci.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz Grupa

posiada duza liczbe klientéw.

Wartos¢ netto odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci powiekszong o kwoty spisanych
naleznosci w tgcznej wysokosci 679 tys. zt (1 987 tys. zt w analogicznym okresie 2009 roku) ujeto
w kosztach sprzedazy i marketingu w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Zmiana stanu odpisOw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych

naleznosci przedstawia sie nastepujaco:
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6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

2010rr. 2009 r. 2009 r.
Stan na pocz atek okresu 13 841 11 421 11 421
Zwiekszenia 1028 4708 2782
Realizacja 499 (1 340) (548)
Rozwigzanie (1 015) (948) (891)
Stan na koniec okresu 14 353 13 841 12 764

Wszystkie odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dotyczg naleznosci krétkoterminowych.
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11. Zapasy
Stan na dzie n:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 . 2009 . 2009 .

Materiaty 4625 8915 9794
Pétprodukty i produkcja w toku 2911 3829 3777
Wyroby gotowe 313 673 559
Towary 971 465 954
Warto $¢€ zapasow brutto 8 820 13 882 15 084
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow (564) (569) (557)
Warto §¢ zapaséw netto 8 256 13 313 14 527

12. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2010 . 2009 . 2009 r.
Srodki pieniezne w kasie i w banku 9391 6 715 14 452
Krétkoterminowe depozyty bankowe - 12 653 6 743
Razem srodki pieni ezne, w tym: 9391 19 368 21 195
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 213 233 202

dysponowania

Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych, w sklad srodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezgcym wchodza:

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 . 2009 . 2009 .
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9391 19 368 21195
Kredyt w rachunku biezacym (nota 15) (1 959) - (490)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
wykazane w rachunku przeptywow 7 432 19 368 20 705
pieni eznych

13. Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze

Wartosé . -
Liczba akcji nominalna sprzgdazy ak(f“ . Razem

akgji powyzej wartosci

nominalnej

Stan na 1 stycznia 2009 r. 5255 632 10 511 114 990 125 501
- zwiekszenia - - - -
- zmniejszenia - - - -
Stan na 31 grudnia 2009 r. 5 255 632 10 511 114 990 125 501
- zwiekszenia - - - -
- zmniejszenia - - - -
Stan na 30 czerwca 2010 r. 5 255 632 10 511 114 990 125 501
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14.

15

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt. Wszystkie
akcje sg optacone.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2010 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Kapitat podstawowy Gtosy na WZA

Liczba akcji % Liczba gtoséw %
ULMA CyE, S. Coop 3967 290 75,49 3967 290 75,49
OFE Aviva BZ WBK 306 822 5,84 306 822 5,84
Akcjonariat rozproszony 981 520 18,67 981 520 18,67

Zobowi gzania handlowe oraz pozostate zobowi gzania

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2010r. 2009 . 2009 .
Z_0b0W|.aLzan|a handlowe wobec podmiotow 17 351 17 324 24 864
niepowigzanych
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 10 499 23789 5660
_Zobowaza_n@ z'tytuiu ubezpieczen spotecznych i 5509 3932 1007
innych obcigzen
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne kosztow) 3105 1994 2771
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne przychodow) 30 - 4
Pozostate zobowigzania 609 223 542
Razerq zoboyw gzania handlowe oraz pozostate 37 103 47 262 34 848
zobowi gzania
W tym:
Czes¢ diugoterminowa - - -
Czes$¢ krotkoterminowa 37 103 47 262 34 848

. Kredyty i po zyczki

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2010 . 2009 r. 2009 r.
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 168 452 182 479 157 197
Razem kredyty diugoterminowe 168 452 182 479 157 197
Krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym (nota 12) 1959 - 490
Kredyty bankowe 67 216 56 377 42 966
Razem kredyty krétkoterminowe 69 175 56 377 43 456
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Kredyty bankowe zabezpieczone sa na szalunkach (zastawy rejestrowe i umowy

przewtaszczenia). Dodatkowe zabezpieczenie stanowig weksle in blanco oraz gwarancje
korporacyjne.

Oprocentowanie kredytow bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych w oparciu o
aktualng stawke WIBOR powiekszong o0 marze okreslong w poszczegélnych umowach
kredytowych.

Struktura kredytow dlugoterminowych wedlug terminébw zapadalnosci przedstawia sie
nastepujaco:

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 . 2009 r.
Od 1 do 2 lat 54 697 52 834 42 608
Od 2 do 5 lat 113 755 120 359 102 533
Powyzej 5 lat - 9 286 12 056
Razem kredyty dtugoterminowe 168 452 182 479 157 197

Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy przedstawialy sie w sposob nastepujacy:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 r. 2009 r.
Kredyt w rachunku biezgcym 5,85 511 5,88
Kredyty bankowe 5,95 5,23 5,58

Grupa dysponuje nastepujacymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 . 2009 r. 2009 r.
O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciggu jednego roku 6041 8 000 7872
- wygasajace po uptywie jednego roku - 16 081 53 169
Razem nie wykorzystane limity kredytowe 6 041 24 081 61 041

16. Leasing

a) Leasing finansowy

Aktywa uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego wedtug stanu na 30.06.2010 roku
obejmujg maszyny do czyszczenia szalunkow.

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 . 2009 r. 2009 .
Wartos$¢ poczatkowa srodkow trwatych w leasingu 768 1612 848
Umorzenie (38) (778) (692)
Warto $¢ ksiegowa netto 730 834 156
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Amortyzacja $rodkéw trwalych uzytkowanych na podstawie zawartych umoéw leasingu
finansowego w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2010 r. wyniosta 109 tys. zi, w
okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2009 roku wyniosta 170 tys. zt a w okresie 6
miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2009 roku 84 tys. zi.

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 . 2009 .
Ponizej jednego roku 112 241 172
Od 1 roku do 5 lat 533 569 9
£ aczna kwota minimalnych optat leasingowych 645 810 181

wedtug okreséw zapadalno $ci:

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010rr. 2009 . 2009 .
Ponizej jednego roku 112 241 172
Od 1 roku do 5 lat 533 569 9
taczna kwota warto $ci bie zacej minimalnych
optat leasingowych wedtug okreséw 645 810 181

zapadalno Sci:

Przeprowadzona przez Grupe analiza wykazala, ze fgczna kwota minimalnych opfat
leasingowych nie rozni sie istotnie od tgcznej kwoty wartosci biezacej tych optat.

Znaczace postanowienia umow leasingowych

e okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

e podstawe ustalania kwoty warunkowych optat leasingowych stanowi WIBOR powiekszony o
marze bankowa,

¢ w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakonczeniu
okresu umowy,

ez postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczace dodatkowego zadtuzenia ani
dodatkowych uméw leasingowych.

b) Leasing operacyjny

Do uméw leasingu operacyjnego zakwalifikowano nabyte w drodze kupna prawo wieczystego
uzytkowania gruntow.
taczna kwota przysztych minimalnych optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

WYnNosi:
Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 . 2009 .
Ponizej jednego roku 18 18 18
Od 1 roku do 5 lat 71 71 71
Powyzej 5 lat 1317 1335 1336
Razem 1 406 1424 1425

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow wygasa zgodnie z umowa w dniu 5 grudnia 2089 r.
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17. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:

Warto $¢ bilansowa aktywa (zobowi gzania) z
tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzie n:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 . 2009 r. 2009 r.
10 322 8571 4930
(10 658) (9 320) (6 515)
(336) (749) (1 585)

Zmiany stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie w

sposéb nastepujacy:

Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut r6 znic przej sciowych rzgggsvr;O l\{i(.ezrealizowane Pozostate Razem
majatku trwalego réznice kursowe
Stan na 1.01.2009 r. 5577 144 108 5829
Uznanie wyniku finansowego (531) (622) (366) (1 519)
Obci azenie wyniku finansowego 3932 592 486 5010
Stan na 31.12.2009 r. 8978 114 228 9320
Uznanie wyniku finansowego (14) (130) (208) (352)
Obci azenie wyniku finansowego 1 365 37 288 1690
Stan na 30.06.2010 r. 10 329 21 308 10 658
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wycena Niezrealizo
Tytut ré znic przej sciowych pogézig/ve Leasing rz?;]:;jo;/;ﬁ?o Religg’zvt); na rc\’),v;rife Razem
trwalego kursowe

Stan na 1.01.2009 r. - 50 1718 1795 173 3736
Uznanie wyniku finansowego 5505 - 193 1007 356 7 061
Obci gazenie wyniku finansowego - (32) (408) (1 490) (514) (2 444)
Odniesienie na kapitat wkasny - - - - 218 218
Stan na 31.12.2009 r. 5505 18 1503 1312 233 8571
Uznanie wyniku finansowego 1669 - 5 493 109 2276
Obci azenie wyniku finansowego (131) (18) (21) (264) (71) (505)
Odniesienie na kapitat wtasny - - - - (20) (20)
Stan na 30.06.2010 r. 7 043 - 1487 1541 251 10 322
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18. Zobowi gzania z tytutu Swiadcze n emerytalnych

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010, 2009 . 2009 .
Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania
Z tytutu:
Swiadczen emerytalnych 78 102 83
Razem 78 102 83

Grupa dokonuje aktuarialnej wyceny rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych na koniec kazdego
roku obrotowego.

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

2010rr. 2009 r. 2009 .
Odpis na rezerwe z tytutu Swiadczen emerytalnych (24) 11 -
Koszt odsetkowy - 17 -
Zyski i straty aktuarialne, netto - - -
Swiadczenia wyptacone - (9) -
Razem ujete w kosztach $wiadcze n pracowniczych (24) 19 B

Zmiana stanu zobowigzania bilansowego:
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

2010, 2009 . 2009 .
(I?kerzeir&/va z tytutu Swiadczeh emerytalnych na poczatek 102 83 83
Odpis na rezerwe z tytutu Swiadczen emerytalnych (24) 11 -
Koszt odsetkowy - 17 -
Zyski i straty aktuarialne, netto - - -
Swiadczenia wyptacone - (9 -
Rezerwa z tytulu swiadcze n emerytalnych na koniec 78 102 83
okresu
19. Przychody ze sprzeda zy
6 miesiecy 6 miesiecy
2010rr. 2009 .
Przychody ze sprzedazy z tytutu obstugi budéw 82 213 65 053
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw budowlanych 13 291 18 821
Razem przychody ze sprzeda zy 95 504 83 874

Przychody ze sprzedazy do jednostki sprawujgcej kontrole nad Grupg Kapitatowg ULMA
Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 r. wyniosty
3 807 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku — 2 839 tys. zi).
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20. Koszty wedtug rodzaju

6 miesiecy 6 miesiecy
2010rr. 2009 .

A_mortyza_lcja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 38 100 32 980
niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 20 a) 15 373 16 477
Zuzycie surowcow, materiatéw pomocniczych i energii 9 050 6 740
Ustugi transportowe 6 007 5604
Ustugi najmu i dzierzawy 4029 4 653
Obrobka obca 1398 394
Remonty i konserwacje 723 901
Ustugi montazowe 3235 289
Inne ustugi obce 5789 3431
Pozostale koszty 3518 4792
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatdw 8 857 10 458
Koszty wedtug rodzaju razem 96 079 86 719
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku oraz koszty $wiadczen (5 781) (3 011)
na wiasne potrzeby
Koszty sprzedazy i marketingu (2799) (3827)
Koszty zarzadu (5424) (5108)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 82075 74773
20 a) Koszty $wiadcze n pracowniczych
Koszty wynagrodzen oraz koszty $wiadczen z tytutu rozwigzania
stosunku pracy 12 624 13509
Koszty ubezpieczen spotecznych i $wiadczen na rzecz pracownikow 2749 2 968
Razem koszty swiadcze i pracowniczych 15 373 16 477
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21. Inne przychody i koszty operacyjne

21 a) Inne przychody operacyjne

Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych
Otrzymane odszkodowania — utracone sktadniki rzeczowego
majatku trwalego i obrotowego

Odpisane zobowigzania

Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow

Refaktury

Pozostate przychody

Razem inne przychody operacyjne

21 b) Inne koszty operacyjne

Niedobory inwentaryzacyjne

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych
Utracone sktadniki rzeczowego majatku trwatego i obrotowego
Likwidacja sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego

Refaktury

Pozostate koszty

Razem inne koszty operacyjne

6 miesiecy 6 miesiecy
2010rr. 2009,

1380 685

32 128

15 1

161 77

- 40

609 132

203 51

2400 1114

6 miesiecy 6 miesiecy
2010rr. 2009 .

- (18)

(1224) (548)

(10) (24)

(1691) (908)

(373) (52)

(325) 41

(3623) (1 509)
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22. Przychody i koszty finansowe

22 a) Przychody finansowe

Odsetki od $rodkéw na rachunku bankowym
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych
dziatalno$ci finansowej

Razem przychody finansowe
22 b) Koszty finansowe

Koszty odsetek:

- kredyty bankowe

- leasing

- pozostate — z tytutu zwloki w zaptacie zobowigzan

R6znice kursowe

Koszty pozyskania kredytu

Straty z tytutlu zmiany wartosci godziwej kontraktow terminowych
dziatalno$ci finansowej

Inne

Razem koszty finansowe

22 c) Zyskilstraty kursowe

6 miesiecy 6 miesiecy
2010, 2009.

131 311

74 -

205 311

(7 314) (5 600)

(22) (7

- (10)

(7 336) (5 617)

639 27

(38) (68)

- (222)

(59) -

(6 794) (5 880)

Ponizej przedstawiono wplyw réznic kursowych na wynik finansowy Grupy ULMA Construccion

Polska S.A.:

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw
Koszty finansowe

Razem zyski (straty) kursowe

6 miesiecy 6 miesiecy
2010rr. 2009.

(265) -

(158) 859

639 27

216 886
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23. Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy

2010, 2009 r.
Podatek biezacy (147) (23)
Podatek odroczony (nota 17) 433 503
Razem podatek dochodowy 286 480

Podatek dochodowy od zysku Grupy przed opodatkowaniem rézni sie w nastepujacy sposob od
teoretycznej kwoty, ktérg uzyskano by, stosujgc srednig wazong stawke podatku majaca
zastosowanie do zyskow konsolidowanych spotek:

6 miesiecy 6 miesiecy
2010rr. 2009 .

Strata przed opodatkowaniem (2 861) (5 667)
Podatek wyliczony wedlug obowigzujgcych stawek (19% dla Polski,
25% dla Ukrainy) (478) (1 107)
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu (863) 29
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 1075 593
Pozostate (20) 5
Obci gzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg o] (286) (480)

Efektywna stawka opodatkowania - -

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczeh podatkowych w
ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotki Grupy
dodatkowym wymiarem podatku wraz z karnymi odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na mozliwosé powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

24. Dywidenda na akcj e

W prezentowanych okresach obrotowych Grupa Kapitatowa nie wyptacata dywidendy.

25. Pozycje warunkowe

Wedlug stanu na dzien bilansowy Grupa posiadata umowe zawartg w dniu 13 lutego 2006 r.
pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a FORTIS BANK POLSKA S.A. o limit kredytowy w
kwocie 3 000 tys. zt w ramach ktérego moga by¢ udzielane nastepujace rodzaje gwaranciji:

1. gwarancja bankowa przetargowa,

2. gwarancja bankowa wykonania umowy,

3. gwarancja bankowa zwrotu zaliczki,

4. gwarancja bankowa ptatnosci.

Umowa zostata zawarta na okres 10 lat, z pierwszym biezagcym okresem kredytowania do dnia
11 lutego 2007 roku.

Na dzien bilansowy udzielone przez Bank gwarancje ptatnosci stanowigce wykonanie wyzej
wymienionej umowy wynoszg 854 tys. zt. Gwarancje te zostaly udzielone z terminem waznosci
do 31 marca 2011 roku.
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26. Zobowi gzania inwestycyjne (pozabilansowe)

W Grupie Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. nie wystepujg przyszie zobowigzania
inwestycyjne zaciggniete na dzien bilansowy, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe.

Przyszie zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego (gdzie spoétka Grupy jest leasingobiorcg)
zostaly przedstawione w Nocie 16b.

27. Wycena instrumentéw finansowych wedtug warto Sci godziwej

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenita, ze warto$¢ bilansowa poszczegoélnych
instrumentow finansowych prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest zblizona do wartosci godziwych tych instrumentéw.

28. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére mialyby istotny wplyw na prezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

29. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C y E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra posiada
75,49% akcji Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujace spoiki:

Podmiot dominuj acy:

ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie

Podmioty zale zne:

* ULMA System S.A. w likwidacji z siedzibg w Starachowicach przy ulicy Radomskiej 29
powstatla dnia 11.07.2000r. — Akt Notarialny Rep. A 2105/2000. Zarejestrowana
postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy w Rejestrze
Przedsiebiorcéow pod numerem KRS 0000054140. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest
produkcja wyrobdéw i konstrukcji metalowych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej
liczbie gtoséw wynosi 100%.

W dniu 31 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ULMA System
S.A. podjeto uchwate o likwidacji Spoiki.

e ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata dnia
18.07.2001 r. Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowej
dla miasta Kijowa pod nr 5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem
dziatalnosci spoiki jest sprzedaz i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatow budowlanych.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosoéw wynosi 100%.
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Podmiot stowarzyszony:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bukareszcie przy ul. Chitilei 200, powstata dnia 9.10.2007 roku.
Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie pod numerem
22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spéitki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%. Pozostale 70% udziatu w kapitale Spétki nalezy do
podmiotu sprawujgcego kontrole nad Grupg - ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg peing, jednostka stowarzyszona konsolidowana
jest metoda praw wiasnosci.

Transakcje zawierane przez spoitki Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. z
podmiotami powigzanymi mialy charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z prowadzenia biezacej dziatalnosci operacyjne;.

Dane liczbowe, dotyczace transakcji jednostek Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska
S.A. z jednostkami Grupy ULMA Cy E, S. Coop.:

Stan na dzie n

Salda rozrachunkéw na dzie n bilansowy 30 czerwca 30 czerwca
2010rr. 2009 r.
Naleznosci ULMA Construccion Polska S.A od jednostek Grupy 2515 9 808
Zobowigzania ULMA Construccion Polska S.A. wobec jednostek Grupy 10 139 5586
Naleznosci ULMA System S.A. w likwidacji od jednostek Grupy 403 89
Zobowigzania ULMA System S.A. w likwidacji wobec jednostek Grupy 360 74
. . 6 miesiec 6 miesiec
Sprzedaz i zakupy od jednostek Grupy 2010 ? y 2009 ? y
Sprzedaz ULMA Construccion Polska S.A do jednostek Grupy 2754 8 207
Zakupy ULMA Construccion Polska S.A. od jednostek Grupy 20172 11979
Sprzedaz ULMA System S.A. w likwidacji do jednostek Grupy 2925 461
Zakupy ULMA System S.A. w likwidacji od jednostek Grupy - 75
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30. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu oraz Rady Nadzorczej

ULMA Construccion Polska S.A — Zarzad
Andrzej Koztowski

Andrzej Sterczynski

Krzysztof Orzetowski

ULMA Construccion Polska S.A — Rada Nadzorcza
Rafat Alwasiak

Ulma System S.A. w likwidacji
Stanistaw Siwik

ULMA Opatubka Ukraina
Victoriya Ryabinina
Dmitriv Lyakhovetskiy
Denys Kvachuk

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Czionkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia.

31. Zysk na akcj e

Podstawowy zysk (strate) na akcji wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy

Spolki oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku.

6 miesiecy 6 miesiecy
2010 . 2009 r.

385 385

180 180

168 168

8 -

140 126

133 88

42 31

42 32

Strata przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Liczba akcji zwykiych na dzien bilansowy

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowa strata na akcje (w zt na jedng akcje)
Rozwodniona strata na akcje (w zt na jedng akcje)

6 miesiecy 6 miesiecy
2010r. 2009 .

(2 575) (5187)

5 255 632 5255 632

5 255 632 5255 632

(0,49) (0,99)

(0,49) (0,99)
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32. Przeliczenie wybranych danych finansowych naeu ro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR

. 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
WYSZCZEGOLNIENIE 2010 . 2000 . 2010 . 2009 .
Przychody netto ze sprzedazy 95 504 83 874 23792 18 563
produktow, towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3983 (229) 992 (51)
Zysk(strata) brutto (2 861) (5 667) (713) (1 254)
Zysk (strata) netto (2 575) (5187) (642) (1 148)
Przep}yv_vy pienigzne netto z dziatalnosci 46 597 45 910 11 608 10 161
operacyjnej
Przep}ywy pienigzne netto z dziatalnosci (48 539) (39 303) (12 092) (8 698)
inwestycyjnej
Iff’rzepiywy.p|enlezne netto z dziatalnosci (10 689) 10 266 (2 663) 2972
inansowej
Przeptywy pieniezne netto (12 631) 16 873 (3147) 3734
Rozwodniony zysk na jedng akcje (0,49) (0,99) (0,12) (0,22)
Zysk na jedng akcje zwykig (w zZ{/EUR) (0,49) (0,99) (0,12) (0,22)

w tys. zt w tys. EUR
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2010r. 2009 . 2010 . 2009 r.

Aktywa razem 532 353 544 581 128 408 132 560
Zobowigzania 275 812 287 779 66 528 70 050
Zobowigzania diugoterminowe 169 376 183 875 40 855 44 758
Zobowigzania krotkoterminowe 106 436 103 904 25673 25 292
Kapitat wiasny 256 541 256 802 61 880 62 510
Kapitat podstawowy 10511 10511 2535 2 559
Srednia wazona liczba akgj 5 255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5 255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/ 48,81 48,86 11,77 11,89

EUR)
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Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdbw whasnych i zobowigzan zostaly przeliczone na
EUR przy zastosowaniu srednich kurséw walut ogloszonych przez Prezesa NBP,
obowigzujacych na dzien bilansowy. Sredni kurs EUR na dzien 30 czerwca 2010 r. wynosit
4,1458 zt, a na dzien 31 grudnia 2009 r. 4,1082 zi.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pozycji rachunku przeptywu
srodkéw pienieznych zastosowano kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng kurséw
obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. —
30.06.2010 r. przeliczono wg kursu = 4,0142 zEUR, dane za analogiczny okres 2009 r.
przeliczono wg kursu = 4,5184 z{/EUR.

W imieniu Zarz gdu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu = e

Andrzej Sterczynski, Czlonek Zarzadu e

Krzysztof Orzetowski, Czionek Zarzgdu = e

José Irizar Lasa, Czionek Zarzadu e

José Ramon Anduaga Aguirre, Cztonek Zarzgdu  .......oooccvviiiieeee e

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksi ag rachunkowych

Henryka Padzik, GIowny KSiegowy

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2010 roku
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ULMA Construccion Polska S.A.

Za okres 6 miesi ecy zako nczony
30 czerwca 2010 .

(nie badane)
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Informacje ogélne

. Przedmiot dziatalno $ci

Przedmiotem dziatalnosci ULMA Construccion Polska S.A. sa:
— dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,
- wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,
— eksport ustug budowlanych,
— sprzedaz materiatdw i surowcow budowlanych oraz akcesoriow do betonu,

ULMA Construccion Polska S.A. jest spotkg akcyjng (Spotka). Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ 14
lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z 0.0., jako spotka ograniczong odpowiedzialnoscig (z
0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995 roku zostata
przeksztalcona w spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem
Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29
pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie, XllI wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w
Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spoiki z dotychczasowej nazwy BAUMA
S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru Sadowego zostat
dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

. Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A.

ul. Klasykéw 10

03-115 Warszawa

. Rada Nadzorcza i Zarz gd Spofki

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy
Lourdes Urzelai Ugarte

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Ander Ollo Odriozola
Ernesto Maestre Escudero
Felix Esperesate Gutierrez
Rafat Alwasiak

Komitet Audytu

Rafat Alwasiak
Aitor Ayastuy Ayastuy
Lourdes Urzelai Ugarte

Czionek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Komitetu
Czlonek Komitetu
Cztonek Komitetu
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Zarzad

Andrzej Koztowski

Andrzej Sterczynski

Krzysztof Orzetowski

José Ramon Anduaga Aguirre
José Irizar Lasa

. Biegty rewident

Prezes Zarzadu

Czionek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czionek Zarzadu

KPMG Audyt Sp. z 0.0. spétka komandytowa

ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

Spotka wpisana jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

pozycjg 3546.

. Banki

BRE Bank S.A.
PEKAO S.A.

BNP PARIBAS FORTIS BANK POLSKA S.A.

PKO Bank Polski S.A.

. Notowania na gietdach

Spotka notowana jest na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW”).

Symbol na GPW: ULM
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AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartosci niematerialne
3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych
4. Inne aktywa trwate
5. Naleznosci dlugoterminowe z tytutu pozyczki
Aktywa trwate razem
II. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
4. Instrumenty pochodne
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA
I. Kapitat wkasny
1. Kapitat podstawowy
2. Kapitat zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej
3. Zatrzymane zyski, w tym:
a. Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wkasny razem
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dlugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych
d. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowi gzania dlugoterminowe razem
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego
c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu swiadczen
emerytalnych
d. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

e. Instrumenty pochodne
f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowi gzania krétkoterminowe razem
Zobowi gzania razem
Kapitat wiasny i zobowi azania razem

Nota

10.

10.

12.

14.

15.

13.

12.

13.

11.

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 . 2009 r. 2009 r.
433 214 440 742 397 830
541 656 748
13 585 13 585 13 585
4371 4399 4 426
11 920 13 079 13 980
463 631 472 461 430 569
7537 1836 2 389
67 792 55 785 46 732
123 87 -
1307 846 -
9 016 17 436 14 753
85 775 75 990 63 874
549 406 548 451 494 443
10511 10511 10511
114 990 114 990 114 990
149 908 132 946 124 391
16 962 2938 (5617)
275 409 258 447 249 892
168 452 182 479 157 197
1823 2252 2 896
55 55 66
533 569 8
170 863 185 355 160 167
69 175 56 377 43 094
23 23 9
112 241 172
- - 252
33824 48 008 40 857
103 134 104 649 84 384
273 997 290 004 244 551
549 406 548 451 494 443
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ULMA Construccion Polska S.A.
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Nota

Przychody ze sprzedazy 16.
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 17.
I. Zysk brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy i marketingu 17.
Koszty ogdlnego zarzadu 17.
Inne koszty operacyjne 18.
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym

Przychody finansowe 19.
Koszty finansowe 19.

Przychody (Koszty) finansowe netto

lll. Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 20.
IV. Zysk netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody:
V. Catkowity dochdd okresu obrotowego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na

jedng akcje w okresie obrotowym (w zt na jedng akcje) 24.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego

6 miesi ecy 6 miesi ecy
2010, 2009 .

90 375 81 642

(79 448) (75 187)

10 927 6 455

(2 364) (2 889)

(4 752) (4 398)

(1 088) (571)

2723 (1 403)

20 858 737

(7 047) (5 866)

13811 (4 907)

16 534 (6 532)

428 915

16 962 (5 617)

16 962 (5617)

5 255 632 5 255 632

3,23 (1,07)
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ULMA Construccion Polska S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2008 r.
Catkowite dochody netto w 2009 r.

Stan na 31.12.2009 r.
Catkowite dochody netto w | péiroczu
2010 r.

Stan na 30.06.2010 r.

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2008 r.
Catkowite dochody netto w | péiroczu
2009 r.

Stan na 30.06.2009 r.

Kapitat

Nadwy zka ze

sprzeda zy Razem
BousEwowvE Bciberizal B2 kapitat
w warto sci eL zyski
: : warto sci wiasny
nominalnej : :
nominalnej
10511 114 990 130 008 255 509
- - 2938 2938
10511 114 990 132 946 258 447
- - 16 962 16 962
10511 114 990 149 908 275 409
e Ng d;/;/)é;l;aize Razem
podstawowy P! y Zatrzymane ;
o akcji powy zej : kapitat
w warto sci 2. zyski '
nominalnej warto SCl wiasny
nominalnej
10511 114 990 130 008 255 509
- - (5617) (5617)
10511 114 990 124 391 249 892
57
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ULMA Construccion Polska S.A. _
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Nota

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy 20.

- Amortyzacja srodkow trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych 5.

- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkéw trwatych

- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw
finansowych

- Przychody z tytutu odsetek i dywidend

- Koszty odsetek

- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

- Zmiana wartosci rezerwy na swiadczenia emerytalne

Zmiany stanu majatku obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

n

Podatek dochodowy zaptacony
Wptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych

Wplywy z tytutu splaty pozyczek

Pozyczki udzielone

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Woydatki pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytow i pozyczek

Ptatno$ci z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Whplywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej

Zwiekszenie /(Zmniejszenie) netto stanu  srodkow

pieni eznych i kredytu w rachunku bie zacym

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na
poczatek okresu

(Straty) /Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkow pienieznych i
kredytu w rachunku biezacym

Stan srodkéw pieni eznych i kredytu w rachunku bie zacym

na koniec okresu 9.
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6 miesi ecy 6 miesi ecy
2010r. 2009r.
16 962 (5 617)
(428) (915)
38 509 33329
188 243
5771 8935
(461) 604
(20 784) (737)
7 336 5611
(442) (60)
(5701) 1669
(10 407) 12 820
2735 416
33278 56 298
(36) 2 889
33242 59 187
(53 733) (43 982)
90 48
(73) (390)
921 -
(1 600) (14 005)
20 000 -
1126 737
(33 269) (57 592)
15294 28 770
(19 079) (13 359)
(165) (82)
(6 739) (5611)
(10 689) 9718
(10 716) 11 313
17 436 3252
337 60
7 057 14 625
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Noty do sprawozdania finansowego

1. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska
S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR
34 , Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa’”.

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego srédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego sg zgodne z politykami rachunkowosci
przyjetymi przez Grupe, ktére zostaly przedstawione w srédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 r.
Zasady rachunkowosci, zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore nie byty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane
ponizej.

Inwestycje w jednostkach zale znych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedlug kosztu
historycznego skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Skutki zmian odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ inwestyciji w jednostki zalezne zalicza sie do przychodow lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpita zmiana.
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2. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwatych w okresie
2010rr.

od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca

Urzaﬁ_zenia ) _ Razem
Grunty, techniczne, S Pozostate  Srodki
budynkii maszynyi ystemy srodki trwate w reeczowe
Y SZYNY 1 oz alunkowe ) aktywa
budowle srodki trwate budowie )
transportu trwate
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2009 r. 56 125 5698 457 194 2 253 4283 525553
Zwiekszenia z tytutu zakupu 24 257 1252 100 964 996 2169 129 638
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne,
przekwalifikowania 3413 - 2 340 5 (4 283) 1475
Zmniejszenia - sprzedaz (161) (267) (29 984) (203) - (30615
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne (3672) (99) (11 647) (42) - (15459
Stan na 31 grudnia 2009 r. 79 962 6 584 518 867 3010 2169 610592
Zwiekszenia z tytutu zakupu 107 439 38 462 108 2 357 41 473
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne,
przekwalifikowania - 1001 283 4 - 1288
Zmniejszenia - sprzedaz - (230) (10 754) (2) - (10986)
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne (182) (167) (5 945) (882) (2169) (9 345)
Stan na 30 czerwca 2010 r. 79 887 7627 540 913 2238 2357 633022
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2009 r. 2 890 2 987 117 057 972 - 123 906
Amortyzacja za okres 1442 1046 65 812 357 - 68 657
Zmniejszenia - sprzedaz (37) (227) (17 471) (168) - (17903
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne (125) (30) (4 635) (20) - (4 810)
Stan na 31 grudnia 2009 r. 4170 3776 160 763 1141 - 169 850
Amortyzacja za okres 1041 574 36 704 190 - 38 509
Zmniejszenia — sprzedaz - (226) (5974) (1) - (6 201)
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne (51) 2 (2274) (27) - (2 350)
Stan na 30 czerwca 2010 r. 5 160 4126 189 219 1303 - 199 808
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2010 . 74 727 3501 351 694 935 2357 433214
Na 31 grudnia 2009 r. 75792 2 808 358 104 1869 2169 440742
Na 1 stycznia 2009 r. 53 235 2711 340 137 1281 4283 401 647
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Tabela ruchu rzeczowych aktywéw trwatych w okresie
Urzadzenia

od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

Grunty, techniczne, s Pozostatle  Srodki Razem
) . ystemy g . rzeczowe
budynkii maszynyi szalunkowe srodki trwale w aktvwa
budowle  $rodki trwate  budowie !
trwate
transportu
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2009 r. 56 125 5 698 457 194 2 253 4283 525553
Zwiekszenia z tytutu zakupu 28 325 18 601 39 26 055 45 048
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne,
przekwalifikowania - - 103 - (4 283) (4 180)
Zmniejszenia - sprzedaz - (184) (19 118) (132) - (19439
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne (558) (47) (3963) (13) - (4 581)
Stan na 30 czerwca 2009 r. 55 595 5792 452 817 2147 26 055 542 406

ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA

Stan na 1 stycznia 2009 r. 2 890 2987 117 057 972 - 123 906
Amortyzacja za okres 611 527 32018 173 - 33 329
Zmniejszenia — sprzedaz - (146) (10 932) (115) - (11193
Zmniejszenia - likwidacje,

niedobory inwentaryzacyjne (4) (9) (1451) (2) - (1 466)
Stan na 30 czerwca 2009 r. 3497 3 359 136 692 1028 - 144 576

WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2009 r. 52 098 2 433
Na 1 stycznia 2009 r. 53 235 2711

316 125 1119 26 055 397 830
340 137 1281 4283 401 647

Bankowe linie kredytowe wedtug stanu na 30 czerwca 2010 r. zabezpieczone sg na srodkach
trwatych (szalunki) do kwoty 290 056 tys. zi. Wedlug stanu na 31 grudnia 2009 r. kwota
zabezpieczenia wynosita 298 143 tys. zt (30 czerwca 2009 r. 273 656 tys. zi).

Warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu
finansowego wynosi wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r. 730 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2009 roku 834 tys. zt, a na dzien 30 czerwca 2009 r. 156 tys. z}).

Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywow trwatych powiekszyt:

. 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegoinienie 2010 r. 2009 r. 2009 r.
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow 38 242 68 151 33073
Koszty sprzedazy i marketingu 8 16 8
Koszty ogélnego zarzadu 259 490 248
Razem 38 509 68 657 33 329
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3. Warto sci niematerialne

Tabela ruchu warto $ci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2009 do

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2009 r.
Zwiekszenia
Zmniejszenia — zbycie
Stan na 31 grudnia 2009 r.

Zwiekszenia
Zmniejszenia — zbycie, likwidacja
Stan na 30 czerwca 2010 r.

ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2009 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia — zbycie

Stan na 31 grudnia 2009 r.

Amortyzacja za okres
Zmniejszenia — zbycie, likwidacja
Stan na 30 czerwca 2010 r.

WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2010 r.
Na 31 grudnia 2009 r.
Na 1 stycznia 2009 .

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Licencje i

30 czerwca 2010 r.

Razem wartosci

. Pozostate . .
oprogramowanie niematerialne
2871 37 2 908
562 - 562
(55) - (55)
3378 37 3415
74 - 74
(2 - (2
3450 37 3487
2281 16 2 297
483 8 491
(29) - (29)
2 735 24 2 759
184 4 188
€Y - €Y
2918 28 2 946
532 9 541
643 13 656
590 21 611
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Tabela ruchu warto $ci niematerialnych w okresie od 1 stycznia do 30cz  erwca 2009 r.

Licencje i Razem warto$ci
. Pozostale . i
oprogramowanie niematerialne

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2009 r. 2871 37 2908
Zwiekszenia 390 - 390
Zmniejszenia — zbycie (18) - (18)
Stan na 30 czerwca 2009 r. 3243 37 3280
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA

Stan na 1 stycznia 2009 r. 2281 16 2297
Amortyzacja za okres 239 4 243
Zmniejszenia — zbycie (8) - (8)
Stan na 30 czerwca 2009 r. 2512 20 2532
WARTOSC NETTO:

Na 30 czerwca 2009 r. 731 17 748
Na 1 stycznia 2009 r. 590 21 611
Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powiekszyt:

A 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegainienie 2010 . 2009 . 2009 T.

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 77 258 141

materiatow

Koszty sprzedazy i marketingu 18 34 15

Koszty ogélnego zarzadu 93 199 87

Razem 188 491 243
4. Instrumenty finansowe

Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa

30 czerwca 31grudnia 30czerwca 30czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2010 2009 r. 2009 r. 2010 2009 r. 2009 r.
Aktywa finansowe dost epne do
sprzeda zy
Srodki pieniezne 9016 17 436 14 753 9016 17 436 14 753

Naleznos$ci i po zyczki udzielone

Naleznosci handlowe oraz
pozostate nalezno$ci

Pozyczki udzielone 13 520 13079 13 980 13 520 13079 13 980

66 192 55785 46 732 66 192 55785 46 732
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Instrumenty pochodne
Instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Zobowi gzania finansowe

Kredyty oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne
Instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Warto $¢ bilansowa

Warto $¢ godziwa

30 czerwca 31grudnia 30czerwca 30czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 r. 2009 . 2010r. 2009 . 2009 r.
1307 846 - 1307 846 -
237627 238856 200291 237627 238856 200 291
28 699 44 298 40 018 28 699 44 298 40 018
- - 252 - - 252
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5. Inwestycje w jednostkach zale znych i stowarzyszonych

Stan na dzien 30 czerwca 2010 r.

L.p. Nazwa Siedziba Przedmiot Charakter Data objecia Wartosé Odpisy Wartosé Procent Udziat w
jednostki przedsiebiorstwa powigzania kontroli udziatow aktualizujgce | bilansowa | posiadanego | ogéinej liczbie
wedtug ceny akcji/udziatéw kapitatu gtosow na
nabycia zaktadowego walnym
zgromadzeniu
1| ULMA Starachowice | produkcja wyrobow i podmiot 11.07.2000r. 4 850 - 4 850 100 100
System S.A. konstrukciji zalezny
w likwidacji metalowych
2 | ULMA Ukraina sprzedaz i dzierzawa podmiot 18.07.2001r. 5818 - 5818 100 100
Opatubka deskowan, sprzedaz zalezny
Ukraina materiatdw
budowlanych
3. | ULMA Rumunia | sprzedaz i dzierzawa Podmiot 02.11.2007r. 2917 - 2917 30 30
Cofraje deskowan, sprzedaz | stowarzyszony
materiatdw
budowlanych
13 585 - 13 585
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6. Inne aktywa trwate

Inne aktywa trwate obejmujg warto$¢ wieczystego prawa uzytkowania gruntbw w kwocie
4 371 tys. zk. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zostato przez Spoétke nabyte w 2007 roku i

wygasa 5 grudnia 2089 roku.

7. Naleznosci handlowe oraz pozostate nale znosci

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2010 . 2009 . 2009 .
Naleznosci handlowe od podmiotéw nie powigzanych 73 501 65 593 46 820
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych (11 021) (11 382) (10 967)
Naleznosci handlowe - netto 62 480 54 211 35 853
Pozostate naleznosci 79 39 403
Odpis aktualizujgcy warto$é pozostatych nalezno$ci - - (49)
Pozostate naleznosci netto 79 39 354
Rozliczenia miedzyokresowe - czynne 1106 616 692
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 2527 919 9833
Pozyczki udzielone 1600 - -
Raze_m n’al_e znosci handlowe oraz pozostate 67 792 55 785 46 732
nalezno sci
w tym:
Czes¢ dlugoterminowa - - -
Czes¢ krétkoterminowa 67 792 55 785 46 732

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spotka ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegoélnych
naleznosci prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zblizona do wartosci

godziwych tych naleznosci.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz

Spoitka posiada duzg liczbe klientow.

Warto$¢ netto odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci powiekszong o kwoty spisanych
naleznosci w tacznej wysokosci 385 tys. zt (1 124 tys. zt w analogicznym okresie 2009 roku) ujeto
w kosztach sprzedazy i marketingu w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych

naleznos$ci przedstawia sie nastepujaco:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

2010r. 2009 r. 2009 r.
Stan na pocz atek okresu 11 382 10 536 10 536
Zwiekszenia 733 3288 1954
Realizacja (79) (1 494) (583)
Rozwigzanie (1 015) (948) (891)
Stan na koniec okresu 11 021 11 382 11 016

Wszystkie odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci dotyczg naleznosci krotkoterminowych.
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8. Zapasy

Materiaty

Towary

Zaliczki wptacone na poczet dostaw
Warto $¢€ zapasow brutto

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow
Warto $¢€ zapasow netto

9. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku
Krotkoterminowe depozyty bankowe
Razem srodki pieni ezne, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010rr. 2009 . 2009,

525 799 961

1695 1281 1653

5561 - -

7781 2080 2614

(244) (244) (225)

7 537 1836 2389

Stan na dzie i:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 . 2009 r.

9016 4783 13 010

- 12 653 1743

9 016 17 436 14 753

165 165 111

Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych, w skiad srodkow pienieznych i kredytu

rachunku biezgcym wchodza:

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 . 2009 .
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9016 17 436 14 753
Kredyt w rachunku biezacym (nota 12) (1 959) - (128)
Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty wykazane 7 057 17 436 14 625
w rachunku przeptywow pieni  eznych
10. Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze
Wartosé sprzedazy akcji
Liczba akgcji nominalna powyzej Razem
akcji wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2009 r. 5 255 632 10511 114 990 125 501
- zwiekszenia - -
- zmniejszenia - -
Stan na 31 grudnia 2009 r. 5 255 632 10511 114 990 125 501
- zwiekszenia - -
- zmniejszenia - -
Stan na 30 czerwca 2010 r. 5 255 632 10 511 114 990 125 501
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Wszystkie akcje sg akcjami zwykiymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt. Wszystkie
akcje sg optacone.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2010 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Kapitat podstawowy Glosy na WZA
Liczba akcji % Liczba %
gtosow

ULMA CyE, S. Coop 3967 290 75,49 3967290 75,49

OFE Aviva BZ WBK 306 822 5,84

981 520 18,67

306 822 5,84

Akcjonariat rozproszony 981520 18,67

11. Zobowi gzania handlowe oraz pozostate zobowi gzania
Stan na dzie h:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 r. 2009 .
Zpbowazama handlowe wobec podmiotow 15 117 13 827 23 526
niepowigzanych
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 10535 27 938 13136
_Zobowazamg z tytutu ubezpieczen spotecznych i 5125 3710 839
innych obcigzen
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne kosztow) 2519 1856 2683
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne przychodow) 29 516 245
Pozostate zobowigzania 499 161 428
Razem ZObOWI azania handlowe oraz pozostate 33 824 48 008 40 857
zobowi gzania
w tym:
Czes¢ dtugoterminowa - - -
Czes¢ krotkoterminowa 33824 48 008 40 857
12. Kredyty i po zyczki
Stan na dzie i:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 . 2009 r.
Diugoterminowe
Kredyty bankowe 168 452 182 479 157 197
Razem kredyty dlugoterminowe 168 452 182 479 157 197
Stan na dzie i:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 r. 2009 .
Krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym (nota 9) 1959 - 128
Kredyty bankowe 67 216 56 377 42 966
Razem kredyty krétkoterminowe 69 175 56 377 43 094
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Kredyty bankowe zabezpieczone sg na $rodkach trwalych — szalunkach (zastawy rejestrowe).
Dodatkowe zabezpieczenie stanowig weksle in blanco.

Oprocentowanie kredytow bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych w oparciu o
aktualng stawke WIBOR powiekszong o0 marze okreslong w poszczegélnych umowach
kredytowych.

Struktura zapadalnosci kredytow diugoterminowych:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 r. 2009 r.
Od 1do 2 lat 54 697 52 834 42 608
Od 2do5 lat 113 755 120 359 102 533
Powyzej 5 lat - 9 286 12 056
Razem kredyty dtugoterminowe 168 452 182 479 157 197

Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy przedstawialy sie w sposob nastepujacy:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 . 2009 r.
Kredyt w rachunku biezgacym 5,85 511 5,88
Kredyty bankowe 5,95 5,23 5,58

Spotka dysponuje nastepujacymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 . 2009 .
O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciggu jednego roku 6 041 8 000 7872
- wygasajgce po uptywie jednego roku - 16 081 53 169
Razem nie wykorzystane limity kredytowe 6 041 24 081 61 041

13. Leasing
13 a) Leasing finansowy

Uwzglednione w ponizszej tabeli aktywa uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego
obejmujg wbzki widtowe i maszyny do czyszczenia szalunkow.

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 . 2009 r. 2009 r.
Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych w leasingu 768 1612 848
Umorzenie (38) (778) (692)
Warto $¢ ksiegowa netto 730 834 156

Amortyzacja $rodkéw trwalych uzytkowanych na podstawie zawartych umoéw leasingu
finansowego w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 r. wyniosta 109 tys. zi, w
okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2009 roku wyniosta 170 tys. zt a w okresie 6
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku 84 tys. zt.
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Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 . 2009 r. 2009 r.
Ponizej jednego roku 112 241 172
Od 1 roku do 5 lat 533 569 8
taczna kwota,mlmmalnych op’ia_t. leasingowych 645 810 180
wedtug okresow zapadalno Sci:
Stan na dzie n:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 . 2009 r. 2009 r.
Ponizej jednego roku 112 241 172
Od 1 roku do 5 lat 533 569 8
t aczna kwota warto $ci bie zacej minimalnych optat 645 810 180

leasingowych wedtug okreséw zapadalno  $ci:

Przeprowadzona przez Spoétke analiza wykazala, ze tgczna kwota minimalnych opfat
leasingowych nie rézni sie istotnie od tgcznej kwoty wartosci biezgcej tych optat.

Znaczace postanowienia umow leasingowych

e okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

e podstawe ustalania kwoty warunkowych optat leasingowych stanowi WIBOR powiekszony o

marze bankowa,

¢ w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakonczeniu

okresu umowy,

ez postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczace dodatkowego zadtuzenia ani

dodatkowych umow leasingowych,

13 b) Leasing operacyjny

Do uméw leasingu operacyjnego zakwalifikowano nabyte w drodze kupna prawo wieczystego

uzytkowania gruntow.

taczna kwota przysziych minimalnych optat z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

WYnosi:
Stan na dzie i:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 . 2009 . 2009 r.
Ponizej jednego roku 9 9 9
Od 1 roku do 5 lat 35 35 35
Powyzej 5 lat 645 654 663
Razem 689 698 707

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow wygasa zgodnie z umowa w dniu 5 grudnia 2089 r.
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14. Podatek odroczony

Stan na dzie n:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 r. 2009 r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 8 835 7 068 3619
ZobOW|qzan|a.z tytutu odroczonego podatku (10 658) (9 320) (6 515)
dochodowego:
Warto $¢ bilansowa aktywa (zobowi agzania) z tytutu (1 823) (2 252) (2 896)

odroczonego podatku dochodowego

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykciji prawnej) przedstawiajg sie w
sposéb nastepujacy:

Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wycena

P s Niezrealizowane Razem
Tytut r6 znic przej sciowych rzeczowego sznice k Pozostate
majatku trwalego. réznice kursowe
Stan na 1.01.2009 r. 5577 144 108 5829
Uznanie wyniku finansowego (531) (622) (366) (1 519)
Obci gzenie wyniku finansowego 3932 592 486 5010
Stan na 31.12.2009 . 8 978 114 228 9 320
Uznanie wyniku finansowego (14) (130) (208) (352)
Obci gzenie wyniku finansowego 1 365 37 288 1690
Stan na 30.06.2010 r. 10 329 21 308 10 658
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Strat Rezerwy na Niezrealizowan
Tytut ré znic przej sciowych Y Leasing Y e r6znice Razem
podatkowe koszty KUrSowe

Stan na 1.01.2009 r. - 50 1795 173 2018
Uznanie wyniku finansowego 5505 - 1007 574 7 086
Obci azenie wyniku finansowego - (32) (1 490) (514) (2 036)
Stan na 31.12.2009 . 5 505 18 1312 233 7 068
Uznanie wyniku finansowego 1669 - 493 249 2411
Obci azenie wyniku finansowego (131) (18) (264) (231) (644)
Stan na 30.06.2010 r. 7 043 - 1541 251 8 835
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15. Zobowi gzania z tytutu sSwiadcze n emerytalnych

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010r. 2009 . 2009 r.
Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzania z tytutu:
Swiadczen emerytalnych 78 78 75
78 78 75

Spotka dokonuje aktuarialnej wyceny rezerwy z tytulu swiadczen emerytalnych na koniec
kazdego roku obrotowego.

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
2010rr. 2009 . 2009 .
Odpis na rezerwe z tytutu Swiadczen emerytalnych - 8 -
Koszt odsetkowy - 4 -
Zyski i straty aktuarialne, netto - - -
Swiadczenia wyptacone - (9) -
Razem ujete w kosztach swiadcze in ) 3 i
pracowniczych
Zmiana stanu zobowigzania bilansowego:
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
2010rr. 2009 r. 2009 .
Rezerwa z tytutu Swiadczen emerytalnych na 78 75 75
poczatek okresu
Odpis na rezerwe z tytutu Swiadczen emerytalnych - 8 -
Koszt odsetkowy - 4 -
Zyski i straty aktuarialne, netto - - -
Swiadczenia wyptacone - (9) -
Rezerwa z tytutu $wiadcze n emerytalnych na 78 78 75

koniec okresu
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16. Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy z tytutu obstugi budow
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatdw budowlanych

Razem przychody ze sprzeda zy

17. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczenh pracowniczych (nota 17a)
Zuzycie surowcow, materiatow i energii

Ustugi transportowe
Ustugi najmu i dzierzawy
Ustugi remontowe
Ustugi montazowe

Inne ustugi obce

Pozostale koszty
Wartosé sprzedanych towardéw, materiatow i szalunkéw (sktadniki
majatku trwatego)

Koszty wedtug rodzaju razem

Koszty $wiadczen na wlasne potrzeby

Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogélnego zarzadu
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

17 a) Koszty $wiadcze A pracowniczych

Koszty wynagrodzen oraz koszty swiadczen z tytutu rozwigzania
stosunku pracy

Koszty ubezpieczen spotecznych oraz swiadczen na rzecz
pracownikéw

Razem koszty $wiadcze n pracowniczych
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6 miesiecy 6 miesiecy
2010 . 2009 .

79 496 62 457
10 879 19 185
90 375 81 642

6 miesiecy 6 miesiecy

2010 r. 2009 r.

38 697 33572
12 817 13723
4 000 2585
5727 5365
3579 4087
2 406 4 460
3235 289
5495 3050
2 864 3551
7744 11 842
86 564 82 524
- (50)
(2 364) (2 889)
(4 752) (4 398)
79 448 75187
10 525 11 276
2292 2 447
12 817 13 723
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18. Inne przychody i koszty operacyjne

18 a) Inne przychody operacyjne

Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych
Otrzymane odszkodowania — utracone sktadniki rzeczowego
majatku trwalego i obrotowego

Odpisane zobowigzania

Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
Refaktury

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow

Pozostate przychody

Razem inne przychody operacyjne

18 b) Inne koszty operacyjne

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktow terminowych
Utracone sktadniki rzeczowego majatku trwatego i obrotowego
Likwidacja sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego

Refaktury

Pozostate koszty

Razem inne koszty operacyjne

19. Przychody i koszty finansowe

19 a) Przychody finansowe

Przychody z tytulu odsetek:

- pozyczki udzielone

- od srodkéw pienieznych na rachunku bankowym

Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktow terminowych
dziatalno$ci finansowej

Otrzymane dywidendy

Razem przychody finansowe
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6 miesiecy 6 miesiecy
2010rr. 2009.

1375 644

18 6

15 -

90 48

546 260

- 40

165 28

2209 1026

6 miesiecy 6 miesiecy
2010rr. 2009,

(1152) (545)

- (7

(1632) (875)

(393) (79)

(120) (91)

(3297) (1 597)

6 miesiecy 6 miesiecy
2010r. 2009 .

665 553

119 184

74 -

20 000 -

20 858 737
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19 b) Koszty finansowe

Koszty odsetek:
- kredyty bankowe (7 314) (5595)
- leasing (22) @)
- z tytutu zwioki w zaptatach zobowigzan - (9)
(7 336) (5 611)
RoOznice kursowe 386 35
Koszty pozyskania kredytu (38) (68)
Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktow terminowych
dziatalno$ci finansowej - (222)
Inne (59) -
Razem koszty finansowe (7 047) (5 866)
20. Podatek dochodowy
6 miesiecy 6 miesiecy
20107, 2009,
Podatek biezacy - -
Podatek odroczony (nota 14) 428 915
Razem podatek dochodowy 428 915

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spotki rézni sie w sposob
nastepujacy od teoretycznej kwoty, ktorg uzyskano by, stosujgc obowigzujacg stawke podatku do
zysku przed opodatkowaniem:

6 miesiecy 6 miesiecy

2010rr. 2009 r.
Zysk przed opodatkowaniem 16 534 (6 532)
Podatek wyliczony wedtug obowiazujacych stawek (19%) 3141 (1 241)
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu (4 044) (15)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 475 341
Obci azenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg (o] (428) (915)

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w
ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢é Spoétke
dodatkowym wymiarem podatku wraz z karnymi odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

21. Wycena instrumentéw finansowych wedtug warto ~ $ci godziwej

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spotka ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegoélnych
instrumentow finansowych prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zblizona
do wartosci godziwych tych instrumentow.
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22. Zysk na akcj e

Podstawowy zysk na akcji wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spoiki
oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

6 miesiecy 6 miesiecy

2010r. 2009 .
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 16 962 (5617)
Liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy 5 255 632 5 255 632
Srednia wazona liczba akcji zwykiych 5255632 5 255 632
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedng akcje) 3,23 (1,07)
Rozwodniony zysk na akcje (w zt na jedng akcje) 3,23 (1,07)

23. Pozycje warunkowe

Wedlug stanu na dzien bilansowy Spétka posiadata umowe zawartg w dniu 13 lutego 2006 r.
pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a FORTIS BANK POLSKA S.A. o limit kredytowy w
kwocie 3 000 tys. zt w ramach ktérego moga by¢ udzielane nastepujace rodzaje gwaranciji:

1. gwarancja bankowa przetargowa,

2. gwarancja bankowa wykonania umowy,

3. gwarancja bankowa zwrotu zaliczki,

4. gwarancja bankowa ptatnosci.

Umowa zostata zawarta na okres 10 lat, z pierwszym biezgcym okresem kredytowania do dnia
11 lutego 2007 roku.

Na dzien bilansowy udzielone przez Bank gwarancje ptatnosci stanowigce wykonanie wyzej
wymienionej umowy wynoszg 854 tys. zt. Gwarancje te zostaly udzielone z terminem waznosci
do 31 marca 2011 roku.

24. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére miatyby istotny wplyw na prezentowane
sprawozdanie finansowe.

25. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C y E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra posiada
75,49% akcji Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W skiad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujace spoiki:

Podmiot dominuj acy:

ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie

Podmioty zale zne:

« ULMA System S.A. w likwidacji z siedzibg w Starachowicach przy ulicy Radomskiej 29
powstata dnia 11.07.2000r. — Akt Notarialny Rep. A 2105/2000. Zarejestrowana
postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy w Rejestrze
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Przedsiebiorcéow pod numerem KRS 0000054140. Przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest
produkcja wyrobdéw i konstrukcji metalowych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowite]
liczbie gtoséw wynosi 100%.

W dniu 31 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ULMA System
S.A. podjeto uchwale o likwidacji Spoétki

e ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata dnia
18.07.2001 r. Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowej
dla miasta Kijowa pod nr 5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem
dziatalnosci spoiki jest sprzedaz i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatow budowlanych.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosoéw wynosi 100%.

Podmiot stowarzyszony:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bukareszcie przy ul. Chitilei 200, powstata dnia 9.10.2007 roku.
Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie pod numerem
22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%. Pozostale 70% udziatu w kapitale Spétki nalezy do
podmiotu sprawujacego kontrole nad Grupg - ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii.

Transakcje zawierane przez ULMA Construccion Polska S.A. z podmiotami powigzanymi miaty
charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki
wynikaly z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Dane liczbowe, dotyczace transakcji ULMA Construccion Polska S.A. z jednostkami powigzanymi

wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej ULMA C y E, S. Coop.
Stan na dzie h

Salda rozrachunkéw na dzie n bilansowy 30 czerwca 30 czerwca
2010rr. 2009 r.
Naleznosci ULMA Construccion Polska S.A od jednostek Grupy 2 527 9833
Zobowigzania ULMA Construccion Polska S.A. wobec jednostek Grupy 10 535 13136
. . 6 miesiec 6 miesiec
Sprzedaz i zakupy od jednostek Grupy 2010 ? y 2009 ? y
Sprzedaz ULMA Construccion Polska S.A do jednostek Grupy 3120 9361
Zakupy ULMA Construccion Polska S.A. od jednostek Grupy 31801 18 636

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego 77



ULMA Construccion Polska S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

26. Przeliczenie wybranych danych finansowych na e

uro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towaréw i materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto
Rozwodniony zysk na jedng akcje
zwykig (w zZ/EUR)

Podstawowy zysk na jedng akcje zwykig
(w ZYEUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akcji
Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z#/
EUR)

w tys. zt w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2010r. 2009 r. 2010r. 2009 r.

90 375 81 642 22 514 18 069
2723 (1 403) 678 (311)

16 534 (6 532) 4119 (1 446)

16 962 (5617) 4226 (1 243)
33242 59 187 8281 13099
(33 269) (57 592) (8 288) (12 746)
(10 689) 9718 (2 663) 2151
(10 716) 11 313 (2 670) 2504
3,23 (1,07) 0,80 (0,24)

3,23 (1,07) 0,80 (0,24)

w tys. zt w tys. EUR
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2010 r. 2009 r. 2010 r. 2009 r.

549 406 548 451 132 521 133 501
273 997 290 004 66 090 70591
170 863 185 355 41 213 45118
103 134 104 649 24 877 25 473
275 409 258 447 66 431 62 910
10511 10511 2535 2559

5 255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632
5 255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632
52,40 49,18 12,64 11,97
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Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdbw whasnych i zobowigzan zostaly przeliczone na
EUR przy zastosowaniu $rednich kursow walut ogtoszonych przez Prezesa NBP,
obowigzujacych na dzien bilansowy. Sredni kurs EUR na dzien 30 czerwca 2010 r. wynosit
4,1458 zt, a na dzien 31 grudnia 2009 r. 4,1082 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pozycji rachunku przeptywu
srodkébw pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng  kursow
obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. —
30.06.2010 r. przeliczono wg kursu = 4,0142 zEUR, dane za analogiczny okres 2009 r.
przeliczono wg kursu = 4,5184 z/EUR.

W imieniu Zarz gdu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu = e

Andrzej Sterczynski, Czlonek Zarzadu

Krzysztof Orzetowski, Czlonek Zarzadu

José Irizar Lasa, Czionek Zarzadu e

José Ramon Anduaga Aguirre, Cztonek Zarzadu  ........ooooveeciiiieieie e

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksi ag rachunkowych

Henryka Padzik, GIowny KSiegowy

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2010 r.
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