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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ULMA Construccion Polska S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Klasykow
10 (,,Grupa Kapitatowa™), na ktore sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry po stronie aktywoéw i kapitalu
wiasnego izobowiazan wykazuje sume 544.581 tys. zlotych, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujace calkowite
dochody ogotem w kwocie (7.108 tys. zlotych), skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujace zmniejszenie
skonsolidowanego kapitatu wlasnego o kwote 7.108 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek
przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zwigkszenie
stanu Srodkéw pienigznych netto o kwote 16.114 tys. zlotych oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
iutrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacjg
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dziatan
lub bleddw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiggowych stosownych do zaistnialych okolicznosci.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidlowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz Miedzynarodowych Standardéow Rewizji Finansowej. Regulacje te
naktadajg na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé¢, ze sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spélka z ograniczong
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialnoscia i czlonjiem sieci KPMG
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrolg wewnegtrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng
0go6lnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
ULMA Construccion Polska S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z2009r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. z o.0. ’
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 10268

Monika Bartoszewicz, Dyrektor

17 marca 2010 .
Warszawa
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Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2009 r.

1, Czesé ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa ULMA Construccion Polska S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Klasykéw 10
03-115 Warszawa

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 29 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000055818

1.1.4. Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewdodzkim
Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 527-02-03-299
REGON: 011201520

1.2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. nastepujace jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowej zostaly objgte konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e ULMA Construccion Polska S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:

e ULMA System S.A.

e ULMA Opatubka, Ukraina

Jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wiasnosci:

e UMA Corfaje SRL, Rumunia
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Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A.
Raport uzupelniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru:

KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zi
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapitat zakladowy

Jednostka dominujaca zostala zatozona na czas nieokreslony i powstata w dniu 15 wrzesnia
1995 r. w wyniku przeksztalcenia ze spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia dziatajacej pod
nazwa Bauma Sp. z o.0.

Kapital zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit 10.511.264,00
ztotych i dzielit si¢ na 5.255.632 akcji o warto$ci nominalnej 2,00 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. struktura wlasnosciowa w jednostce dominujacej
ksztattowala sig nastgpujaco:

Wartosé Udzia¥

nominalna w kapitale

Liczba glosow akcji  zakladowym

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji (w %) 7t '000 (w %)
ULMA CyE, Sociedad Cooperativa 3.967.290 75,5% 7.934,6 75,5%
OFE Aviva BZ WBK 306.822 5,8% 613,6 5,8%
Akcjonariat rozproszony 981.520 18,7% 1.963,0 18,7%
5.255.632 100,0% 10511,3 100,0%

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

Andrzej Koztowski — Prezes Zarzadu,

Andrzej Sterczynski — Cztonek Zarzadu,
Krzysztof Orzetowski — Cztonek Zarzadu,
Jose Ramon Anduaga Aguirre — Czlonek Zarzadu,
Jose Irizar Lasa — Czlonek Zarzadu.



Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

1.4.3. Przedmiot dzialalnosci

1.5.

1.6.

Przedmiotem dziatalnos$ci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegolnosci:

Dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

Wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,
Eksport ustug budowlanych,

Sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriow do betonu.

Przedmiotem dziafalnosci jednostek zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j
zgodnie ze statutem jest w szczegolnosci:

e Produkcja wyrobow i konstrukcji metalowych,
e Sprzedaz i dzierzawa deskowan, sprzedaz materialéw budowlanych.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 24 czerwca 2009 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostat prawidlowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2010 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2452 z 3 grudnia 2009 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ULMA Construccion
Polska S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Klasykéw 10 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktére skitada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry po stronie aktywdéw i kapitatu
wilasnego i zobowigzan wykazuje sume 544.581 tys. ztotych, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujace catkowite
dochody ogétem w kwocie (7.108 tys. ztotych), skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zmniejszenie
skonsolidowanego kapitalu wiasnego o kwote 7.108 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek
przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zwigekszenie
stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 16.114 tys. ztotych oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 24 maja 2005 r.
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 28 czerwca 2009 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
16 czerwea 2009 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 8 lutego 2010 r. do 19 lutego 2010 1.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz
z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZzenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci 1 jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organdw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
spelniaja wymodg niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy
Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony.
Zakres 1 sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja
Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2009 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opinig bez zastrzezen.



Grupa Kapitatlowa ULMA Construccion Polska S.A.
Raport uzupeiniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

1.7.2. Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy  Rodzaj opinii bieglego rewidenta
ULMA System S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2009 . opinia bez zastrzezen
ULMA Opalubka * 31.12.2009 1. -
ULMA Corfaje SRL * 31.12.2009 . -

* Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie podlegaty obowiazkowi badania za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r.



Grupa Kapitatlowa ULMA Construccion Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2009 % 31.12.2008 e
zE'000 aktywow z1 000 aktywow
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 442.947 81,3 404.719 82,1
Wartosci niematerialne 669 0,1 641 0,1
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 2.380 0.4 2.302 0,5
Inne aktywa trwate 4.399 0,8 4.454 0,9
Aktywa trwale razem 450.395 82,7 412.116 83,6

Aktywa obrotowe

Zapasy 13.313 2.4 16.044 33

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 61.385 11,3 55.618 11,3

Naleznodci z tytutu biezacego podatku dochodowego 120 - 2.889 0,6

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19.368 3,6 6.059 1,2

Aktywa obrotowe razem 94.186 17,3 80.610 16,4

SUMA AKTYWOW 544,581 100,0 492,726 100,0
KAPITALE WEASNY I ZOBOWIAZANIA 31.12.2009 % 31122008 %o
zt '000 aktywow zt '000 aktywow

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy 10.511 1,9 10.511 2,1
Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 114.990 21,1 114.990 23.3
Réznice kursowe z konsolidacji (5.563) 1,0 (3.939) 0.8
Zatrzymane zyski, w tym: 136.864 25,1 142.348 28,9
a. Zysk/(Strata) netto okresu obrotowego (5.484) 1,0 25.853 52
Kapitat whasny razem 256.802 47,2 263.910 53,6
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 182.479 33,5 146.128 20,7
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 749 0,1 2.093 0,4
Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu swiadczen emerytalnych 78 - 74 -
Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu leasingu finansowego 569 0,1 96 -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 183.875 33,8 148.391 30,1
Kredyty i pozyczki 56.377 10,4 40.878 83
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu §wiadczef emerytalnych 24 - 9 -
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 241 - 166 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania 47.262 8.7 39.372 8,0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 103.904 19,0 80.425 16,3
Zobowigzania razem 287.779 52,8 228.816 46,4
SUMA KAPITALU WEASNEGO [ ZOBOWIAZAN 544,581 100,0 492,726 100,0




Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A.
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2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

1.01.2009 - 1.01.2008 -
31.12.2009 ¢, przychodéw 31.12.2008 9, przychodéw
zi'000 ze sprzedaiy zt'000  ze sprzedazy
Przychody 175.446 100,0 241.505 100,0
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw (153.246) 87,3 (178.319) 73,8
Zysk brutto ze sprzedaly 22.200 12,7 63.186 26,2
Koszty sprzedazy i marketingu (6.674) 38 (4.750) 2,0
Koszty ogdlnego zarzadu (10.373) 5.9 (10.605) 4.4
Inne koszty netto (1.194) 0.7 (6.884) 29
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 3.959 23 40.947 17,0
Przychody finansowe 1.501 0,9 431 0,2
Koszty finansowe (12.118) 6,9 (11.099) 4,6
Koszty finansowe netto (10.617) 7.8 (10.668) 438
Udziat w zyskach netto spétek stowarzyszonych 80 - 185 0,1
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (6.578) 37 30.464 12,6
Podatek dochodowy 1.094 0,6 (4.611) 1,9
Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy (5.484) 31 25.853 10,7
INNE CALKOWITE DOCHODY
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych za granica (211) 0.1 (1.350) 0,6
Réznice kursowe dotyczace inwestycji netto w jednostce zaleznej (1.631) 0,9 (1.890) 0,8
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 218 0,1 R -
Catkowite dochody ogdtem za rok abrotowy (7.108) 4,3 22.613 12,0
W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (5.484) 3.6 25.853 14,5
Zysk / (strata) podstawowy i rowodniony na 1 akcje (zh) (1,04) 4,92
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Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A.
Raport uzupeiniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2009 2008 2007
1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% warto§¢ 10,7% 22,9%
przychody netto ujemna
2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto x 100% warto$é 10,9% 26,7%
kapital wlasny - zysk netto ujemna
3. Szybko$¢ obrotu naleino$ci
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 144 dni 98 dni 100 dni
przychody netto
4. Stopa zadluZenia
zobowiazania x 100% 52,8% 46,4% 39,4%
suma pasywow
5. WskaZnik plynnosci
aktywa obrotowe 09 1,0 1,4

zobowigzania krétkoterminowe
Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.
Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi érednia arytmetyczng naleznosci z tytutu

dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢.

Interpretacja wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy netto i rentownos¢ kapitalu wlasnego

Wskazniki rentownosci sprzedazy netto i rentownosci kapitatu wiasnego przyjety wartosdci
ujemne ze wzgledu na stratge netto w biezacym roku obrotowym. Pogorszenie wyniku
finansowego jest skutkiem spadku przychodéw ze sprzedazy, wynikajacego z ogdlnej sytuacji
w sektorze budownictwa, przy statym charakterze czesci kosztdw ponoszonych przez Grupe
Kapitatowa.

Szybkos¢ obrotu naleznosci

Wskaznik obrotu naleznosciami wzrést w stosunku do roku poprzedniego, co wynika
z obnizenia przychodéw ze sprzedazy przy jednoczesnym wzroscie naleznosci handlowych
brutto. Relatywnie wysoki poziom naleznosci handlowych na koniec biezacego okresu
obrotowego zwigzany jest ze stopniowa poprawa koniunktury gospodarczej i wzrostem
przychoddw ze sprzedazy w ostatnim kwartale 2009 r.
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Stopa zadluzenia
Wzrost stopy zadluzenia wynika z zaciagnigcia nowych kredytéw bankowych zwiazanych z
finansowaniem naklfadéw na rzeczowe aktywa trwale.

Wskaznik plynnosci

Nieznaczne obnizenie wskaznika plynnosci wynika ze wzrostu zobowiazan
krétkoterminowych, co zwiazane jest gtownie z okresem zapadalnosci czesci kredytow
bankowych.
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Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Czesé szczegbtowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, w  zakresie =~ wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska
S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi
przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 sierpnia 2008 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdafi finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162, poz. 1004).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 1 podpunkt B informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitatow
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczeg6lnych sktadnikéw kapitatu wilasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich skadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych ULMA
Construccion Polska S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi
od jednostek zaleznych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajacej opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo. Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi integralna czesé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sq one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres konczacy sig¢ tego dnia
wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegtly rewident nr 10268

Monika Bartoszewicz, Dyrektor

17 marca 2010 r.
Warszawa
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