DO AKCJONARIUSZY ULMA CONSTRUCCION POLSKA S.A.

Szanowni Panstwo,

W 2009 r. przypadta 20 rocznica dziatania naszej firmy na rynku polskim. Niestety
nie byt to rok tatwy dla budownictwa, a co za tym idzie réwniez dla firmy ULMA
Construccion Polska S.A., co nie pozwolito nam cieszy¢ sie w petni z naszego jubileuszu.

Korzystne prognozy dla Polski na tle krajow Europy w zakresie wzrostu dynamiki
produkcji budowlanej nie dotyczyty budownictwa kubaturowego, ktére stanowito ponad
potowe rynku budowlanego i na ktorym opierato sie funkcjonowanie naszej firmy.
Sytuacje pogorszyty inwestycje zwigzane z EURO 2012 przesuwane w czasie oraz
wstrzymane inwestycje w budownictwo mieszkaniowe. Na pomoc przyszto nam
budownictwo inzynieryjne, a w szczegdlnosci sektor drogowo-mostowy, ktéry odnotowat
ok. 20% wzrost.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom rynku, firma ULMA Construccion Polska S.A.
natychmiast dostosowata swoje portfolio poszerzajac oferte o uniwersalny system
dzwigarowy MK-120, coraz bogatszy katalog rozwigzan BHP oraz rosnacy udziat
rusztowan, a takze poprzez rozszerzenie kompetencji zespotu projektowego. Portfel
kontaktédw zostat wzbogacony o skomplikowane realizacje.

Zmiany jakosciowe w Spotce dotyczyly nie tylko sfery produktowej, ale tez
serwisu logistycznego. W ciggu ostatniego roku uruchomiliSmy kolejne - drugie juz
centrum logistyczne - w Jaworznie, umozliwiajgce skrocenie czasu realizacji dostaw
i petnigce jednoczesnie funkcje szkoleniowo-dydaktyczng dla pracownikéw i klientow
firmy z potudniowej Polski. Powstanie tej placowki umozliwito zamkniecie czesci lokalnych
magazyndéw a takze zoptymalizowanie zatrudnienia.

W 2009 roku Spétka dokonywata zakupdéw inwestycyjnych w celu uzupetnienia
portfolio oferowanych produktéow (systeméw szalunkowych i rusztowan). W rezultacie
wydatki inwestycyjne poniesione na ten cel wyniosty 85 438 tys. Zt.

Mniej zlecen na rynku i wieksza konkurencja spowodowaty, ze odczuliSmy w tym
roku silng presje na ceny ustug, ktore decydowaty o wyborze oferty czesto kosztem
jakosci serwisu. Wedtug szacunkéw Zarzadu ceny te spadly w 2009 roku o okoto
20 - 30%.

Wymienione wyzej czynniki spowodowaty, ze w 2009 r. taczne przychody ze
sprzedazy w Polsce realizowane przez Spoétke wyniosty 147 971 tys. zt wobec 194 760
tys. zt w 2008 roku, a po uwzglednieniu podatku dochodowego Spoétka uzyskata w 2009
roku dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 2 938 tys. Zt.

Prognozy rynkowe na lata 2010-2012 zwigzane ze zblizajacym sie EURO 2012
i startujgce w najblizszym czasie odwlekane do tej pory inwestycje, a takze zaplanowane
i wdrazane przez Spétke dziatania restrukturyzacyjne i inwestycyjne w poprawe jakosci
produktu i obstugi pozwalajg nam sadzi¢, ze kolejne lata przyniosg zdecydowang poprawe
wynikéw finansowych, a tym samym dadzg naszym Akcjonariuszom powody do radosci
i zwiekszenie zainteresowania naszymi walorami.

Z wyrazami szacunku

Andrzej Koztowski
Prezes Zarzadu ULMA Construccion Polska S.A.



