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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ
ULMA CONSTRUCCION POLSKA S.A.

w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku

Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 30.06.2009 roku Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A.
(,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktadata sie z nastepujacych podmiotow:

1) ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. petniacy role zarzadczo-administracyjng dla catej Grupy oraz
odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe
na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach zagranicznych,

2) ULMA SYSTEM S.A. - spoétka zalezna petnigca funkcje centrum produkcyjnego i
remontowego systeméw szalunkowych i ich akcesoriéw na potrzeby Grupy Kapitatowej oraz
na rynki zagraniczne,

3) ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spotka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku ukrainskim,

4) ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku rumunskim.

Spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodq petng. Spoétka stowarzyszona konsolidowana jest
metodg praw wtasnosci.

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitalowa ULMA Construccion Polska S.A. dziata w branzy budowlanej. Przedmiotem
dziatalnosci spotek wechodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest dzierzawa i sprzedaz systemow
deskowan (systemow szalunkowych) i rusztowan na potrzeby budownictwa kubaturowego oraz
inzynieryjnego, wykonywanie prac konserwacyjnych oraz projektow zastosowan tych systemow
atakze produkcja i remonty systemow deskowan i innych akcesoriow uzywanych przy
montowaniu systeméw szalunkowych.



Siedziby, daty powstania i rejestracje dziatalnosci jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej.

1) Firma ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Klasykow 10, dziata
od dnia 01.07.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow,
przeksztatcajacej spotke z 0.0. w spotke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A
Nr 5500/95), zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Rejestrze Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000055818 przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

2) Firma ULMA System S.A. z siedzibg w Starachowicach przy ulicy Radomskiej 29 powstata
dnia 11.07.2000 r. (Akt Notarialny Rep. A Nr 2105/2000), zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy, w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS:
0000054140,

3) Firma ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, wpisana dnia
18.07.2001 r. do Panstwowego Rejestru Republiki Ukrainy pod numerem 5878/01 (kod
identyfikacyjny 31563803),

4) Firma ULMA Cofraje S.R.L z siedzibg w Bukareszcie przy ul. Chitilei 200, wpisana dnia
2.11.2007 r. do Rejestru Handlowego Rumunii pod numerem J23/2922.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz
opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

tacznie w | pétroczu 2009 roku dynamika wartosci produkcji budowlano — montazowej (w cenach
realnych) byta dodatnia i wyniosta 1,4% (rok do roku), przy czym w Il kwartale 2009 roku nie
przekroczyta 1% (roku do roku).

W analogicznych okresach roku ubiegtego dane te wynosity odpowiednio 18 i 20 % i wskazujg na
znaczace spowolnienie tempa rozwoju sektora w analizowanym okresie, ktére de facto miato swoj
poczatek juz w 2008 roku.

Osfabienie koniunktury jest nadal najbardziej odczuwalne w budownictwie mieszkaniowym, w
ktéorym produkcja budowlano - montazowa obnizyta sie w | pétroczu 2009 roku o 13,4% (rok do
roku), przy czym w odniesieniu do ilosci mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto, spadek ten
wyniost az 29 %, w tym blisko 50 % w przypadku mieszkan przeznaczonych na sprzedaz i
wynajem.

Sytuacja ta w istotnym stopniu wptyneta na przychody osiagane przez Grupe Kapitatowg ze
wzgledu na specyfike procesu budowlanego (najwiecej systemow szalunkowych
wykorzystywanych jest przy konstrukcjach szkieletowych realizowanych na poczatku procesu
budowlanego).

W | potroczu 2009 roku dynamika wzrostu sektora niemieszkaniowego byta zblizona do wskaznika
dla catej branzy i wyniosta niewiele powyzej 1 % (rok do roku).

Podobnie jak w | kwartale 2009 roku najwazniejszg sita napedowa rynku budowlanego pozostat
sektor inzynieryjny, ktérego wzrost w | potroczu 2009 roku wynidst 20% (rok do roku) w
porownaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Wyrazny wzrost dynamiki odnotowano
zwtaszcza w podsektorach istotnych z punktu widzenia przychodéw Grupy Kapitatowej i
zwigzanych z budowg drdg i autostrad oraz mostéw, wiaduktow, estakad i tuneli (tacznie 20 % w I



kwartale 2009 roku wobec jedynie 0,6% w | kwartale 2009 roku), co moze wskazywac¢ na
poczatek ,hadrabiania” opdznien w realizacji inwestycji drogowych zaplanowanych w okresach
poprzednich.

Ostabieniu popytu w sektorze towarzyszyt zauwazalny spadek cen towaréw i ustug budowlanych
obnizajgcy dodatkowo wartosc¢ zrealizowanej produkcji budowlano-montazowe;j.

Takze warunki pogodowe (deszcze i powodzie), opdzniajace etap prac fundamentowych, nie
pozostaty bez wptywu na planowane tempo realizacji inwestycji w 1l kwartale 2009 roku.

Wspomnianym trendom rynkowym w Polsce towarzyszyt istotny wzrost zapytan ofertowych z
sektora inzynieryjnego. Grupa Kapitalowa elastycznie reaguje na te zmiany dostosowujac
stopniowo swoj profil w zakresie kompetencji zespotu projektowego i oferowanych technologii do
potrzeb tego segmentu. W konsekwencji tylko w odniesieniu do analizowanego okresu udziat
sektora inzynieryjnego w przychodach Grupy kapitatowej wzrost o 6 %.

Otoczenie rynkowe za granica

Utrzymujacy sie kryzys ekonomiczny na Ukrainie nadal odbija sie niekorzystnie na rynku
budowlanym. Cho¢ rzad ukrainski zakazat publikacji miesiecznych i kwartalnych danych
statystycznych, przyjmuje sie, ze gospodarka Ukrainy skurczyla sie w pierwszych pieciu
miesigcach 2009 roku przynajmniej o 20 %. (Zrédto: wypowiedz prezydenta Juszczenko dla
mediéw). Ze wzgledu na brak dostepu do kredytow rynek mieszkaniowy w | pétroczu 2009 roku
przezywat zatamanie, a w dodatku w analizowanym okresie nie byly uruchamiane nowe
inwestycje infrastrukturalne.

W analizowanym okresie w Rumunii rynek budowlany skurczyt sie o ponad 9 %, przy czym -
odwrotnie niz w Polsce - najwiekszy spadek odnotowano tu w sektorze inzynieryjnym (ponad
18%), natomiast 8% wzrost widoczny jest w sektorze mieszkaniowym.

W Kazachstanie warto$¢ produkcji budowlano-montazowej (w cenach biezacych przy wysokiej
inflacji) spadta o ok. 2 %. Na niezmienionym poziomie w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku pozostata ilos¢ rozpoczynanych budéw w budownictwie mieszkaniowym
wskazujgc tym samym na pewng stabilizacje na rynku po kilkunastu miesigcach dekoniunktury
spowodowanej kryzysem finansowym i gospodarczym kraju.

Przychody ze sprzedazy

W | potroczu 2009 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 83 874 tys. zt tacznych przychodéw ze
sprzedazy wobec 126 012 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 33%).

Spadek przychodow ze sprzedazy dotyczy w przewazajgcej wiekszosci podstawowej dziatalnosci

Grupy Kapitatowej, jaka jest wynajem systeméw szalunkowych i rusztowan. Przychody z tej

dziatalnosci wyniosty w | potroczu 2009 roku tgcznie 65 053 tys. zt wobec 90 131 tys. zt w

analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 25 078 tys. zt tj. 28%).

Spadek ten spowodowany jest:

e istotnym spadkiem koniunktury rynkowej w segmencie mieszkaniowym w Polsce jaki jest
obserwowany w 2009 roku,

e 0pOzniajacy sie realizacjg duzych projektow infrastrukturalnych, ktére wg pierwotnych planéw
ofertowych powinny wejs¢ w faze realizacji juz w Il kwartale 2009 roku. Dotyczy to w
szczegolno$ci kontraktéw realizowanych na obszarze Polski potudniowej, ktérych opdznienie
spowodowane zostato przez anomalie pogodowe - w czerwcu 2009 roku ulewne deszcze
spowodowaly wiele lokalnych podtopienn powodujgc konieczno$¢ przesuniecia realizaciji
niektorych prac zelbetowych na kolejne miesigce,



e ostrg walkg cenowag pomiedzy uczestnikami rynku wynajmu systeméw szalunkowych i
rusztowan, jaka ma miejsce w Polsce od poczatku 2009 roku. Wptywa to negatywnie na
efektywng wysokosc¢ cen jednostkowych oferowanych produktéw i ustug.

Jednakze analizujgc dane za Il kwartat 2009 roku osiggniete tgczne przychody ze sprzedazy
wyniosty 43 562 tys. zt i byty o 3 250 tys. zt (j. 8%) wyzsze od przychoddéw osiggnietych w |
kwartale 2009 roku, wskazujgc tym samym na pewng poprawe w otoczeniu rynkowym Grupy
Kapitatowej.

W | pétroczu 2009 roku Grupa Kapitalowa osiggneta 4 393 tys. zt tacznych przychoddéw z
eksportowej dziatalnosci handlowej na kierunki wschodnie (tj. dziafalnoSci realizowanej za
posrednictwem przedstawicielstwa w Kazachstanie lub poprzez grupe posrednikéw w takich
krajach jak Litwa, Rosja, Bufgaria itp.). Przychody te byly niewiele nizsze (o0 167 tys. zt tj. -3,6%) w
porownaniu do danych za analogiczny okres poprzedniego roku.

Na wysoko$¢ wspomnianych przychoddéw ze sprzedazy najwiekszy wplyw miata dziatalnosé
eksportowa do Kazachstanu, gdzie widoczne sg oznaki ozywienia w segmencie budownictwa po
kilkuletnim spadku koniunktury budowlanej spowodowanej gtebokim kryzysem gospodarczym w
tym kraju.

Rentownos$¢ operacyjna

W | pétroczu 2009 roku Grupa Kapitatowa uzyskata ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej,
ktéry wynidst -229 tys. zt wobec +26 408 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku
(spadek o0 26 637 tys. z).

Na wspomniany wynik w dziatalnosci operacyjnej negatywnie wptynety nizsze, w poroéwnaniu z
analogicznym okresem ubiegtego roku, przychody z podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej
tj. z wynajmu systemow szalunkowych i rusztowan.

Jednakze, analizujgc dane za Il kwartat 2009 roku, nalezy zauwazyé, ze wynik na dziatalnosci
operacyjnej byt dodatni i wyniést 623 tys. zt, co przyczynito sie o zmniejszenia straty na
dziatalnosci operacyjnej zanotowanej w | kwartale 2009 roku wynoszacej -852 tys. zt.

Najwiekszg pozycje wsréd kosztow rodzajowych dziatalnosci operacyjnej stanowig odpisy
amortyzacyjne, ktére Grupa Kapitatowa ponosi w zwigzku z posiadanym majatkiem (gtéwnie
systemami szalunkowymi oraz rusztowaniami jak rowniez przyjetym do eksploatacji w IV Kwartale
2008 roku Centrum Logistycznym w Poznaniu). Kwota odpisbw amortyzacyjnych w | poétroczu
2009 roku wzrosta 0 12,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku, w slad za
przyrostem wartosci posiadanego przez Grupe Kapitatowg majatku.

Podstawowe wielkosci zwigzane =z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk
operacyjny+amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujaco:

| kwartat Il kwartat | pétrocze | pétrocze

2009 r. 2009 r. 2009 r. 2008 r.
Sprzedaz 40 312 43 562 83 874 126 012
EBIT (852) 623 (229) 26 408
% do sprzedazy (2,11) 1,43 (0,27) 20,96
Amortyzacja 16 450 16 530 32 980 29 312
EBITDA 15 598 17 153 32 751 55 720
% do sprzedazy 38,69 39,37 39,05 44,22

W | pétroczu 2009 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o
22 970 tys. zt (tj. 0 -41%) - rentownos¢ EBIDTA (EBITDA jako % sprzedazy) wyniosta 39% wobec
44% w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego.



Do najbardziej istotnych czynnikéw wplywajacych na spadek EBITDA (w ujeciu absolutnym) w

poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego nalezy zaliczy¢:

e spadek przychodow z podstawowej dziatalnos$ci, jakg jest wynajem systemow szalunkowych i
rusztowan, bedacy wynikiem stabszej koniunktury rynkowej w 2009 roku, co wptywa
negatywnie na stopien pokrycia kosztéw dziatalnosci, ktére ze wzgledu na swojg specyfike sg
kosztami sztywnymi,

e spotegowanie walki konkurencyjnej pomiedzy uczestnikami rynku systemow szalunkowych
prowadzacej do spadku cen jednostkowych oferowanych produktéw i ustug, a zatem do
spadku rentownosci sprzedazy.

Od poczatku 2009 roku Zarzad podjat réznorodne dziatania reorganizacyjne zmierzajgce do
dostosowania struktury kosztowej Grupy Kapitalowej do biezacej sytuacji rynkowej. Ich
skutecznos¢ powoduje stopniowg poprawe wskaznikéw rentownosci EBITDA. W konsekwencji w
Il kwartale 2009 roku zanotowano wzrost rentownosci EBTDA do poziomu 39,4%, wobec 38,7% w
| kwartale 2009 roku.

Do czynnosci podjetych przez Zarzad nalezy w szczegolnosci reorganizacja dziatan logistycznych
na obszarze zachodniej i potudniowej czesci naszego kraju, gdzie w IV kwartale 2008 roku
uruchomiono Regionalne Centrum Logistyczne w Poznaniu natomiast w |l kwartale 2009 roku,
Regionalne Centrum Logistyczne w Jaworznie. W efekcie tych dziatan dokonano centralizacji
funkcji magazynowych i logistycznych, zamknigeto cze$¢ lokalnych magazynéw, a takze
zoptymalizowano zatrudnienie.

Plany strategiczne dotyczace reorganizacji funkcji logistycznych w Grupie Kapitatowej przewidujg
réwniez budowe Regionalnego Centrum Logistycznego w Warszawie. Z powodu diugiego okresu
potrzebnego na administracyjne przeksztatcenia gruntu i skuteczne uzyskanie wymaganych
zezwolen, proces budowy tego Centrum pozostaje w dalszym ciggu w planach na kolejne lata.

W | pétroczu 2009 roku dokonano réwniez zmian w funkcjonowaniu spoétki zaleznej Ulma System
S.A.. Obecnie, standardowe produkcyjne funkcje tego zaktadu rozszerzono o ustugi remontowe w
zakresie majatku uzywanego przez Grupe Kapitatowa, oraz o produkcje i montaz
specjalistycznych systemoéw szalunkowych wykorzystywanych w budownictwie inzynieryjnym.
Zmiany te pomogtly czesciowo zrekompensowaé¢ spadek zamowieh dla tego zaktadu na nowg
produkcje standardowych produktéw systemowych, ale rowniez wptynety na redukcje poziomu
zatrudnienia.

W rezultacie dziatan reorganizacyjnych zmniejszono zatrudnienie w Grupie Kapitatowej, co
spowodowato zmniejszenie funduszu wynagrodzen (fgcznie z ZUS) z 24 056 tys. zt zanotowanych
w | potroczu 2008 r. do 16 477 tys. zt w | potroczu 2009 r. (spadek o 7 579 tys. zt tj. 0 -32%).

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw
oraz rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu
dominujgcego w Hiszpanii, od jednostki produkcyjnej (spétki zaleznej) Ulma System S.A. w
Starachowicach oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitaltowa aktywna jest na rynkach eksportowych,
szczegoblnie na Ukrainie, gdzie dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmiot
zalezny, Ulma Opatubka Ukraina sp. z o.0.

W rezultacie, spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa
stara sie ograniczy¢ poprzez uczestnictwo na rynku walutowym i terminowym z wykorzystaniem
kontraktéw typu Non Delivery Forward (NDF).



Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowg instrumenty terminowe (NDF) zawierane sg tylko i
wytgcznie na potrzeby dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg
znamion asymetrycznosci.

Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowos$ci zabezpieczen”, w konsekwencji czego
rezultaty z realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w
wynik okresu.

Podstawowe wielkosci dotyczace zawartych przez Grupe kontraktow NDF przedstawiajg sie

nastepujgco:

a) ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
lk;l_aleznosm z tytutu wyceny NDF na dzien i 352 676
ilansowy
Z_oboma;ama z tytutu wyceny NDF na dzien 25> a1 )
bilansowy
b) ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
30 czerwca 30 czerwca
2009 . 2008 r.
Wynik okresu z tytutu realizacji zawartych uprzednio
kontraktéw NDF 4r8 (978)
V\_/ymk okresu z tytutu wyceny kontraktow NDF na dzien (563) 931
bilansowy
Razem wynik okresu z tytutu kontraktow NDF (85) (47)

Osiggniete rezultaty transakcji zabezpieczajgcych w | pdtroczu 2009 roku w wysokim stopniu
neutralizujg ryzyko kursowe, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Grupa Kapitatowa, do finansowania inwestycji zwigzanych z zakupami produktéw przeznaczonych
do dzierzawy (tj. systemow szalunkowych i systemow rusztowan), wykorzystuje kredyty bankowe.

Saldo kredytéw bankowych (krétko i dlugoterminowych) wraz z odsetkami naliczonymi do dnia
bilansowego wg stanu na 30 czerwca 2009 roku wyniosto 200 653 tys. zt w poréwnaniu z 162 939
tys. zt wg stanu na 30 czerwca 2008 roku.

W konsekwencji przyrostu salda kredytow w dziatalnosci finansowej nastgpit przyrost kosztéw
finansowych zwigzanych z odsetkami od kredytéw, ktére w | potroczu 2009 roku wyniosty 5 600
tys. zt wobec 4 459 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Nalezy przy tym
nadmienic, ze istotnym pozytywnym zjawiskiem widocznym w ostatnim kwartale 2008 roku oraz w
2009 roku wptywajagcym na poziom kosztdw odsetkowych jest spadek rynkowych stop
procentowych.

W IV kwartale roku 2008 roku dokonano restrukturyzacji wewnatrzgrupowych rozrachunkéw
handlowych, jakie istniaty pomiedzy podmiotami zaleznymi. W rezultacie tych dziatann spétka
,matka” Ulma Construccion Polska S.A. udzielita spotce ,cérce” Ulma Opalubka Ukraina sp. z o.0.
wewnetrznej pozyczki w wysokosci 3 100 tys. EUR.



Zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 21) pozyczka ta jest
sinwestycjg netto w jednostce zagranicznej” i w zwigzku z tym wszelkie roznice kursowe z nig
zwigzane wykazywane sg w ,zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym” oraz ,w
innych catkowitych dochodach”.

W | pétroczu 2009 roku tgczna wartos¢ réznic kursowych ujetych w w. w. sprawozdaniach byta
dodatnia i wyniosta 515 tys. zt — z czego 246 tys. zt to réznice kursowe zwigzane ze wspomniang
.inwestycjg netto w jednostce zagranicznej]” a 269 tys. zt to réznice kursowe wynikajace z
przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki dziatajgcej za granica.

Ryzyko kursowe dotyczace w. w. pozyczki wewnetrznej w zakresie ekspozycji EUR — PLN w
Polsce zabezpieczone jest przy uzyciu kontraktow terminowych typu NDF, a zmiana wyceny ich
warto$ci godziwej ujmowania jest w przychodach / kosztach finansowych (Grupa Kapitatlowa nie
stosuje tzw. ,Rachunkowosci Zabezpieczeh”). W | poétroczu 2009 roku zmiana wyceny w. w.
instrumentéw terminowych byta negatywna i wyniosta 222 tys. zl.

Ryzyko kursowe dotyczace w. w. pozyczki wewnetrznej w zakresie ekspozycji EUR — UAH na
Ukrainie (Ukrainska Hrywna) zabezpieczone jest w sposdb naturalny poprzez zastosowanie
cennikow w EUR w relacjach w klientami zewnetrznymi na Ukrainie. Jednakze skutecznos¢ tych
dziatan zabezpieczeniowych jest trudna do oszacowania, ze wzgledu na wielkoS¢ i
nieprzewidywalno$¢ zmiennosci UAH wobec EUR, ktéra czesto jest jednorazowg decyzjq
administracyjna.

Zysk Netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w | pétroczu 2009 ujemny
wynik finansowy netto w wysokosci -5 187 tys. zt wobec dodatniego wyniku netto w analogicznym
okresie roku poprzedniego w wysokosci 18 153 tys. zt (spadek o 23 340 tys. zi)

Przeptywy pieniezne

Skrocony rachunek przeptywow pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje
ponizsza tabela:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

2009 r. 2008 r. 2008 r.
Zysk (strata) netto (5187) 25853 18 153
Amortyzacja 32 980 62 425 29 312
Razem nadwyZzka finansowa 27 793 88 278 47 465
Pozostaffe elementy przeptywow netto z dziatalnosci 18 117 8 166 11 945
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 45910 96 444 59 410
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (39 303) (203 225) (149 646)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 10 266 80 467 61 553
Przeptywy pieniezne netto 16 873 (26 314) (28 683)

Przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej

W | potroczu 2009 roku, pomimo spadku rentownosci netto, Grupa Kapitatowa posiada dodatnig
nadwyzke finansowg (zysk netto + amortyzacja), ktéra wyniosta 27 793 tys. zt.

W tym samym okresie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 45 910 tys. zt wobec 59 410
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 13 500 tys. zI). W rezultacie, pomimo



istotnego spadku przychodéw z podstawowej dziatalnosci, Grupa Kapitatowa utrzymuje zdolnosé
tworzenia wartosci dodanej, a na jej wysokos¢ pozytywny wplyw ma:
o dyscyplina zarzadzania strukturg kosztow dziatalnosci,
o dyscyplina zarzadzania kapitatem pracujgcym w tym szczegolnie rotacjg naleznosci netto
(po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych) — analize rotacji naleznosci przedstawia
ponizsza tabela

30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.
1. Naleznosci handlowe netto 48 812 56 186
2. Przychody ze sprzedazy za okres 12 miesiecy do dnia 199 816 245 961
bilansowego
3. Liczba dni 365 365
4. Wskaznik rotacji (1*3/2) 89 83

Wg stanu na 30 czerwca 2009 roku rotacja naleznoéci wyniosta okoto 89 dni, podczas gdy w
analogicznym okresie poprzedniego roku wskaznik ten wskazywat 83 dni. Wyniki osiggane w tym
zakresie w roku 2009 sg satysfakcjonujgce zwarzywszy na zatory ptatnicze oraz problematyke
rosngcej skali upadtosci, jakie sg widoczne na rynku w Polsce w dobie kryzysu finansowego.
Grupa Kapitatowa posiada program ubezpieczeniowy dotyczacy naleznosci handlowych, ktéry w
duzym stopniom pozwala skutecznie ograniczy¢ ryzyko naleznosci przeterminowanych.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

W | potowie 2009 roku Grupa Kapitalowa dokonywata zakupdw inwestycyjnych w celu
uzupetnienia portfolio oferowanych produktéw (systemow szalunkowych i rusztowan). W
rezultacie wydatki inwestycyjne poniesione na ten cel w analizowanym okresie wyniosty 18 379
tys. zt wobec 106 567 tys. zt w analogicznym okresie 2008 roku.

Ponadto, w tym samym okresie Grupa Kapitatowa kontynuowata naktady inwestycyjne zwigzane z
budowa Regionalnego Centrum Logistycznego w Jaworznie. taczne naktady z tego tytutu
wyniosty w | potowie 2009 roku 19 850 tys. zt.

W poprzednim roku w | pétroczu poniesiono tgcznie 29 032 tys. zt naktadéw inwestycyjnych
zwigzanych z organizacjg Regionalnych Centrow Logistycznych w tym zakup gruntu dla Centrum
Logistycznego Warszawa oraz budowa centrum logistycznego w Poznaniu i Jaworznie.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W | pétroczu 2009 roku przeptywy z dziatalnosci finansowej wyniosty 10 266 tys. zt w stosunku do
61 553 tys. zt w analogicznym okresie 2008 roku.

Jak wspomniano Grupa Kapitatowa wykorzystuje kredyty bankowe do finansowania inwestyc;ji
zwigzanych z zakupami produktéw przeznaczonych do dzierzawy. W zwigzku z nizszymi
naktadami inwestycyjnymi na ten cel odnotowanymi w | potroczu 2009 rok spadty rowniez wptywy
z tytutu zaciggnietych nowych kredytéw inwestycyjnych w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku. Z drugiej za$ strony w biezacym roku wydatki z tytutu sptaty zaciggnietych
uprzednio kredytéw sg wyzsze.

W rezultacie powyzszych zjawisk w | pétroczu 2009 rok spétka zanotowata zwiekszenie 0 16 873
tys. zt stanu srodkdw pienieznych, do poziomu 20 705 tys. zt wg stanu na 30 czerwca 2009 roku,
wobec 1 155 tys. zt wg stanu na 30 czerwca 2008 roku (przyrost o 19 550 tys. zt).



Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
WYSZCZEGOLNIENIE zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2009 r. 2008 r. 2009 r. 2008 r.
Przychody netto ze sprzedazy 83 874 126 012 18 563 36 235
produktow, towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (229) 26 408 (51) 7 594
Zysk(strata) brutto (5667) 22 158 (1 254) 6 372
Zysk (strata) netto (5187) 18 153 (1 148) 5220
Przepiyvyy pieninne netto z dziatalno$ci 45 910 59 410 10 161 17 083
operacyjnej
Przepiywy pi_eninne netto z dziatalnosci (39 303) (149 646) (8 698) (43 031)
Inwestycyjnej
F_’rzepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 10 266 61 553 2979 17 700
finansowej
Przeptywy pieniezne netto 16 873 (28 683) 3734 (8 248)
w tys. zt w tys. EUR
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2009 r. 2008 r.

Aktywa razem 496 840 482 592 111 160 143 877
Zobowigzania 237 602 222 957 53 159 66 471
Zobowigzania dtugoterminowe 158 865 142 591 35543 42 511
Zobowigzania krotkoterminowe 78 737 80 366 17 616 23960
Kapitat wiasny 259 238 259 635 58 001 77 406
Kapitat podstawowy 10511 10511 2352 3134
Srednia wazona liczba akgiji 5 255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5 255 632 5 255 632 5255 632 5 255 632
\évuag;)éé ksiegowa na jedng akcje (w zl/ 49 81 49,40 11,04 14,71
Rozwodniony zysk na jedng akcje (0,99) 3,45 (0,22) 0,99
Zysk na jedng akcje zwyktg (w zZ/EUR) (0,99) 3,45 (0,22) 0,99

Poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywow zostaty przeliczone na EUR przy zastosowaniu
srednich kursow walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzien 30 czerwca 2009 r. wynosit 4,4696 zi, a na dzien 30 czerwca 2008 r.
3,3542 zt.

Przy przeliczaniu pozycji rachunku zyskéw i strat oraz pozycji rachunku przeptywu sSrodkow
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2009 r.
przeliczono wg kursu = 4,5184 zZ/EUR, dane za analogiczny okres 2008 r. przeliczono wg kursu =
3,4776 zt/EUR.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie duzg sezonowoscia, co przektada sie bezposrednio
na przychody osiggane ze sprzedazy produktow i ustug Grupy Kapitatowej. Szczegdlnie
niekorzystne warunki pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych



wystepuja zazwyczaj w | kwartale roku. Poprawa omawianych czynnikéw nastepuje zwykle w
kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu budowlanego przypada zwykle na Il kwartat roku
kalendarzowego.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spfaty dituznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W I pétroczu 2009 roku nie wystapity tego typu operacje.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej ) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykfe i uprzywilejowane

W prezentowanych okresach obrotowych Grupa Kapitatowa nie wyptacata dywidendy.

Na mocy Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki zaleznej ULMA System S.A. z
dnia 1 lipca 2009 roku postanowiono o przeznaczeniu 100% zysku Spétki wypracowanego w
2008 roku (7 440 018,23 zl) na wyptate dywidendy dla jedynego akcjonariusza Spotki — ULMA
Construccion Polska S.A. Wyptaty dywidendy dokonano 3 lipca 2009 r.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapify po dniu, na ktory sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
zZnaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

W roku 2009 gospodarka Ukrainy pozostaje nadal pod wptywem pogitebiajacego sie kryzysu
finansowego. Fakt ten moze skutkowa¢ kontynuacjg dewaluacji Hrywny w kolejnych okresach
sprawozdawczych, co wigzatoby sie powstaniem negatywnych réznic kursowych wptywajacymi na
wyniki finansowe Grupy, a ujmowanymi w ,zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym” oraz w ,innych catkowitych dochodach”, ktére powinny by¢ neutralizowane przez
wyzsze przychody z dziatalnosci handlowej na tamtym rynku.

W miesigcu lipcu 2009 roku nastgpita znaczna aprecjacja PLN wobec EUR (kurs EUR/PLN wg
stanu na 30 czerwca 2009 roku wynosit 4,4696 w poréwnaniu z 4,1605 wg stanu na 31 lipca 2009
roku). W przypadku kontynuacji tego trendu zmiana wyceny wartosci godziwej kontraktow
terminowych (NDF) dotyczacych pozyczki wewnatrzgrupowej bedzie miata pozytywny wptyw na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej (jak wspomniano Grupa Kapitatowa nie stosuje
Lachunkowosci zabezpieczen”, a w konsekwencji zmiana warto$ci godziwej wyzej wymienionych
kontraktéw terminowych ujmowana jest w kosztach / przychodach finansowych).

Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywdéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan
warunkowych oraz aktywow warunkowych.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
poifaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitatlowej, inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W I pétroczu 2009 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikow
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zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz dotyczacych wynikéw finansowych Grupy.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio Iub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
ULMA Construccion Polska S.A. na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
Zaktadowym, liczby glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji ULMA Construccion Polska S.A. w
okresie od przekazania poprzedniego raportu

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszem posiadajgcym powyzej
5% ogodlnej liczby gtoséw jest ULMA C y E, S. Coop. (Hiszpania) posiadajaca bezposrednio
3.967.290 akcji ULMA Construccion Polska S.A. stanowigcych 75,49% udzialu w kapitale
zaktadowym Spofki oraz uprawniajgcych do 3.967.290 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta,
zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA
Construccion Polska S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z
o0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci ULMA
Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktéorego wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych ULMA Construccion Polska S.A.,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
Spotki

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktérych faczna warto$é stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wiasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okresleniem {acznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem Spétki w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych
postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz
stron wszczetego postepowania

W okresie objetym raportem nie zostalty wszczete zadne postepowania w stosunku do ULMA

Construccion Polska S.A. lub spotek od niej zaleznych o wartosci przekraczajacej 10% kapitatow
wiasnych.
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Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 76 postepowan toczacych sie przed sadem
dotyczacych wierzytelnosci - ich tgczna wartos¢ wynosi 8 132 tys. zi. Wsréd postepowan
toczacych sie przed sadem ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 52 postepowania
upadtosciowe na taczng kwote 6 595 tys. zt.

Wykaz najwiekszych postepowan po stronie wierzytelnosci prowadzonych przez ULMA
Construccion Polska S.A.

Wierzyciel Dtuznik Wartos¢é Data wszczecia
przedmiotu postepowania
sporu w tys. zi.
ULMA Construccion Polska GRUPA BIP 982 | 24-04-2009 -
S.A. upadtosc
ULMA Construccion Polska MPRD S.A. 824 | 08.12.2006 —
S.A. upadtosc
ULMA Construccion Polska LPBO S.A. 725 | 23-03-2009 - sad
S.A.
ULMA Construccion Polska IMA BUD DEVELOPMENT 592 | 20-11-2007 -
S.A. SP.Z O.0. egzekucja
ULMA Construccion Polska MAXER S.A. 552 | 28.04.2006 —
S.A. upadtosc
ULMA Construccion Polska Krupinski Construction Sp. 552 | 05.12.2006 —
S.A. Z 0.0. egzekucja
razem 4 227

Informacje o zawarciu przez ULMA Costruccion Polska S.A. lub jednostke od niej
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli warto$¢ tych
transakcji (faczna wartosS¢ wszystkich transakcji zawartych od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazona w ziotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro —
jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja

Z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez ULMA Construccion Polska

S.A. lub jednostke od niej zalezna, wraz ze wskazaniem ich facznej wartosci, oraz, w

odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci, z przedstawieniem informacji o:

a) podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) powigzaniach ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej z
podmiotem bedacym strona transakcji,

c) przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow

Transakcje zawarte w okresie | potrocza 2009 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki
od niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezacej dziatalnosci
operacyjne;.

Najistotniejszymi transakcjami byly zakupy szalunkéw oraz ustug remontowych dotyczacych
systeméw szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA System
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S.A. o wartosci 6 652 tys. zt. oraz zakupy szalunkéw od ULMA C y E, S. Coop. o wartosci 11 913
tys. zt.

Informacje o udzieleniu przez ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostke od niej
zaleznaq poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos$é

istniejgcych poreczen Ilub gwarancji stanowi réwnowarto$é co najmniej 10%

kapitatéw wiasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okreSleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) facznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostala odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

C) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone,
z okresleniem wynagrodzenia ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od
niej zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

charakteru powiazan istniejacych pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a

podmiotem, ktéry zaciagnat kredyty lub pozyczki.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita poreczenia sptaty kredytu bankowego zaciggnietego
przez ULMA System S.A. na podstawie umowy kredytowej zawartej z Bank PEKAO S.A. (dawniej
Bank BPH). taczna kwota udzielonego poreczenia wynosita 1,0 min zt. Umowa kredytowa
wygasta z dniem 30 czerwca 2009 r.

Inne informacje, ktére zdaniem Grupa ULMA Construccion Polska S.A. sa istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez Grupe ULMA Construccion Polska S.A.

W | pétroczu 2009 roku nie wystapity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane rowniez zadne inne informacje, ktére
bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez spotki Grupy Kapitatowe;.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie ULMA Construccion Polska S.A. beda mialy
wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitatlowa ULMA Construccion Polska S.A.
wyniki w perspektywie pozostalych miesiecy 2009 roku

W I pétroczu 2009 roku dynamika rozwoju rynku budowlanego w Polsce bedzie nadal
uzalezniona przede wszystkim od tempa i skali realizacji inwestycji infrastrukturalnych.

W Il kwartale 2009 roku miato miejsce istotne przyspieszenie tempa ogtaszania oraz
rozstrzygania postepowan przetargowych w GDDKIiA. W rezultacie czego w | potowie 2009 roku
ogtoszono przetargi na 608 km drég krajowych, w tym: 360 km autostrad, 148 km drog
ekspresowych, 100 km obwodnic.

W trakcie procedury jest obecnie 50 postepowan przetargowych na budowe drég, a rzad
zapowiedziat, ze do konca roku zostang ogtoszone wszystkie przetargi na autostrady
zaplanowane na EURO 2012. Ponadto zmiana systemu finansowania inwestycji drogowych
(Srodki pozyskane z emisji pierwszych obligacji infrastrukturalnych oraz z EBI) powinna sprzyjac
przyspieszeniu tempa realizacji inwestycji, cho¢ z drugiej strony coraz wieksza konkurencja wsréd
firm biorgcych udziat w postepowaniach przetargowych moze prowadzi¢ do dalszej obnizki cen
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oraz negatywnie wptyng¢ na dynamike produkcji budowlano-montazowej zrealizowanej w tym
sektorze.

Na Ukrainie uruchomienie fili w Dniepropietrowsku, umozliwiajace lepszg penetracje rynku,
pozwolita pod koniec | pétrocza 2009 roku na zahamowanie spadku poziomu przychodéw zwigzku
z rozwijajgcym sie kryzysem gospodarczym. Fakt ten, jak rowniez nowe inwestycje zwigzane z
organizacjg EURO 2012, powinny przyczyni¢ sie do utrzymania potencjatu przychodowego Grupy
Kapitatowej w kolejnych okresach.

W Kazachstanie dzieki uruchomieniu przez lokalny Rzad pakietu antykryzysowego o wartosci ok.
734 mid tenge (16 mld zl), obserwuje sie stabilizacje sektora finansowego oraz stopniowe
uruchamianie budéw zamrozonych w ubiegtym roku ze wzgledu na brak zrodet finansowania.
Takze ilos¢ nowych inwestycji w sektorze mieszkaniowym nie ulegta juz zmniejszeniu w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Podejmowane sg réwniez nowe inwestycje w sektorze
budownictwa przemystowego. Fakty te pozwalajg prognozowa¢ poprawe przychodéw z
dziatalnosci handlowej jakie Grupa Kapitatowa generuje na tym rynku.

W Rumunii dzieki pozyskaniu nowych kontraktow w sektorze inzynieryjnym, Grupa Kapitatowa
powinna uzyskaé wiekszg niezaleznos¢C od zagrozonego spadkiem budownictwa
mieszkaniowego.

W swietle powyzszych prognoz rynkowych w Il potroczu 2009 roku przychody Grupy Kapitatowej
dotyczace szczegolnie podstawowej dziatalnosci, jaka jest wynajem, powinny ulec poprawie.

Zakonczenie proceséw inwestycyjnych dotyczacych budowy Regionalnego Centrum
Logistycznego w Jaworznie w | potowie roku 2009 roku oraz zwigzana z nim reorganizacja funkcji
logistycznych pozwoli w ocenie Zarzgadu na redukcje kosztow dziatalnosci a takze poprawe
wynikéw osigganych przez Grupe Kapitatowag w kolejnych okresach.

Grupa Kapitatowa finansuje rozwdj swojej dziatalnosci z kredytow bankowych. W konsekwencji
wyniki finansowe Grupy Kapitalowej w 2009 roku zostang obcigzone kosztami finansowymi
liczonymi od wyzszej bazy kredytow bankowych, niz to miatlo miejsce na przestrzeni
poszczegoélnych kwartatow w roku ubiegtym. Z drugiej strony efekt ten powinien zosta¢ czesciowo
zneutralizowany poprzez spadajgce koszty finansowania w poréwnaniu z poprzednimi okresami
wynikajgce z obnizania przez NBP referencyjnych stép procentowych.

W 2008 roku Zarzad Grupy Kapitatowej Ulma Construccion Polska S.A. podjat szereg dziatan
zmierzajacych do zneutralizowania ryzyka kursowego dotyczacego dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej na Ukrainie. Oczekuje sie, ze dziatania te przyniosg wymierne efekty. Jednakze
Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ lub oszacowac stopnia ich skutecznosci, zwlaszcza w Swietle
skokowej dewaluacji lokalnej waluty na Ukrainie bedacej czesto decyzjg administracyjng
Narodowego Banku Ukrainy.

Relacje inwestorskie

W ramach dziatan majgcych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa
powotata osobe odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Jolanta Szelag
jolanta.szelag@ulma-c.pl
(22) 506-70-00
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Oswiadczenie Zarzadu Spotki Dominujacej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku oraz skrécone sprawozdanie finansowe ULMA
Construccion Polska S.A. zostaty zatwierdzone przez Zarzad ULMA Construccion Polska S.A. w
dniu 27 sierpnia 2009 roku.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2009 roku zostaly sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz
jednostki dominujacej Grupy.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2009 roku sporzadzone zostaty zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej — ,Srddroczna sprawozdawczosc¢ finansowa”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r. zawiera:
e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
informacje dodatkowe.

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2009 r. zawiera:
e sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sprawozdanie z catkowitych dochodéw
zestawienie zmian w kapitale wkasnym
rachunek przeptywdw pienieznych
informacje dodatkowe

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A. za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku i
skonsolidowane dane poréwnywalne oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA
Construccion Polska S.A. za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku oraz dane
porownywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg i wynik
finansowy Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jej jednostki dominujacej, a
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w
okresie 6 miesiecy 2009 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska
S.A. oraz jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej za 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2009 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tych sprawozdan spetniajg warunki do wydania
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bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

krajowego.

W imieniu Zarzagdu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu e

Andrzej Sterczynski, Czionek Zarzagdu =

Krzysztof Orzetowski, Cztonek Zarzadu = e

José Irizar Lasa, Czlonek Zarzadu = e e

José Ramon Anduaga Aguirre, Czionek Zarzgdu  ......vevvviiiiiiiieiiieicieeeeeeeee e

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2009 r.
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