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GRUPA KAPITALQWA ULMA Construccion Polska S.A.
INFORMACJE OGOLNE

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Informacje ogéine

° Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnoéci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. (zwanej dalej
Grupqlub ULMA POLSKA) sa:
produkcja, dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,
— wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,
— eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spofki Grupy,
— sprzedaz materiatow i surowcéw budowlanych oraz akcesoriow do betonu,

Jednostka dominujagca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotkg akcyjng (Spotka). Spotka
rozpoczeta dziatalno$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z o0.0., jako spétka
ograniczong odpowiedzialnoscig (z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15
wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w spétke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed
notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr
A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie, Xl wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokonaé zmiany nazwy Spoétki z dotychczasowe;j
nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

o Siedziba
ULMA Construccion Polska S.A. (jednostka dominujagca Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.)

ul. Klasykow 10
03-115 Warszawa

o Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lourdes Urzelai Ugarte Wiceprzewodniczgaca Rady Nadzorczej
Ander Ollo Odriozola Czionek Rady Nadzorczej
Ernesto Maestre Escudero Czionek Rady Nadzorczej

Pedro Telleria Goenaga Cztonek Rady Nadzorczej

Felix Esperesate Gutierrez Czionek Rady Nadzorczej

Zarzad

Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu

Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu

Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu

José Ramoén Anduaga Aguirre Czionek Zarzadu

José lIrizar Lasa Cztonek Zarzadu



GRUPA KAPITALQWA ULMA Construccion Polska S.A.
INFORMACJE OGOLNE

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

o Biegty rewident

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chitodna 51

00-867 Warszawa

Spotka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdanh finansowych pod
pozycjq 458.

° Banki
BRE Bank S.A.,
PEKAO S.A.,

FORTIS BANK POLSKA S.A.
PKO Bank Polski S.A.

o Notowania na gietdach

Spotka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW?).
Symbol na GPW: ULM



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

Nota 2009 r. 2008 r. 2008 r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate 5. 402 993 404 719 386 124
2. Warto$ci niematerialne 6. 767 641 794
3. Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 8. 2432 2 302 151
4. Inne aktywa trwate 9. 4426 4454 4481
Aktywa trwate razem 410 618 412 116 391 550
II. Aktywa obrotowe
1. Zapasy 11. 14 527 16 044 26 627
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 10. 50 500 55 618 59 697
3. Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego - 2889 -
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12. 21195 6 059 4718
Aktywa obrotowe razem 86 222 80 610 91 042
Aktywa razem 496 840 492 726 482 592
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
|. Kapitat wiasny
1. Kapitat podstawowy 13. 10511 10511 10511
2. Kapitat zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej 13. 114 990 114 990 114 990
3. Réznice kursowe z konsolidaciji (3424) (3939) (514)
4. Zatrzymane zyski, w tym: 137 161 142 348 134 648
a. Zysk (strata) netto okresu obrotowego (5 187) 25 853 18 153
Kapitat wlasny razem 259 238 263 910 259 635
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 15. 157 197 146 128 140 239
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 17. 1585 2 093 2117
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
Swiadczen emerytalnych 18. 74 74 54
d. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 16. 9 96 181
Zobowiagzania dlugoterminowe razem 158 865 148 391 142 591
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 15. 43 456 40 878 22 700
b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
Swiadczen emerytalnych 18. 9 9 -
c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 16. 172 166 164
d. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego - - 9
e. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 14. 35100 39372 57 493
Zobowiazania krétkoterminowe razem 78 737 80 425 80 366
Zobowiagzania razem 237 602 228 816 222 957
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 496 840 492 726 482 592

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdw
I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogélnego zarzadu

Inne koszty operacyjne

Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach (stratach) w spotkach stowarzyszonych
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody:

Réznice kursowe z przeliczenia zagranicznej jednostki
zaleznej

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych
catkowitych dochodéw

V. Catkowity dochod okresu obrotowego

Zysk (strata) netto okresu obrotowego przypadajacy na
wiascicieli z jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na
jedng akcje w okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Nota
19.
20.
20.
20.
21.

22.
22.

23.

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.

83874 126 012
(74 773) (87 841)

9101 38171
(3827) (3398)
(5 108) (7 178)
(395) (1187)
(229) 26 408
311 332
(5 880) (4 552)
(5 569) (4 220)
131 (30)
(5 667) 22 158
480 (4 005)
(5187) 18 153
520 185
5) -
(4672) 18 338
(5187) 18 153
5 255 632 5 255 632
(0,99) 3,45

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM PRZYPADAJACYM NA
AKCJONARIUSZY PODMIOTU DOMINUJACEGO GRUPY

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyzka ze
S SR Roéznice Razem
Wyszczegdlnienie pOdStaWO,W.y el . kursowe z zatrzymane kapitat
RaEose powyze] konsolidacji A wihasny
nominalnej wartosci
nominalnej
Stan na 31.12.2007 r. 10511 114 990 (699) 116 495 241 297
Catkowite dochody w 2008 roku - - (3 240) 25 853 22 613
Stan na 31.12.2008 r. 10 511 114 990 (3939) 142 348 263 910
Catkowite dochody w | pétroczu
2009 . - - 515 (5187) (4672)
Stan na 30.06.2009 r. 10511 114 990 (3424) 137 161 259 238
Nadwyzka ze
Kapitat sprzedazy s
Wyszczegdlnienie podstawowy akeji kﬁr?szc?vlvceez zatrzymane E:;ﬁz
nwo‘;vn?;t;ﬁ:} 33:&3 konsolidacji 2R wilasny
nominalnej
Stan na 31.12.2007 r. 10511 114 990 (699) 116 495 241 297
Catkowite dochody w | pétroczu
2008 r. - - 185 18 153 18 338
Stan na 30.06.2008 r. 10 511 114 990 (514) 134 648 259 635
Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion quska S.A. _
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

6 miesiecy 6 miesiecy
Nota zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego (5187) 18 153
Korekty:
- Podatek dochodowy 23. (480) 4 005
- Amortyzacja srodkéw trwatych 5. 32721 29 062
- Amortyzacja warto$ci niematerialnych 6. 259 250
- Warto$¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych 8 427 12 050
- Koszty odsetek 5 064 4 459
- Przychody z tytutu odsetek (184) (287)
- Zmiana warto$ci udziatéw w jednostkach powigzanych (129) 575
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 190 -
- Zmiana wartosci rezerwy na swiadczenia emerytalne - 12
Zmiany stanu majatku obrotowego:
- Zapasy 1517 (5 325)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5118 (6 921)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (4 272) 5421
43 044 61 454
Podatek dochodowy zaptacony 2 866 (2 044)
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 45910 59 410
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (39 138) (149 108)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych a7 30
Nabycie wartosci niematerialnych (396) (248)
Nabycie aktywow finansowych - (607)
Odsetki otrzymane 184 287
Wydatki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (39 303) (149 646)
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci finansowe;j -
Otrzymane kredyty i pozyczki 28770 70 547
Spfata kredytéw i pozyczek (13 358) (4 442)
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego (82) (93)
Odsetki zaptacone (5 064) (4 459)
Wplywy/(wydatki) pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 10 266 61 553
Zwiekszenie /(Zmniejszenie) netto stanu sSrodkow
pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym 16 873 (28 683)
Stan $rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na
poczatek okresu 3804 29 838
(Straty) /Zyski kursowe z tytutu wyceny Srodkéw pienieznych i
kredytu w rachunku biezgcym 28 -
Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym
na koniec okresu 12. 20 705 1155

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczejf

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady
zastosowane zostaty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggty.

A) Podstawa sporzadzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r.
Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., dla ktdrej jednostkg dominujaca jest ULMA
Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie sporzadzone zostato zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku nie wystepujg zadne roznice miedzy MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (IASB), ktére miatyby wpltyw na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A.

Niniejsze sprawozdanie sporzgdzone zostato weditug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem
aktywéw i zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

B) Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w
odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowa i operacyjng, co
zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wplyw
potencjalnych praw gtosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki
zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg
przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan
zaciggnietych lub przyjetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania w tym zobowigzania
warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo
wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow
mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia
jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg
eliminowane. Nie zrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja
dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Roéznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktére stanowig czes¢ inwestycji netto w
jednostce dziatajgcej za granica, ujmuje sie poczatkowo w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego,
a w momencie zbycia inwestycji netto ujmuje sie je w wyniku finansowym.

Zasady rachunkowo$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to
konieczne, dla zapewnienia zgodnos$ci z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczejf

C) Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
1. Waluta funkcjonalnai waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym znaczaca czes¢ Grupy prowadzi dziatalnosé (waluta
funkcjonalna). Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej jest zioty polski, ktéry stanowi
jednoczesnie walute prezentacji sprawozdan finansowych Grupy.

2. Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z
tytutlu wyceny bilansowe] aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie odpowiednio w rachunku zyskéw i strat. Réznice kursowe, zarbwno dodatnie jak i
ujemne dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej zaliczane sg do kosztéw finansowych.
Réznice kursowe dotyczace realizacji i wyceny bilansowej rozrachunkoéw handlowych
powiekszajg lub pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe z ktérymi sg operacyjnie
powigzane.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje sredni kurs danej
waluty ogtaszany przez NBP na dzien bilansowy.

3.  Spéoltki zagraniczne

Sprawozdania finansowe spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérych waluty
funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentacji w sposob
nastepujacy:
a) aktywa i zobowigzania przeliczane sg wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na dzien
bilansowy,
b) przychody i koszty w rachunku zyskéw i strat przelicza sie odrebnie za kazdy miesigc
obrotowy wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ostatni dziern danego miesigca,
c) wszystkie wynikajgce stad rdznice kursowe ujmuje sie jako odrebny skfadnik kapitatu
wiasnego.

4. Kursy wymiany walut i inflacja

Sredni kurs wymiany | Sredni kurs | Zmiana indeksu cen
ztotego do  hrywny | wymiany zlotego do | towarow i ustug
(UAH) opublikowany | Euro opublikowany | konsumpcyjnych
przez Narodowy Bank | przez Narodowy | opublikowana przez
Polski Bank Polski Gtéwny Urzad
Statystyczny

30 czerwca 2009 r. 0,4144 4,4696 3,5%

31 grudnia 2008 r. 0,3730 4,1724 4,2%

30 czerwca 2008 r. 0,4662 3,3542 4,2%

D) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w bilansie obejmujg srodki pieniezne w kasie i w banku,
naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, aktywa finansowe wykazywane weditug wartosci
godziwej rozliczane przez wynik finansowy, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, a takze kredyty i pozyczki.

Przyjete metody prezentacji i wyceny poszczegdinych instrumentéw finansowych zawarto w
punktach ponizej opisujacych przyjete zasady rachunkowosci.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczejf

Pochodne instrumenty finansowe sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej na
moment zawarcia kontraktu. Pozniej wartos¢ ich jest aktualizowana do aktualnej wartodci
godziwej. Posiadane przez Grupe instrumenty pochodne nie kwalifikujg sie do rachunkowosci
zabezpieczen, w zwigzku z czym wynik ich wyceny do wartosci godziwej jest odnoszony na
rachunek zyskow i strat (w pozycji inne koszty/przychody operacyjne).

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki swiadczace o utracie
wartosci sktadnikéw aktywow finansowych. Jezeli wystepujg tego typu zdarzenia Grupa ujmuje w
rachunku zyskéw i strat skumulowang strate okreslang jako réznica pomiedzy wartoscig
bilansowa a aktualng wartoscig godziwg dokonujgc jednoczednie obnizenia wartosci bilansowej
danego sktadnika aktywdw.

E) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktéw i swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione
zostaly na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o
skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Do ceny nabycia lub kosztéw
wytworzenia okreslajgcych wartosé poczatkowg srodkdw trwatych nie zalicza sie kosztow obstugi
zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje
jako odrebny srodek trwaly (tam, gdzie jest to wlasciwe), tylko wodwczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastgpi wplyw korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt
danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Pozniejsze naktady nie zwiekszajace poczatkowej
wartoséci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Grunty stanowigce wiasnos¢ Grupy wykazywane sg wedlug ceny nabycia i nie podlegajg
amortyzacji. Pozostate srodki trwate umarzane sg metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci
poczatkowej pomniejszonej o ewentualng wartos¢ kohncowg w czasie ich uzytkowania dla
poszczegodlnych grup rodzajowych.
Zastosowane okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup rodzajowych skiadnikow majatku
trwatego s nastepujace (w latach):

- budynki i budowle 25 —-40
- inwestycje w obcych obiektach 10
- maszyny i urzgdzenia techniczne 3-20

- wyposazenie, systemy szalunkowe i inne srodki trwate 5-—7

Weryfikacji wartosci kohcowej i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy
dzien bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa srodka trwatego przewyzsza jego oszacowang wartosé
odzyskiwana, jego wartos¢ bilansowg obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwanej (nota 11).

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkow trwatych ustala sie drogg porédwnania wptywéw ze
sprzedazy z ich wartosciag bilansowa i ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

F) Leasing — rachunkowos¢ leasingobiorcy (korzystajacego)

Leasing aktywow, przy ktorym znaczaca czesc ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu wtasnosci
faktycznie pozostajg udziatem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe,
ktérymi Grupa jest obcigzana w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg rachunek zyskéw i strat
liniowo przez okres obowigzywania umowy leasingowe;j.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczejf

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktéorym Grupa przejmuje znaczaca czes¢ ryzyka i
pozytkdw wynikajacych z tytutu wilasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych
pomniejszajg czes$¢ kapitatowg zobowigzania z tytulu leasingu finansowego, pozostata czesé
stanowigca czes$¢ odsetkowg obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych
na czes¢ kapitatowg i czes¢ odsetkowg dokonywane jest w taki sposodb, aby uzyskaé dla
kazdego okresu stalg stope procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w
bilansie na rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug
takich samych zasad. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakohczeniu umowy leasingu
Grupa otrzyma prawo wiasnoséci, aktywa sg amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu
leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

G) Leasing — rachunkowos¢ leasingodawcy (finansujacego)

Leasing jest umowa, na mocy ktdérej w zamian za optate lub serie opfat leasingodawca
(finansujacy) przekazuje leasingobiorcy (korzystajgcemu) prawo uzytkowania danego sktadnika
aktywow przez uzgodniony okres. W razie oddania aktywow w leasing operacyjny, dany skfadnik
aktywoéw wykazuje sie w bilansie zgodnie z jego charakterem (rodzajem). Przychody z tytutu
leasingu operacyjnego ujmuje sie przez okres leasingu metoda liniowa.

Przedmiotem krotkoterminowego leasingu operacyjnego sag $rodki trwate nalezace do Grupy
~Systemy szalunkowe oraz pozostate srodki trwate”.

H) Wartosci niematerialne

1. Oprogramowanie

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw
poniesionych na ich zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania.
Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 2— 5 lat.

2. Patenty i know-how

Patenty i know-how posiadajg ograniczony (w znaczeniu skonczony) okres ekonomicznej
uzytecznosci i wykazywane sg w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o
dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowa w celu roztozenia kosztu
przez szacowany okres uzytkowania (17 lat).

Utrata wartosci aktywow trwatych

Aktywa trwate podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartoéci w przypadku
wystapienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ niezrealizowania wartosci bilansowej
posiadanych skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Ustalone
w wyniku analizy (test na utrate wartosci) kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg warto$é
bilansowg aktywa, ktérego dotyczg i odnoszone sg w koszty okresu. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywow
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang. Wartos¢ odzyskiwana to wyzsza z dwdch kwot: warto$¢
godziwa pomniejszona 0 koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej
(odzwierciedlonej wartoscig biezaca przeptywow pienieznych powigzanych z danym sktadnikiem
aktywow). Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym
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poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajace sie zidentyfikowac¢ odrebnie przeptywy
pieniezne (osrodki wypracowujgce Srodki pieniezne). Aktywa nie finansowe inne niz wartos¢
firmy, ktére podlegaty w przesziosci utracie wartosci podlegajg przegladowi pod katem mozliwego
odwrdécenia odpisu na kazda date bilansowa.

J) Inwestycje

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje Grupy obejmujg wartos¢ udziatéw i akcji w jednostkach innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone. Inwestycje w pozostatych jednostkach prezentowane sg jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, poniewaz Zarzad nie zamierza zby¢ tych inwestycji w ciggu nastepnych
12 miesiecy. Inwestycje ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o
dodatkowe koszty transakcyjne. Zwiekszenia wartosci inwestycji z tytutu aktualizacji do wartosci
godziwej odnoszone sg na kapitaty wtasne. Zmniejszenia wartosci inwestycji, w odniesieniu do
ktérych dokonano wczesniej zwiekszen, pomniejszajg kapitat z aktualizacji wyceny. Wszystkie
pozostate zmniejszenia wynikajgce z utraty warto$ci obcigzajg rachunek zyskéw i strat. W
przypadku instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie mozna w sposob
wiarygodny okresli¢ wartosci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych instrumentéw),
dokonuije sie wyceny wedtug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o odpisy
aktualizujgce jego wartosé.

K) Zapasy

Zapasy surowcéw, materiatdw, potproduktdw i wyrobdw gotowych oraz zakupionych towardéw sg
wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszt wyrobow gotowych i
produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, wartos¢ zuzytych surowcéw, robocizne
bezposrednig, inne koszty bezposrednie i odpowiadajgce im wydziatowe koszty produkcji (oparte
o normalne zdolnosci produkcyjne), nie obejmuje natomiast kosztow finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszong o0 szacowane koszty zakonczenia produkcji i zmienne koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest zgodnie z zasadg ,pierwsze weszio, pierwsze
wyszto”(FIFO) z wyjatkiem surowcow i materiatdbw do produkcji szalunkéw, ktérych rozchéd
wyceniany jest wedtug sredniowazonych cen zakupu.

W razie koniecznosci tworzone sg odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw przestarzatych,
niezbywalnych i wadliwych.

Potprodukty, produkcja w toku i wyroby gotowe obejmujace szalunki i ich czesci skladowe
wyprodukowane przez Grupe mogg by¢ przeznaczone na sprzedaz badz zaliczone do srodkéw
trwatych jako elementy przeznaczone do dzierzawy. Grupa ujmuje szalunki jako rzeczowe
aktywa trwate w momencie wprowadzenia na magazyn wyrobdw przeznaczonych na wynajem.

L) Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe sg rozpoznawane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie
wycenia sie je wedtug metody zamortyzowanego kosztu stosujac efektywng stope procentowq i
pomniejsza o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naleznosci handlowe uznane jako
niesciggalne sg odpisywane w koszty w momencie okreslenia jako niesciggalne. W przypadku,
gdy Zarzad uzna za prawdopodobne, ze Grupa nie zdofta odzyska¢ kwot naleznych w ich
oryginalnej wartosci, dokonywany jest odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci. Kwota odpisu
aktualizujgcego odpowiada réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg, a biezacq wartoscig
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oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowang efektywng stopg procentowa.
Zmiany wartosci odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych sg odnoszone do
rachunku zyskoéw i strat, w ciezar kosztéw sprzedazy i marketingu, w okresie, w ktérym nastepuje
zmiana.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W pozycji bilansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci” wykazywana jest réwniez
aktywowana kwota wydatkéw poniesionych w danym roku obrotowym a dotyczacych nastepnych
okreséw sprawozdawczych. Ich wartos¢ zostata wiarygodnie okreslona i spowodujg w przysztosci
wplyw korzysci ekonomicznych.

M) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w bilansie wedtug wartosci godziwe;
odpowiadajgcej wartosci nominalnej. Skfadajg sie na nie $rodki pieniezne w kasie i banku,
pozostate krétkoterminowe inwestycje o duzym stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie
zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o nie sptacone
kwoty kredytow w rachunku biezacym.

Kredyty w rachunku biezacym w bilansie wykazywane sg w pozycji pasywow — kredyty i pozyczki
krotkoterminowe.

N) Kapitaty

Kapitatl podstawowy

Akcje zwykte sg klasyfikowane jako kapitat wlasny. Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug
wartoéci nominalnej akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnegj
pomniejszona o koszty bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem nowych akcji wykazywana jest
jako kapitat zapasowy.

Zatrzymane zyski

W pozycji bilansowej zyski zatrzymane ujmuje sie skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grupe w poprzednich okresach obrotowych oraz wynik finansowy biezacego
roku obrotowego.

O) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione
koszty transakcyjne. W nastepnych okresach, wycenia sie te kredyty i pozyczki wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzah krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia spfaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

P) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na istniejgce (prawne Ilub wynikajace z prawa zwyczajowego)
zobowigzanie Grupy bedace wynikiem zdarzeh przesziych, jesli istnieje prawdopodobiehAstwo
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koniecznosci wydatkowania zasobow Grupy w celu zaspokojenia tego zobowigzania i jesli mozna
w sposob wiarygodny ustali¢ jego szacunkowg wartos¢.

Q) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow i rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw

W pozycji bilansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania” wykazywane sg
przez Grupe:

- szacowane, w sposoOb wiarygodny, wartoéci kosztéw poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym, nie zafakturowane przez dostawcéw do dnia bilansowego. Czas i
sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostrozno$ci.

- Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujace w szczegoélnosci réwnowartosé
otrzymanych Ilub naleznych od kontrahentow srodkéw z tytutu sSwiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

R) Istotne estymacje i oszacowania ksiegowe

Sporzadzajgc  sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej Zarzad dokonuje okreslonych szacunkoéw ksiegowych,
uwzglednia wlasng wiedze i szacunki w odniesieniu do przewidywanych zmian analizowanych
wielkosci. Rzeczywiste wielkosci moga rozni¢ sie od oszacowanych. Wartos¢é bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych okreslana jest przy wykorzystaniu szacunkéw dotyczacych
okresow uzytecznosci poszczegoélnych grup Srodkow trwatych. Przyjete okresy uzytecznosci
rzeczowych aktywéw trwatych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz
przeprowadzanych przez Grupe.

Naleznosci sg weryfikowane pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek
wskazujgcych na niemoznosé ich odzyskania. W takiej sytuacji wartos$¢ odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci jest okreslana na bazie szacunkéw przygotowanych przez Grupe.

S) Przychody

Przychody obejmujg wartos¢ godziwg przychoddéw ze sprzedazy produktow towardw i ustug po
pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug, rabaty i opusty.

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢,
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne oraz spetnione
zostaty konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy.

1. Przychody ze sprzedazy produktéw i towarow

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wiasnosci towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob a sciggalnos¢ naleznosci jest wystarczajgco
pewna.

W tej kategorii ujmowane sg réwniez przychody ze sprzedazy systemdw szalunkowych bedacych
skfadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wynik na sprzedazy innych sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych sg wykazywane w innych zyskach / (stratach) netto.

W przypadku sprzedazy krajowej momentem uznania przychodu ze sprzedazy produktow lub
towaréw jest moment wydania produktéw lub towaréw nabywcy z magazynu Grupy. W
przypadku sprzedazy eksportowej i wewnatrzwspolnotowej dostawy towaréw moment ujecia
przychoddéw uzalezniony jest od warunkéw dostawy okreslonych zgodnie z Incoterms 2000,
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zapisanych w realizowanym kontrakcie. Dla kontraktéw zawartych na warunkach FCA (lub EXW)
moment uznania przychodéw ze sprzedazy stanowi moment wydania produktéw lub towardw
odbiorcy z magazynu Grupy. Dla kontraktéw zawartych na warunkach CPT i CIP przychody ze
sprzedazy produktow i towardw ujmowane sg w dacie potwierdzenia przez klienta odbioru
dostawy.

2.  Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg przede wszystkim ustug dzierzawy  deskowan
budowlanych.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi w oparciu o
stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania jesli:

o kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

o istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu
przeprowadzonej transakcji,
o stopien realizacji transakcji na dzien ujmowania przychodéw moze by¢ okreslony w

wiarygodny sposob,
o koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢
wycenione w wiarygodny sposoéb.

3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej. Przychody te dotyczg optat za uzytkowanie Srodkéw pienieznych przez spofki
nalezace do Grupy. Jezeli naleznos¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowg do
poziomu wartosci odzyskiwanej, rownej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym
zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondenciji z przychodami z tytutu odsetek.

4. Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

T) Odroczony podatek dochodowy

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przejsSciowych
pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w
skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym ujmowane jest w petnej wysokosci, metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony
podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzania w
ramach transakcji innej niz potgczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik
finansowy, ani na dochdd (strate) podatkowa, to sie go nie wykazuje. Odroczony podatek
dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych obowigzujacych
prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywaé w
momencie realizacji odnosnych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego Ilub
uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przyszitosci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba,
jezeli istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania
biezacych aktywdw i zobowigzan podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega
tym samym organom podatkowym.

U) Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Swiadczenia z tytulu odpraw emerytalnych przypadaja do zaptaty w razie nabycia przez
pracownika prawa do swiadczenia emerytalnego zgodnie z Kodeksem Pracy. Wielko$¢ odprawy
emerytalnej naleznej pracownikowi, nabywajacemu prawa emerytalne, jest liczona w wysokosci
dodatkowego wynagrodzenia za jeden miesigc liczonego identycznie jak ekwiwalent za urlop.
Grupa ujmuje rezerwy na odprawy emerytalne. Warto$¢ zobowigzania z tego tytutu jest co roku
obliczana przez niezaleznych aktuariuszy.

Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej
lub odprawy rentowej, jakg Grupa zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu. Obliczona
w powyzszy sposob kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy. Zdyskontowang
kwote pomniejsza sie o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw
na rezerwe, dokonywanych na powiekszenie rezerwy na pracownika. Dyskonto aktuarialne
oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Grupy. Zgodnie z MSR 19 stopa dyskonta finansowego do
obliczenia wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych, zostata ustalona na
podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg
zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych.
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. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na rozne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko
zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Poprzez program zarzadzania ryzykiem Grupa stara sie zminimalizowaé efekty ryzyka
finansowego majace negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy. Grupa wykorzystuje kontrakty
terminowe w celu zabezpieczenia sie przed niektorymi zagrozeniami.

Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa prowadzi dziatalno§¢ miedzynarodowg i narazona jest na ryzyko zmiany kursow réznych
walut, w tym przede wszystkim Euro. Ryzyko zmiany kurséw walut dotyczy przysztych transakcji
handlowych (sprzedaz produktéw i towaréw oraz zakup towardéw i ustug) oraz ujetych aktywow i
zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wéwczas, gdy przyszie transakcje handlowe,
ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz waluta funkcjonalna spotek
wchodzacych w sktad Grupy.

Grupa zabezpiecza pozycje netto przy wykorzystaniu zewnetrznych walutowych kontraktéw
terminowych typu forward.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie aktywow i zobowigzah Grupy wyrazonych w Euro, ktére
sg narazone na ryzyko z tytutu zmiany kurséw walut. (w tys. Euro)

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2009 . 2008 r. 2008 r.
Nalezno$ci handlowe 2582 1577 3032
Pozyczki udzielone 3100 - -
Srodki pieniezne 548 536 538
Kontrakty terminowe (5 809) - -
Razem aktywa 421 2113 3570
Zobowigzania handlowe 1303 3100 5431
Pozyczki udzielone 3100 - -
Kontrakty terminowe walutowe - (2 490) (2 500)
Razem zobowigzania 4 403 610 2931

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie aktywow i zobowigzan Grupy wyrazonych w Hrywnach
ukrainskich, ktore sg narazone na ryzyko z tytutu zmiany kurséow walut. (w tys. UAH)

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2009 . 2008 r. 2008 r.
Naleznos$ci handlowe 12 159 10 102 5294
Srodki pieniezne 588 718 2298
Razem aktywa 12 747 10 820 7592
Zobowigzania handlowe 836 37 537 25 392
Kontrakty terminowe walutowe - - -
Razem zobowigzania 836 37 537 25 392
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Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe wskazuje, ze:

a) na dzien 30 czerwca 2009 roku,

» gdyby polski ztoty ostabt/wzmocnit sie 0 10% w stosunku do Euro, przy niezmienionych
pozostatych parametrach, skonsolidowany zysk netto za 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2009 roku bytby o 1 112 tys. zt wyzszy/nizszy w zwigzku z przeszacowaniem
wyrazonych w Euro srodkdéw pienieznych, naleznosci, zobowigzah oraz kontraktow
walutowych, a réznice kursowe dotyczace inwestycji netto w jednostce dziatajacej za
granica  stanowigce odrebny skfadnik skonsolidowanego kapitatu  wlasnego
podwyzszytyby/obnizytyby skonsolidowany kapitat wkasny o 1 386 tys. zt.

» gdyby hrywna ukrainska ostabta/umocnita sie 0 10% w stosunku do Euro i ztotowki, przy
niezmienionych pozostatych parametrach, skonsolidowany zysk netto za 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2009 roku bytby o 3 tys. zt nizszy/wyzszy, a ujemne réznice
kursowe dotyczace inwestycji netto w jednostce dziatajgcej za granicg stanowigce odrebny
sktadnik skonsolidowanego kapitatu wlasnego obnizytyby/podwyzszytyby skonsolidowany
kapitat wtasny o 1 416 tys. zt.

b) na dzieh 31 grudnia 2008 roku,

» gdyby polski ztoty ostabt/wzmocnit sie 0 10% w stosunku do Euro, przy niezmienionych
pozostatych parametrach, skonsolidowany zysk netto za 12 miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2008 roku bytby o 53 tys. zt wyzszy/nizszy w zwigzku z przeszacowaniem
wyrazonych w Euro $rodkoéw pienieznych, naleznosci, zobowigzan oraz kontraktow
walutowych,

» gdyby hrywna ukrainska ostabta/umocnita sie 0 10% w stosunku do Euro i ztotowki, przy
niezmienionych pozostalych parametrach, skonsolidowany zysk netto za 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 roku bytby o 531 tys. zt nizszy/wyzszy, a ujemne réznice
kursowe dotyczace inwestycji netto w jednostce dziatajgcej za granicq stanowigce odrebny
sktadnik skonsolidowanego kapitatu wkasnego obnizytyby/podwyzszytyby skonsolidowany
kapitat wtasny o 853 tys. zt.

C) na dzien 30 czerwca 2008 roku,

» gdyby polski ztoty ostabt/wzmocnit sie 0 10% w stosunku do Euro, przy niezmienionych
pozostatych parametrach, skonsolidowany zysk netto za 6 miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2008 roku bytby o 509 tys. zt wyzszy/nizszy w zwigzku z przeszacowaniem
wyrazonych w Euro srodkoéw pienieznych, naleznosci, zobowigzah oraz kontraktow
walutowych,

» gdyby hrywna ukrainska ostabta/umocnita sie 0 10% w stosunku do Euro i ztotowki, przy
niezmienionych pozostatych parametrach, skonsolidowany zysk netto za 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2008 roku bytby o 67 tys. zt nizszy/wyzszy.

Ryzyko zmiany przeplywoéw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép
procentowych

Przychody i przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy nie sg w istotnym stopniu
narazone na ryzyko zmiany stép procentowych.

Ryzyko zmiany stdép procentowych w przypadku Grupy dotyczy diugoterminowych instrumentéw
dtuznych (Nota 15). Oprocentowanie kredytéw zaciggnietych przez Grupe oparte jest na bazie
WIBOR 1M powiekszong o marze banku co naraza Grupe na ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych spowodowane zmiang stép procentowych. Grupa nie posiada instrumentéw
finansowych oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej, dla ktérych kazda zmiana
krzywej procentowej powodowataby zmiane ich wartosci godziwej.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe wskazuje, ze:
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» na dzien 30 czerwca 2009 roku, gdyby stopy procentowe byty wyzsze o 100 punktow
bazowych wowczas skonsolidowany zysk netto za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2009 roku bylby o 812 tys. zt nizszy w wyniku wzrostu kosztéw finansowania
zewnetrznego.

» na dzien 31 grudnia 2008 roku, gdyby stopy procentowe byly wyzsze o 100 punktow
bazowych woéwczas skonsolidowany zysk netto za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2008 roku bytby o 1 517 tys. zt nizszy w wyniku wzrostu kosztéw finansowania
zewnetrznego.

» na dzieh 30 czerwca 2008 roku, gdyby stopy procentowe byty wyzsze o 100 punktow
bazowych wowczas skonsolidowany zysk netto za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2008 roku bylby o 630 tys. zt nizszy w wyniku wzrostu kosztéw finansowania
zewnetrznego.

Grupa terminowo realizuje swoje zobowigzania handlowe i ze wzgledu na ten fakt przychody i
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy nie sg w istotnym stopniu narazone na
ryzyko zmiany stép procentowych z wyjatkiem ogdlnie rozumianego ryzyka handlowego (np.
rosnacych cen dostaw).

Ryzyko kredytowe

Pozycjg narazong na ryzyko kredytowe sg naleznosci handlowe (Nota nr 10).

Grupa nie jest narazona na znaczacag koncentracje ryzyka z tytulu sprzedazy kredytowe;.
Stosunkowo duza liczba odbiorcow ustug i towarow Grupy sprawia, ze nie wystepuje
koncentracja sprzedazy kredytowej. Ponadto Grupa stosuje polityke znacznie ograniczajacg
sprzedaz ustug i towardw na rzecz klientébw o nie odpowiedniej historii sptat zobowigzan.
Wprowadzone procedury kontroli wewnetrznej polegajace miedzy innymi na wyznaczaniu limitow
kredytowych dla poszczegélnych klientow w zaleznosci od oceny ich kondycji finansowej,
procedury akceptacyjne nowych klientéw oraz wspétpraca z firmg ubezpieczajgcg naleznosci
handlowe pozwalajg Grupie w znaczacy sposdb ograniczyé poziom ryzyka kredytowego.
Naleznosci handlowe, w stosunku do ktérych nie stwierdzono utraty wartosci stanowig 79,3%
wartosci brutto tej grupy aktywow finansowych, w tym 62,2% warto$ci grupy stanowig naleznosci
handlowe, ktére nie sg zalegte.

Nie wystepujg aktywa finansowe, dla ktérych renegocjowano warunki sptaty a w stosunku do
ktorych nalezatoby stwierdzi¢ utrate wartosci w przypadku nie przeprowadzenia renegocjaciji.
Analiza wiekowa aktywow finansowych, ktére sg zalegte, ale dla ktdrych nie nastgpita utrata
wartosci przedstawia sie nastepujaco: (w tys. zt)

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 r. 2008 r.
Zalegtos¢ do 30 dni 6 857 14 651 10 103
Zalegtos¢ od 31 do 90 dni 5 385 8 344 4 258
Zalegtos¢ od 91 do 180 dni 3342 2315 226
Zalegtos¢ od 181 do 360 dni 2883 970 -
Razem aktywa 18 467 26 280 14 587

Utrate wartosci stwierdzono w przypadku aktywdw finansowych w grupie naleznosci handlowych
oraz pozostatych naleznosci o wartosci 12 764 tys. zi, obejmujac je w 100% odpisem
aktualizujgcym. Stwierdzajgc utrate wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych
Grupa kieruje sie indywidualng oceng kazdego klienta, w tym gtéwnie oceng jego kondycji
finansowej oraz posiadanymi zabezpieczeniami. Jako podstawowe srodki zabezpieczajgce
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odzyskanie naleznosci Grupa stosuje gtdwnie ubezpieczenie naleznosci zaréwno krajowych jak i
zagranicznych oraz weksle in blanco.

Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkow
pienieznych, dostepnos¢ finansowania dzieki wystarczajgcej kwocie przyznanych instrumentéw
kredytowych oraz zdolno$¢ do zamykania pozycji rynkowych. Grupa utrzymuje wystarczajace dla
zaspokojenia wymagalnych zobowigzan zasoby srodkéw pienieznych oraz zapewnia mozliwos¢
finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.

Ponad 95% zobowigzan handlowych Grupy jest wymagalna w ciggu 2 miesiecy od dnia
bilansowego. Analize zapadalnosci kredytow bankowych Grupy przedstawiono w nocie 15
Informacji dodatkowej.
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. Nowe standardy rachunkowosci oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF)

Opublikowane zostaty pewne nowe zasady rachunkowosci i interpretacje KIMSF, ktére sg obowigzkowe dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie po 30 czerwca 2009 r.
Ponizej przedstawiono ocene Grupy dotyczaca wptywu tych nowych standardéw i interpretacji.
Niektore z nowych standardéw i interpretacji nie zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg na dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy i Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wpltyw na sprawozdanie Data wejscia w zycie
Interpretacje rachunkowosci finansowe dla okresow
zatwierdzone rozpoczynajacych sie
przez UE w dniu oraz poézniej
Zmiany do | MSSF 5 zostat zmieniony i precyzuje, ze: Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy .
. . : 1 lipca 2009 r.
Migdzynarodowych | . jezeli jednostka jest zobowigzana do planu sprzedazy | dotyczace; wptywu zaktualizowanego
Standardéw | dotyczacego utraty kontroli nad jednostka zalezna, | Standardu.
Sprawozdawczosci | nowinna zaklasyfikowaé wszystkie aktywa i zobowigzania
Finansowej 2008: | gpotkj zaleznej jako przeznaczone do sprzedazy jezeli
zmiany do MSSF 5 | gpetnione sq kryteria takiego ujecia zgodnie z paragrafami
Aktywa tfrwate | 6.8 MSSF 5
grzrgég:gzone do |, ujawnienia dotyczace dziatalnosci zaniechanej sg
P y wymagane jezeli jednostka zalezna spetnia
definicje dziatalnoSci zaniechane;j.

Zaktualizowany rZOnQISle(::)Zr;% o zakéeezni Czjgktuarl)lrzzo ggjz?;/f/;;i e CiSatandE(itr)(EleS]in eo Srs)z Zaktualizowany MSSF 3 nie ma zastosowania 1 lipca 2009 r.
MSSF 3 Zaktualizowany standard zawiera  rowniez inné do sprawozdania finansowego Grupy, poniewaz
Potgczenia TR . : grupa nie ma udziatéw w jednostkach Zgodnie z
. potencjalnie istotne zmiany, w tym: . ; L ) . .
jednostek zaleznych, na ktérych ujecie mégtby mieé Rozporzgdzeniem
gospodarczych e Wszystkie $wiadczenia, z uwzglednieniem $wiadczen | Wptyw zaktualizowany standard. Komisji. nr 495/2009_

warunkowych, przekazane przez nabywce rozpoznaje wszystkie jednostki

sie i wycenia wedlug wartosci godziwej na dzieh

stosujg zaktualizowany
MSSF 3 najpdzniej
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przejecia.

e PodzZniejsza zmiana wartosci swiadczeh warunkowych
powinna zostac ujeta w rachunku zyskéw i strat.

e Koszty transakciji, inne niz koszty emisji udziatéw lub
dtugu, powinny zostac rozpoznane w rachunku zyskéw
i strat.

e Przejmujacy moze wycenic¢ udziaty mniejszoéci wediug
wartosci godziwej na dzien przejecia (petna wartosé
firmy), lub jako jego proporcjonalny udziat w warto$ci
godziwej mozliwych do okreslenia aktywéw i
zobowigzan dla kazdej transakcji.

wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego
roku obrotowego
rozpoczynajacego  sie
po dniu 30 czerwca
2009 .

Zaktualizowany
MSR 27
Skonsolidowane i
jednostkowe
sprawozdania
finansowe

W zmienionym standardzie termin ,udziaty mniejszosci”
zostat zamieniony terminem ,udzialy niekontrolowane”
(non- controlling interests), ktdry zostat zdefiniowany jako
.Kapitat spoétki zaleznej, ktérego nie mozna, w sposdb
bezposredni lub posredni, przypisa¢ spotce dominujacej”.
Zmieniony standard réwniez zmienia sposob ujecia
udziatdbw niekontrolowanych, utraty kontroli w spoice
zaleznej oraz przypisania zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochodéw do udziatéw kontrolowanych lub
niekontrolowanych.

Zmieniony MSR 27 nie ma zastosowania do
sprawozdania finansowego Grupy, poniewaz
Grupa nie posiada udziatébw w spotkach
zaleznych, na ktérych ujecie mogtaby mieé
wptyw zmiana standardu.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z
Rozporzadzeniem

Komisji nr  494/2009
wszystkie jednostki
stosujg zmiany w MSR
27 najpOzniej wraz z
rozpoczeciem swojego

pierwszego roku
obrotowego
rozpoczynajacego  sie

po dniu 30 czerwca
2009 r.

KIMSF 12 Umowy
koncesyjne

Interpretacja okresla wskazéwki dla podmiotéw sektora
prywatnego w odniesieniu do zagadniehh rozpoznawania i

wyceny, ktére powstajg przy rozliczaniu transakcji
zwigzanych z koncesjami na $wiadczenie ustug
udzielanymi podmiotom prywatnym przez podmioty

sektora publicznego.

KIMSF 12 nie ma zastosowania do dziatalnosci
Grupy, poniewaz zadna ze spotek
wchodzacych w sktad Grupy nie zawierata
umow koncesyjnych.

1 stycznia 2008 r.

Zgodnie z
Rozporzadzeniem

Komisji Nr 254/2009
wszystkie jednostki
stosujg  KIMSF 12
najpozniej wraz z

rozpoczeciem swojego
pierwszego roku
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obrotowego
rozpoczynajacego  sie
po dniu wejscia w zycie
rozporzadzenia tj. 29
marca 2009 r..

KIMSF 16
Zabezpieczenia
udziatow w
aktywach netto w
podmiocie
zagranicznym

Interpretacja wyjasnia nastepujace kwestie: rodzaj | Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej
ekspozycji, ktéra moze by¢ zabezpieczana, w jakich | wptywu nowej interpretaciji.

podmiotach w Grupie moze by¢ utrzymywany instrument
zabezpieczany, czy zastosowana metoda konsolidacji
wpltywa na efektywnos$¢ zabezpieczenia, mozliwg forme
instrumentu zabezpieczanego oraz wartosci, ktére mogg
zostaé przekwalifikowane z kapitatu wiasnego do rachunku
zyskow i strat w momencie zbycia udziatdw w podmiocie
zagranicznym.

1 pazdziernika 2008 r.

Zgodnie z
Rozporzgdzeniem
Komisji Nr 460/2009
wszystkie jednostki
stosuja  KIMSF 16
najpozniej wraz z
rozpoczeciem swojego
pierwszego roku
obrotowego
rozpoczynajacego  sie
po dniu 30 czerwca
2009 r.
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Standardy i Interpretacje, ktore weszty w zycie, lecz oczekujg na zatwierdzenie przez UE

Zmiany do MSR 39
Przekwalifikowanie
Instrumentéow
Finansowych:;
Efektywna data i
przepisy przejSciowe

Zmiany doprecyzowujg date, kiedy mozliwe jest
dokonanie przeklasyfikowania instrumentéw
finansowych z Kkategorii wycenianych wedtug
wartoéci godziwej przez wynik finansowy oraz z
kategorii dostepne do sprzedazy w wyjatkowych
okolicznosciach, ktére przewidujg zmiany do MSR
39 opublikowane 27 listopada 2008 r.

Zmiany, o ktérych mowa wyzej majg zastosowanie
poczawszy od 1 lipca 2008 r. i zadne zmiany nie
mogaq zosta¢ wprowadzone retrospektywnie.
Zmiana klasyfikacji dokonana 1 listopada 2008 r. i
pozniej powinna mie¢ zastosowanie od dnia
dokonania przekwalifikowania i nie moze zostaé
dokonana retrospektywnie.

Zmiana nie ma zastosowania do dziatalnosci Grupy,
poniewaz Grupa nie dokonata przekwalifikowania
instrumentéw finansowych.

1 lipca 2008 r.

Zmiany do MSSF 7
Udoskonalenia
ujawnienn  dotyczacych
instrumentéw
finansowych

Zmiany wymagajg ujawnien dotyczacych ustalania
wartosci godziwej przy uzyciu trzystopniowej skali,
ktéra odzwierciedla znaczenie danych wejsciowych
uzytych przy ustalaniu wartosci godziwej (Poziom 1
— warto$¢ godziwa ustalana na podstawie notowan
rynkowych, Poziom 2 — inne dane wejsciowe
mozliwe do zaobserwowania na rynku, Poziom 3 —
dane wejsciowe nie oparte na informacjach
mozliwych do zaobserwowania na rynku). Zmiany
wprowadzajg rowniez dodatkowe wskazowki
dotyczace formy ujawnien dotyczacych ustalania
wartosci godziwej oraz wymagajq specyficznych
ujawnien dotyczacych wyceny w zakresie poziomu
3 oraz ujawnien wszelkich zmian klasyfikacji miedzy
poziomami.

Ponadto zmieniono definicje ryzyka ptynnosci.
Zmiany wymagajg ujawnienia analizy wymagalnosci
zobowigzan finansowych bedacych instrumentami
pochodnymi (nie jest wymagane ujawnienie analizy
umownych termindw wymagalnosci). Dodatkowo
zmiana wymaga wyjasnienia jak zostaty ustalone

Grupa nie ukonczyla jeszcze analizy dotyczacej
wptywu zaktualizowanego standardu.

1 stycznia 2009 r.
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wartosci wykazane w tych ujawnieniach oraz w jaki
sposob jednostka zarzadza ryzykiem ptynnosci.

KIMSF 15 Umowy
budowlane dotyczgce
nieruchomosci

KIMSF 15 precyzuje, ze przychody, ktore powstajg
w zwigzku z realizacjag uméw budowlanych
dotyczacych  nieruchomosci  ujmuje sie w
powigzaniu ze stopniem zaawansowania wykonania
ustugi w nastepujgcych przypadkach:

e Umowa spetnia definicje kontraktu
budowlanego zgodnie z MSR 11.3;

e Umowa dotyczy wytgcznie swiadczenia
ustug zgodnie z MSR 18 (tj. jednostka
nie jest zobowigzana do dostarczenia
materiatow budowlanych); oraz

e Umowa dotyczy sprzedazy towaréw
natomiast kryteria rozpoznania
przychodéw zgodnie z MSR 18.14 sg
spetniane w sposob ciggty w miare
postepu zaawansowania robot.

We wszystkich pozostatych przypadkach,
przychod jest rozpoznany, kiedy wszystkie
kryteria rozpoznania przychodéw zgodnie z
MSR 18.14 sg spetnione (1j. po zakohczeniu
budowy lub dokonaniu dostawy).

Grupa nie ukonczyla jeszcze analizy dotyczacej
wptywu nowej interpretacji poniewaz taka analiza
powinna zosta¢ dokonana dla poszczegdélnych
kontraktow.

1 stycznia 2009 r.
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Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

Zmiany
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej 2009

do

Zmiany do  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej 2009 zawiera 15
zmian do 12 standardéw.

Grupa nie ukonhczyta jeszcze analizy dotyczacej
wptywu zaktualizowanych standardéw.

1 stycznia 2010r. z
wyjatkiem zmian do
KIMSF 9 Ponowna ocena
wbudowanych
instrumentéw pochodnych
—Zakres KIMSF 9 oraz
zmienionego MSSF 3,
KIMSF 16
Zabezpieczenia udziatow
w aktywach netto w
podmiocie zagranicznym
— Zmiana ograniczen
dotyczacych mozliwosci
utrzymywania
instrumentéw
zabezpieczajacych przez
podmiot zagraniczny,
ktéry sam jest
zabezpieczany, MSR 38
Wartosci niematerialne —
dodatkowe zmiany
wynikajgce ze
zmienionego MSSF 3,
MSSF 2 Pfatnosci w
formie akcji — Zakres
MSSF 2 oraz
zmienionego MSSF 3
Potgczenia jednostek
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Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

gospodarczych — gdzie
data wejscia w zycie to
pierwszy lipca 2009 r.
oraz MSR 18 Przychody —
ustalanie kiedy jednostka
dziata jako agent a kiedy
jako strona umowy, gdzie
nie jest podana data
wejscia w zycie.

Zaktualizowany MSSF
1 Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardoéw
Sprawozdawczo$ci
Finansowej po
pierwszy

raz

Aktualizacja standardu polega na zmianie jego
struktury (bez zmieniania jego technicznej
zawartosci) w ten sposéb, ze wszystkie wyjatki,
ktére wczesniej znajdowaty sie w tresci standardu
zostaty przeniesione do odpowiednich zatgcznikow.

Grupa nie ukonczyla jeszcze analizy dotyczacej
wptywu zaktualizowanego standardu.

1 lipca 2009 r.

Zmiany do MSSF 2
Ptatnosci w formie akcji
— Transakcje pfatnosci
w formie akcji w
ramach grupy
rozliczane w $rodkach
pienieznych

Najwazniejszg konsekwencjg zmian do MSSF 2 jest
fakt, ze jednostka otrzymujaca dobra lub ustugi w
ramach transakcji ptatnosci w formie akgcji, ktéra jest
rozliczana przez inng jednostke w grupie Ilub
jednego z udziatowcow tej jednostki w $rodkach
pienieznych lub w formie innych aktywéw jest
obecnie zobowigzana do wykazywania otrzymanych
débr i ustug w swoim sprawozdaniu finansowym.
Dotychczas ftransakcje w formie akcji wiasnych
zawarte w ramach grupy nie byly uregulowane
przez MSSF 2.

Grupa nie ukonczyla jeszcze analizy dotyczacej
wplywu zmienionego standardu.

1 stycznia 2010 .

Zmiany do MSR 39
Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena

Zmiany precyzujg zastosowanie istniejgcych zasad
ustalania czy okreslone ryzyko Iub czesci
przeptywdw pienieznych moga zosta¢ wyznaczone
jako  zabezpieczane. Podczas  wyznaczania
powigzania  zabezpieczajgcego powinno  by¢

Zmiany do MSR 39 nie majg zastosowania do
sprawozdania finansowego Grupy, poniewaz spotka
nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

1 lipca 2009 r.
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Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

mozliwe wyodrebnienie oraz wiarygodna wycena
ryzyka lub czesci przeptywdw pienieznych; inflacja
wylgcznie w  wyjagtkowych warunkach moze byc¢
wyznaczona jako pozycja podlegajaca
zabezpieczeniu.

Zmiany do KIMSF 9
oraz MSR 39
Wbudowane

instrumenty pochodne

Zmiany wymagajg, aby jednostka dokonata oceny
czy wbudowany instrument finansowy powinien
zosta¢ oddzielony od umowy zasadniczej w
momencie, gdy jednostka dokonuje
przekwalifikowania hybrydowego (fgcznego) aktywa
finansowego z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Ocena ta powinna
zosta¢ dokonana w oparciu o warunki obowigzujace
w pozniejszej z dwoch dat:

- gdy jednostka staje sie po raz pierwszy
strong umowy; i

- gdy do warunkéw umowy wprowadzono
zmiany, ktére w sposéb znaczacy
modyfikujg przeptywy pieniezne, ktére w
bytyby wymagane zgodnie z umowa.

Jezeli jednostka nie jest w stanie ustali¢ odrebnie
wartosci godziwej wbudowanego instrumentu
pochodnego, ktéry zostatby wyodrebniony w
momencie przekwalifikowania z kategorii
wycenianej w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, wowczas przekwalifikowanie nie jest
mozliwe i caty hybrydowy (taczny) instrument
finansowy powinien nadal by¢ wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zmiana nie ma zastosowania do dziatalnosci Grupy,
poniewaz Grupa nie dokonata przekwalifikowania
instrumentéw finansowych.

30 czerwca 2009 r.

KIMSF 17 Woydanie
udziatowcom aktywow

Interpretacja  dotyczy  wydania  udziatowcom
dywidendy w formie aktywow niepienieznych.

Poniewaz interpretacje stosuje sie prospektywnie,
nie bedzie miata wplywu na sprawozdania

1 lipca 2009 r.
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Standardy i
Interpretacje
oczekujace na

zatwierdzenie przez

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

UE
niepienieznych Zgodnie z interpretacjg zobowigzanie do wyptaty | finansowe za okresy sprzed jej pierwszego

dywidendy powinno zosta¢ rozpoznane w | zastosowania. Ponadto, poniewaz interpretacja

momencie, kiedy dywidenda zostata w odpowiedni | dotyczy przysztych dywidend, o ktérych zadecyduje

spos6b uchwalona i nie lezy juz w gestii spofki. | zarzad/ walne zgromadzenie, nie jest mozliwe

Zobowigzania, o ktorych mowa powyzej sg | ustalenie z goéry jej wptywu na sprawozdanie

wyceniane w wartosci godziwej aktywow, ktére majg | finansowe.

zosta¢ wydane. Wartos¢ bilansowa zobowigzania z

tytulu dywidendy powinna zosta¢ wyceniana na

kazdy dzien bilansowy. Zmiany warto$ci bilansowej

powinny by¢é ujmowane w kapitale jako korekta

wartosci dywidendy. W momencie wypfaty

dywidendy, ewentualnie powstata réznica miedzy

wartoscig bilansowg wydanych aktywéw oraz

wartoscig bilansowg zobowigzan powinny by¢ ujete

w rachunku zyskow i strat.
KIMSF 18  Aktywa | Interpretacja dotyczy uméw, na podstawie ktérych | KIMSF 18 nie ma zastosowania do sprawozdania 1 lioca 2009 r
otrzymane od | jednostka otrzymuje od swojego odbiorcy rzeczowe | finansowego Grupy, poniewaz Grupa nie otrzymuje P '
odbiorcow aktywa trwate, ktoére nastepnie uzywa albo w celu | srodkéw trwatych od swoich odbiorcow.

przytaczenia klienta do sieci albo aby umozliwi¢ mu
ciggty dostep do débr lub ustug lub w obu tych
celach. Interpretacja dotyczy réwniez umow, na
podstawie ktérych jednostka otrzymuje od odbiorcy
srodki pieniezne, a srodki te zostang przeznaczone
na wytworzenie lub nabycie sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych. Jednostka otrzymujgca srodki
rozpoznaje sktadnik aktywow trwatych, jezeli spetnia
on definicje aktywa. Drugostronnie rozpoznaje sie
przychody. Moment rozpoznania przychoddéw jest
zalezny od szczegotowych faktow i okolicznosci
zawartej umowy.
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. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w
swojej dziatalnosci gospodarczej:

e obstuga budow — segment obejmujacy wynajem systemow szalunkowych i rusztowan
wraz z szeroko rozumiana obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie
kontraktu,

e sprzedaz materiatdbw budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systemow
szalunkowych stanowigcych sktadniki majatku trwatego ($rodki trwate) i obrotowego
(produkty i towary) Grupy oraz innych materiatow budowlanych.

Informacje na temat segmentéw mierzone sg wedlug zasad przedstawionych w polityce
rachunkowos$ci.

W Grupie wystepuje jeden przypadek koncentracji klientéw. Przychody Grupy realizowane przez
segment ,Sprzedaz materiatdw budowlanych” z tytutu transakcji zawartych w | pétroczu 2009 r. z
jednostkami znajdujacymi sie pod wspdélng kontrolg ULMA C y E, S.Coop. przekroczyty 10%
przychodéw Grupy i wyniosty 8.668 tys. zt.

Wyniki segmentéw przedstawiajg sie nastepujgco:

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r.

Sprzedaz

Opis pozycji Obstuga materiatow Grupa
budow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 68 677 22 817 91 494
Sprzedaz pomigdzy segmentami (3 624) (3 996) (7 620)
Przychody ze sprzedazy 65 053 18 821 83 874
Koszty operacyjne bez amortyzacii (36 309) (14 814) (51123)
EBITDA 28 744 4 007 32 751
Amortyzacja (32 424) (556) (32 980)
Zysk (strata) na poziomie operacyjnym EBIT &) Josr (222)
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2008 r.
. . Obstuga Sprzgda}z Grupa
Opis pozycji - materiatow .
budow Kapitatowa
budowlanych

tacznie przychody ze sprzedazy 90 894 75825 166 719
Sprzedaz pomiedzy segmentami (763) (39 944) (40 707)
Przychody ze sprzedazy 90 131 35881 126 012
Koszty operacyjne bez amortyzaciji (39 311) (30 981) (70 292)
EBITDA 50 820 4900 55720
Amortyzacja (28 471) (841) (29 312)
22 349 4 059 26 408

Zysk (strata) na poziomie operacyjnym EBIT
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Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy
przedstawiono ponize;.

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 . 2009,
Zysk (strata) segmentéw na poziomie operacyjnym (229) 26 408
Przychody z tytutu odsetek 311 312
Pozostate przychody finansowe ) 20
Koszty z tytutu odsetek (5617) (4 459)
Pozostate koszty finansowe (263) (93)
Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych 131 (30)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 667) 22 158
Podatek dochodowy 480 (4 005)
Zysk (strata) netto (5187) 18 153

Aktywa alokowane do poszczegdlnych segmentoéw przedstawiono w ponizszej tabeli.

. . Obstuga Sprzgda'z Pozycje nie Grupa
Opis pozycj budow materiatow rzypisane Kapitatowa
budowlanych przyp P
Na dzien 30 czerwca 2008 r. 365 866 45988 70738 482 592

Uzgodnienie aktywow segmentéw do catkowitych aktywdw Grupy przedstawiono ponizej. Grupa
nie dokonuje alokacji zobowigzan do poszczegodlnych segmentow.

Opis pozycj 30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.

Aktywa segmentéw 374 124 411 854
Niealokowane $rodki trwate 92 287 57 261
Niealokowane warto$ci niematerialne 688 615
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej 2432 151
Inne aktywa trwate 4 426 4 482
Naleznosci z tytutu podatkéw i pozostate naleznosci 1688 3511
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21195 4718
Razem aktywa 496 840 482 592
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. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela ruchu rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca

2009 r.
Urzadzenia .
Grunty, techniczne, Pozostate  Srodki Razem
) ' Systemy p '
budynkii  maszyny i szalunkowe srodki trwate w rzeczowe
budowle Srodki trwate budowie aktywa trwate
transportu

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2008 r. 20519 10 047 337 587 1853 4 588 374 594
Zwigkszenia z tytutu zakupu 44 242 1941 150 400 1118 5480 203 181
Zwiekszenia — nadwyzKi
inwentaryzacyjne, - 103 7 843 - (4588) 3 358
przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz (98) (395) (42 331) (28) - (42 852)
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory i (51) (146) (12 125) (56) - (12 378)
przekwalifikowania
Réznice kursowe 2 (77) (1 966) (36) - (2077)
Stan na 31 grudnia 2008 r. 64 614 11 473 439 408 2 851 5480 523 826
Zwiekszenia z tytutu zakupu 28 839 18 379 69 27638 46 953
Zwiekszenia — nadwyzKi
inwentaryzacyjne, - 6 98 - (5480) (5 376)
przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz - (292) (19 549) (133) - (19 974)
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory i (558) 47 (4 001) (13) - (4 619)
przekwalifikowania
Réznice kursowe 5 51 1710 17 - 1783
Stan na 30 czerwca 2009 r. 64 089 12 030 436 045 2791 27638 542 593
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2008 r. 3 307 5704 76 549 1037 - 86 597
Amortyzacja za okres 705 1764 59 083 361 - 61913
Zmniejszenia — sprzedaz (38) (376) (23 589) (20) - (24 023)
Zmniejszenia — likwidacje,
przekwalifikowania ) (111) (4404) (60) i (4579)
Réznice kursowe (2) (43) (756) - - (801)
Stan na 31 grudnia 2008 r. 3 968 6 938 106 883 1318 - 119 107
Amortyzacja za okres 737 753 31015 216 - 32721
Zmniejszenia — sprzedaz - (226) (10 675) (115) - (11 016)
Zmniejszenia — likwidacje,
przekwalifikowania ) ©) (1457) 3 i (1 468)
Réznice kursowe 1 17 238 - - 256
Stan na 30 czerwca 2009 r. 4701 7473 126 004 1422 - 139 600
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2009 r. 59 388 4 557 310 041 1369 27638 402 993
Na 31 grudnia 2008 . 60 646 4 535 332 525 1533 5480 404 719
Na 1 stycznia 2008 r. 17 212 4 343 261 038 816 4 588 287 997
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Tabela ruchu rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca
2008 r.

Urzadzenia
Grunty, techniczne, Pozostate  Srodki Razem
budynkii  maszyny i Systemy srodki trwate w rzeczowe
Y ASZYY T zalunkowe .
budowle Srodki trwate budowie aktywa trwate
transportu
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2008 r. 20519 10 047 337 587 1853 4 588 374 594
Zwiekszenia z tytutu zakupu 22717 932 106 567 510 12994 143 720
Zwiekszenia — nadwyzKi
inwentaryzacyjne, - - 1867 - (4588) (2 721)
przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz (98) (36) (20 748) (5) - (20 887)
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory i - (13) (4 195) (20) - (4 218)
przekwalifikowania
Réznice kursowe 13 (1)) (280) () - (279)
Stan na 30 czerwca 2008 r. 43 151 10 919 420 798 2 347 12 994 490 209
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2008 r. 3 307 5704 76 549 1037 - 86 597
Amortyzacja za okres 337 867 27 717 141 - 29 062
Zmniejszenia — sprzedaz (38) (29) (10 143) (5) - (10 215)
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory i - 4) (1 310) (4) - (1318)
przekwalifikowania
Réznice kursowe D 3) (37) - - (41)
Stan na 30 czerwca 2008 r. 3 605 6 535 92 776 1169 - 104 085
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2008 r. 39 546 4384 328 022 1178 12994 386 124
Na 1 stycznia 2008 r. 17 212 4 343 261 038 816 4 588 287 997
Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywow trwatych powigkszyt:
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegélnienie zakonczonych zakohczon_ych zakonczonych
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 32 405 61 115 28 679
materiatow
Koszty sprzedazy i marketingu 8 50 8
Koszty ogélnego zarzadu 308 748 375
Razem 32721 61 913 29 062

Bankowe linie kredytowe wedtug stanu na 30 czerwca 2009 r. zabezpieczone sg na srodkach
trwatych (szalunki) do kwoty 273 656 tys. zi. Wedtug stanu na 31 grudnia 2008 r. kwota
zabezpieczenia wynosita 258 913 tys. zt (30 czerwca 2008 r. — 258.913 tys. zt).

Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych uzywanych na podstawie umoéw leasingu
finansowego wynosi wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r. 156 tys. zt, na dzien 31 grudnia
2008 roku 240 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2008 r. 358 tys. zt.
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6. Wartosci niematerialne

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2009 r.
Pozostate —

Licencje i wytworzone we Razem_
oprogramowanie wiasnym . wartosg
zakresie *) niematerialne
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2008 r. 2 638 445 3 083
Zwiekszenia 364 - 364
Zmniejszenia - zbycie (40) - (40)
Stan na 31 grudnia 2008 r. 2962 445 3 407
Zwiekszenia 396 - 396
Zmniejszenia — likwidacja (19) - (19)
Stan na 30 czerwca 2009 r. 3 339 445 3784
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2008 r. 1870 417 2 287
Amortyzacja za okres 505 8 513
Zmniejszenia - zbycie (34) - (34)
Stan na 31 grudnia 2008 r. 2341 425 2 766
Amortyzacja za okres 255 4 259
Zmniejszenia — likwidacja (8) - (8)
Stan na 30 czerwca 2009 r. 2588 429 3017
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2009 r. 751 16 767
Na 31 grudnia 2008 r. 621 20 641
Na 1 stycznia 2008 r. 768 28 796

*) Na wartosci niematerialne pozostate skiadajg sie gtéwnie skapitalizowane koszty patentéw
zwigzanych z technologig produkcji systemu szalunkowego PRIMO.
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Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008 r.

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2008 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia — zbycie

Stan na 30 czerwca 2008 r.

ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA

Stan na 1 stycznia 2008 r.
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia — zbycie

Stan na 30 czerwca 2008 r.

WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2008 r.
Na 1 stycznia 2008 r.

Pozostate —
. L Razem
Licencje i wytworzone we -
. wartosci
oprogramowanie wilasnym . .
. niematerialne
zakresie *)
2675 408 3083
248 - 248
2923 408 3331
1879 408 2 287
250 - 250
2129 408 2 537
794 - 794
796 - 796

*) Na wartosci niematerialne pozostate sktadajg sie gtoéwnie skapitalizowane koszty patentéw
zwigzanych z technologig produkcji systemu szalunkowego PRIMO.

Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powiekszyt:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegélnienie zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 . 2008 r.
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 141 266 121
materiatow
Koszty sprzedazy i marketingu 15 26 12
Koszty ogdlnego zarzadu 103 221 117
Razem 259 513 250

. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

Srodki pieniezne
Naleznosci i pozyczki
udzielone

Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci

Zobowiazania finansowe

Kredyty oprocentowane
weditug zmiennej stopy
procentowe;j

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢é godziwa

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 r. 2008 r. 2009 r. 2008 r. 2008 r.
21195 6 059 4718 21195 6 059 4718
50 500 55618 59 697 50 500 55618 59 697

200 653 187 006 162 939 200 653 187 006 162 939
34 093 34 535 53915 34 093 34 535 53915

35



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

8. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

nazwa (firma) s .

. . wartos¢ % posiadanego

jednostki, ze Lo . _— ) .

; siedziba przedmiot przedsiebiorstwa bilansowa kapitatu
wskazaniem formy udziatéw odstawowego
prawnej P 9

ULMA Cofraje Bukareszt sprzedaz i dzierzawa deskowan, 2432 30,00
S.R.L. Rumunia sprzedaz materiatéw budowlanych

Podstawowe dane dotyczgce jednostki stowarzyszonej.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2009 r. 2008 r. 2008 r.
Aktywa 19 425 17 039 11 440
Zobowigzania 7 242 5528 9435
Przychody ze sprzedazy 4978 6 688 1582
Wynik finansowy netto 436 618 (101)

9. Inne aktywa trwate
Inne aktywa trwate obejmujg wartos¢ wieczystego prawa uzytkowania gruntow w kwocie 4 426

tys. zt. Prawo wieczystego uzytkowania gruntdow wygasa 5 grudnia 2089 roku.

10. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.

Naleznosci handlowe od podmiotéw nie powigzanych 51 630 62 388 63 795
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych (12 715) (11 372) (13 383)
Naleznosci handlowe — netto 38915 51016 50412
Pozostate naleznosci 826 895 1928
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych naleznosci (49) (49) (49)
Pozostate naleznosci netto 777 846 1879
Rozliczenia miedzyokresowe — czynne 911 473 956
Kontrakty terminowe - 352 676
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 9 897 2931 5774
E:ﬁ;r:or:c‘:lieznosm handlowe oraz pozostate 50 500 55 618 59 697
w tym:

Czes¢ diugoterminowa - - -
Czes¢ krétkoterminowa 50 500 55618 57 697

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenita, ze warto$¢ bilansowa poszczegdlnych
naleznosci prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
zblizona do wartosci godziwej tych naleznosci.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 36



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz Grupa
posiada duzg liczbe klientow.

W 2008 roku Grupa dokonata weryfikacji stosowanego podejscia do tworzenia odpiséw
aktualizujgcych wartosci naleznosci handlowych. Ulepszenie i konsekwentne stosowanie
procedur oceny kondycji finansowej poszczegdlnych odbiorcow (limity kredytowe, procedury
akceptacyjne dla nowych klientdw, rozszerzenie wspoétpracy z wyspecjalizowana firmg
ubezpieczajgca naleznosci) oraz procedur windykacyjnych pozwolito Grupie na rezygnacje z
koncepcji szacowania ogodlnego odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci zagrozonych na
rzecz tworzenia w szerszym zakresie odpisow indywidualnych okreslanych na podstawie oceny
kondycji finansowej poszczegolnych odbiorcow dokonywanej regularnie w kazdym okresie
sprawozdawczym.

Wartos¢ netto odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci powiekszong o kwoty spisanych
naleznosci w tacznej wysokosci 1 987 tys. zt (448 tys. zt w analogicznym okresie 2008 roku) ujeto
w kosztach sprzedazy i marketingu w rachunku zyskéw i strat.

Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych
naleznos$ci przedstawia sie nastepujgco:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.

Stan na poczatek okresu 11421 13678 13678
Zwiekszenia 2782 2493 1187
Realizacja (548) (1 200) (698)
Korekta uprzednio dokonanego odpisu (891) (3550) (735)
Stan na koniec okresu 12 764 11 421 13432

Wszystkie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczg naleznosci krétkoterminowych.

11. Zapasy
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Materiaty 9794 11 451 10 102
Pétprodukty i produkcja w toku 3777 3383 3860
Wyroby gotowe 559 436 6093
Towary 954 1372 7 302
Wartos¢ zapasoéw brutto 15 084 16 642 27 357
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapaséw (557) (598) (730)
Wartos¢ zapasow netto 14 527 16 044 26 627
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12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Srodki pieniezne w kasie i w banku 14 452 1124 4 638
Krétkoterminowe depozyty bankowe 6 743 4 935 80
Razem srodki pieniezne, w tym: 21195 6 059 4718
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 202 194 86

dysponowania

Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezagcym wchodza:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21195 6 059 4718
Kredyt w rachunku biezgcym (nota 15) (490) (2 255) (3563)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane 20 705 3804 1155

w rachunku przeptywoéw pienieznych

13. Kapital podstawowy

Nadwyzka ze

Wartosc sprzedazy akcji
Liczba akcji nominalna przedazy axcjl Razem

akgji powyzej wart(_)sm

nominalnej

Stan na 1 stycznia 2008 r. 5 255 632 10 511 114 990 125 501
- zwiekszenia - - - -
- zmniejszenia - - - -
Stan na 31 grudnia 2008 r. 5 255 632 10511 114 990 125 501
- zwiekszenia - - - -
- zmniejszenia - - - -
Stan na 30 czerwca 2009 r. 5 255 632 10 511 114 990 125 501

Wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt. Wszystkie
akcje sg opfacone.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2009 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Kapitat podstawowy Glosy na WZA

Liczba akcji % Liczba gloséw %
ULMA CyE, S. Coop 3967 290 75,49 3967 290 75,49
Akcjonariat rozproszony 1288 342 24,51 1288 342 24,51
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14. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2009 r. 2008 r. 2008 r.
Z_obOW|_azan|a handlowe wobec podmiotéw 24 864 21328 39 241
niepowigzanych
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 5660 7770 7259
Zobowazamg z tytutu ubezpieczen spotecznych i 1007 4837 3578
innych obcigzen
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne kosztow) 2771 5218 5921
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne przychodow) 4 56 143
Pozostate zobowigzania 542 122 1351
Kontrakty terminowe 252 41 -
Razem. zobO.W|a_zan|a handlowe oraz pozostale 35 100 39 372 57 493
zobowigzania
W tym:
Czes¢ diugoterminowa - - -
Czes¢ krétkoterminowa 35 100 39372 57 493

15. Kredyty i pozyczki

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2009 r. 2008 r. 2008 r.
Diugoterminowe
Kredyty bankowe 157 197 146 128 140 239
Razem kredyty dlugoterminowe 157 197 146 128 140 239
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym (nota 11) 490 2 255 3563
Kredyty bankowe 42 966 38 623 19137
Razem kredyty krétkoterminowe 43 456 40 878 22 700

Kredyty bankowe zabezpieczone sg na szalunkach (zastawy rejestrowe i

umowy

przewtaszczenia). Dodatkowe zabezpieczenie stanowig weksle in blanco oraz gwarancje

korporacyjne.

Oprocentowanie kredytow bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych w oparciu o
aktualng stawke WIBOR powiekszong o marze okreslong w poszczegdolnych umowach

kredytowych.
Struktura kredytéw dtugoterminowych wedtug termindw zapadalnosci przedstawia sie
nastepujaco:
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Od 1do 2 lat 42 608 35 145 30 266
Od2do5 lat 102 533 97 383 94 069
Powyzej 5 lat 12 056 13 600 15904
Razem kredyty dlugoterminowe 157 197 146 128 140 239
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Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy przedstawiaty sie w sposob nastepujacy:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Kredyt w rachunku biezgcym 5,88 7,38 7,26
Kredyty bankowe 5,58 7,11 6,85

Grupa dysponuje nastepujacymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciggu jednego roku 7872 9 745 7437
- wygasajace po uptywie jednego roku 53169 105 234 135974
Razem nie wykorzystane limity kredytowe 61 041 114 979 143 411

16. Leasing
a) Leasing finansowy

Uwzglednione w ponizszej tabeli aktywa uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego
obejmujg wozki widlowe.

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 r. 2008 r.
Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych w leasingu 848 848 988
Umorzenie (692) (608) (630)
Wartosc¢ ksiegowa netto 156 240 358

Amortyzacja $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie zawartych umoéw leasingu
finansowego w ciagu 6 miesiecy zakohczonych 30 czerwca 2009 roku wyniosta 84 tys. zi, w
ciagu 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku wyniosta 191 tys. zt (w ciggu 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2008 r. — 99 tys. zt).

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Ponizej jednego roku 172 166 164
Od 1 roku do 5 lat 9 96 181
taczna kwota minimalnych optat leasingowych 181 262 345

wedtug okreséw zapadalnosci:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Ponizej jednego roku 172 166 164
Od 1 roku do 5 lat 9 96 181
taczna kwota wartosci biezacej minimalnych optat 181 262 345

leasingowych wedtug okreséw zapadalnosci:
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Przeprowadzona przez Grupe analiza wykazata, Zze fgczna kwota minimalnych optat
leasingowych nie rézni sie istotnie od tgcznej kwoty warto$ci biezgcej tych optat.

Znaczace postanowienia umoéw leasingowych

e okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

e podstawe ustalania kwoty warunkowych opfat leasingowych stanowi WIBOR powiekszony 0
marze bankowa,

e w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakonczeniu
okresu umowy,

e z postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczace dodatkowego zadtuzenia ani
dodatkowych uméw leasingowych.

b) Leasing operacyjny

Do uméw leasingu operacyjnego zakwalifikowano nabyte w drodze kupna prawo wieczystego
uzytkowania gruntow.
taczna kwota przysztych minimalnych optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéow

WYynosi:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 r. 2008 r.
Ponizej jednego roku 18 18 18
Od 1 roku do 5 lat 71 71 71
Powyzej 5 lat 1336 1353 1353
Razem 1425 1442 1442

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wygasa zgodnie z umowag w dniu 5 grudnia 2089 r.
17. Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 4930 3736 3 000
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego: (6 515) (5 829) (5117)
Wartos¢ bilansowa aktywa (zobowigzania) z tytutu (1 585) (2 093) 2 117)

odroczonego podatku dochodowego

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie w
sposob nastepujacy:

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Uznanie Obciazenie Uznanie Obciazenie

Tytut réznic Stan na wyniku wyniku Stan na wyniku wyniku Stan na

przejsciowych 1.01.2008 r. finansowego finansowego 31.12.2008 r. finansowego finansowego 30.06.2009 r.
Wycena
rzeczowego
majatku trwalego 3088 (978) 3 467 5577 (465) 1257 6 369
Niezrealizowane
réznice kursowe 74 (445) 515 144 (267) 243 120
Pozostate - (254) 362 108 (173) 91 26
Razem 3162 (1 677) 4 344 5829 (905) 1591 6 515
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Uznanie

Obciazenie

Uznanie Obciagzenie

Tyt_u’I |:6inic Stan na wyniku wyniku Stan na wyniku wyniku Stan na
przejsciowych 1.01.2008 1. finansowego finansowego 81.12.2008 1. finansowego finansowego 30.06.2009 1.
Straty podatkowe - - - - 2 236 - 2236
Leasing 83 - (33) 50 - (16) 34
Wycena
rzeczowego
majatku trwatego
i obrotowego 708 1563 (553) 1718 - (408) 1310
Rezerwy na
koszty 1555 2043 (1 803) 1795 547 (1 001) 1341
Roéznice kursowe 102 322 (251) 173 77 (241) 9
Razem 2 448 3928 (2 640) 3736 2 860 (1 666) 4 930
18. Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.

Ujete w bilansie zobowigzania z tytutu:
Swiadczen emerytalnych 83 83 54
Razem 83 83 54

Grupa dokonuje aktuarialnej wyceny rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych na koniec kazdego

roku obrotowego.

Odpis na rezerwe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

Koszt odsetkowy

Zyski i straty aktuarialne, netto
Swiadczenia wyptacone

Razem ujete w kosztach swiadczen
pracowniczych

Zmiana stanu zobowigzania bilansowego:

Rezerwa z tytutu Swiadczen emerytalnych na

poczatek okresu

Odpis na rezerwe z tytutu Swiadczen
emerytalnych

Koszt odsetkowy

Zyski i straty aktuarialne, netto
Swiadczenia wyptacone

Rezerwa z tytutu Swiadczen emerytalnych na

koniec okresu

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 2008 r. 2008 r.

- 9 9

- 2 1

- 29 1

= 40 11

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 2008 r. 2008 r.

83 43 43

- 9 9

- 2 1

- 29 1

83 83 54
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Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

19. Przychody ze sprzedazy

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.
Przychody ze sprzedazy z tytutu obstugi budéw 65 053 90 131
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw budowlanych 18 821 35881
Razem przychody ze sprzedazy 83 874 126 012

Przychody ze sprzedazy do jednostki sprawujgcej kontrole nad Grupg Kapitatowg ULMA
Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku wyniosty
6 973 tys. zt (w analogicznym okresie 2008 roku — 2 198 tys. zt).

20. Koszty wedtug rodzaju

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 . 2008 r.

A'mortyza}cla rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 32 980 29 312
niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 20 a) 16 477 24 056
Zuzycie surowcéw, materiatbw pomocniczych i energii 6 740 30 946
Ustugi transportowe 5604 6 740
Ustugi najmu i dzierzawy 4 653 3628
Obrdbka obca 394 7 409
Remonty i konserwacje 901 2773
Inne ustugi obce 5184 4062
Pozostate koszty 3328 3362
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 10 458 12129
Koszty wedtug rodzaju razem 86 719 124 417
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku oraz koszty Swiadczen (3011) (26 000)
na wiasne potrzeby
Koszty sprzedazy i marketingu (3827) (3398)
Koszty zarzadu (5 108) (7 178)
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 74773 87 841
20 a) Koszty swiadczen pracowniczych
Koszty wynagrodzen oraz koszty swiadczen z tytutu rozwigzania
stosunku pracy 13509 20 014
Koszty ubezpieczenh spotecznych 2 968 4042
Razem koszty swiadczen pracowniczych 16 477 24 056
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21. Inne koszty operacyjne

Nadwyzki (niedobory) inwentaryzacyjne

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych
Otrzymane odszkodowania — utracone sktadniki rzeczowego
majatku trwatego i obrotowego

Zwrocone (poniesione) koszty procesowe

Odpisane zobowigzania

Likwidacja sktadnikow rzeczowego majatku trwatego
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw

Pozostate koszty

Razem inne koszty operacyjne

22. Przychody i koszty finansowe

22 a) Przychody finansowe

Odsetki od srodkéw na rachunku bankowym
Inne
Razem przychody finansowe

22 b) Koszty finansowe

Koszty odsetek:

- kredyty bankowe

- leasing

- pozostate — z tytutu zwtoki w zaptacie zobowigzan

Réznice kursowe

Koszty uzyskania poreczenia sptaty zobowigzan z tytutu kredytu
Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji dtugoterminowych
Straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej kontraktéw terminowych
dziatalno$ci finansowej

Inne

Razem koszty finansowe
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6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakohczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.

(18) 267

137 47)

104 5

- 19

1 -

(831) (1110

40 (422)

172 101

(395) (1 187)

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 30 czerwca

2009 r. 2008 r.

311 312

- 20

311 332

(5 600) (4 435)

(7) (15)

(10) 9)

(5617) (4 459)

27 (21)

- (47)

- (10)

(222) -

(68) (15)

(5 880) (4 552)
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22 c) Zyski/straty kursowe

Ponizej przedstawiono wptyw réznic kursowych na rachunek zyskow i strat Grupy ULMA

Construccion Polska S.A.:

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Koszty finansowe

Razem zyski (straty) kursowe

23. Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony (nota 17)
Razem podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakohczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.

- (1 064)

859 976

27 (21)

886 (209)

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonhczonych

30 czerwca 30 czerwca

2009 r. 2008 r.

(23) (2 602)

503 (1 403)

480 (4 005)

Podatek dochodowy od zysku Grupy przed opodatkowaniem rozni sie w nastepujacy sposéb od
teoretycznej kwoty, ktérg uzyskano by, stosujgc Srednig wazong stawke podatku majaca

zastosowanie do zyskéw konsolidowanych spotek:

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wedtug obowigzujgcych stawek (19% dla Polski,
25% dla Ukrainy)

Dochody nie podlegajace opodatkowaniu

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw

Podatek dochodowy dotyczacy korekt konsolidacyjnych
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego odniesione na kapitat
wiasny

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego

Efektywna stawka opodatkowania

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonhczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.

(5 667) 22 158
(1 107) 4220

29 (52)
523 (565)
70 402
5
(480) 4 005
- 18,1%

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w
ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktéorym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spétki Grupy
dodatkowym wymiarem podatku wraz z karnymi odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na mozliwosé powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.
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24. Dywidenda na akcje

W prezentowanych okresach obrotowych Grupa Kapitatowa nie wyptacata dywidendy. Na mocy
Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki zaleznej ULMA System S.A. z dnia 1 lipca
2009 roku postanowiono o przeznaczeniu 100% zysku Spétki wypracowanego w 2008 roku
(7 440 018,23 zl) na wyptate dywidendy dla jedynego akcjonariusza Spotki — ULMA Construccion
Polska S.A. Wyptaty dywidendy dokonano 3 lipca 2009 r.

25. Pozycje warunkowe

Wedlug stanu na dzien bilansowy Grupa posiadata umowe zawartg w dniu 13 lutego 2006 r.
pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a FORTIS BANK POLSKA S.A. o limit kredytowy w
kwocie 3 000 tys. zt w ramach ktérego moga by¢ udzielane nastepujace rodzaje gwaranciji:

1. gwarancja bankowa przetargowa,

2. gwarancja bankowa wykonania umowy,

3. gwarancja bankowa zwrotu zaliczki,

4. gwarancja bankowa ptatnosci.

Umowa zostata zawarta na okres 10 lat, z pierwszym biezgcym okresem kredytowania do dnia
11 lutego 2007 roku.

Na dzien bilansowy udzielone przez Bank gwarancje ptatnosci stanowigce wykonanie wyzej
wymienionej umowy wynoszg 73 tys. zt. Gwarancje te zostaty udzielone z terminem waznosci do
30 czerwca 2009 roku.

26. Zobowigzania inwestycyjne (pozabilansowe)

W Grupie Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. nie wystepujg przyszte zobowigzania
inwestycyjne zaciggniete na dzien bilansowy, lecz jeszcze nie ujete w bilansie.

Przyszte zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego (gdzie spétka Grupy jest leasingobiorcg)
zostaty przedstawione w Nocie 16b.

27. Potaczenie jednostek gospodarczych

W Zzadnym z okreséw obrotowych prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie miato miejsca potaczenie jednostek gospodarczych wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

28. Wycena instrumentéw finansowych wedlug wartosci godziwej

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegdlnych
instrumentéw finansowych prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest zblizona do wartosci godziwych tych instrumentow.

29. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na prezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

30. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C y E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra posiada
75,49% akcji Spoétki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujace spotki:
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Podmiot dominujacy:
ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
Podmioty zalezne:

e ULMA System S.A. z siedzibg w Starachowicach przy ulicy Radomskiej 29 powstata dnia
11.07.2000 r. — Akt Notarialny Rep. A 2105/2000. Zarejestrowana postanowieniem Sadu
Rejonowego w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy w Rejestrze Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000054140. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja wyrobow i
konstrukcji metalowych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gloséw wynosi
100%.

e ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata dnia
18.07.2001 r. Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowej
dla miasta Kijowa pod nr 5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem
dziatalnosci spétki jest sprzedaz i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatdw budowlanych.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Podmiot stowarzyszony:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bukareszcie przy ul. Chitilei 200, powstata dnia 9.10.2007 roku.
Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie pod numerem
22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%. Pozostate 70% udziatu w kapitale Spotki nalezy do
podmiotu sprawujgcego kontrole nad Grupg - ULMA C y E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana
jest metodg praw wtasnosci.

Transakcje zawierane przez spotki Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. z
podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezacej dziatalnosci operacyjnej.

Dane liczbowe, dotyczace transakcji jednostek Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska
S.A. z jednostkami Grupy ULMA Cy E, S. Coop.:

Stan na dzien

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy 30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.
Naleznosci ULMA Construccion Polska S.A od jednostek Grupy 9 808 2791
Zobowigzania ULMA Construccion Polska S.A. wobec jednostek Grupy 5 586 7 259
Naleznosci ULMA System S.A. od jednostek Grupy 89 2983
Zobowigzania ULMA System S.A. wobec jednostek Grupy 74 -
6 miesiecy 6 miesiecy
. . zakonczonych  zakohczonych
Sprzedaz i zakupy od jednostek Grupy 30 czerwga 30 czervvga
2009 r. 2008 r.
Sprzedaz ULMA Construccion Polska S.A do jednostek Grupy 8 207 3391
Zakupy ULMA Construccion Polska S.A. od jednostek Grupy 11979 42 461
Sprzedaz ULMA System S.A. do jednostek Grupy 461 13 950
Zakupy ULMA System S.A. od jednostek Grupy 75 -
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ULMA C y E, S. Coop. udzielita poreczenia sptaty kredytéw bankowych zaciggnietych przez
ULMA Construccion Polska S.A. na podstawie umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank. Laczna
kwota udzielonego poreczenia wynosita 13 min. z.

Zabezpieczenie sptaty kredytu w postaci powyzszego poreczenia udzielonego przez ULMA C vy
E, S. Coop zostato w sierpniu 2008 roku zastgpione zabezpieczeniem w postaci zastawu
rejestrowego na majatku Spétki (szalunki).

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita poreczenia spfaty kredytu bankowego zaciggnietego
przez ULMA System S.A. na podstawie umowy kredytowej zawartej z Bank PEKAO S.A.
(dawniej Bank BPH). Laczna kwota udzielonego poreczenia wynosi 1,0 min zt. Umowa kredytowa
wygasta 30 czerwca 2009 r.

31. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W | péiroczu 2009 roku Czionkowie Zarzadu uzyskali wynagrodzenia tacznie z premiami w
wysokosci:

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.
ULMA Construccion Polska S.A
Andrzej Koztowski 385 1060
Andrzej Sterczynski 180 222
Krzysztof Orzetowski 168 378
Ulma System S.A.
Stanistaw Siwik 126 153
ULMA Opatubka Ukraina
Wiktor Stepien - 11
Victoriya Ryabinina 88 73
Dmitriv Lyakhovetskiy 31 35
Denys Kvachuk 32 34

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia.

32. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcji wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spofki
oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 . 2008 r.
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j (5187) 18 153
Liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy 5 255 632 5 255 632
Srednia wazona liczba akgcji zwyktych 5255 632 5 255 632
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedng akcje) (0,99) 3,45
Rozwodniony zysk na akcje (w zt na jedng akcje) (0,99) 3,45
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33. Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
WYSZCZEGOLNIENIE zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2009 r. 2008 r. 2009 r. 2008 r.
Przychody netto ze sprzedazy 83874 126 012 18563 36 235
produktéw, towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (229) 26 408 (51) 7 594
Zysk(strata) brutto (5 667) 22158 (1 254) 6 372
Zysk (strata) netto (5187) 18 153 (1 148) 5220
Przepiy\(vy _pieniezne netto z dziatalnosci 45 910 59 410 10 161 17 083
operacyjnej
F’rzepiywy pigniezne netto z dziatalnosci (39 303) (149 646) (8 698) (43 031)
Inwestycyjnej
]Ic?rzepiywy. pieniezne netto z dziatalnosci 10 266 61 553 2979 17 700
inansowe;
Przeptywy pieniezne netto 16 873 (28 683) 3734 (8 248)
w tys. z} w tys. EUR
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2009 r. 2008 r.

Aktywa razem 496 840 482 592 111 160 143 877
Zobowigzania 237 602 222 957 53159 66 471
Zobowigzania dtugoterminowe 158 865 142 591 35543 42 511
Zobowigzania krétkoterminowe 78 737 80 366 17 616 23960
Kapitat wlasny 259 238 259 635 58 001 77 406
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 352 3134
Srednia wazona liczba akgiji 5 255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5 255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632
\évlj\g;)éé ksiegowa na jedng akcje (w zl/ 49 81 49,40 11,04 14,71
Rozwodniony zysk na jedng akcje (0,99) 3,45 (0,22) 0,99
Zysk na jedng akcje zwykig (w zZ{/EUR) (0,99) 3,45 (0,22) 0,99
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow zostaly przeliczone na EUR przy zastosowaniu
$rednich kursow walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzien 30 czerwca 2009 r. wynosit 4,4696 zt, a na dzien 30 czerwca 2008 r.
3,3542 zt.

Przy przeliczaniu pozycji rachunku zyskéw i strat oraz pozycji rachunku przeptywu srodkéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2009 r.
przeliczono wg kursu = 4,5184 z/EUR, dane za analogiczny okres 2008 r. przeliczono wg kursu
= 3,4776 z{/EUR.

W imieniu Zarzagdu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu = e

Andrzej Sterczynski, Czionek Zarzadu e

Krzysztof Orzetowski, Czionek Zarzgdu = e

José Irizar Lasa, Czionek Zarzadu = e

José Ramoén Anduaga Aguirre, Czionek Zarzgadu — ...ooovvvvviviiiiiii

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryka Padzik, GIowny Ksiegowy

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2009 roku
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POLROCZNE SKROCONE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ULMA Construccion Polska S.A.

Za 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2009 r.
(nie badane)



INFORMACJE OGOLNE

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

Informacje ogélne

° Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci ULMA Construccion Polska S.A. (zwanej dalej Spétka) sa;

— dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,
— wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan,

— sprzedaz materiatow i surowcow budowlanych oraz akcesoriow do betonu,

ULMA Construccion Polska S.A. jest spotkg akcyjna (Spotka). Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ 14
lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z 0.0., jako spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (z
0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrze$nia 1995 roku Spétka zostata
przeksztatcona w spétke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem
Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29
pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie, XllI wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w
Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spdtki z dotychczasowej hazwy BAUMA
S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego zostat

dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

° Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A.

ul. Klasykow 10
03-115 Warszawa

o Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy
Lourdes Urzelai Ugarte
Ander Ollo Odriozola
Ernesto Maestre Escudero
Pedro Telleria Goenaga
Felix Esperesate Gutierrez

Zarzad

Andrzej Koztowski

Andrzej Sterczynski

Krzysztof Orzetowski

José Ramoén Anduaga Aguirre
José Irizar Lasa

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
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INFORMACJE OGOLNE

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

o Biegty rewident

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chitodna 51

00-867 Warszawa

Spotka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdanh finansowych pod
pozycjq 458.

° Banki

BRE Bank S.A.,

PEKAO S.A,,

FORTIS BANK POLSKA S.A.
PKO Bank Polski S.A.

o Notowania na gietdach

Spotka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW?).
Symbol na GPW: ULM
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ULMA Construccion Polska S.A.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartosci niematerialne
3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych
4. Inne aktywa trwate
5. Naleznosci dtugoterminowe z tytutu pozyczki
Aktywa trwate razem
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci
3. Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
|. Kapitat wiasny
1. Kapitat podstawowy
2. Kapitat zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalne;j
3. Zatrzymane zyski, w tym:
a. Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wiasny razem
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
Swiadczen emerytalnych

d. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

Zobowiagzania diugoterminowe razem
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego
c. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
Swiadczen emerytalnych
d. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego
e. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania
Zobowiagzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Kapitat wlasny i zobowigzania razem

Nota

N

10.

10.

12.

14.

15.

13.

12

13.

11.

Stan na dzien:

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 . 2008 r.
397 830 401 647 384 291

748 611 752
13585 13585 11 394
4 426 4 454 4 482
13 980 - -
430 569 420 297 400 919
2 389 4058 7193
46 732 59 904 60914
- 2889 -
14 753 4 862 1695
63 874 71713 69 802
494 443 492 010 470 721
10511 10511 10511
114 990 114 990 114 990
124 391 130 008 124 789
(5617) 20 949 15730
249 892 255 509 250 290
157 197 146 128 140 239
2 896 3811 3224
66 66 49
8 96 181
160 167 150 101 143 693
43 094 40 233 22 700
- - 7

9 9
172 166 163
41 109 45 992 53 868
84 384 86 400 76 738
244 551 236 501 220 431
494 443 492 010 470 721
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ULMA Construccion Polska S.A. .
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

6 miesiecy 6 miesiecy
Nota zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.

Przychody ze sprzedazy 16. 81642 115771
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 17. (75 187) (81 739)
I. Zysk brutto ze sprzedazy 6 455 34 032
Koszty sprzedazy i marketingu 17. (2 889) (2 411)
Koszty ogdlnego zarzadu 17. (4 398) (6 390)
Inne koszty operacyjne 18. (571) (1011)
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym (1 403) 24 220
Przychody finansowe 19. 737 293
Koszty finansowe 19. (5 866) (4 588)
Koszty finansowe netto (4 907) (4 295)
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 532) 19 925
Podatek dochodowy 915 (4 195)
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego 20. (5 617) 15 730
Inne catkowite dochody: - -
V. Catkowity dochod okresu obrotowego (5617) 15 730
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255 632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na (1,07) 2.99

jedna akcje w okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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ULMA Construccion Polska S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2007 r.
Catkowite dochody netto w 2008 r.

Stan na 31.12.2008 r.

Catkowite dochody netto w | pétroczu
2009 r.

Stan na 30.06.2009 r.

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2007 r.
Catkowite dochody netto w | pétroczu
2008 r.

Stan na 30.06.2008 r.

Kapitat

Nadwyzka ze

podstawowy ERIzEg aay Zatrzymane SCHLE
W wartosci akcji powyzej zyski kapitat
. . wartosci wiasny
nominalnej . :
nominalnej
10511 114 990 109 059 234 560
- - 20 949 20 949
10511 114 990 130 008 255 509
- - (5617) (5617)
10511 114 990 124 391 249 892
. Nadwyzka ze
Kapitat .
podstawowy ks R_rzedazy . Zatrzymane Eazsem{
w wartosci axcjl powyzey zysKki ]
. . wartosci wiasny
nominalnej : .
nominalnej
10511 114 990 109 059 234 560
- - 15 730 15730
10 511 114 990 124 789 250 290
56
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ULMA Construccion Pols,ka S.A.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

6 miesiecy 6 miesiecy
Nota zakonczonych  zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego (5617) 15 730
Korekty:
- Podatek dochodowy 20. (915) 4195
- Amortyzacja srodkow trwatych 2. 33 329 28 982
- Amortyzacja warto$ci niematerialnych 3. 243 240
- Warto$¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych 8 935 11 064
- Przychody z tytutu odsetek (737) (287)
- Koszty odsetek 5611 4 456
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych (60) -
- Zmiana wartosci rezerwy na swiadczenia emerytalne - 9
Zmiany stanu majgtku obrotowego:
- Zapasy 1669 (2 947)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 13172 (3991)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 668 2808
56 298 60 259
Podatek dochodowy zaptacony 2 889 (1834)
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 59 187 58 425
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (43 982) (144 239)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 48 30
Nabycie wartosci niematerialnych (390) (237)
Nabycie udziatéw w spétkach zaleznych i stowarzyszonych - (5 228)
Pozyczki udzielone (14 005) -
Odsetki otrzymane 737 287
Wydatki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (57 592) (149 387)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 28770 70547
Sptata kredytoéw i pozyczek (13 359) (4 442)
Odsetki zaptacone (82) (93)
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego (5611) (4 456)
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9718 61 556
Zyvitg_k§zenie _I(Zmniejszenie) netto s?apu srodkow 11 313 (29 406)
pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym
Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na 3252 27 538
poczatek okresu
(Straty) /Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i 60 )
kredytu w rachunku biezgcym
Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym
na koniec okresu i 4 o 9. Ll () 15t
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ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Noty do sprawozdania finansowego

1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska
S.A. za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z
MSR 34 , Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego srodrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego sg zgodne z politykami rachunkowosci
przyjetymi przez Grupe, ktére zostaly przedstawione w srédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r.
Zasady rachunkowosci, zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére nie byty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane
ponize;.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach =zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sa wedtug kosztu
historycznego skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpiséw
aktualizujgcych wartosc¢ inwestycji w jednostki zalezne zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpita zmiana.
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ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

2. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela ruchu rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca

2009 r.
Urzap_zenia . . Razem
Grunty, techniczne, Pozostate  Srodki
budynkii maszynyi Systemy SrodKi trwate w rzeczowe
Y SNV oz alunkowe , aktywa
budowle srodki trwate budowie
transportu trwaie
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2008 r. 12 220 5023 354 121 1 365 4 588 377 317
Zwiekszenia z tytutu zakupu 44 054 973 146 364 942 4 283 196 616
Zwiekszenia — nadwyzKi
inwentaryzacyjne,
przekwalifikowania - 103 7 843 - (4 588) 3 358
Zmniejszenia - sprzedaz (98) (386) (39 009) (28) - (39521
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne (51) (15) (12 125) (26) - (12217)
Stan na 1 stycznia 2009 r. 56 125 5698 457 194 2 253 4283 525553
Zwiekszenia z tytutu zakupu 28 325 18 601 39 26 055 45 048
Zwiekszenia — nadwyzKi
inwentaryzacyjne,
przekwalifikowania - - 103 - (4 283) (4 180)
Zmniejszenia - sprzedaz - (184) (19 118) (132) - (19434
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne (558) (47) (3963) (13) - (4 581)
Stan na 30 czerwca 2009 r. 55 595 5792 452 817 2147 26 055 542 406
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2008 r. 2473 2 345 82 854 746 - 88 418
Amortyzacja za okres 459 1024 59 654 263 - 61 400
Zmniejszenia - sprzedaz (38) (376) (21 033) (21) - (21 468)
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne (4) (6) (4 418) (16) - (4 444)
Stan na 1 stycznia 2009 r. 2 890 2 987 117 057 972 - 123906
Amortyzacja za okres 611 527 32018 173 - 33329
Zmniejszenia — sprzedaz - (146) (10 932) (115) - (11193
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne (4) (9) (1451) (2) - (1 466)
Stan na 30 czerwca 2009 r. 3497 3 359 136 692 1028 - 144576
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2009 r. 52 098 2433 316 125 1119 26 055 397 830
Na 1 stycznia 2009 r. 53 235 2711 340 137 1281 4283 401 647
Na 1 stycznia 2008 r. 9 747 2678 271 267 619 4588 288 899
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ULMA Construccion Polska S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Tabela ruchu rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Urzadzenia . Razem
Grunty, techniczne, Pozostate  Srodki
budynkii maszynyi Systemy SrodKi trwate w rzeczowe
Y ASZYNY 1 szalunkowe , aktywa
budowle SrodKi trwate budowie ¢
rwate
transportu
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2008 r. 12 220 5023 354 121 1365 4588 377 317
Zwiekszenia z tytutu zakupu 22717 509 103 765 441 12686 140118
Zwiekszenia — nadwyzKi
inwentaryzacyjne,
przekwalifikowania - - 1867 - (4 588) (2 721)
Zmniejszenia - sprzedaz (98) (36) (18 565) (5) - (18 704)
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne - (13) (4 194) (20) - (4 217)
Stan na 30 czerwca 2008 r. 34 839 5483 436 994 1791 12686 491 793
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2008 r. 2 473 2 345 82 854 746 - 88 418
Amortyzacja za okres 215 493 28 166 108 - 28 982
Zmniejszenia - sprzedaz (38) (29) (8 508) (5) - (8 580)
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne - (4) (1312) (2) - (1318)
Stan na 30 czerwca 2008 r. 2 650 2 805 101 200 847 - 107502
WARTOSC NETTO: -
Na 30 czerwca 2008 r. 32189 2678 335 794 944 12686 384291
Na 1 stycznia 2008 r. 9 747 2678 271 267 619 4588 288 899
Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywow trwatych powiekszyt:
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczeg6inienie zakonczonych zakohczon_ych zakonczonych
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 r. 2008 r.
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow 33073 60 730 28 661
Koszty sprzedazy i marketingu 8 50 8
Koszty ogélnego zarzadu 248 620 313
Razem 33 329 61 400 28 982

Bankowe linie kredytowe wedtug stanu na 30 czerwca 2009 r. zabezpieczone sg na Srodkach
trwatych (szalunki) do kwoty 273 656 tys. zt. Wedtug stanu na 31 grudnia 2008 r. kwota

zabezpieczenia wynosita 258 913 tys. zt (30 czerwca 2008 r. — 258.913 tys. zt).

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu
finansowego wynosi wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r. 156 tys. zt, na dzien 31 grudnia
2008 roku 240 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2008 r. 358 tys. zt.
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ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

3. Wartosci niematerialne

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2009 r.

Licencje i

Razem wartosci

. Pozostate ; .

oprogramowanie niematerialne
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2008 r. 2539 37 2576
Zwiekszenia 353 - 353
Zmniejszenia — zbycie (21) - (21)
Stan na 1 stycznia 2009 r. 2871 37 2908
Zwigkszenia 390 - 390
Zmniejszenia — zbycie (18) - (18)
Stan na 30 czerwca 2009 r. 3243 37 3 280
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2008 r. 1813 9 1822
Amortyzacja za okres 482 7 489
Zmniejszenia — zbycie (14) - (14)
Stan na 1 stycznia 2009 . 2281 16 2 297
Amortyzacja za okres 239 4 243
Zmniejszenia — zbycie (8) - (8
Stan na 30 czerwca 2009 r. 2512 20 2 532
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2009 . 731 17 748
Na 1 stycznia 2009 r. 590 21 611
Na 1 stycznia 2008 r. 726 28 754

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Licencje i

Razem wartosci

. Pozostate . .

oprogramowanie niematerialne
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2008 r. 2 539 37 2576
Zwiekszenia 238 - 238
Zmniejszenia — zbycie - - -
Stan na 30 czerwca 2008 r. 2777 37 2814
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2008 r. 1813 9 1822
Amortyzacja za okres 236 4 240
Zmniejszenia — zbycie - - -
Stan na 30 czerwca 2008 r. 2 049 13 2 062
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2008 r. 728 24 752
Na 1 stycznia 2008 r. 726 28 754
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Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powiekszyt:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczeadlnienie zakonczonych zakonczonych zakonczonych

y g 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 141 266 121

materiatow

Koszty sprzedazy i marketingu 15 25 12
Koszty ogélnego zarzadu 87 198 107
Razem 243 489 240

4. Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 . 2008 . 2009 . 2008 . 2008 .

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy
Srodki pieniezne 14 753 4 862 1695 14 753 4 862 1695
Naleznosci i pozyczki
udzielone
Naleznosci handlowe oraz 46 732 59 904 60 914 46 732 59904 60914
pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone 13980 - - 13980 - -
Zobowiagzania finansowe
Kredyty oprocentowane
wedtug zmiennej stopy 200 291 186 361 162 939 200 291 186 361 162 939
procentowej
Zobowiazania handlowe oraz 40270 42429 50565 40270 42429 50565
pozostate zobowigzania
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5. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Stan na dzien 30 czerwca 2009 r.

L.p.| Nazwa Siedziba Przedmiot Charakter Zastosowana | Data objecia | Wartos$¢ Odpisy Wartos¢ Procent Udziat w
jednostki przedsigbiorstwa | powigzania metoda kontroli udziatéw | aktualizujgce | bilansowa | posiadanego | ogdlnej liczbie
konsolidaciji wedtug akcji/udziatow kapitatu gtosow na
ceny zaktadowego walnym
nabycia zgromadzeniu
1|ULMA Starachowice | produkcja podmiot petna 11.07.2000r. 4 850 - 4 850 100 100
System wyrobow i zalezny
S.A konstrukcji
metalowych
2 | ULMA Ukraina sprzedaz i podmiot petna 18.07.2001r. 5818 - 5818 100 100
Opatubka dzierzawa zalezny
Ukraina deskowan,
sprzedaz
materiatow
budowlanych
3. | ULMA Rumunia | sprzedazi Podmiot metoda praw | 02.11.2007r. 2917 - 2917 30 30
Cofraje dzierzawa stowarzyszony | wiasnosci
deskowan,
sprzedaz
materiatow
budowlanych
13585 - 13 585
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6. Inne aktywa trwale

Inne aktywa trwate obejmujg wartoS¢ wieczystego prawa uzytkowania gruntdow w kwocie 4 426
tys. zt. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zostato przez Spodtke nabyte w 2007 roku i
wygasa 5 grudnia 2089 roku.

7. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2009 r. 2008 r. 2008 r.
Naleznos$ci handlowe od podmiotéw nie powigzanych 46 820 58 597 61 318
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych (10 967) (10 487) (12 639)
Nalezno$ci handlowe - netto 35 853 48 110 48 679
Pozostate naleznosci 403 122 235
Odpis aktualizujgcy warto$¢ pozostatych naleznosci (49) (49) (49)
Pozostate naleznosci netto 354 73 186
Kontrakty terminowe - 352 664
Rozliczenia migdzyokresowe - czynne 692 281 715
Naleznos$ci handlowe od podmiotéw powigzanych 9 833 11 088 10 670
Raze_m n’al_eznoscl handlowe oraz pozostate 46 732 59 904 60 914
naleznosci
w tym:
Czes¢ diugoterminowa - - -
Czes¢ krétkoterminowa 46 732 59 904 60914

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spétka ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegdlnych
naleznosci prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zblizona do wartosci
godziwych tych naleznosci.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz
Spotka posiada duzg liczbe klientow.

W 2008 roku Spotka dokonata weryfikacji stosowanego podejécia do tworzenia odpisow
aktualizujgcych wartosci naleznosci handlowych. Ulepszenie i konsekwentne stosowanie
procedur oceny kondycji finansowej poszczegdinych odbiorcéw (limity kredytowe, procedury
akceptacyjne dla nowych klientéw, rozszerzenie wspoipracy z wyspecjalizowang firmg
ubezpieczajgca naleznosci) oraz procedur windykacyjnych pozwolito Spdtce na rezygnacje z
koncepcji szacowania ogolnego odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci zagrozonych na
rzecz tworzenia w szerszym zakresie odpisow indywidualnych okreslanych na podstawie oceny
kondycji finansowej poszczegolnych odbiorcow dokonywanej regularnie w kazdym okresie
sprawozdawczym.

Wartos¢ netto odpiséw aktualizujgcych wartoS¢ naleznosci powiekszong o kwoty spisanych

naleznosci w tagcznej wysokosci 1 124 tys. zt (299 tys. zt w analogicznym okresie 2008 roku) ujeto
w kosztach sprzedazy i marketingu w rachunku zyskéw i strat.
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Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych
naleznos$ci przedstawia sie nastepujgco:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
zakonhczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2008 r. 2008 r. 2008 r.

Stan na poczatek okresu 10 536 12 933 12 933
Zwiekszenia 1954 1991 1035
Realizacja (583) (3 188) (544)
Korekta uprzednio dokonanego odpisu (891) (1 200) (736)
Stan na koniec okresu 11 016 10 536 12 688

Wszystkie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczg naleznosci krétkoterminowych.

8. Zapasy
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 . 2008 r.

Materiaty 961 2158 -
Towary 1653 2 165 7 458
Wartos$¢ zapasow brutto 2614 4 323 7 458
Odpis aktualizujacy warto$é zapaséw (225) (265) (265)
Warto$é zapaséw netto 2 389 4 058 7193

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Srodki pieniezne w kasie i w banku 13010 636 1615
Krétkoterminowe depozyty bankowe 1743 4226 80
Razem srodki pieniezne, w tym: 14 753 4 862 1695
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 111 104 5

dysponowania

Dla potrzeb rachunku przeptywdéw pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezgcym wchodza:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 753 4 862 1695
Kredyt w rachunku biezacym (nota 12) (128) (1 610) (3563)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w 14 625 3252 (1 868)

rachunku przeptywéw pienieznych
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10. Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze

Wartosc¢ sprzedazy akcji
Liczba akcji nominalna powyzej Razem
akcji wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2008 r. 5 255 632 10511 114 990 125 501
- zwiekszenia - - - -
- zmniejszenia - - - -
Stan na 31 grudnia 2008 r. 5 255 632 10511 114 990 125 501
- zwiekszenia - - - -
- zmniejszenia - - - -
Stan na 30 czerwca 2009 r. 5 255 632 10511 114 990 125 501

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zi. Wszystkie

akcje sg optacone.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2009 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawia sie nastepujaco:

ULMA CyE, S. Coop

Akcjonariat rozproszony

11. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw
niepowigzanych

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i
innych obcigzen

Rozliczenia miedzyokresowe (bierne kosztow)
Rozliczenia migdzyokresowe (bierne przychodow)
Pozostate zobowigzania

Kontrakty terminowe

Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

w tym:

Cze$¢ diugoterminowa

Cze$¢ krétkoterminowa

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego

Kapitat podstawowy Glosy na WZA
Liczba akcji % Liczba %
gloséw
3967 290 75,49 3967290 75,49
1288 342 24,51 1288342 24,51
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
23526 18 827 27 222
13136 18 760 17 477
839 3563 3303
2683 4730 5253
245 56 143
428 56 470
252 - -
41 109 45 992 53 868
41 109 45 992 53 868
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12. Kredyty i pozyczki

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Diugoterminowe
Kredyty bankowe 157 197 146 128 140 239
Razem kredyty diugoterminowe 157 197 146 128 140 239
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym (nota 9) 128 1610 3563
Kredyty bankowe 42 966 38 623 19 137
Razem kredyty krétkoterminowe 43 094 40 233 22 700

Kredyty bankowe zabezpieczone sg na $rodkach trwalych — szalunkach (zastawy rejestrowe).

Dodatkowe zabezpieczenie stanowig weksle in blanco.

Oprocentowanie kredytow bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych w oparciu o
aktualng stawke WIBOR powiekszong o marze okreslong w poszczegdlnych umowach

kredytowych.

Struktura zapadalnosci kredytéw diugoterminowych:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Od 1do 2 lat 42 608 35 145 30 266
Od 2 do 5 lat 102 533 97 383 94 069
Powyzej 5 lat 12 056 13 600 15904
Razem kredyty diugoterminowe 157 197 146 128 140 239

Efektywne stopy procentowe na dzieh bilansowy przedstawiaty sie w sposdb nastepujacy:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 r. 2008 r.
Kredyt w rachunku biezgcym 5,88 7,38 7,26
Kredyty bankowe 5,58 7,11 6,85

Spotka dysponuje nastepujgcymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 . 2008 r.
O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajgce w ciggu jednego roku 7872 9390 7 437
- wygasajgce po uptywie jednego roku 53169 105 234 135974
Razem nie wykorzystane limity kredytowe 61 041 114 624 143 411
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13. Leasing
13 a) Leasing finansowy

Uwzglednione w ponizszej tabeli aktywa uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego
obejmujg $rodki transportu.

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 r. 2008 r.
Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych w leasingu 848 848 988
Umorzenie (692) (608) (630)
Wartos¢ ksiegowa netto 156 240 358

Amortyzacja $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie zawartych umoéw leasingu
finansowego w ciggu 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku wyniosta 84 tys. zt, w
ciggu 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku wyniosta 191 tys. zt (w ciggu 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2008 r. — 99 tys. zi).

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 . 2008 r.
Ponizej jednego roku 172 166 163
Od 1 roku do 5 lat 8 96 181
taczna kwota minimalnych optat leasingowych 180 262 344

wedlug okreséw zapadalnosci:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Ponizej jednego roku 172 166 163
Od 1 roku do 5 lat 8 96 181
taczna kwota wartosci biezagcej minimalnych
optat leasingowych wedtug okresow 180 262 344

zapadalnosci:

Przeprowadzona przez Spoétke analiza wykazata, ze taczna kwota minimalnych optat
leasingowych nie rézni sie istotnie od tgcznej kwoty wartosci biezacej tych optat.

Znaczace postanowienia uméw leasingowych

e okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,
e podstawe ustalania kwoty warunkowych optat leasingowych stanowi WIBOR powigkszony o

marze bankowa,
e w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakonczeniu

okresu umowy,
e z postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczgce dodatkowego zadtuzenia ani

dodatkowych uméw leasingowych,
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13 b) Leasing operacyjny

Do uméw leasingu operacyjnego zakwalifikowano nabyte w drodze kupna prawo wieczystego
uzytkowania gruntow.

taczna kwota przysztych minimalnych optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow
WYnosi:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Ponizej jednego roku 9 9 9
Od 1 roku do 5 lat 35 35 35
Powyzej 5 lat 663 672 672
Razem 707 716 716

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow wygasa zgodnie z umowg w dniu 5 grudnia 2089 r.

14 Podatek odroczony

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 . 2008 r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3619 2018 1893
dochodowego:
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku (6 515) (5 829) (5117)
dochodowego:
Wartos¢ bilansowa aktywa (zobowigzania) z (2 896) (3 811) (3 224)

tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajq sie w
sposob nastepujacy:

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

T . Uznanie Obciazenie Uznanie Obciazenie
yt-u'l réznic Stan na wyniku wyniku Stan na wyniku wyniku Stan na

przejsciowych 1.01.2008 r. finansowego  finansowego 31.12.2008 r. finansowego  finansowego 30.06.2009 r.
Wycena
rzeczowego
majatku trwatego 3088 (978) 3 467 5577 (465) 1257 6 369
Niezrealizowane
réznice kursowe 74 (445) 515 144 (267) 243
Pozostate - (254) 362 108 (173) 91 26
Razem 3162 (1 677) 4 344 5829 (905) 1591 6 515
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Uznanie Obciazenie Uznanie Obciagzenie

Tyt_ul l:éinic Stan na wyniku wyniku Stan na wyniku wyniku Stan na
przejsciowych 1.01.2008 r. finansowego finansowego 81.12.2008 . finansowego finansowego 30.06.2009 r.
Straty podatkowe - - - - 2 236 - 2 236
Leasing 83 - (33) 50 - (16) 34
Rezerwy na
koszty 1555 2043 (1 803) 1795 547 (1 001) 1341
Roéznice
kursowe 102 322 (251) 173 77 (242) 8
Razem 1740 2 365 (2 087) 2018 2 860 (1 259) 3619
15. Zobowiagzania z tytulu Swiadczen emerytalnych
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 . 2008 r. 2008 r.
Ujete w bilansie zobowigzania z tytutu:
Swiadczen emerytalnych 75 75 49
75 75 49

Spotka dokonuje aktuarialnej wyceny rezerwy z tytulu swiadczen emerytalnych na koniec
kazdego roku obrotowego.

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych  zakonczonych  zakonczonych
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.

Odpis na rezerwe z tytutu Swiadczeh emerytalnych - 8 7
Koszt odsetkowy - 2 1
Zyski i straty aktuarialne, netto - 25 1
Swiadczenia wyptacone - - -
Razem ujete w kosztach swiadczen i 35 9
pracowniczych
Zmiana stanu zobowigzania bilansowego:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych  zakonczonych  zakonczonych
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2008 r.

Rezerwa z tytutu Swiadczen emerytalnych na 75 40 40
poczatek okresu
Odpis na rezerwe z tytutu Swiadczeh emerytalnych - 8 7
Koszt odsetkowy - 2 1
Zyski i straty aktuarialne, netto - 25 1
Swiadczenia wyptacone - - -
Rezerwa z tytutu Swiadczen emerytalnych na 75 75 49

koniec okresu
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Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodéw

16. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy z tytutu obstugi budow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw budowlanych

Razem przychody ze sprzedazy

17. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty swiadczen pracowniczych (nota 17 a)
Zuzycie surowcow, materiatdw i energii

Ustugi transportowe
Ustugi najmu i dzierzawy
Ustugi remontowe

Inne ustugi obce

Pozostate koszty
Wartos¢ sprzedanych towaréw, materiatéw i szalunkéw (sktadniki
majatku trwatego)

Koszty wedtug rodzaju razem

Koszty swiadczen na wiasne potrzeby

Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

17 a) Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen oraz koszty Swiadczen z tytutu rozwigzania
stosunku pracy
Koszty ubezpieczen spotecznych

Razem koszty swiadczen pracowniczych

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.

62 457 87 703
19185 28 068
81 642 115771
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.
33572 29 222
13723 19 056
2 585 5103
5 365 5849
4 087 3225
4 460 3421
4 803 3 356
2087 2721
11 842 18 650
82 524 90 603
(50) (63)
(2 889) (2 411)
(4 398) (6 390)
75 187 81 739
11 276 15999
2 447 3057
13723 19 056
71
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18. Inne koszty operacyjne

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych
Otrzymane odszkodowania

Zwrocone/(poniesione) koszty procesowe netto
Odpisane zobowigzania

Likwidacja sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
Odpis aktualizujgcy wartos¢ towarow

Pozostate (koszty)/ przychody

Razem inne koszty netto

19. Przychody i koszty finansowe

19 a) Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek:

- pozyczki udzielone

- od srodkéw pienieznych na rachunku bankowym
Udzielone poregczenia

Razem przychody finansowe

19 b) Koszty finansowe

Koszty odsetek:

- kredyty bankowe

- leasing

- z tytutu zwtoki w zaptatach zobowigzan

RézZnice kursowe

Koszty uzyskania poreczenia sptaty zobowigzan z tytutu kredytu
Zmiana wartosci biezacej zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych
dziatalnosci finansowej

Inne

Razem koszty finansowe

20. Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony (nota 14)
Razem podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakohczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.

99 (76)

1) 5

- 19

1 -

(827) (1110

40 (40)

117 191

(571) (1011)

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.

553 -

184 287

- 6

737 293

(5 595) (4 432)

(7) (15)

9 9

(5611) (4 456)

35 -

(68) (75)

- (47)

(222)

- (10)

(5 866) (4 588)

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.

- (2 393)

915 (1802)

915 (4 195)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spotki rézni sie w sposob
nastepujacy od teoretycznej kwoty, ktorg uzyskano by, stosujgc obowigzujgcg stawke podatku do

zysku przed opodatkowaniem:
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6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r.

Zysk przed opodatkowaniem (6 532) 19 925
Podatek wyliczony wedtug obowigzujacych stawek (19%) (1 241) 3786
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu (15) 1377
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 341 (968)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (915) 4195

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w
ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzyé Spotke
dodatkowym wymiarem podatku wraz z karnymi odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

21. Wycena instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwej

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spétka ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegdlnych
instrumentéw finansowych prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest zblizona do wartosci godziwych tych instrumentow.

22. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcji wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spofki
oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonhczonych
30 czerwca 30 czerwca
2009 . 2008 r.

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j (5617) 15730
Liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy 5255632 5 255 632
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255632 5 255 632
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedna akcje) (1,07) 2,99
Rozwodniony zysk na akcje (w zt na jedng akcje) (1,07) 2,99

23. Pozycje warunkowe

Wedtug stanu na dzien bilansowy Spétka posiadata umowe zawartg w dniu 13 lutego 2006 r.
pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a FORTIS BANK POLSKA S.A. o limit kredytowy w
kwocie 3 000 tys. zt w ramach ktérego moga by¢ udzielane nastepujace rodzaje gwaranciji:

1. gwarancja bankowa przetargowa,

2. gwarancja bankowa wykonania umowy,

3. gwarancja bankowa zwrotu zaliczki,

4. gwarancja bankowa ptatnosci.

Umowa zostata zawarta na okres 10 lat, z pierwszym biezacym okresem kredytowania do dnia
11 lutego 2007 roku.

Na dzien bilansowy udzielone przez Bank gwarancje ptatnosci stanowigce wykonanie wyzej
wymienionej umowy wynoszg 73 tys. zt. Gwarancje te zostaty udzielone z terminem waznos$ci do
30 czerwca 2009 roku.
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24. Zdarzenia po dacie bilansu

Na mocy Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spoétki zaleznej ULMA System S.A. z
dnia 1 lipca 2009 roku postanowiono o przeznaczeniu 100% zysku Spotki wypracowanego w
2008 roku (7 440 018,23 zt) na wyptate dywidendy dla jedynego akcjonariusza Spotki — ULMA
Construccion Polska S.A. Wyptaty dywidendy dokonano 3 lipca 2009 r.

25. Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
WYSZCZEGOLNIENIE zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2009 r. 2008 r.
Przychod_y netto. ze sprzedazy produktow, 81 642 115 771 18 069 33 290
towardéw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 403) 24 220 (311) 6 965
Zysk (strata) brutto (6 532) 19 925 (1 446) 5729
Zysk (strata) netto (5617) 15730 (1 243) 4523
Przepiyvyy pienigzne netto z dziatalnosci 59 187 58 425 13 099 16 800
operacyjnej
Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci (57 592) (149 387) (12 746) (42 957)
Inwestycyjnej
F_’rzepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 9718 61 556 2151 17 701
finansowe;j
Przeplywy pieniezne netto 11 313 (29 406) 2504 (8 456)
w tys. zt w tys. EUR
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2009 r. 2008 r. 2009 r. 2008 r.

Aktywa razem 494 443 470 721 110 623 140 338
Zobowigzania 244 551 220431 54 714 65 718
Zobowigzania dtugoterminowe 160 167 143 693 35834 42 840
Zobowigzania krétkoterminowe 84 384 76 738 18 880 22 878
Kapitat wtasny 249 892 250 290 55909 74 620
Kapitat podstawowy 10511 10 511 2 352 3134
Sredniowazona liczba akcji 5255 632 5255 632 5255 632 5255632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5 255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632
\éVLJaFr:;)sc ksiegowa na jedng akcje (w zl/ 4755 47,62 10,64 14,20
Rozwodniony zysk na jedng akcje
2wyklg (w ZVEUR) (1,07) 2,99 (0,24) 0,86
Podstawowy zysk na jedng akcje zwykig
(w ZYEUR) (1,07) 2,99 (0,24) 0,86

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw zostaly przeliczone na EUR przy zastosowaniu
Srednich kursow walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieh 30 czerwca 2009 r. wynosit 4,4696 zt, a na dzien 30 czerwca 2008 r.
3,3542 zt.

Przy przeliczaniu pozycji rachunku zyskéw i strat oraz pozycji rachunku przeptywu srodkéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na
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ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2009 r.
przeliczono wg kursu = 4,5184 z/EUR, dane za analogiczny okres 2008 r. przeliczono wg kursu

= 83,4776 zZ{/EUR.

W imieniu Zarzagdu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu = e

Andrzej Sterczynski, Czionek Zarzadu L

Krzysztof Orzetowski, Czionek Zarzgdu s

José Irizar Lasa, Cztonek Zarzadu

José Ramon Anduaga Aguirre, CZionek Zarzadu  ....oeevvveeeieeviiiieeeieeeeeveeeeee e

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Henryka Padzik, GIowny Ksiegowy

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2009 r.
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