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GRUPA KAPITALQWA ULMA Construccion Polska S.A.
INFORMACJE OGOLNE

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Informacje ogdine

. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. (zwanej dalej Grupa)
sa;

— produkcja, dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

— wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,

— eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spotki Grupy,

— sprzedaz materiatéw i surowcoéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

— dziatalno$¢ transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu

budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spétkg akcyjng (Spoétka). Spotka
rozpoczeta dziatalnosé 14 lutego 1989 roku pod nazwag Bauma Sp. z 0.0., jako spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrze$nia 1995
roku zostata przeksztatcona w spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem
Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W
dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie, XX wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spoétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w
Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spétki z dotychczasowej nazwy BAUMA S.A.
na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru Sadowego zostat
dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

o Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A. (jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion
Polska S.A.)

ul. Klasykow 10

03-115 Warszawa

o Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy
Lourdes Urzelai Ugarte
Ander Ollo Odriozola
Ernesto Maestre Escudero
Pedro Telleria Goenaga
Felix Esperesate Gutierrez

Zarzad

Andrzej Koztowski

Krzysztof Orzetowski

José Ramon Anduaga Aguirre
José Irizar Lasa

Andrzej Sterczynski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
Czionek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Czlonek Rady Nadzorczej.

Prezes Zarzadu,

Czitonek Zarzadu,
Cztonek Zarzadu,
Czilonek Zarzadu,
Cztonek Zarzadu.



GRUPA KAPITALQWA ULMA Construccion Polska S.A.
INFORMACJE OGOLNE

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

o Biegly rewident

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Spotka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
pozycjg 458.

. Banki
BRE Bank S.A.,
PEKAO S.A,,

FORTIS BANK POLSKA S.A. — BNP PARIBAS
PKO Bank Polski S.A.

o Notowania na gieldach

Spotka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Stan na dzien:

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia

2009 . 2009 r. 2008 r. 2008 r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 423 235 402 993 404 719 396 263
2. Wartosci niematerialne 642 767 641 713
3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 2 495 2432 2302 2275
4. Inne aktywa trwate 4412 4 426 4 454 4 468
Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem 430 784 410 618 412 116 403 719
II. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
1. Zapasy 15635 14 527 16 044 21765
2. Nale;qosm handlowe oraz pozostate 49 164 50 500 55 618 57 483
naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 2889 62
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 011 21195 6 059 3792
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 88 810 86 222 80 610 83102
Aktywa razem 519 594 496 840 492 726 486 821
KAPITALY WELASNE | ZOBOWIAZANIA
|. Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy 10 511 10 511 10 511 10 511
2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy 114 990 114 990 114 990 114 990
akcji powyzej wartosci nominalnej
3. Réznice kursowe z konsolidagciji (5 698) (3424) (3 939) (480)
4. Zatrzymane zyski, w tym: 135 968 137 161 142 348 140 978
a) Zysk netto okresu obrotowego (6 380) (5 187) 25 853 24 483
Kapitat wiasny razem 255771 259 238 263 910 265 999
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 165 500 157 197 146 128 138 966
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego 806 1585 2093 1585
podatku dochodowego
C. Z,ol_JOW|aLz§n|a dtugoterminowe z tytutu 74 74 74 54
Swiadczen emerytalnych
d. Zobqwazgma diugoterminowe z tytutu ) 9 9% 139
leasingu finansowego
Zobowiazania diugoterminowe razem 166 380 158 865 148 391 140 744
2. Zobowigzania krotkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 50 308 43 456 40 878 34 599
b. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku ) ) ) )
dochodowego
c. Z’ot_)owiaze’\nia krétkoterminowe z tytutu 9 9 9 18
Swiadczen emerytalnych
d. Zobgwazgma krétkoterminowe z tytutu 138 172 166 159
leasingu finansowego
e. ZobowllaLzan_la handlowe oraz pozostate 46 988 35 100 39 372 45 302
zobowigzania
Zobowiagzania kréotkoterminowe razem 97 443 78 737 80 425 80 078
Zobowigzania razem 263 823 237 602 228 816 220 822
Kapitat wiasny i zobowiazania razem 519 594 496 840 492 726 486 821
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A. .
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

lll kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartatly
2009 . 2009 . 2008 r. 2008 r.
okres od okres od okres od okres od
1.07. do 1.01. do 1.07. do 1.01. do
30.09.2009r.  30.09.2009 r. 30.09.2008 r. 30.09.2008 r.
Przychody ze sprzedazy 41 861 125 736 61 999 188 011
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i (37 878) (112 652) (46 366) (134 207)
materiatow
I. Zysk brutto ze sprzedazy 3983 13 084 15 633 53 804
Koszty sprzedazy i marketingu (1237) (5 064) (1 382) (4 781)
Koszty ogolnego zarzadu (2 480) (7 589) (1937) (9 114)
Inne straty netto (134) (528) (2 2095) (3392)
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym 132 (97) 10 109 36 517
Przychody finansowe 641 953 46 377
Koszty finansowe (2 662) (8 542) (2 919) (7 471)
Koszty finansowe netto (2 021) (7 589) (2 873) (7 094)
Udziat w zyskach (stratach) w spotkach 63 194 104 74
stowarzyszonych
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 826) (7 492) 7 340 29 497
Podatek dochodowy biezacy (1) (25) (1 543) (4 144)
Podatek dochodowy odroczony 634 1137 533 (870)
IV. Zysk (strata) netto okresu
obro¥ow¢(ego ) (1193) (6 380) 6 330 24 483
Inne catkowite dochody:
R(’)znice .kurso.we_z przeliczenia zagraniczne;j (2 419) (1909) 35 219
jednostki zaleznej
Podat§l_< dochodowy qdnoszacy sie do 145 150 ) )
pozycji innych catkowitych dochodéw
V. Catkowity dochéd okresu obrotowego (3 467) (8 139) 6 365 24702
Zysk (strata) netto okresu obrotowego
przypadajacy na wiascicieli z jednostki (1193) (6 380) 6 330 24 483
dominujgcej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5 255 632 5255 632 5255 632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata)
przypadajacy na jedng akcje w okresie (0,23) (1,21) 1,20 4,66

obrotowym (w zt na jedng akcje)
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM PRZYPADAJACYM NA

AKCJONARIUSZY PODMIOTU DOMINUJACEGO GRUPY

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Kapitat

Nadwyzka ze

sprzedazy

- Roéznice Razem
Wyszczegolnienie pv?lc‘i:;?tvgcsg\éviy p:;;‘ilej kursowe z Zatl;?gziane kapitat
nominalnej wartosci R, O S
nominalnej
Stan na 31.12.2007 r. 10 511 114 990 (699) 116 495 241 297
Catkowite dochody w 2008 roku - - (3 240) 25 853 22 613
Stan na 31.12.2008 r. 10 511 114 990 (3 939) 142 348 263 910
Catkowite dochody w okresie
3 kwartatéw 2009 r. - - (1.759) (6 380) (8 139)
Stan na 30.09.2009 r. 10 511 114 990 (5 698) 135 968 255771
Nadwyzka ze
oc'i(;g:ltva(:w spl:::‘ iazy e Zatrzymane REFE
Wyszczegdblnienie pw wa rtoéciy ow ’z ei kursowe z 2 yski kapitat
. . powyzej konsolidacji y wiasny
nominalnej wartosci
nominalnej
Stan na 31.12.2007 r. 10 511 114 990 (699) 116 495 241 297
Catkowite dochody w okresie
3 kwartatow 2008 r. - - 219 24 483 24 702
Stan na 30.09.2008 r. 10 511 114 990 (480) 140 978 265 999
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polgka S.A.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci

operacyjnej

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja srodkéw trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Wartos$¢é netto sprzedanych szalunkéw —
Srodkow trwatych

- Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych

- Odsetki otrzymane

- Koszty odsetek

- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

- Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Podatek dochodowy zaptacony
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw
trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Nabycie aktywéw finansowych

Odsetki otrzymane

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy z emisji akciji

Otrzymane kredyty i pozyczki

Spfata kredytow i pozyczek

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Inne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i kredytu w rachunku
biezacym

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku
biezgcym na poczatek okresu

(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw
pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym
Stan srodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezacym na koniec okresu

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Il kwartat 3 kwartaly Il kwartat 3 kwartaty
2009 r. 2009r. 2008 r. 2008 r.
okres od okres od okres od okres od
1.07. do 1.01. do 1.07. do 1.01. do
30.09.2009 r. 30.09.2009 r. 30.09.2008 r. 30.09.2008 r.
(1193) (6 380) 6 330 24 483

(633) (1112) 1010 5014
16 642 49 363 16 303 45 365
134 392 134 385
4 316 12742 6 215 18 265
(63) (193) 77 652
(254) (437) (39) (326)
3197 8 261 3070 7 529
(1 801) (1612) - -
(1 109) 409 4758 (568)
1336 6 454 2215 (4 706)
11 889 7617 (12 191) (16 822)
- - - 12
32 461 75 504 27 882 79 283
2) 2 865 (1 595) (3 639)
32 459 78 369 26 287 75 644
(41 705) (80 843) (32 531) (171 587)
27 75 15 44
(10) (405) (54) (301)
- - (2191) (2 798)
254 437 39 326
(41 434) (80 736) (34 722) (174 316)
19 292 48 062 16 260 86 807
(7 458) (20 816) (2412) (6 854)
(42) (124) (46) (138)
(3197) (8 261) (3 070) (7 529)
8 595 18 861 10 732 72 286
(380) 16 494 2297 (26 386)
20705 3804 1155 29 838
(126) (99) - -
20 199 20 199 3452 3452
7



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady
zastosowane zostaty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggty.

A) Podstawa sporzadzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakohnczony 30 wrzesnia 2009
roku Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., dla ktdrej jednostka dominujaca jest
ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie sporzgdzone zostato zgodnie z MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”

Niniejsze sprawozdanie sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem
aktywéw i zobowigzah finansowych (pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

B) Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w
odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjna, co
zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienié. Jednostki
zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza
sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow,
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przyjetych na
dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania w tym zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdbw mniejszosci.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoScia godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako warto$c firmy. Jezeli koszt przejecia
jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg
eliminowane. Nie zrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba Ze transakcja
dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywoéw.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktore stanowig czes¢ inwestycji netto w
jednostce dziatajgcej za granica, ujmuje sie odpowiednio w wyniku finansowym w jednostkowym
sprawozdaniu jednostki sporzgdzajgcej sprawozdanie skonsolidowane lub jednostki dziatajgcej
za granicg. W sprawozdaniu skonsolidowanym takie réznice ujmuje sie poczatkowo w oddzielnej
pozycji kapitalu wtasnego, a w momencie zbycia inwestycji netto ujmuje sie je w wyniku
finansowym.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to
konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

C) Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

1.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym znaczaca czesé¢ Grupy prowadzi dziatalnos¢ (waluta
funkcjonalna). Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej jest ztoty polski, ktory stanowi
jednoczesnie walute prezentacji sprawozdan finansowych Grupy.

2. Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z
tytutu wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie odpowiednio w rachunku zyskow i strat. Roznice kursowe, zarowno dodatnie jak i
ujemne dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej zaliczane sg do kosztow finansowych.
Réznice kursowe dotyczace realizacji i wyceny bilansowej rozrachunkéw handlowych
powiekszajg lub pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe z ktérymi sg operacyjnie
powigzane.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowej aktywéw i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje $redni kurs danej
waluty ogtaszany przez NBP na dzien bilansowy.

3.  Spolki zagraniczne

Sprawozdania finansowe spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA Polska S.A., dla
ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentaciji
w sposob nastepujacy:
a) aktywa i zobowigzania przeliczane sg wedtug kursu zamkniecia obowigzujacego na dzien
bilansowy,
b) przychody i koszty w rachunku zyskéw i strat przelicza sie odrebnie za kazdy miesigc
obrotowy wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ostatni dzien danego miesigca,
c) wszystkie wynikajagce stad roznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu
wiasnego.

4. Kursy wymiany walut i inflacja

Sredni kurs wymiany | Sredni kurs | Zmiana indeksu cen
ztotego do hrywny | wymiany ztotego do | towardow i ustug
(UAH) opublikowany | Euro opublikowany | konsumpcyjnych
przez Narodowy Bank | przez Narodowy | opublikowana przez
Polski Bank Polski Gtéwny Urzad
Statystyczny

30 wrzesnia 2009 r. 0,3538 4,2226 3,4%

31 grudnia 2008 r. 0,3730 4,1724 4,2%

30 wrzesnia 2008 r. 0,4673 3,4083 4,5%

D) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w bilansie obejmujg srodki pieniezne w kasie i w banku,
naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci
godziwej rozliczane przez wynik finansowy, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, a takze kredyty i pozyczki. Przyjete
metody prezentacji i wyceny poszczegélnych instrumentéw finansowych zawarto w punktach

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ponizej opisujacych przyjete zasady rachunkowos$ci. Pochodne instrumenty finansowe sg
poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment zawarcia kontraktu. Pézniej warto$¢
ich jest aktualizowana do aktualnej wartosci godziwej. Posiadane przez Grupe instrumenty
pochodne nie kwalifikujg sie do rachunkowosci zabezpieczeh, w zwigzku z czym wynik ich
wyceny do wartosci godziwej jest odnoszony na rachunek zyskéw i strat (w pozycji inne
zyski/straty netto).

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki swiadczace o utracie
wartosci sktadnikéw aktywow finansowych. Jezeli wystepujg tego typu zdarzenia Grupa ujmuje w
rachunku zyskéw i strat skumulowang strate okreslang jako réznica pomiedzy wartoscig
bilansowg a aktualng wartoscig godziwg dokonujac jednoczesnie obnizenia wartosci bilansowe;j
danego skfadnika aktywodw.

E) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktéw i Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione
zostaly na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o
skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Do ceny nabycia lub kosztow
wytworzenia okreslajgcych wartos¢ poczatkowg srodkow trwatych nie zalicza sie kosztow obstugi
zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania.

Pdézniejsze nakfady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje
jako odrebny srodek trwaly (tam, gdzie jest to wiasciwe), tylko wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt
danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyC. Pozniejsze naktady nie zwiekszajgce poczatkowe;j
wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Grunty stanowigce wiasnos¢ Grupy wykazywane sg wedtug ceny nabycia i nie podlegajg
amortyzacji. Pozostate srodki trwate umarzane sg metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci
poczatkowej pomniejszonej o ewentualng warto$¢ koncowg w czasie ich uzytkowania dla
poszczegoélnych grup rodzajowych.
Zastosowane okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup rodzajowych sktadnikéw majatku
trwatego sg nastepujace (w latach):

- budynki i budowle 25-40
- inwestycje w obcych obiektach 10
- maszyny i urzgdzenia techniczne 3-20

- wyposazenie, systemy szalunkowe i inne srodki trwate  5-7

Weryfikacji wartosci korncowej i okresow uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy
dzienh bilansowy i w razie potrzeby dokonuije sie ich korekty.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa srodka trwatego przewyzsza jego oszacowang wartosé
odzyskiwang, jego wartos¢ bilansowg obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwanej (nota 11).

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywow ze
sprzedazy z ich warto$cig bilansowa i ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

F) Leasing — rachunkowos¢ leasingobiorcy (korzystajacego)

Leasing aktywéw, przy ktérym znaczgca czesé ryzyka i korzysci wynikajacych z tytutu wiasnosci
faktycznie pozostajg udziatem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe,
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ktérymi Grupa jest obcigzana w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg rachunek zyskéw i strat
liniowo przez okres obowigzywania umowy leasingowe;.

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktérym Grupa przejmuje znaczaca czesc ryzyka i
pozytkdw wynikajacych z tytutu wiasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych
pomniejszajg czes¢ kapitatowg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pozostata czesc
stanowigca czes$¢ odsetkowg obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych
na czes¢ kapitatowg i czes¢ odsetkowg dokonywane jest w taki sposdb, aby uzyskaé dla
kazdego okresu statg stope procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w
bilansie na réwni z pozostatymi skfadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug
takich samych zasad. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu
Grupa otrzyma prawo wiasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu
leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

G) Leasing — rachunkowos¢ leasingodawcy (finansujacego)

Leasing jest umowag, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca
(finansujacy) przekazuje leasingobiorcy (korzystajgcemu) prawo uzytkowania danego sktadnika
aktywow przez uzgodniony okres. W razie oddania aktywow w leasing operacyjny, dany sktadnik
aktywow wykazuje sie w bilansie zgodnie z jego charakterem (rodzajem). Przychody z tytutu
leasingu operacyjnego ujmuje sie przez okres leasingu metoda liniowa.

Przedmiotem krotkoterminowego leasingu operacyjnego sa s$rodki trwate nalezace do Grupy
~oystemy szalunkowe oraz pozostate srodki trwate”.

H) Wartosci niematerialne

1. Oprogramowanie

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow
poniesionych na ich zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania.
Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 2— 5 lat.

2. Patenty i know-how

Patenty i know-how posiadajg ograniczony (w znaczeniu skonczony) okres ekonomiczne;j
uzytecznosci i wykazywane sg w bilansie wedtlug kosztu historycznego pomniejszonego o
dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia kosztu
przez szacowany okres uzytkowania (17 lat).

I) Utrata wartosci aktywoéw trwatych

Aktywa trwate podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartoéci w przypadku
wystgpienia przestanek wskazujagcych na mozliwosé niezrealizowania wartosci bilansowej
posiadanych sktadnikdéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Ustalone
w wyniku analizy (test na utrate wartosci) kwoty odpiséw aktualizujacych obnizajg wartosé
bilansowg aktywa, ktorego dotyczg i odnoszone sg w koszty okresu. Strate z tytutu utraty
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wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang. Wartos¢ odzyskiwana to wyzsza z dwdoch kwot: wartos¢
godziwa pomniejszona 0 koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej
(odzwierciedlonej wartoscig biezacq przeptywdw pienieznych powigzanych z danym skfadnikiem
aktywow). Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym
poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajace sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy
pieniezne (o$rodki wypracowujgce srodki pieniezne). Aktywa nie finansowe inne niz wartos¢
firmy, ktére podlegaty w przesztosci utracie wartosci podlegaja przegladowi pod katem mozliwego
odwrocenia odpisu na kazdg date bilansowa.

J) Inwestycje

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje Grupy obejmujg wartosé udziatéw i akcji w jednostkach innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone. Inwestycje w pozostatych jednostkach prezentowane sg jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, poniewaz Zarzad nie zamierza zby¢ tych inwestycji w ciggu nastepnych
12 miesiecy. Inwestycje ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o
dodatkowe koszty transakcyjne. Zwiekszenia wartosci inwestycji z tytutu aktualizacji do wartosci
godziwej odnoszone sg na kapitaty wiasne. Zmniejszenia wartosci inwestycji, w odniesieniu do
ktorych dokonano wczesniej zwigkszen, pomniejszajg kapitat z aktualizacji wyceny. Wszystkie
pozostate zmniejszenia wynikajace z utraty wartodci obcigzajg rachunek zyskow i strat. W
przypadku instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie mozna w sposéb
wiarygodny okresli¢ wartosci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych instrumentéw),
dokonuje sie wyceny wedtug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o odpisy
aktualizujgce jego wartosé.

K) Zapasy

Zapasy surowcow, materiatow, potproduktéw i wyrobdw gotowych oraz zakupionych towaréw sg
wycenione na dzien bilansowy wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszt wyrobéw gotowych i
produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, wartos¢ zuzytych surowcow, robocizne
bezposrednia, inne koszty bezposrednie i odpowiadajace im wydziatowe koszty produkcji (oparte
o normalne zdolnosci produkcyjne), nie obejmuje natomiast kosztéow finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszong o0 szacowane koszty zakonczenia produkcji i zmienne koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wycena rozchodu zapasow dokonywana jest zgodnie z zasadq ,pierwsze weszio, pierwsze
wyszto”(FIFO) z wyjatkiem surowcéw i materiatdbw do produkcji szalunkéw, ktoérych rozchod
wyceniany jest wedtug sredniowazonych cen zakupu.

W razie koniecznoéci tworzone sg odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow przestarzatych,
niezbywalnych i wadliwych.

Potprodukty, produkcja w toku i wyroby gotowe obejmujgce szalunki i ich czeéci skladowe
wyprodukowane przez Grupe mogg by¢ przeznaczone na sprzedaz bgdz zaliczone do srodkow
trwatych jako elementy przeznaczone do dzierzawy. Grupa ujmuje szalunki jako rzeczowe
aktywa trwate w momencie wprowadzenia na magazyn wyrobow przeznaczonych na wynajem.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 12



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

L) Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe sg rozpoznawane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie
wycenia sie je wedlug metody zamortyzowanego kosztu stosujac efektywng stope procentowsq i
pomniejsza o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naleznosci handlowe uznane jako
niesciagalne sg odpisywane w koszty w momencie okreslenia jako niesciggalne. W przypadku,
gdy Zarzad uzna za prawdopodobne, ze Grupa nie zdota odzyska¢ kwot naleznych w ich
oryginalnej wartosci, dokonywany jest odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci. Kwota odpisu
aktualizujgcego odpowiada réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg, a biezacg wartoscig
oczekiwanych przysziych przeptywow pienieznych, zdyskontowang efektywng stopg procentowa.
Zmiany wartosci odpiséow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych sg odnoszone do
rachunku zyskéw i strat, w ciezar kosztow sprzedazy i marketingu, w okresie, w ktérym nastepuje
zmiana.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

W pozycji bilansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci” wykazywana jest rowniez
aktywowana kwota wydatkéow poniesionych w danym roku obrotowym a dotyczacych nastepnych
okreséw sprawozdawczych. Ich wartos¢ zostata wiarygodnie okreslona i spowodujg w przysztosci
wplyw korzysci ekonomicznych.

M) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w bilansie wedlug wartosci godziwe;
odpowiadajgcej wartosci nominalnej. Skfadajg sie na nie $rodki pieniezne w kasie i banku,
pozostate krétkoterminowe inwestycie o duzym stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie
zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o nie sptacone
kwoty kredytéw w rachunku biezgcym.

Kredyty w rachunku biezgcym w bilansie wykazywane sg w pozycji pasywow — kredyty i pozyczki
krétkoterminowe.

N) Kapitaty

Kapital podstawowy

Akcje zwykte sg klasyfikowane jako kapitat wiasny. Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug
wartosci nominalnej akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
pomniejszona o koszty bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem nowych akcji wykazywana jest
jako kapitat zapasowy.

Zatrzymane zyski

W pozycji bilansowej zyski zatrzymane ujmuje sie skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grupe w poprzednich okresach obrotowych oraz wynik finansowy biezgcego
roku obrotowego.
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O) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o0 poniesione
koszty transakcyjne. W nastepnych okresach, wycenia sie te kredyty i pozyczki wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba Zze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

P) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na istniejgce (prawne Iub wynikajace z prawa zwyczajowego)
zobowigzanie Grupy bedace wynikiem zdarzeh przesziych, jesli istnieje prawdopodobiehstwo
koniecznosci wydatkowania zasobdw Grupy w celu zaspokojenia tego zobowigzania i jesli mozna
w sposob wiarygodny ustali¢ jego szacunkowg wartosc.

Q) Bierne rozliczenia miegdzyokresowe kosztéw i rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw

W pozycji bilansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania” wykazywane sg
przez Grupe:

- szacowane, w sposoéb wiarygodny, wartosci kosztdw poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym, nie zafakturowane przez dostawcdéw do dnia bilansowego. Czas i
sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

- Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujagce w szczegodlnosci rownowartosé
otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

R) Istotne estymacje i oszacowania ksiegowe

Sporzadzajagc  sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej Zarzad dokonuje okreSlonych szacunkéw ksiegowych,
uwzglednia wtasng wiedze i szacunki w odniesieniu do przewidywanych zmian analizowanych
wielkosci. Rzeczywiste wielko$ci moga rozni¢ sie od oszacowanych. Wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych okreslana jest przy wykorzystaniu szacunkéw dotyczacych
okresow uzytecznosci poszczegoélnych grup Srodkow trwatych. Przyjete okresy uzytecznosci
rzeczowych aktywéw trwatych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz
przeprowadzanych przez Grupe.

Naleznosci sg weryfikowane pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek
wskazujgcych na niemoznos¢ ich odzyskania. W takiej sytuacji warto$¢ odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci jest okreslana na bazie szacunkéw przygotowanych przez Grupe.

S) Przychody

Przychody obejmujg wartos¢ godziwg przychodow ze sprzedazy produktow towardw i ustug po
pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug, rabaty i opusty.
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Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢,
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne oraz spetnione
zostaty konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy.

1.  Przychody ze sprzedazy produktow i towarow

Przychody ze sprzedazy towardow i produktdéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wiasnosci towarow i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb a $ciggalnos¢ naleznosci jest wystarczajaco
pewna.

W tej kategorii ujmowane sg réwniez przychody ze sprzedazy systeméw szalunkowych bedacych
sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wynik na sprzedazy innych skfadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych sg wykazywane w innych zyskach / (stratach) netto.

W przypadku sprzedazy krajowej momentem uznania przychodu ze sprzedazy produktow lub
towarow jest moment wydania produktéw lub towaréw nabywcy z magazynu Grupy. W
przypadku sprzedazy eksportowej i wewnatrzwspolnotowej dostawy towaréw moment ujecia
przychodéw uzalezniony jest od warunkéw dostawy okreslonych zgodnie z Incoterms 2000,
zapisanych w realizowanym kontrakcie. Dla kontraktéw zawartych na warunkach FCA (lub EXW)
moment uznania przychoddéw ze sprzedazy stanowi moment wydania produktéw lub towardw
odbiorcy z magazynu Grupy. Dla kontraktéw zawartych na warunkach CPT i CIP przychody ze
sprzedazy produktéw i towardw ujmowane sg w dacie potwierdzenia przez klienta odbioru
dostawy.

2.  Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg przede wszystkim ustug dzierzawy  deskowan

budowlanych.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $swiadczono ustugi w oparciu o

stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie

wykonanych prac do catosci ustug do wykonania jesli:

) kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

o istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakciji,

o stopien realizacji transakcji na dzieh ujmowania przychodéw moze by¢é okreslony w
wiarygodny sposob,

o koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakohczenia transakcji moga byc¢
wycenione w wiarygodny sposob.

3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtlug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej. Przychody te dotyczg optat za uzytkowanie srodkoéw pienieznych przez spotki
nalezace do Grupy. Jezeli naleznos¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej warto$¢ bilansowg do
poziomu wartosci odzyskiwanej, rownej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym
zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.

4. Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.
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T) Odroczony podatek dochodowy

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z réznic przejsciowych
pomiedzy wartosciq podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w
skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym ujmowane jest w petnej wysokosci, metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony
podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w
ramach transakcji innej niz potgczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik
finansowy, ani na dochdd (strate) podatkowg, to sie go nie wykazuje. Odroczony podatek
dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych obowigzujgcych
prawnie lub faktycznie na dzieh bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywaé w
momencie realizacji odnosnych aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego Ilub
uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych.

U) Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Swiadczenia z tytulu odpraw emerytalnych przypadaja do zaptaty w razie nabycia przez
pracownika prawa do swiadczenia emerytalnego zgodnie z Kodeksem Pracy. Wielkos¢ odprawy
emerytalnej naleznej pracownikowi, nabywajagcemu prawa emerytalne, jest liczona w wysokosci
dodatkowego wynagrodzenia za jeden miesigc liczonego identycznie jak ekwiwalent za urlop.
Grupa ujmuje rezerwy na odprawy emerytalne w wysokosci biezacej wartosci szacowanych
przysztych wyptywow pienieznych wynikajacych z wymogow prawa polskiego. Wartosc
zobowigzania z tego tytutu jest co roku obliczana przez niezaleznych aktuariuszy.
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Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz opis czynnikow
i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiaggniete wyniki finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

W okresie 3 kwartatow 2009 roku dynamika wartosci produkciji budowlano — montazowej (w
cenach biezgcych) byta dodatnia i wyniosta +8,5% (rok do roku). W analogicznym okresie
roku ubiegtego wskaznik ten wyniost +15,5%, co wskazuje na spowolnienie tempa rozwoju
budownictwa w analizowanym okresie.

Ostabienie koniunktury jest nadal najbardziej odczuwalne w budownictwie mieszkaniowym,
w ktérym produkcja budowlano - montazowa obnizyta sie w okresie 3 kwartatow 2009 roku o
-12,8% (rok do roku).

W odniesieniu do ilosci mieszkan, ktorych budowe rozpoczeto, spadek ten wyniést az -23%,
z czego spadek -40% dotyczyt mieszkan przeznaczonych na sprzedaz i wynajem. Powyzsze
wskazniki wskazujg na pewng poprawe koniunktury w tym segmencie rynku w Il kwartale
2009 roku (po 2 kwartatach biezacego roku wskazniki te wynosity odpowiednio -29% oraz -
50%).

Po 3 kwartatach 2009 roku dynamika rozwoju sektora niemieszkaniowego byfta ujemna i
wyniosta -6,5% (rok do roku) wobec wzrostu w wysokosci +1% zanotowanym po 2
kwartatach biezgcego roku.

W 2009 roku niezmiennie najwazniejszg sitg napedowag rynku budowlanego pozostaje sektor
inzynieryjny, ktérego wzrost po 3 kwartatach 2009 roku wyniost +26,2% (rok do roku) wobec
+20% zanotowanych po 2 kwartatach biezgcego roku. Wyrazny wzrost dynamiki odnotowano
zwtaszcza w podsektorach istotnych z punktu widzenia przychodéw Grupy Kapitatowej i
zwigzanych z budowg drdg i autostrad oraz mostow, wiaduktéw, estakad i tuneli (tacznie
ponad +38% wzrostu w Il kwartale 2009 roku wobec +20% w |l kwartale biezacego roku), co
wskazuje na coraz bardziej dynamiczne ,nadrabianie” opdznien w realizacji inwestycji
drogowych zanotowanych w okresach poprzednich.

Ostabieniu koniunktury w sektorze budowlanym, zwtaszcza w segmencie mieszkaniowym,
towarzyszyt dramatyczny spadek cen towardéw i ustug budowlanych w rezultacie czego
uwidocznity sie ,wojny cenowe” pomiedzy uczestnikami rynku w sektorze podwykonawcow.

Otoczenie rynkowe na rynkach zagranicznych

W 2009 roku utrzymujacy sie na Ukrainie kryzys ekonomiczny nadal ma bardzo niekorzystny
wptyw na rynek budowlany. Wedtug oficjalnie publikowanych danych gospodarka Ukrainy
skurczyta sie w | kwartale 2009 roku o ponad -23%, natomiast w Il kwartale 2009 roku o
ponad -18%. (Zrodfo: http://www.ukrstat.gov.ua/). Od stycznia do wrzesnia 2009 roku
warto$¢ prac w budownictwie zmalata o ponad -47% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego. ( Zrodfo : http.//www.ukrstat.gov.ua/)

W Rumunii rynek budowlany skurczyt sie o ponad -9% po | pétroczu 2009 roku natomiast do

sierpnia 2009 roku, wedtug danych Eurostatu, wartos¢ prac budowlanych zmniejszyta sie juz
0-29%.
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W Kazachstanie, po wielu miesigcach gtebokiego kryzysu, rynek budowlany znajduje sie w
fazie stabilizacji widocznej juz od Il kwartatu 2009 roku.

Powyzsze fakty, dotyczace w szczegdlnosci otoczenia rynkowego w Polsce, istotnie
wplynely na poziom realizowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej w zakresie
jej podstawowej dziatalnosci jakg jest wynajem systeméw szalunkowych i rusztowan w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego:

e skomplikowana sytuacja w segmencie mieszkaniowym w Polsce, wraz z nasileniem
»wojen cenowych” pomiedzy uczestnikami rynku negatywnie odbita sie na realizowanych
przychodach w tym segmencie rynku, ktéry historycznie stanowit najwiekszy udziat w
catosci przychodow Grupy Kapitatowej (ze wzgledu na specyfike procesu budowlanego
najwiecej systemow szalunkowych wykorzystywanych jest przy konstrukcjach
szkieletowych realizowanych na poczatku procesu budowlanego).

e wspomnianym trendom rynkowym w Polsce towarzyszyt istotny wzrost zapytan
ofertowych z sektora inzynieryjnego. W ciggu 3 kwartatéw 2009 podmiot dominujacy
ULMA Construccion Polska S.A. zlozyta oferty dotyczace tego segmentu na tagczng kwote
230 min zt. Ponad potowa z nich zostata rozstrzygnieta, w tym znakomita ich czes¢ na
korzys¢ ULMA. Obecnie rozpoczyna sie realizacja wiekszosci z wygranych kontraktow,
co wptywa na wzrost udziatu przychodoéw z kontraktdw inzynieryjnych w stosunku do
ogotu przychodéw ULMA do poziomu 35% w Il kwartale 2009 r. wobec 18% w
analogicznym okresie roku ubiegtego (z tego, w samym segmencie drogowym wskazniki
te wynoszg odpowiednio 24% wobec 13%).

W rezultacie rosngce przychody osiggane przez Grupe Kapitalowg w segmencie
inzynieryjnym pozwalajg czesciowo zrekompensowaé spadek przychoddéw w segmencie
mieszkaniowym.

Rentowno$¢ operacyjna

W ciggu 3 kwartatéw 2009 roku Grupa Kapitatowa uzyskata ujemny wynik na dziatalnosci
operacyjnej, ktory wyniést -97 tys. zt wobec +36 517 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku (spadek o 36 614 tys. zi).

Na wspomniany wynik negatywnie wptynely nizsze, w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku, taczne przychody Grupy Kapitatowej (w tym przychody z podstawowej
dziatalnosci dotyczgacej wynajmu systemow szalunkowych i rusztowan), ktore wyniosty
125 736 tys. zt wobec 188 011 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (spadek o
62 275 tys. zt tj. 0 33%).

Jednakze poczgwszy od Il kwartatu 2009 roku zysk na poziomie operacyjnym sukcesywnie
ulega poprawie (w | kwartale 2009 roku Grupa Kapitatfowa osiggnefa strate na poziomie
operacyjnym wynoszgcg -852 tys. zt, podczas gdy w kolejnych kwartatach 2009 roku wyniki z
dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie, w tym w Il kwartale +132 tys. zt, co przyczynito sie do
niemal petnego ,odrobienia” straty na poziomie operacyjnym powstatej w | kwartale 2009
roku).

Najwiekszg pozycje wsrdd kosztow rodzajowych dziatalno$ci operacyjnej stanowig odpisy
amortyzacyjne, ktére Grupa Kapitatowa ponosi w zwigzku z posiadanym majatkiem (gtéwnie
systemami szalunkowymi oraz rusztowaniami jak rowniez przyjetym do eksploatacji w
IV kwartale 2008 roku Centrum Logistycznym w Poznaniu oraz w IIl kwartale 2009 roku
Centrum Logistycznym w Jaworznie). Kwota odpiséw amortyzacyjnych w ciggu 3 kwartatow
2009 roku wzrosta o 8,8% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku, w $lad
za przyrostem wartosci posiadanego przez Grupe Kapitatowg majatku.

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk
operacyjny+amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujaco:
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| kwartat Il kwartat Il kwartat 3 kwartaty 3 kwartaty

2009r. 2009r. 2009 . 2009rr. 2008 .
Sprzedaz 40 312 43 562 41 861 125 736 188 011
EBIT (852) 623 132 (97) 36 517
% do sprzedazy (2,11) 1,43 0,32 (0,08) 19,42
Amortyzacja 16 450 16 530 16 776 49 755 45750
EBITDA 15 598 17 153 16 908 49 568 82 267
% do sprzedazy 38,69 39,37 40,39 39,49 43,76

W ciggu 3 kwartatéw 2009 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu
absolutnym o 32 699 tys. zt (tj. 0 -39,7%) - rentownos$¢ EBIDTA (EBITDA jako % sprzedazy)
wyniosta 39,5% wobec 43,8% w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie
roku poprzedniego.

Do najbardziej istotnych czynnikow wptywajacych na spadek EBITDA (w ujeciu absolutnym)

w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego nalezy zaliczyc:

e spadek przychodow z podstawowej dziatalnosci bedacy wynikiem stabszej koniunktury
rynkowej w 2009 roku, co wplywa negatywnie na stopieh pokrycia kosztow dziatalnosci,
ktére ze wzgledu na swojg specyfike sg kosztami sztywnymi,

e spotegowanie walki konkurencyjnej pomiedzy uczestnikami rynku systeméw
szalunkowych prowadzacej do spadku cen jednostkowych oferowanych produktéw i
ustug, a zatem do spadku rentownosci sprzedazy.

Od poczatku 2009 roku Zarzad podjat réznorodne dziatania reorganizacyjne zmierzajace do

dostosowania struktury kosztowej Grupy Kapitatowej do biezacej sytuacji rynkowej. Ich

skuteczno$¢ powoduje stopniowg poprawe wskaznikow rentownosci EBITDA poczawszy od

Il kwartatu 2009 roku. Efekty tych dziatan bedg widoczne réwniez w przysztych okresach, co

bedzie wptywaé na dalszg poprawe wynikow operacyjnych.

Do czynnosci podjetych przez Zarzad nalezg w szczegdlnosci:

e reorganizacja dziatan logistycznych i ich centralizacja w ramach Regionalnych Centrow
Logistycznych w Poznaniu i Jaworznie, potgczona z optymalizacjg zatrudnienia.

e zmiana w zasadach funkcjonowania spoétki zaleznej ULMA System S.A.- obecnie peni
ona role centrum remontowego (w zakresie systemow szalunkowych) dla Grupy
Kapitatowe.

Zarzad wyraza nadzieje ze w kolejnych okresach wyniki z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatlowej bedg w dalszym ciggu poprawiaty sie w slad za skuteczng redukcjg poziomu
kosztéw operacyjnych osiggnieta do tej pory, jak réwniez spodziewang poprawg poziomow
przychoddéw ze sprzedazy w zwigzku z realizacjg w kolejnych okresach nowo-wygranych
kontaktow.

Definicja ekspozycji Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe

Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe w terminach faktycznych
przeptywoéw finansowych, ktére Grupa stara sie ograniczy¢ w nastepujacy sposob:

e poprzez dokonywanie wzajemnej neutralizacji zobowigzan i naleznoéci wyrazonych w
tej samej walucie obcej oraz dotyczacych tych samych okreséw zapadalnosci,

e poprzez aktywnos$é na rynku walutowym (zakup lub sprzedaz walut obcych bedacych
przedmiotem rozliczen réwnolegle do powstaltych zobowigzan Ilub naleznosci
wyrazonych w walucie obcej),

e poprzez dziatalno$¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktow
terminowych typu Non-Delivery Forward (NDF).
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Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowg instrumenty terminowe (NDF) zawierane sg
tylko i wylacznie na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie
posiadajg znamion asymetrycznosci.

Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego
rezultaty z realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone
sg w wynik okresu.

Podstawowe wielkosci dotyczace zawartych przez Grupe kontraktow NDF przedstawiajg sie
nastepujaco:

a) ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2009 . 2008 r. 2008 r.
N_aleznosm z tytutu wyceny NDF na dzien 755 352 )
bilansowy
Z_obomazama z tytutu wyceny NDF na dzieh 19 41 457
bilansowy
b) ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
3 kwartaty 3 kwartaty
2009r. 2008 r.
Wynik okresu z tytutu realizacji zawartych uprzednio kontraktéw
o7 752 (1145)
NDF — (pozycja: inne straty netto)
Wynik okresu z tytutu wyceny kontraktow NDF na dzien
) o (90) (268)
bilansowy — (pozycja: inne straty netto)
Wynik okresu z tytutu wyceny kontraktéw NDF na dzieh 515 )
bilansowy — dziatalnos¢ finansowa
Razem wynik okresu z tytutu kontraktéw NDF 1177 (1413)

Osiggniete rezultaty transakcji zabezpieczajagcych w okresie 3 kwartatow 2009 roku w
wysokim stopniu neutralizujg ryzyko kursowe na jakie narazona jest Grupa.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Grupa Kapitatowa wykorzystuje kredyty bankowe do finansowania inwestycji zwigzanych z
zakupami produktéw przeznaczonych do dzierzawy (tj. systemow szalunkowych i systemow
rusztowan).

Saldo kredytow bankowych (krotko i dtugoterminowych) wraz z odsetkami naliczonymi do
dnia bilansowego wg stanu na 30 wrzesnia 2009 roku wyniosto 215 808 tys. zt w stosunku
do 173 565 tys. zt wg stanu na 30 wrzesnia 2008 roku.

W konsekwencji w ciggu 3 kwartatow 2009 roku nastapit przyrost kosztow finansowych
zwigzanych z odsetkami od zaciggnietych kredytéw bankowych, ktére wyniosty 8 241 tys. zt
wobec 7 496 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W IV kwartale roku 2008 roku dokonano restrukturyzacji wewnatrzgrupowych rozrachunkoéw
handlowych, jakie istniaty pomiedzy podmiotami zaleznymi. W rezultacie tych dziatan spotka
»,matka” Ulma Construccion Polska S.A. udzielita spétce ,cérce” Ulma Opalubka Ukraina sp.
z 0.0. wewnetrznej pozyczki w wysokosci 3 100 tys. EUR.
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Zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (MSR 21) pozyczka ta
jest ,inwestycjg netto w jednostce zagranicznej” i w zwigzku z tym wszelkie réznice kursowe
Z nig zwigzane wykazywane sg w ,zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym”
oraz ,w innych catkowitych dochodach”.

W okresie 3 kwartatow 2009 roku tgczna wartosé réznic kursowych wraz z efektem
podatkowym wykazana jako ,inne catkowite dochody” byta ujemna i wyniosta -1 759 tys. zt —
Zz czego -1582 tys. zt to réznice kursowe zwigzane ze wspomniang ,inwestycjg netto w
jednostce zagraniczne]” a -177 tys. zt to réznice kursowe wynikajace z przeliczenia
sprawozdania finansowego jednostki dziatajgcej za granica.

Ryzyko kursowe dotyczace wyzej wymienionej pozyczki wewnetrznej w zakresie ekspozycji
EUR — PLN w Polsce zabezpieczone jest przy uzyciu kontraktéw terminowych typu NDF, a
zmiana wyceny ich wartosci godziwej ujmowania jest w przychodach / kosztach finansowych
(Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,Rachunkowosci Zabezpieczen”). W okresie 3 kwartatow
2009 roku zmiana wyceny wyzej wymienionych instrumentéw terminowych byta pozytywna i
wyniosta 515 tys. zi.

Ryzyko kursowe dotyczgce wspomnianej pozyczki wewnetrznej w zakresie ekspozycji EUR
— UAH na Ukrainie (Ukrainska Hrywna) zabezpieczone jest w sposob naturalny poprzez
zastosowanie cennikow w EUR w relacjach w klientami zewnetrznymi na Ukrainie. Jednakze
skutecznos$¢ tych dziatan zabezpieczeniowych jest trudna do oszacowania, ze wzgledu na
wielkos¢ i nieprzewidywalnos¢ zmiennosci UAH wobec EUR, ktéra czesto jest jednorazowg
decyzjg administracyjna.

Wynik netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie 3 kwartatow
2009 roku ujemny wynik finansowy netto w wysokosci — 6 380 tys. zt wobec dodatniego
wyniku netto w analogicznym okresie roku poprzedniego w wysokosci 24 483 tys. zt (spadek
0 30 863 tys. zi)

Przeptywy pieniezne

Skroécony rachunek przeptywow pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje
ponizsza tabela:

Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty

2009 2009 r. 2008 r. 2008 r.
Zysk (strata) netto (1193) (6 380) 6 330 24 483
Amortyzacja 16 776 49 755 16 437 45750
Razem nadwyzka finansowa 15 583 43 375 22 767 70 233
Po_zostak? glementy prz_ep{ywow netto z 16 876 34 994 3520 5 411
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 32 459 78 369 26 287 75 644
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z (41 434) (80 736) (34722) (174 316)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienizne netto z 8 595 18 861 10 732 72 286
dziatalnosci finansowe;j
Przeplywy pieniezne netto (380) 16 494 2 297 (26 386)

Dziatania optymalizujgce strukture kosztowg Grupy Kapitatowej przyniosty w 2009 roku
wymierne korzysci ekonomiczne. W rezultacie, pomimo spadku przychoddéw ze sprzedazy
Grupa Kapitalowa utrzymuje wysoki poziom dodatnich przeptywéw 2z dziatalnosci
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operacyjnej, ktore sg wyzsze w 2009 roku niz w porownywanych okresach poprzedniego
roku (za 3 kwartaty 2009 roku wyniosty one 78 369 tys. zt wobec 75644 tys. zt w
analogicznym okresie ubiegtego roku).

Po uwzglednieniu wydatkéw inwestycyjnych dotyczacych gtéwnie inwestycji uzupetniajgcych
w systemy szalunkowe i rusztowania przeznaczone do dzierzawy oraz wydatkéw
zwigzanych z finalizacjg budowy Regionalnego Centrum Dystrybucyjnego w Jaworznie, jak
réwniez po uwzglednieniu przeptywoéw z dziatalnosci finansowej zwigzanych ze zmiang sald
kredytéw bankowych (wptywy z linii kredytowych oraz ich sptaty) Grupa Kapitatowa
zanotowata przyrost stanu srodkéw pienieznych w ciggu 3 kwartatdw 2009 roku o
16 494 tys. zt, do poziomu 24 011 tys. zt, wobec spadku srodkoéw pienieznych o -26 386 tys.
zt do poziomu 3 792 tys. zt zanotowanych w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie duzg sezonowoscig, co przektada sie
bezposrednio na przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A.. Szczegodlnie niekorzystne warunki pogodowe oraz czeste
opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale roku.
Poprawa omawianych czynnikdéw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dituznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W Il kwartale 2009 roku nie wystapity tego typu operacje.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej ) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W prezentowanych okresach obrotowych Grupa Kapitatowa nie wyptacata dywidendy. Na
mocy Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki zaleznej ULMA System S.A. z
dnia 1 lipca 2009 roku postanowiono o przeznaczeniu 100% zysku Spétki wypracowanego w
2008 roku (7 440 018,23 zt) na wypfate dywidendy dla jedynego akcjonariusza Spotki —
ULMA Construccion Polska S.A. Wyptaty dywidendy dokonano 3 lipca 2009 r.

Zgodnie z zasadami konsolidacyjnym transakcja ta nie ma wptywu na wyniki skonsolidowane
Grupy Kapitatowe.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wpltyngé na przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

W roku 2009 gospodarka Ukrainy pozostaje nadal pod wptywem pogtebiajgcego sie kryzysu
finansowego (agencja ratingowa Fitch obnizyta dlugoterminowy rating Ukrainy w walucie
zagranicznej i lokalnej do ,B-minus” z ,B”). Fakt ten moze skutkowa¢ kontynuacjg dewaluaciji
Hrywny w kolejnych okresach sprawozdawczych, co wigzatoby sie powstaniem roznic
kursowych wptywajacych na kapitat wlkasny Grupy poprzez ujecie ich w pozycji ,innych
catkowitych dochodéw” zgodnie z MSR 21.
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Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpily zmiany zobowigzan

warunkowych oraz aktywow warunkowych.

Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw przypadajacych na poszczegdlne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od tego,

ktory podziat segmentéw jest podziatem podstawowym

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty

w swojej dziatalnosci gospodarczej:

e obstuga budéw — segment obejmujacy wynajem systemow szalunkowych i rusztowan
wraz z szeroko rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na

zakonczenie kontraktu,

e sprzedaz materiatdbw budowlanych — segment obejmujgcy sprzedaz systemoéw
szalunkowych stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego

(produkty i towary) Grupy Kapitatowej oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentéw ksztattowaty sie nastepujaco:

lll kwartat 2009 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009 r.

Sprzedaz

Opis pozycji Obstuga materiatow Grupa
budow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 35 597 14 162 49 759
Sprzedaz pomiedzy segmentami (1320) (6 578) (7 898)
Przychody ze sprzedazy 34 277 7 584 41 861
Koszty operacyjne bez amortyzacji (19 908) (5 045) (24 953)
EBITDA 14 369 2539 16 908
Amortyzacja (16 428) (348) (16 776)
Zysk (strata) na poziomie operacyjnym EBIT (2039) 219 132
3 kwartaly 2009 r. — okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009 r.
. , Obstuga Sprzgde}z Grupa
Opis pozycji ] materiatow .
buddéw Kapitatowa
budowlanych

tacznie przychody ze sprzedazy 104 274 36 980 141 254
Sprzedaz pomiedzy segmentami (4 944) (10 574) (15 518)
Przychody ze sprzedazy 99 330 26 406 125 736
Koszty operacyjne bez amortyzacji (56 219) (19 859) (76 078)
EBITDA 43 111 6 547 49 658
Amortyzacja (48 851) (904) (49 755)

(5 740) 5643 (97)

Zysk (strata) na poziomie operacyjnym EBIT
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lll kwartat 2008 — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.

. . Obstuga Sprzgdalz Grupa
Opis pozycji ] materiatow .
budow Kapitatowa
budowlanych
t acznie przychody ze sprzedazy 45109 27 285 72 394
Sprzedaz pomiedzy segmentami (694) (9 701) (10 395)
Przychody ze sprzedazy 44 415 17 584 61999
Koszty operacyjne bez amortyzacji (22 128) (13 325) (35453)
EBITDA 22 287 4 259 26 546
Amortyzacja (15 994) (443) (16 437)
Zysk (strata) na poziomie operacyjnym EBIT o 3816 10109
3 kwartaly 2008 r. — okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 r.
. . Obstuga Sprzgda}z Grupa
Opis pozycji X materiatow .
budow Kapitatowa
budowlanych

tacznie przychody ze sprzedazy 136 003 103 110 239 113
Sprzedaz pomiedzy segmentami (1.457) (49 645) (51102)
Przychody ze sprzedazy 134 546 53 465 188 011
Koszty operacyjne bez amortyzacji (61439) (44 305) (105 744)
EBITDA 73 107 9160 82 267
Amortyzacja (44 466) (1284) (45 750)
28 641 7 876 36 517

Zysk (strata) na poziomie operacyjnym EBIT

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy
przedstawiono ponizej.

Il kwartat 3 kwartaly Il kwartat 3 kwartaty
2009 r. okres 2009 r. okres 2008 r. okres 2008 r. okres
od 1.07. do od 1.01. do od 1.07. do od 1.01. do
30.09.2009 r. 30.09.2009 r. 30.09.2008 r. 30.09.2008 r.
AL (BRI ST (i 132 (97) 10 109 36 517
poziomie operacyjnym
Przychody z tytutu odsetek 126 437 65 377
Pozostate przychody finansowe 515 516 (19) -
Koszty z tytutu odsetek (2 644) (8 261) (3070) (7 529)
Pozostate koszty finansowe (18) (281) 151 58
Udziat w wynikach podmiotéw 63 194 104 74
stowarzyszonych
AT S S [ (1 826) (7 492) 7 340 29 497
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 633 1112 (1010) (5014)
Zysk (strata) netto (1 193) (6 380) 6 330 24 483
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Spadek rentownosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej w okresie 3 kwartatéw 2009 roku w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego jest gtdwnie wynikiem:
e 0golnej sytuacji rynkowej w sektorze budowlanym,
e ostrej konkurencji cenowej majgcej przede wszystkim wptyw na stawki najmu co
znajduje swoje odzwierciedlenie w zaprezentowanych powyzej wynikach dziatalnosci
segmentu ,Obstuga buddéw”.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

w tys. zt
3 kwartaty 3 kwartaly
2009r.0d1.01 2008 r. od 1.01
do 30.09.2009 r. do 30.09.2008 r.

w tys. EUR
3 kwartaly 3 kwartaty
2009r.0d 1.01 2008 r. od 1.01
do 30.09.2009 r. do 30.09.2008 r.

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towarow i 125736 188 011 28 581 54 898

materiatow

Zysk z dziatalnosci (97) 36 517 (22) 10 663

operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem (7 492) 29 497 (1703) 8613

Zysk netto (6 380) 24 483 (1 450) 7149

Przeptywy pienigzne netto z 78 369 75 644 17 814 22 088

dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto z (80 736) (174 316) (18 352) (50 899)

dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z 18 861 72 286 4287 21107

dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto 16 494 (26 386) 3749 (7 704)
30.09.2009 r. 31.12.2008 r. 30.09.2009 r. 31.12.2008 r.

Aktywa razem 519 594 492 726 123 051 118 092

Zobowigzania 263 823 228 816 62 479 54 840

Zobowigzania 166 380 148 391 39 402 35 565

dtugoterminowe

Zobowigzania 97 443 80 425 23077 19 275

krotkoterminowe

Kapitat wiasny 255 771 263 910 60 572 63 251

Kapitat podstawowy 10 511 10 511 2489 2519

Sredniowazona liczba akcji 5255632 5255632 5255632 5255632

Liczba akcji na dzien 5 255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632

bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng

akcje (w z#/ EUR) 48,67 0,21 11,53 12,03

Rozwodniony zysk na jedng

akcje zwykta (w zZ{/EUR) (1,21) 4,92 (0,28) 1,39

Podstawowy zysk na jedng

akcje zwykta (w zZ{/EUR) (1,21) 4,92 (0,28) 1,39

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw zostaty przeliczone na EUR przy zastosowaniu
srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien
bilansowy. Sredni kurs EUR na dzien 30 wrzes$nia 2009 r. wynosit 4,2226 zt, a na dzien
31 grudnia 2008 r. 4,1724 zi.

Przy przeliczaniu pozycji rachunku zyskow i strat oraz pozycji rachunku przeptywu srodkéw

pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.09.2009 r.
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przeliczono wg kursu = 4,3993 z/EUR, dane za analogiczny okres 2008 r. przeliczono wg
kursu = 3,4247 z{/EUR.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidaciji

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C y E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra wedtug
stanu na dzien 31 marca 2009 roku posiada 75,49 % akcji Spotki. Pozostate 24,51 % akcji
znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujace spofki:

Podmiot dominujacy:

e ULMA Construccion Polska S.A. spétka prawa handlowego z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Klasykéw 10. W dniu 15.09.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw przeksztatcona zostata ze spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995r., Rep. A nr
5500/95). Zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000055818.

Podmioty zalezne:

e ULMA System S.A. z siedzibg w Starachowicach przy ulicy Radomskiej 29 powstata
dnia 11.07.2000 r. — Akt Notarialny Rep. A 2105/2000. Zarejestrowana postanowieniem
Sadu Rejonowego w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy w Rejestrze Przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000054140. Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest produkcja
wyrobdw i konstrukcji metalowych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie
gtoséw wynosi 100%.

e ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata
18.07.2001 r. Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administraciji
Panstwowej dla miasta Kijowa pod nr 5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803.
Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz idzierzawa deskowan, sprzedaz
materiatdbw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosow
wynosi 100%.

Podmiot stowarzyszony:

e ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bukareszcie przy ul. Chitilei 200, powstata 9.10.2007
roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie pod
numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydzierzawianie i sprzedaz
rusztowan i deskowan budowlanych, w tym roéwniez na zasadach leasingu. Udziat
emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosow wynosi 30%.

Jednostki polegajg konsolidacji metoda petna, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest
metoda praw wtasnosci.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej, inwestycji ditugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W Il kwartale 2009 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j
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Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. nie publikuje prognoz wynikow

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ULMA
Construccion Polska S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji ULMA Construccion Polska S.A. w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami
posiadajgcymi powyzej 5% ogolnej liczby gtosow sa:

e ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajaca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 75,49% udzialu w kapitale zaktadowym
Spoétki oraz uprawniajgcych do 3 967 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 75,49% ogolnej liczby gtoséw.,

e Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajacy bezposrednio
298 355 akcji ULMA Construccion Polska S.A. stanowigcych 5,68% udziatu w
kapitale zakladowym Spoitki oraz uprawniajacych do 298 355 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 5,68% ogdlnej liczby gtoséw.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego wystgpita opisana ponizej
zmiana w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji ULMA Construccion Polska S.A.

W wyniku transakcji nabycia na rynku regulowanym akcji spotki Ulma Construccion Polska
S.A. (dalej "Spodtka") z siedzibg w Warszawie, zawartej w dniu 14 wrzesnia 2009 roku, Aviva
Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK (dalej "Aviva OFE") zwiekszyt udziat w ogodlne;j
liczbie gtoséw w Spétce powyzej 5%.

Przed wyzej wymieniong transakcja, wedtug stanu portfela otwartego funduszu na dzieh 16
wrzesnia 2009 roku Aviva OFE posiadat 244.655 akcji Spotki, stanowigcych 4,66% kapitatu
zaktadowego Spdtki i uprawniajgcych do 244.665 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 4,66% ogdlnej liczby gtoséw. Po zawarciu i rozliczeniu transakcji z dnia 14
wrzesnia 2009 roku, o ktérej mowa powyzej, na dzien 17 wrzesnia 2009 roku Aviva OFE
posiadat na rachunku 298.355 akcji Spétki, stanowigcych 5,68% kapitatu zaktadowego Spétki
i uprawniajgcych do 298.355 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,68% ogdinej
liczby gtosow."

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA
Construccion Polska S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.
Zadna z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada
akcji emitenta.
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci ULMA Construccion
Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérego warto$é stanowi co najmniej
10% kapitatow wilasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spofki

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaléw wtasnych ULMA
Construccion Polska S.A., z okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w
grupie zobowiagzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Spoétki w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

W okresie objetym raportem nie zostaty wszczete Zadne postepowania w stosunku do ULMA
Construccion Polska S.A. lub spdtek od niej zaleznych o wartosci przekraczajacej 10%
kapitatéw wtasnych.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. wg stanu na dzien
30-09-2009:

W okresie objetym raportem nie zostaty wszczete zadne postepowania w stosunku do ULMA
Construccion Polska S.A. lub spdtek od niej zaleznych o wartosci przekraczajacej 10%
kapitatéw wtasnych.

Postepowania dotyczace wierzytelno$ci ULMA Construccion Polska S.A.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 76 postepowan toczacych sie przed sadem
dotyczacych wierzytelnosci - ich fgczna wartos¢ wynosi 8 585 tys. zt. Wsrdd postepowan
toczacych sie przed sadem ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 51 postepowan
upadtosciowych na taczng kwote 7 241 tys. zt.

Wykaz najwiekszych postepowan po stronie wierzytelnosci prowadzonych przez ULMA
Construccion Polska S.A.

Wierzyciel Dtuznik Wartosé Data wszczecia
przedmiotu postepowania
sporu w tys. zi.

ULMA Construccion Polska GRUPA BIP 792 | 24-04-2009 - upadios¢
S.A.
ULMA Construccion Polska MPRD S.A. 8241 08.12.2006 — upadtosé
S.A.
ULMA Construccion Polska LPBO S.A. 725 23-03-2009 - sad
S.A.
ULMA Construccion Polska IMA BUD 592 | 20-11-2007 - egzekucja
S.A. DEVELOPMENT

SP.Z 0.0.
ULMA Construccion Polska MAXER S.A. 552 | 28.04.2006 — upadtos¢
S.A.
ULMA Construccion Polska Krupinski 552105.12.2006 — egzekucja
S.A Construction Sp.

Z 0.0.

razem 4037
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Informacje o zawarciu przez ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostke od niej
zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej
zaleznej z podmiotem bedacym strona transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegoélnosci odbiegajacych
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli SA niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mie¢ istotny wptyw na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy emitenta.

Transakcje zawarte w okresie 3 kwartatéw 2009 roku przez ULMA Construccion Polska S.A.
i jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy,
zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia
biezacej dziatalnosci operacyjne;.

Najistotniejszymi transakcjami byly zakupy gtéwnie szalunkéw oraz ustug remontowych
dotyczacych systeméw szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A.
od ULMA System S.A. o wartosci 14 342 tys. zt. oraz zakupy szalunkéw od ULMA Cy E, S.
Coop. o wartosci 36 884 tys. zt.

Informacje o udzieleniu przez ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej
zaleznej za udzielenie poreczen lub gwaranc;ji,

e) charakteru powiazan istniejagcych pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a
podmiotem, ktéry zaciagnat kredyty lub pozyczki.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita poreczenia sptaty kredytu bankowego
zaciggnietego przez ULMA System S.A. na podstawie umowy kredytowej zawartej z Bank
PEKAO S.A. (dawniej Bank BPH). taczna kwota udzielonego poreczenia wynosi 1,0 min zi.
Umowa kredytowa wygasta z dniem 30 czerwca 2009 r.
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Inne informacje, ktére zdaniem Grupa ULMA Construccion Polska S.A. sg istotne dla
oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe ULMA Construccion Polska S.A.

W ciggu 3 kwartatow 2009 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace
zdarzenia. Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez Zzadne inne
informacje, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzah przez spotki Grupy
Kapitatowe;j.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie ULMA Construccion Polska S.A. beda miaty
wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowg ULMA Construccion Polska S.A. wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W kolejnych okresach przychody Grupy Kapitatowej bedg determinowane tempem i skalg

poprawy koniunktury na rynkach budowlanych w krajach jej aktywnosci:

e w Polsce na przestrzeni 3 kwartatow 2009 roku miato miejsce istotne przyspieszenie
tempa ogtaszania oraz rozstrzygania postepowan przetargowych w GDDKIA. W tym
okresie rozstrzygnieto 22 przetargi na budowe drég (znany jest juz Generalny
Wykonawca), a w okoto 30 przypadkach trwa procedura przetargowa.

e na Ukrainie uruchomienie fili w Dniepropietrowsku, umozliwiajgce lepsza penetracje
rynku, pozwolito pod koniec | potrocza 2009 roku na zahamowanie spadku poziomu
przychoddw w zwigzku z rozwijajgcym sie kryzysem gospodarczym. Fakt ten, jak réwniez
nowe inwestycje zwigzane z organizacja EURO 2012, powinny przyczyni¢ sie do
utrzymania potencjatu przychodowego Grupy Kapitatowej w kolejnych okresach.

e w Kazachstanie dzieki uruchomieniu przez lokalny Rzad pakietu antykryzysowego
obserwuje sie stabilizacje sektora finansowego oraz stopniowe uruchamianie buddéw
wstrzymanych w ubieglym roku ze wzgledu na brak zrédet finansowania. Podejmowane
sg réwniez nowe inwestycie w sektorze budownictwa przemystowego — Grupa
Kapitatowa rozpoczeta wspétprace z firmg realizujgca budowe zaktadu cementowego i
wigze spore nadziej z rozwojem tego segmentu rynku.

Powyzsze prognozy rynkowe oraz fakt, ze wiele z wygranych w ostatnim okresie przetargéw
wejdzie wkrotce w faze realizacji, pozwalajg prognozowac¢ wzrost przychodéw Grupy
Kapitatowej w kolejnych okresach.

Grupa Kapitatowa finansuje rozwoj swojej dziatalnosci z kredytéw bankowych.
W konsekwencji wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w 2009 roku sg obcigzone kosztami
finansowymi liczonymi od wyzszej bazy kredytéw bankowych, niz to miato miejsce na
przestrzeni poszczegolnych kwartatow w roku ubiegtym.

Zaostrzenie polityki stop procentowych przez NBP, jak réwniez restrykcyjna polityka bankow
komercyjnych co do wysokosci marz odsetkowych jakie oferowane sg uczestnikom rynku
budowlanego objetego kryzysem, powodujg powstanie ryzyka wzrostu kosztéw finansowania
w kolejnych okresach.

W 2008 roku Zarzad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. podjat szereg
dziatan zmierzajacych do zneutralizowania ryzyka kursowego dotyczacego dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej na Ukrainie. Oczekuje sie, ze dziatania te przyniosg wymierne
efekty. Jednakze Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ lub oszacowacC stopnia ich
skutecznosci, zwlaszcza w Swietle skokowej dewaluacji lokalnej waluty na Ukrainie bedacej
czesto decyzjg administracyjng Narodowego Banku Ukrainy.
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE
ULMA Construccion Polska S.A.

ZA 1l KWARTAL 2009 R.
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ULMA Construccion Polska S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartosci niematerialne
3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych
4. Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci
5. Inne aktywa trwate
Aktywa trwale (dlugoterminowe) razem

[I. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

3. Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego

4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem
Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
|. Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy
2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej
3. Zatrzymane zyski, w tym:
a) Zysk netto okresu obrotowego
Kapitat wiasny razem
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania diugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
Swiadczen emerytalnych
d. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego
Zobowiagzania diugoterminowe razem
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
Swiadczen emerytalnych
c. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego
d. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem
Kapital wiasny i zobowigzania razem

Stan na dzien:

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2009 r. 2009 r. 2008 r. 2008 r.

421 551 397 830 401 647 388 853
626 748 611 676

13 585 13 585 13 585 13 585
13213 13 980 - -
4413 4 426 4 454 4 468
453 388 430 569 420 297 407 582
1968 2 389 4058 4 696
45 340 46 732 59 904 56 989
- - 2 889 62

22 245 14 753 4 862 2099
69 553 63 874 71713 63 846
522 941 494 443 492 010 471 428
10 511 10 511 10 511 10 511
114 990 114 990 114 990 114 990
129 154 124 391 130 008 127 979
(854) (5617) 20 949 18 920
254 655 249 892 255 509 253 480
165 501 157 197 146 128 138 966
2 350 2 896 3811 2727
66 66 66 49

- 8 96 139

167 917 160 167 150 101 141 881
50 308 43 094 40 233 34 599
9 9 9 -

138 172 166 159

49 914 41109 45992 41 309
100 369 84 384 86 400 76 067
268 286 244 551 236 501 217 948
522 941 494 443 492 010 471 428
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ULMA Construccion Polska S.A. .
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

lll kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
2009 r. 2009 . 2008 r. 2008 r.
okres od okres od okres od okres od
1.07. do 1.01. do 1.07. do 1.01. do
30.09.2009 r. 30.09.2009 r. 30.09.2008 r. 30.09.2008 r.
Przychody ze sprzedazy 39 280 120 923 55 869 171 640
Koszty_splrzedanych produktéw, towardow (37 162) (112 350) (44 601) (126 340)
i materiatow
l. Zysk brutto ze sprzedazy 2118 8 573 11 268 45 300
Koszty sprzedazy i marketingu (831) (3720) (1004) (3 416)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 083) (6 481) (1494) (7 883)
Inne zyski (straty) netto 2 (570) (1703) (2713)
Il. Zysk (strata operacyjny (794) (2 198) 7 067 31 288
Przychody finansowe 8422 9159 39 331
Koszty finansowe (3410) (9 276) (3 052) (7 640)
Koszty finansowe netto 5012 (117) (3013) (7 309)
e e 4218 (2 315) 4 054 23979
opodatkowaniem
Podatek dochodowy biezacy - - (1361) (3754)
Podatek dochodowy odroczony 545 1 461 497 (1 305)
IV. Zysk (strata) netto okresu 4763 (854) 3190 18 920
obrotowego
Inne catkowite dochody - - - -
V. Catkowity dochod okresu 4763 (854) 3190 18 920
obrotowego
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255632 5255632 5255632 5255632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata)
przypadajacy na jedna akcje w okresie 0,91 (0,16) 0,61 3,60
obrotowym (w zt na jedna akcje)
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ULMA Construccion Polska S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2007 r.
Catkowite dochody netto w 2008 r.

Stan na 31.12.2008 r.
Catkowite dochody netto w okresie
3 kwartatéw 2009 r.

Stan na 30.09.2009 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2007 r.
Catkowite dochody netto w okresie
3 kwartatéw 2008 r.

Stan na 30.09.2008 r.

Nadwyzka ze

T sprzedazy Razem
podstawowy - . . Zatrzymane .
ot akcji powyzej n kapitat
w wartosci It zyski
. ; wartosci wilasny
el nominalnej
10 511 114 990 109 059 234 560
- - 20 949 20 949
10 511 114 990 130 008 255 509
- - (854) (854)
10 511 114 990 129 154 254 655
- Nadwyzka ze

LTI sprzedazy Razem

podstawowy - . . Zatrzymane .

- akcji powyzej n kapitat
Ll wartosci g wiasny
LT ) nominalnej

10 511 114 990 109 059 234 560

- - 18 920 18 920

10 511 114 990 127 979 253 480
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ULMA Construccion Polss'ka S.A. .
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja srodkéw trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow
trwatych

- (Zyski)/straty z tytutlu zmian wartosci godziwe;j
instrumentéw finansowych

- Przychody z tytutu odsetek i dywidend

- Koszty odsetek

- (Zyski)/Straty kursowe

- Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Wpltywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Pozyczki udzielone

Dywidendy otrzymane

Nabycie udziatéw w spétce zaleznej i stowarzyszonej
Odsetki otrzymane

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Wptywy z emis;ji akciji

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytéw i pozyczek

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych i kredytu w rachunku biezacym
Stan Srodkow pienieznych i kredytu w rachunku
biezacym na poczatek okresu

(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkow
pienieznych i kredytu w rachunku biezacym

Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku
biezacym na koniec okresu

lll kwartat 3 kwartaly Il kwartat 3 kwartaty
2009 r. 2009 r. 2008 r. 2008 r.
okres od okres od okres od okres od
1.07. do 1.01. do 1.07. do 1.01. do
30.09.2009 r. 30.09.2009 r. 30.09.2008 r. 30.09.2008 r.

4763 (854) 3190 18 920

(545) (1 461) 864 5 059

16 858 50 187 16 067 45 050

129 373 128 368

2892 11 827 5791 16 856

- - 10 10

(7 906) (8 643) (39) (326)

2 644 8 255 3070 7 526

899 839 (40) (40)

- - - 9

421 2 090 2 395 (553)

1392 14 564 3925 (66)

(6 182) (5514) (2077) 731

15 365 71 663 33 284 93 544

- 2 889 (1 429) (3 263)

15 365 74 552 31 855 90 281

(28 520) (72 503) (36 807) (181 046)

27 75 11 40

(9) (400) (53) (290)

- (14 004) - -

7 440 7 440 - -

- - (2191) (7 419)

466 1203 39 326

(20 596) (78 189) (39 001) (188 389)

19 292 48 062 16 260 86 807

(7 458) (20 816) (2412) (6 854)

(42) (124) (46) (138)

(2 644) (8 255) (3 070) (7 527)

9 148 18 867 10 732 72 288

3917 15 230 3 586 (25 820)

14 625 3252 (1 868) 27 538

(108) (48) 40 40

18 434 18 434 1758 1758
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ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Noty do srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego sg zgodne z politykami rachunkowosci przyjetymi przez Grupe, ktore
zostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 r. Zasady rachunkowosci, zastosowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, ktére nie byly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaty zaprezentowane ponize;.

a) Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢
inwestycji w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR

3 kwartaly 3 kwartaty
2009r.od 1.01 2008 r. od 1.01
do 30.09.2009 r. do 30.09.2008 r.

3 kwartaly 3 kwartaly
2009r.0od 1.01 2008 r. od 1.01
do 30.09.2009 r. do 30.09.2008 r.

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

o o 120 923 171 640 27 487 50 118
towarow i materiatow
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j (2 198) 31288 (500) 9136
Zysk brutto (2 315) 23979 (526) 7 002
Zysk netto (854) 18 920 (194) 5524
Przepiywy pienigzne netto z dziatalnoéci 74 552 90 281 16 946 26 362
operacyjnej
Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci (78 189) (188 389) (17 773) (55 009)
inwestycyjnej
]E’rzepiywyl pieniezne netto z dziatalnosci 18 867 72 288 4 289 21108
inansowe;
Przeptywy pieniezne netto 15 230 (25 820) 3462 (7 539)

30.09.2009 r. 31.12.2008 r.  30.09.2009 r. 31.12.2008 r.
Aktywa razem 522 941 492 010 123 843 117 920
Zobowigzania 268 286 236 501 63 536 56 682
Zobowigzania dtugoterminowe 167 917 150 101 39 766 35975
Zobowigzania krotkoterminowe 100 369 86 400 23770 20 707
Kapitat wiasny 254 655 255 509 60 308 61238
Kapitat podstawowy 10 511 10 511 2489 2519
Sredniowazona liczba akgji 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5255 632 5255632 5255 632
\éVSg;)sc ksiegowa na jedng akcje (w zl/ 4845 48,62 11,47 11,65
Podstawowy zysk na jedng akcje zwykig
(w ZYEUR) (0,16) 3,99 (0,04) 1,13
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig
(w ZVEUR) (0,16) 3,99 (0,04) 1,13
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Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Poszczegdine pozycje aktywéw i pasywow zostaty przeliczone na EUR przy zastosowaniu srednich
kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzieh bilansowy. Sredni kurs EUR
na dzien 30 wrzesnia 2009 r. wynosit 4,2226 zt, a na dzien 31 grudnia 2008 r. 4,1724 zt.

Przy przeliczaniu pozycji rachunku zyskoéw i strat oraz pozycji rachunku przeptywu Srodkéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.09.2009 r. przeliczono wg
kursu = 4,3993 zZI/EUR, dane za analogiczny okres 2008 r. przeliczono wg kursu = 3,4247 z{/EUR.
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