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GRUPA KAPITALQWA ULMA Construccion Polska S.A.
INFORMACJE OGOLNE

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Informacje ogolne
. Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. (zwanej dalej Grupa)
sa:

— produkcja, dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

— wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

— eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

— sprzedaz materiatéw i surowcoéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

— dziafalno$¢ transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu

budowlanego.

Jednostka dominujaca ULMA Construccion Polska S.A. jest spétkg akcyjng (Spétka). Spétka
rozpoczeta dziatalno$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwag Bauma Sp. z 0.0., jako spoétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag (z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995
roku zostata przeksztatcona w spoétke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem
Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W
dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie, XX wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w
Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spétki z dotychczasowej nazwy BAUMA S.A.
na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego zostat
dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

o Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A. (jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion
Polska S.A))

ul. Klasykéw 10

03-115 Warszawa

o Rada Nadzorcza i Zarzad Spétki

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lourdes Urzelai Ugarte Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Ander Ollo Odriozola Cztonek Rady Nadzorczej
Ernesto Maestre Escudero Cztonek Rady Nadzorczej

Pedro Telleria Goenaga Cztonek Rady Nadzorczej

Felix Esperesate Gutierrez Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu,

Krzysztof Orzetowski Czilonek Zarzadu,

José Ramon Anduaga Aguirre Cztonek Zarzadu,

José lIrizar Lasa Cztonek Zarzadu,

Andrzej Sterczynski Czlonek Zarzadu
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. Biegly rewident

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Spotka wpisana jest na liste podmiotdow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
pozycjag 458.

. Banki

BRE Bank S.A,,

PEKAO S.A.,

FORTIS BANK POLSKA S.A.
PKO Bank Polski S.A.

. Notowania na gietldach

Spétka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Stan na dzien:

31 marca 31 grudnia 31 marca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 400 055 404 719 360 381
2. Warto$ci niematerialne 542 641 760
3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 2385 2302 551
4. Inne aktywa trwate 4 440 4 454 4 495
Aktywa trwate (dtlugoterminowe) razem 407 422 412 116 366 187
1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
1. Zapasy 15108 16 044 22 721
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 50 150 55618 58 765
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2889 2889 -
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25515 6 059 12 376
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) razem 93 662 80610 93 862
Aktywa razem 501 084 492 726 460 049
KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
|. Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy 10 511 10 511 10 511
2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej 114 990 114 990 114 990
3. Réznice kursowe z konsolidacji (2 862) (3939) (779)
4. Zatrzymane zyski, w tym: 139 143 142 348 128 464
a) Zysk netto okresu obrotowego (3 205) 25 853 11 969
Kapitat wtasny razem 261 782 263 910 253 186
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 165 658 146 128 116 916
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1798 2093 754
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu $wiadczen
emerytalnych 74 74 43
d. Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 53 96 221
Zobowiazania diugoterminowe razem 167 583 148 391 117 934
2. Zobowigzania krotkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 42 441 40 878 15815
b. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego - - 1088
c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych 9 9 -
d. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 169 166 170
e. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 29100 39 372 71 856
Zobowiazania krotkoterminowe razem 71719 80 425 88 929
Zobowiazania razem 239 302 228 816 206 863
Kapitat wiasny i zobowiazania razem 501 084 492 726 460 049

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z, o ile nie zaznaczono inaczej

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow
l. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogélnego zarzadu

Inne straty netto

ll. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach (stratach) w spotkach stowarzyszonych
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy odroczony

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody:

Roznice kursowe z przeliczenia zagranicznej jednostki zaleznej
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych catkowitych
dochodéw

V. Catkowity doché6d okresu obrotowego

Zysk (strata) netto okresu obrotowego przypadajacy na wtascicieli
z jednostki dominujace;j

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedna
akcje w okresie obrotowym (w zt na jedna akcje)

1 kwartat 2009 r.
okres od 1.01. do

1 kwartat 2008 r.
okres od 1.01. do

31.03.2009 r. 31.03.2008 r.
40 312 65 174
(36 676) (43 989)
3636 21185

(1 736) (1798)
(2 455) (2 636)
(297) (277)
(852) 16 474
407 227

(3 270) (1979)
(2 863) (1752)
84 (87)
(3631) 14 635
(1) (2 625)

427 (41)

(3 205) 11 969
1209 (80)
(132) -

(2 128) 11 889
(3 205) 11 969
5 255 632 5 255 632
(0,61) 2,28

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 5



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM PRZYPADAJACYM NA
AKCJONARIUSZY PODMIOTU DOMINUJACEGO GRUPY

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyzka ze

Kapital sprzed_?iy Roéznice Razem
w Slnieni podstawqw_y akc|_| : K Zatrzym_ane kapital
nominalnej wartosci
nominalnej
Stan na 31.12.2007 r. 10 511 114 990 (699) 116 495 241 297
Catkowite dochody w 2008 roku - - (3 240) 25 853 22613
Stan na 31.12.2008 r. 10 511 114 990 (3 939) 142 348 263 910
Catkowite dochody w | kwartale
2009 r. - - 1077 (3 205) (2 128)
Stan na 31.03.2009 r. 10 511 114 990 (2 862) 139 143 261 782
Nadwyzka ze
Kapitat sprzed_?iy Réznice Razem
Wyszczegolnienie pv?,d;;?xggy p :vlf,;'z' of kursowe z Zat;zyysr;:iane kapitat
nominalnej wartosci ietnselleae] CHEET
nominalnej
Stan na 31.12.2007 r. 10 511 114 990 (699) 116 495 241 297
Catkowite dochody w | kwartale
2008 r. - - (80) 11 969 11 889
Stan na 31.03.2008 r. 10 511 114 990 (779) 128 464 253 186

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja $rodkéw trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkéw trwatych
- Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych
- Odsetki otrzymane

- Koszty odsetek

- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

- Rezerwy na zobowigzania i inne obciazenia

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywédw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Nabycie aktywéw finansowych

Nabycie pozostatych aktywéw trwatych

Odsetki otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z emisji akgji

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytow i pozyczek

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Inne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych i kredytu w rachunku biezacym

Stan $rodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na
poczatek okresu

(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkdéw pienieznych i
kredytu w rachunku biezgcym

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezacym

na koniec okresu

1 kwartat 2009 r.
okres od 1.01. do

1 kwartatl 2008 r.
okres od 1.01. do

31.03.2009 r. 31.03.2008 r.
(3 205) 11 969
(426) 2 666
16 324 13625
126 165
2437 5082
(83) 88
(71) (216)
3174 1 855
662 -

936 (1419)

5 468 (5 989)
(10 272) 9732
15 070 37 558
(1) (980)

15 069 36 578
(13 657) (91 130)
26 8

(37) (85)

- (607)

71 216

(13 597) (91 598)
26 956 40 713
(5 853) (2 031)
(40) (46)
(3174) (1 855)
17 889 36 781
19 361 (18 239)
3804 29 838
106 -

23 271 11 599

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady
zastosowane zostaty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggty.

A) Podstawa sporzadzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2009 roku Grupy
Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A., dla ktérej jednostka dominujaca jest ULMA
Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie sporzadzone zostato zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem
aktywow i zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

B) Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w
odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co
zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienié. Jednostki
zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza
sie metoda nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow,
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciagnietych lub przyjetych na
dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania w tym zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatbw mnigejszosci.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udzialu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia
jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sa
eliminowane. Nie zrealizowane straty réwniez podlegaja eliminacji, chyba Zze transakcja
dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez przekazany skfadnik aktywow.

Ro6znice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktore stanowig czes¢ inwestycji netto w
jednostce dziatajacej za granica, ujmuje sie odpowiednio w wyniku finansowym w jednostkowym
sprawozdaniu jednostki sporzadzajacej sprawozdanie skonsolidowane lub jednostki dziatajacej
za granica. W sprawozdaniu skonsolidowanym takie réznice ujmuje sie poczatkowo w oddzielnej
pozycji kapitatlu wtasnego, a w momencie zbycia inwestycji netto ujmuje sie je w wyniku
finansowym.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie bylo to
konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

C) Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

1.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym znaczaca cze$¢ Grupy prowadzi dziatalnosé (waluta
funkcjonalna). Waluta funkcjonalng jednostki dominujacej jest ztoty polski, ktéry stanowi
jednoczesnie walute prezentaciji sprawozdan finansowych Grupy.

2. Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakgcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z
tytutu wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie odpowiednio w rachunku zyskéw i strat. Réznice kursowe, zardbwno dodatnie jak i
ujemne dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej zaliczane sg do kosztéw finansowych.

Réznice kursowe dotyczace realizacji i wyceny bilansowej rozrachunkéw handlowych
powiekszaja lub pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe z ktérymi sg operacyjnie
powigzane.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowe] aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje $redni kurs danej
waluty ogtaszany przez NBP na dzien bilansowy.

3.  Spéiki zagraniczne

Sprawozdania finansowe spo6tek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA Polska S.A., dla
ktoérych waluty funkcjonalne réznia sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentac;ji
w sposob nastepujacy:
a) aktywa i zobowigzania przeliczane sg wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na dzien
bilansowy,
b) przychody i koszty w rachunku zyskow i strat przelicza sie odrebnie za kazdy miesiac
obrotowy wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ostatni dzieh danego miesiaca,
c) wszystkie wynikajace stad roznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu
wlasnego.

4, Kursy wymiany walut i inflacja

Sredni kurs wymiany | Sredni kurs | Zmiana indeksu cen
ztlotego do hrywny | wymiany ziotego do | towaréw i ustug
(UAH)  opublikowany | Euro opublikowany | konsumpcyjnych
przez Narodowy Bank | przez Narodowy | opublikowana przez
Polski Bank Polski Gtéwny Urzad
Statystyczny

31 marca 2009 r. 0,4307 4,7013 3,3%

31 grudnia 2008 r. 0,3730 4,1724 4,2%

31 marca 2008 r. 0,4457 3,5258 1,5%

D) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w bilansie obejmujg srodki pieniezne w kasie i w banku,
naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci
godziwej rozliczane przez wynik finansowy, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania, a takze kredyty i pozyczki. Przyjete
metody prezentacji i wyceny poszczeg6lnych instrumentéw finansowych zawarto w punktach

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ponizej opisujacych przyjete zasady rachunkowosci. Pochodne instrumenty finansowe sg
poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment zawarcia kontraktu. P6zniej wartos$é
ich jest aktualizowana do aktualnej wartosci godziwej. Posiadane przez Grupe instrumenty
pochodne nie kwalifikujg sie do rachunkowosci zabezpieczen, w zwigzku z czym wynik ich
wyceny do wartosci godziwej jest odnoszony na rachunek zyskéw i strat (w pozycji inne
zyski/straty netto).

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istnieja przestanki swiadczace o utracie
wartosci sktadnikéw aktywéw finansowych. Jezeli wystepuja tego typu zdarzenia Grupa ujmuje w
rachunku zyskéw i strat skumulowang strate okreslang jako réznica pomiedzy wartoscig
bilansowg a aktualng wartoscig godziwg dokonujac jednoczesnie obnizenia wartosci bilansowe;j
danego skfadnika aktywéw.

E) Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktéw i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione
zostaty na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o
skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Do ceny nabycia lub kosztow
wytworzenia okreslajacych wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych nie zalicza sie kosztéw obstugi
zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania.

Pézniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje
jako odrebny srodek trwaty (tam, gdzie jest to wiasciwe), tylko woéwczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt
danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Pozniejsze naktady nie zwiekszajace poczatkowej
wartosci uzytkowej danego skiadnika majatku trwatego, obcigzaja koszty okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grunty stanowigce wiasnos¢ Grupy wykazywane sa wediug ceny nabycia i nie podlegaja
amortyzacji. Pozostate srodki trwate umarzane sg metodg liniowa w celu roztozenia ich wartosci
poczatkowej pomniejszonej o ewentualng wartos¢ koncowa w czasie ich uzytkowania dla
poszczegoblnych grup rodzajowych.
Zastosowane okresy uzytkowania dla poszczegélnych grup rodzajowych skiadnikéw majatku
trwatego sg nastepujace (w latach):

- budynki i budowle 25-40
- inwestycje w obcych obiektach 10
- maszyny i urzadzenia techniczne 3-20

- wyposazenie, systemy szalunkowe i inne srodki trwate 5-7

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy
dzien bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa srodka trwatego przewyzsza jego oszacowang wartosé
odzyskiwanag, jego wartos¢ bilansowag obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwanej (nota 11).

Zyski i straty z tytutu zbycia $Srodkoéw trwatych ustala sie droga poréwnania wplywow ze
sprzedazy z ich wartosciag bilansowa i ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

F) Leasing — rachunkowos¢ leasingobiorcy (korzystajacego)

Leasing aktywow, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z tytutu wtasnosci
faktycznie pozostajg udziatem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Opfaty leasingowe,
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ktérymi Grupa jest obcigzana w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg rachunek zyskow i strat
liniowo przez okres obowigzywania umowy leasingowe;.

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktérym Grupa przejmuje znaczaca czes¢ ryzyka i
pozytkdbw wynikajacych z tytutu wiasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch kwot:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych
pomniejszaja czes¢ kapitalowg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pozostata czes¢
stanowigca czes¢ odsetkowg obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych
na czesc¢ kapitalowag i czes¢ odsetkowg dokonywane jest w taki sposob, aby uzyskac dla
kazdego okresu statg stope procentowa w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w
bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug
takich samych zasad. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu
Grupa otrzyma prawo wiasnosci, aktywa sa amortyzowane w okresie krétszym sposréd okresu
leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

G) Leasing — rachunkowos¢ leasingodawcy (finansujacego)

Leasing jest umowag, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie opfat leasingodawca
(finansujacy) przekazuje leasingobiorcy (korzystajgcemu) prawo uzytkowania danego sktadnika
aktywéw przez uzgodniony okres. W razie oddania aktywédw w leasing operacyjny, dany skfadnik
aktywow wykazuje sie w bilansie zgodnie z jego charakterem (rodzajem). Przychody z tytutu
leasingu operacyjnego ujmuje sie przez okres leasingu metoda liniowa.

Przedmiotem krétkoterminowego leasingu operacyjnego sa $rodki trwate nalezace do Grupy
~Systemy szalunkowe oraz pozostate srodki trwate”.

H) Wartosci niematerialne

1. Oprogramowanie

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw
poniesionych na ich zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania.
Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 2— 5 lat.

2.  Patenty i know-how

Patenty i know-how posiadajg ograniczony (w znaczeniu skonczony) okres ekonomicznej
uzytecznosci i wykazywane sg w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o
dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w celu roziozenia kosztu
przez szacowany okres uzytkowania (17 lat).

I) Utrata wartosci aktywow trwatych

Aktywa trwate podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci w przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢é niezrealizowania wartosci bilansowej
posiadanych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Ustalone
w wyniku analizy (test na utrate wartosci) kwoty odpiséw aktualizujacych obnizajg wartosc
bilansowag aktywa, kt6rego dotyczg i odnoszone sg w koszty okresu. Strate z tytutu utraty
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wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang. Wartos¢ odzyskiwana to wyzsza z dwéch kwot: wartosé
godziwa pomniejszona o0 koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej
(odzwierciedlonej wartosciag biezaca przeptywow pienieznych powigzanych z danym sktadnikiem
aktywow). Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym
poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepuja dajace sie zidentyfikowaé odrebnie przeptywy
pieniezne (osrodki wypracowujace srodki pieniezne). Aktywa nie finansowe inne niz wartos¢
firmy, ktére podlegaty w przesziosci utracie wartosci podlegajg przegladowi pod katem mozliwego
odwrdcenia odpisu na kazda date bilansowa.

J) Inwestycje

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje Grupy obejmuja wartos¢ udziatow i akcji w jednostkach innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone. Inwestycje w pozostatych jednostkach prezentowane sg jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, poniewaz Zarzad nie zamierza zbyc¢ tych inwestycji w ciaggu nastepnych
12 miesiecy. Inwestycje ujmowane sa poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o
dodatkowe koszty transakcyjne. Zwiekszenia wartosci inwestycji z tytutu aktualizacji do warto$ci
godziwej odnoszone sg na kapitaty wtasne. Zmniejszenia wartosci inwestycji, w odniesieniu do
ktérych dokonano wczesniej zwiekszen, pomniejszaja kapitat z aktualizacji wyceny. Wszystkie
pozostate zmniejszenia wynikajgce z utraty wartosci obcigzajg rachunek zyskéw i strat. W
przypadku instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie mozna w sposéb
wiarygodny okresli¢ wartosci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych instrumentow),
dokonuje sie wyceny weditug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o odpisy
aktualizujace jego wartosc.

K) Zapasy

Zapasy surowcow, materiatéw, potprodukiow i wyrobdw gotowych oraz zakupionych towaréw sg
wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszt wyrobdéw gotowych i
produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, wartos¢ zuzytych surowcéw, robocizne
bezposrednia, inne koszty bezposrednie i odpowiadajace im wydzialowe koszty produkcji (oparte
o normalne zdolnosci produkcyjne), nie obejmuje natomiast kosztow finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i zmienne koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wycena rozchodu zapas6w dokonywana jest zgodnie z zasada ,pierwsze weszio, pierwsze
wyszto”(FIFO) z wyjatkiem surowcéw i materiatdw do produkcji szalunkéw, ktérych rozchédd
wyceniany jest wedtug sredniowazonych cen zakupu.

W razie koniecznosci tworzone sg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przestarzatych,
niezbywalnych i wadliwych.

Pétprodukty, produkcja w toku i wyroby gotowe obejmujace szalunki i ich czesci sktadowe
wyprodukowane przez Grupe moga by¢ przeznaczone na sprzedaz badz zaliczone do srodkéw
trwatych jako elementy przeznaczone do dzierzawy. Grupa ujmuje szalunki jako rzeczowe
aktywa trwate w momencie wprowadzenia na magazyn wyrobow przeznaczonych na wynajem.
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L) Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe sg rozpoznawane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie
wycenia sie je wedlug metody zamortyzowanego kosztu stosujac efektywng stope procentowq i
pomniejsza o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naleznosci handlowe uznane jako
niesciagalne sg odpisywane w koszty w momencie okreslenia jako niesciggalne. W przypadku,
gdy Zarzad uzna za prawdopodobne, ze Grupa nie zdofa odzyska¢ kwot naleznych w ich
oryginalnej wartosci, dokonywany jest odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci. Kwota odpisu
aktualizujacego odpowiada roéznicy pomiedzy wartoscia ksiegowa, a biezacg wartoscig
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowana efektywng stopg procentowa.
Zmiany wartosci odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych sa odnoszone do
rachunku zyskow i strat, w ciezar kosztoéw sprzedazy i marketingu, w okresie, w ktérym nastepuje
zmiana.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W pozyciji bilansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci” wykazywana jest rowniez
aktywowana kwota wydatkéw poniesionych w danym roku obrotowym a dotyczacych nastepnych
okresow sprawozdawczych. Ich warto$¢ zostata wiarygodnie okreslona i spowodujg w przysztosci
wptyw korzysci ekonomicznych.

M) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w bilansie wedtug wartoéci godziwej
odpowiadajgcej wartosci nominalnej. Sktadajg sie na nie srodki pieniezne w kasie i banku,
pozostate krétkoterminowe inwestycije o duzym stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie
zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych skiada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o nie sptacone
kwoty kredytéw w rachunku biezacym.

Kredyty w rachunku biezacym w bilansie wykazywane sa w pozycji pasywéw — kredyty i pozyczki
krétkoterminowe.

N) Kapitaty

Kapital podstawowy

Akcje zwykte sg klasyfikowane jako kapitat wlasny. Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug
wartosci nominalnej akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
pomniejszona o koszty bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem nowych akcji wykazywana jest
jako kapitat zapasowy.

Zatrzymane zyski

W pozycji bilansowej zyski zatrzymane ujmuje sie skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grupe w poprzednich okresach obrotowych oraz wynik finansowy biezacego
roku obrotowego.
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0) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione
koszty transakcyjne. W nastepnych okresach, wycenia sie te kredyty i pozyczki wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia spfaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

P) Rezerwy

Rezerwy tworzone sa na istniejace (prawne lub wynikajace z prawa zwyczajowego)
zobowigzanie Grupy bedace wynikiem zdarzen przesztych, jesli istnieje prawdopodobienstwo
koniecznosci wydatkowania zasobéw Grupy w celu zaspokojenia tego zobowigzania i jesli mozna
w sposéb wiarygodny ustali¢ jego szacunkowa wartose.

Q) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow i rozliczenia miedzyokresowe
przychodow

W pozycji bilansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania” wykazywane sg
przez Grupe:

- szacowane, w sposob wiarygodny, wartosci kosztéw poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym, nie zafakturowane przez dostawcéw do dnia bilansowego. Czas i
sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

- Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujace w szczegdlnosci réwnowartosé
otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkéw z tytutu $Swiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

R) Istotne estymacje i oszacowania ksiegowe

Sporzadzajac  sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej Zarzad dokonuje okreslonych szacunkéw ksiegowych,
uwzglednia wtasng wiedze i szacunki w odniesieniu do przewidywanych zmian analizowanych
wielkosci. Rzeczywiste wielkosci moga rozni¢ sie od oszacowanych. Warto$¢ bilansowa
rzeczowych aktywéw trwatych okreslana jest przy wykorzystaniu szacunkéw dotyczacych
okreséw uzytecznosci poszczeg6inych grup $rodkdéw trwatych. Przyjete okresy uzytecznosci
rzeczowych aktywéw trwatych podlegaja okresowej weryfikacji na podstawie analiz
przeprowadzanych przez Grupe.

Naleznosci sg weryfikowane pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek
wskazujgcych na niemoznos¢ ich odzyskania. W takiej sytuacji warto$¢ odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci jest okreslana na bazie szacunkéw przygotowanych przez Grupe.

S) Przychody

Przychody obejmujg warto$¢ godziwg przychodéw ze sprzedazy produktéw towardéw i ustug po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty.
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Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢,
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz spetnione
zostaty konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy.

1.  Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Przychody ze sprzedazy towardw i produktédw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wtasnosci towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb a sciggalnos¢ naleznosci jest wystarczajgco
pewna.

W tej kategorii ujmowane sg réwniez przychody ze sprzedazy systemoéw szalunkowych bedacych
sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych. Wynik na sprzedazy innych sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych sg wykazywane w innych zyskach / (stratach) netto.

W przypadku sprzedazy krajowej momentem uznania przychodu ze sprzedazy produktéw lub
towaréw jest moment wydania produktéow lub towaréw nabywcy z magazynu Grupy. W
przypadku sprzedazy eksportowej i wewnatrzwspolnotowej dostawy towarédw moment ujecia
przychodéw uzalezniony jest od warunkéw dostawy okreslonych zgodnie z Incoterms 2000,
zapisanych w realizowanym kontrakcie. Dla kontraktow zawartych na warunkach FCA (lub EXW)
moment uznania przychodoéw ze sprzedazy stanowi moment wydania produktéw lub towardéw
odbiorcy z magazynu Grupy. Dla kontraktéw zawartych na warunkach CPT i CIP przychody ze
sprzedazy produktéw i towaréw ujmowane sg w dacie potwierdzenia przez klienta odbioru
dostawy.

2.  Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug dotycza przede wszystkim ustug dzierzawy  deskowan

budowlanych.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi w oparciu o

stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie

wykonanych prac do catosci ustug do wykonania jesli:

o kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb,

. istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakgciji,

. stopien realizacji transakcji na dzien ujmowania przychodéw moze byé okreslony w
wiarygodny sposéb,

. koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga byc¢
wycenione w wiarygodny sposéb.

3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej. Przychody te dotyczg optat za uzytkowanie srodkéw pienieznych przez spétki
nalezace do Grupy. Jezeli naleznos¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowa do
poziomu wartosci odzyskiwanej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym
zdyskontowanym wediug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondenciji z przychodami z tytutu odsetek.

4. Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.
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T) Odroczony podatek dochodowy

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w
skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym ujmowane jest w petnej wysokosci, metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony
podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w
ramach transakcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik
finansowy, ani na docho6d (strate) podatkowa, to sie go nie wykazuje. Odroczony podatek
dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych obowigzujacych
prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé w
momencie realizacji odnosnych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub
uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych.

U) Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych przypadaja do zaptaty w razie nabycia przez
pracownika prawa do $wiadczenia emerytalnego zgodnie z Kodeksem Pracy. Wielko$¢ odprawy
emerytalnej naleznej pracownikowi, nabywajacemu prawa emerytalne, jest liczona w wysokosci
dodatkowego wynagrodzenia za jeden miesigc liczonego identycznie jak ekwiwalent za urlop.
Grupa ujmuje rezerwy na odprawy emerytalne w wysokosci biezacej wartosci szacowanych
przysztych wyplywédw pienieznych wynikajacych z wymogéw prawa polskiego. Wartosé
zobowigzania z tego tytutu jest co roku obliczana przez niezaleznych aktuariuszy.
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Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz opis czynnikow
i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiagniete wyniki finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

W | kwartale 2009 roku dynamika wartosci produkciji budowlano — montazowej byta dodatnia
i wyniosta 1,3 % w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (zrodfo: GUS). W
poréwnaniu z historycznym trendem dynamiki produkcji budowlano — montazowej wynik ten
ukazuje zarysowujace sie spowolnienie w rozwoju budownictwa w naszym kraju.

Istotne zatamanie przezywa obecnie segment mieszkaniowy, w ktérym produkcja
budowlano - montazowa spadta w | kwartale o -3,7% wobec analogicznego okresu roku
poprzedniego. Ponadto, w analizowanym okresie zanotowano spadek liczby rozpoczynanych
budéw nowych mieszkan, az o -38,4% - fakt ten ma istotne znaczenie dla przychodéw
osigganych przez Grupe Kapitalowa ze wzgledu na specyfike procesu budowlanego
(najwiecej systemow szalunkowych wykorzystywanych jest przy konstrukcjach szkieletowych
realizowanych na poczatku procesu budowlanego).

Coraz bardziej widoczng i istotng sitg napedowa rynku budowlanego w Polsce staje sie
segment inzynieryjny. W | kwartale 2009 roku produkcja budowlano - montazowa w tym
segmencie rynku wzrosta o 5,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.
Niemniej w ramach tego segmentu sektor zwigzany z budowa drég i autostrad, majacy
najwiekszy udziat w catym segmencie inzynieryjnym zanotowat spadek o 0,6 %, co jest
spowodowane opéznieniami w realizacji inwestycji drogowych w stosunku do pierwotnych
planow.

Istotnym zjawiskiem majacym miejsce w | kwartale 2009 roku jest rosngca podaz nowych
ofert inwestycyjnych, szczegélnie w zakresie segmentu inzynieryjnego i nie-mieszkaniowego,
co daje nadzieje, ze przy skutecznej i terminowej realizacji oferowanych kontraktow
budowlanych w kolejnych kwartatach roku wartos¢ produkcji budowlano montazowej w
Polsce bedzie sukcesywnie wzrastaé.

Otoczenie rynkowe za granica

Do najistotniejszych czynnikéw otoczenia rynkowego poza granicami Polski w | kwartale
2009 roku naleza:
e przedituzajacy sie kryzys gospodarczy w Kazachstanie w dalszym ciagu zbierajacy
swoje zniwo na rynku budowlanym tego kraju
e pogtebiajacy sie kryzys gospodarczy w krajach Europy centralnej i wschodniej, w tym
szczegOlnie na Litwie, w Butgarii i w Ros;ji
® rozpoczynajacy sie kryzys gospodarczy na Ukrainie szczeg6lnie w sektorze
budownictwa mieszkaniowego, a ponadto konflikty polityczne na linii Prezydent —
Premier powodujace destabilizacje polityczna i gospodarcza kraju oraz majace istotny
wptyw na tempo realizacji projektéw budowlanych zwigzanych z EURO 2012.

Powyzsze aspekty rynkowe znalazty swoje odzwierciedlenie w wynikach przychodowych
osiagnietych przez Grupe Kapitatowej w | kwartale 2009 roku kiedy to przychody ze
sprzedazy wyniosty 40 312 tys. zt tj. 38% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku, co wigze sie ze wspomnianymi op6znieniami w rozpoczynaniu realizacji wielu duzych
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inwestycji przesunietych przez inwestoréw na pdzniejsze okresy oraz efektem sezonowosci
spowodowanym naturalnym spowolnieniem dziatalnosci budowlanej w okresie zimowym.

Jak wspomniano | kwartat 2009 r. charakteryzowat sie duza podazg nowych zapytan
ofertowych w zakresie systemow szalunkowych i rusztowan, pochodzacych od czotowych
firm generalnego wykonawstwa oraz innych przedstawicieli rynku budowlanego dotyczacych
prac budowlanych zwtaszcza w obszarze robét inzynieryjnych jak drogi, mosty, inwestycji
zwigzanych z EURO 2012 oraz wielko-powierzchniowych obiektéw handlowych. ULMA
Construccion Polska S.A. skutecznie uczestniczy w tych procesach, a silna pozycja rynkowa
wypracowana w okresach poprzednich oraz zdolnos¢ do przystosowania oferty handlowej do
rosnacych wymogéw rynku, pozwalajg z optymizmem patrzeé na przychody ze sprzedazy w
kolejnych kwartatach rosngce w rytm rozpoczynajacych sie wielkich budow.

Rentownos$¢ operacyjna

W | kwartale 2009 roku Grupa Kapitalowa uzyskata ujemny wynik na dziatalnosci
operacyjnej, ktory wyniést -852 tys. zt wobec +16 474 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Do najwyzszych wartosciowo rodzajowych kosztéw dziatalnosci operacyjnej nalezg odpisy
amortyzacyjne jakie grupa Kapitatowa ponosi w zwigzku z posiadanym majatkiem, ktory
uzupetniano gtéwnie w ciggu roku 2008. Ich wysokos$¢ w |. kwartale 2009 roku wzrosta o
18,9% w slad za przyrostem wartosci posiadanego przez Grupe Kapitatowg majatku —
szczegoOlnie systemodw szalunkowych i rusztowan prezentuje to ponizsza tabela. (w tys. zi)

31.03.2009r. 31.03.2008 r. Dynamika
Wartos¢ netto systemdw szalunkowych 319 267 306 969 104%

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk
operacyjny+amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujaco:

| kwartat 2009 r. | kwartat 2008 r.
Sprzedaz 40312 65 174
EBIT (852) 16 474
% do sprzedazy (2,11) 25,28
Amortyzacja 16 450 13 791
EBITDA 15 598 30 265
% do sprzedazy 38,69 46,44

W | kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa zanotowata blisko 49% spadek EBITDA w ujeciu
absolutnym - rentownosé EBIDTA (EBITDA jako % sprzedazy) wyniosta blisko 39% wobec
46% w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego

Do najbardziej istotnych czynnikéw wptywajacych na spadek EBITDA naleza:

e spadek przychodéw powodujacy zmniejszenie poziomu dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i w konsekwencji wptywajacy negatywnie na stopien pokrycia kosztow
dziatalnosci, kiére ze wzgledu na swoja specyfike sg kosztami sztywnymi lub
zmiennymi skokowo,

e spotegowanie walki konkurencyjnej pomiedzy uczestnikami rynku materiatow
budowlanych (w tym rynku wynajmu systemoéw szalunkowych i rusztowan),
prowadzacej do spadku oferowanych cen produktéw i ustug, a zatem do spadku
rentownosci sprzedazy.
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W | kwartale Zarzad podjat roznorodne dziatania reorganizacyjne zmierzajgce do
dostosowania struktury kosztowej Grupy Kapitatowej do biezacej sytuacji rynkowej.

Nalezy do nich w szczegélnosci reorganizacja dziatan logistycznych na obszarze zachodniej
czesci naszego kraju, gdzie w IV kwartale 2008 roku rozpoczeto funkcjonowanie Regionalne
Centrum Logistyczne w Poznaniu. W rezultacie tych dziatan dokonano centralizacji funkc;ji
magazynowych i logistycznych, zamknieto czes¢ lokalnych magazynoéw, a takze
zoptymalizowano zatrudnienie.

Pozostate dwa Regionalne Centra Logistyczne w Jaworznie i Warszawie pozostajg w
dalszym ciggu w trakcie realizacji, przy czym zakonczenie prac budowlanych i oddanie do
uzytku Regionalnego Centrum Logistycznego w Jaworznie przewidywane jest juz w |l
kwartale 2009 roku.

Definicja ekspozyciji Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe

Spétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdw produkiéw (systeméw szalunkowych i ich
akcesoriéw) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej od podmiotu dominujacego w
Hiszpanii, od jednostki produkcyjnej (spétki zaleznej) Ulma System S.A. w Starachowicach
oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych,
szczegoblnie na Ukrainie, gdzie dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmiot
zalezny, Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0.

W rezultacie, spotki Grupy Kapitatowej narazone sa na ryzyko kursowe w terminach
faktycznych przeptywéw finansowych, ktore Grupa stara sie ograniczy¢ w nastepujacy
sposoéb:

e poprzez dokonywanie wzajemnej neutralizacji zobowigzan i naleznosci wyrazonych w
tej samej walucie obcej oraz dotyczacych tych samych okreséw zapadalnosci,

e poprzez aktywnos$¢ na rynku walutowym (zakup lub sprzedaz walut obcych bedacych
przedmiotem rozliczeh rownolegle do powstatych zobowigzan Iub naleznosci
wyrazonych w walucie obcej),

e poprzez dziatalno$¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw
terminowych typu Non-Delivery Forward (NDF).

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowg instrumenty terminowe (NDF) zawierane sag
tylko i wytacznie na potrzeby dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego
rezultaty z realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone
sg w wynik okresu.

Podstawowe wielkosci dotyczace zawartych przez Grupe kontraktéw NDF przedstawiajg sie
nastepujaco:

a) ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

31 marca 31 grudnia 31 marca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
Naleznosci z tytutu wyceny NDF na dzien
bilansowy 13 352 524
Zobowiagzania z tytutu wyceny NDF na dzien 187 41 .
bilansowy
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b) ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

31 marca 31 marca
2009 r. 2008 r.
Wynik okresu z tytutu realizacji zawartych uprzednio kontraktow 556 (343)
NDF
Wynik okresu z tytutu wyceny kontraktéw NDF na dzien bilansowy (485) 785
Razem wynik okresu z tytutu kontraktéw NDF 71 442

Osiagniete rezultaty transakcji zabezpieczajacych w | kwartale 2009 roku w wysokim stopniu
neutralizujg ryzyko kursowe na jakie narazona jest grupa.

Koszty Finansowe

Grupa Kapitatowa wykorzystuje kredyty bankowe do finansowania inwestycji zwigzanych z
zakupami produktéw przeznaczonych do dzierzawy (ij. systemow szalunkowych i systeméw
rusztowan).

Saldo kredytéw bankowych (krétko i dlugoterminowych) wraz z odsetkami naliczonymi do
dnia bilansowego wg stanu na 31 marca 2009 roku wyniosto 208 099 tys. zt w stosunku do
132 731 tys. zt wg stanu na 31 marca 2008 roku.

W konsekwencji w | kwartale 2009 roku nastapit przyrost kosztéw finansowych zwigzanych z
odsetkami od zaciggnietych kredytéw bankowych, ktére wyniosty 3 355 tys. zt wobec 1 846
tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie duzg sezonowoscia, co przektada sie
bezposrednio na przychody osiagane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A.. Szczegdlnie niekorzystne warunki pogodowe oraz czeste
opOznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepuja zazwyczaj w | kwartale roku.
Poprawa omawianych czynnikow nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papieréow
wartosciowych

W | kwartale 2009 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej ) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W | kwartale 2009 roku ULMA Construccion Polska S.A. ani spétki od niej zalezne nie
wyptacaty dywidendy.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitalowej ULMA
Construccion Polska S.A.

W roku 2009 gospodarka Ukrainy pozostaje nadal pod wptywem pogtebiajacego sie kryzysu
finansowego. Fakt ten moze skutkowa¢ kontynuacjg dewaluacji Hrywny w kolejnych
okresach sprawozdawczych, co wigzatoby sie powstaniem réznic kursowych wptywajacymi
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na wyniki finansowe Grupy, a ujmowanymi w kapitatach, ktére jednak powinny byc¢
neutralizowane przez wyzsze przychody z dziatalnosci handlowej na tamtym rynku.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastapity zmiany zobowigzan
warunkowych oraz aktywow warunkowych.

Informacje dotyczace przychodéw i wynikow przypadajacych na poszczegolne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od tego,
ktory podziat segmentow jest podzialem podstawowym

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty
w swojej dziatalnosci gospodarczej:

e obstuga budoéw — segment obejmujacy wynajem systemow szalunkowych i rusztowan
wraz z szeroko rozumiana obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na
zakonczenie kontraktu,

e sprzedaz materiatbw budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systeméw
szalunkowych stanowiacych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego
(produkty i towary) Grupy oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentow przedstawiajag sie nastepujaco:

| kwartat 2009 r. — okres od 1 stycznia do 31 marca 2009 r.

Sprzedaz

Opis pozycji %ﬁggf materiatow Pozygje nie K G.r upa

budowlanych przypisane apitatowa
kacznie przychody ze sprzedazy 36 271 8522 - 44 793
Sprzedaz pomiedzy segmentami (2 088) (2393) - (4 481)
Przychody ze sprzedazy 34183 6129 - 40 312
Koszty operacyjne (35 606) (5558) - (41 164)
gzlr(a(gst';:;agl LT (1423) 571 - (852)
Przychody finansowe - 407 407
Koszty finansowe - - (3270) (3 270)
sl,Jtccj)aaa*rZVy S\:\Qénr:;(a:lﬁh podmiotéw i ) 84 84
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 423) 571 (2 779) (3631)
Podatek dochodowy - - 426 426
Zysk (strata) netto (1 423) 571 (2 353) (3 205)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 21



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

| kwartat 2008 r. — okres od 1 stycznia do 31 marca 2008 r.

Opis pozycji

tacznie przychody ze sprzedazy
Sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne

Zysk (strata) na poziomie
operacyjnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Udziat w wynikach podmiotow
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Obsigga rr?gtr:ﬁ:’fgiv Pozycje nie Grupa
budéw budowlanych przypisane Kapitatowa
45 270 41 476 - 86 746
(348) (21 224) - (21 572)
44 922 20 252 - 65 174
(30 785) (17 915) - (48 700)
14137 2337 - 16 474
- 227 227
- - (1979) (1979)
- - (87) (87)
14 137 2337 (1839) 14 635
- - (2 666) (2 666)
14137 2337 (4 505) 11 969
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Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

w tys. zt w tys. EUR
3 1 kwartat 2009r. 1 kwartat 2008r. 1 kwartat 2009r. 1 kwartat 2008r.
WYSZCZEGOLNIENIE od 1.01 do od 1.01 do od 1.01 do od 1.01 do
31.03.2009 r. 31.03.2008 r. 31.03.2009 r. 31.03.2008 r.
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i
materiatow 40 312 65 174 8 765 18 321
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej (852) 16 474 (185) 4 631
Zysk przed opodatkowaniem (3631) 14 635 (789) 4114
Zysk netto (3 205) 11 969 (697) 3364
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 15 069 36 578 3276 10 282
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (13 597) (91 598) (2 956) (25 748)
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 17 889 36 781 3889 10 339
Przeptywy pieniezne netto 19 361 (18 239) 4 209 (5127)
31.03.2009 r.  31.03.2008 r.  31.03.2009r.  31.03.2008 r.

Aktywa razem 501 084 460 049 106 584 130 481
Zobowigzania 239 302 206 863 50 901 58 671
Zobowigzania
dtugoterminowe 167 583 117 934 35 646 33 449
Zobowigzania
krétkoterminowe 71719 88 929 15 255 25 222
Kapitat wiasny 261 782 253 186 55 683 71810
Kapitat podstawowy 10 511 10 511 2236 2981
Sredniowazona liczba akgji 5255 632 5 255 632 5255 632 5 255 632
Liczba akcji na dzien
bilansowy 5255 632 5 255 632 5255 632 5 255 632
Wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zi/ EUR) 49,81 48,17 10,59 13,66
Rozwodniony zysk na jedng
akcje zwykig (w zt/EUR) (0,61) 2,28 (0,13) 0,64
Podstawowy zysk na jedng
akcje zwykig (w zt/EUR) (0,61) 2,28 (0,13) 0,64

Poszczegblne pozycje aktywéw i pasywow zostaty przeliczone na EUR przy zastosowaniu
Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien
bilansowy. Sredni kurs EUR na dzien 31 marca 2009 r. wynosit 4,7013 zt, a na dzien 31
marca 2008 r. 3,5258 zi.

Przy przeliczaniu pozycji rachunku zyskoéw i strat oraz pozycji rachunku przeptywu $rodkéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2009 r.
przeliczono wg kursu = 4,5994 z{/EUR, dane za analogiczny okres 2008 r. przeliczono wg
kursu = 3,5574 z{/EUR.

Opis organizacji Grupy Kapitatlowej ULMA Construccion Polska S.A., ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidaciji

Kontrole nad Grupa sprawuje ULMA C y E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra wedtug
stanu na dzien 31 marca 2009 roku posiada 75,49 % akcji Spétki. Pozostate 24,51 % akcji
znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.
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W skiad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujace spotki:

Podmiot dominujacy:

e ULMA Construccion Polska S.A. spétka prawa handlowego z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Klasykéw 10. W dniu 15.09.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw przeksztalcona zostata ze spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995r., Rep. A nr
5500/95). Zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000055818.

Podmioty zalezne:

e ULMA System S.A. z siedzibg w Starachowicach przy ulicy Radomskiej 29 powstata
dnia 11.07.2000 r. — Akt Notarialny Rep. A 2105/2000. Zarejestrowana postanowieniem
Sadu Rejonowego w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy w Rejestrze Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000054140. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja
wyrobow i konstrukcji metalowych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie
gtoséw wynosi 100%.

e ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata
18.07.2001 r. Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracii
Panstwowej dla miasta Kijowa pod nr 5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803.
Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz idzierzawa deskowan, sprzedaz
materiatbw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w calkowitej liczbie gtosow
wynosi 100%.

Podmiot stowarzyszony:

e ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bukareszcie przy ul. Chitilei 200, powstata 9.10.2007
roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie pod
numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spofkki jest wydzierzawianie i sprzedaz
rusztowan i deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat
emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gloséw wynosi 30%.

Jednostki polegajg konsolidacji metoda petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest
metodg praw wtasnosci.

Wskazanie skutkéow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W | kwartale 2009 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. nie publikuje prognoz wynikéw
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ULMA
Construccion Polska S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji ULMA Construccion Polska S.A. w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszem
posiadajacym powyzej 5% ogolnej liczby gtosow jest ULMA C y E S, Coop. (Hiszpania)
posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska S.A. stanowigcych
75,49% udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz uprawniajacych do 3 967 290 gtoséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% og6lnej liczby gtosow.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w
strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i hadzorujace emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA
Construccion Polska S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby.
Zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada
akcji emitenta.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci ULMA Construccion
Polska S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérego warto$s¢ stanowi co najmniej
10% kapitatow wilasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spotki

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
faczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych ULMA
Construccion Polska S.A., z okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w
grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Spotki w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

W okresie objetym raportem nie zostaly wszczete zadne postepowania w stosunku do ULMA
Construccion Polska S.A. lub spétek od niej zaleznych o wartosci przekraczajacej 10%
kapitatéw wtasnych.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na 31-03-2009:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 78 postepowania toczacych sie przed sadem
dotyczace wierzytelnosci - ich taczna warto$¢ wynosi 8 225 tys. zt. Wsrod postepowan
toczacych sie przed sadem ULMA Costruccion Polska S.A. prowadzi 55 postepowan
upadfosciowych na taczng kwote 6 142 tys. zt.
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Wykaz najwiekszych postepowan po stronie wierzytelnosci prowadzonych przez ULMA
Construccion Polska S.A.

Wierzyciel Dtuznik V‘:Ltgri?otu sporu Data ws2czecia
y 5\, tys. zt P postepowania

ULMA Construccion Polska S.A.  MPRD S.A. 824 08.12.2006 — upadtosé

ULMA Construccion Polska S.A.  LPBO S.A. 725 23-03-2009 — sad
IMA BUD

ULMA Construccion Polska S.A. DEVELOPMENT SP. Z 592 20-11-2007 — egzekucja
0.0.

ULMA Construccion Polska S.A.  MAXER S.A. 552 28.04.2006 — upadtos¢

ULMA Construccion Polska S.A. RISk Construction Sp. 552  05.12.2006 — egzekucja
razem 3245

Informacje o zawarciu przez ULMA Costruccion Polska S.A. lub jednostke od niej
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej
zaleznej z podmiotem bedacym stronga transakciji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istothych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdélnosci odbiegajacych
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli SA niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktére mogty miec¢ istotny wptyw na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy emitenta.

Transakcje zawarte w okresie 1 kwartatu 2009 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i
jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy,
zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia
biezacej dziatalnosci operacyjne;.

Najistotniejszymi transakcjami byly zakupy gtéwnie szalunkéw oraz ustug remontowych
dotyczacych systeméw szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A.
od ULMA System S.A. o wartosci 3 957 tys. zt. oraz zakupy szalunkéw od ULMA C y E, S.
Coop. o wartosci 6 383 tys. zt.

Informacje o udzieleniu przez ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostke od niej

zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu

podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé

istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatow

wiasnych ULMA Construccion Polska S.A., z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci
zostala odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancije,
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d) warunkoéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia ULMA Construccion Polska S.A. lub jednostki od niej
zaleznej za udzielenie poreczen lub gwaranciji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a
podmiotem, ktdry zaciagnat kredyty lub pozyczki.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita poreczenia sptaty kredytu bankowego
zaciggnietego przez ULMA System S.A. na podstawie umowy kredytowej zawartej z Bank
PEKAOQO S.A. (dawniej Bank BPH). Laczna kwota udzielonego poreczenia wynosi 1,0 min zi.

Inne informacje, ktére zdaniem Grupa ULMA Construccion Polska S.A. s3 istotne dla
oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Grupe ULMA Construccion Polska S.A.

W | kwartale 2009 roku nie wystapity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.
Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje,
ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy
Kapitatowe;j.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie ULMA Construccion Polska S.A. beda mialy
wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa ULMA Construccion Polska S.A. wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W 2009 roku dynamika rozwoju rynku budowlanego w Polsce bedzie uzalezniona przede
wszystkim od tempa i skali realizacji inwestycji infrastrukturalnych.

| kwartat 2009 roku ukazat duzg ilos¢ nowych ofert inwestycyjnych zwigzanych z tym
segmentem rynku. Wskazuje to na fakt, ze w kolejnych kwartatach sytuacja w tym sektorze
powinna ulega¢ stopniowej poprawie. Na rozstrzygniecie czeka bowiem duza liczba
postepowan przetargowych na najwieksze inwestycje drogowe, a do konca roku 2009
planowane jest ogtoszenie kolejnych kilkudziesieciu inwestyciji.

Nie obserwuje sie przy tym znaczacych ograniczen w postaci braku mocy wykonawczych
czy srodkéw finansowych — Polska otrzymata ostatnio zagraniczne wsparcie finansowe - a
nowelizacja ustawy Prawo zaméwien publicznych powinna przyczynié¢ sie do przyspieszenia
tempa rozstrzygania przetargéw i realizacji projektow.

Rozwijajacy sie kryzys ekonomiczny na Ukrainie zbiera swoje zniwo na rynku budowlanym
zwlaszcza z segmencie mieszkaniowym. W rezultacie nie mozna wykluczy¢ trudnosci z
utrzymaniem w 2009 roku poréwnywalnej z rokiem poprzednim dynamiki przychodéw
generowanych przez spotke zalezna ULMA Opalubka Ukraina sp. z o0.0.. Jednakze
inwestycje zwigzane z organizacjg EURO 2012 jak réwniez zwiekszona penetracja rynku w
slad za uruchomieniem nowych filii na terenie Ukrainy powinny skutecznie przyczyni¢ sie
utrzymania potencjatu przychodowego firmy w kolejnych okresach.

W Kazachstanie, dzieki uruchomieniu przez lokalny Rzad pakietu antykryzysowego,
obserwuje sie stopniowe uruchamianie budéw zamrozonych w ubiegtym roku ze wzgledu na
brak zrédet finansowania. Podejmowane sg rowniez nowe inwestycje zwlaszcza w sektorze
budownictwa przemystowego. Fakty te pozwalajg prognozowaé poprawe przychodéw z
dziatalnosci handlowej jakie Grupa Kapitatowa generuje na tym rynku.
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Zakonczenie procesow inwestycyjnych dotyczacych budowy Regionalnego Centrum
Logistycznego w Jaworznie, jak réwniez konsekwentna realizacja polityki handlowej
ukierunkowana na dalszg penetracje rynku przy jednoczesnym zachowaniu dyscypliny
kosztowej oraz mechanizméw identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz kontroli wewnetrznej
pozwola w ocenie Zarzadu na poprawe wynikéw osigganych przez Grupe Kapitatowg w
kolejnych okresach.

Grupa Kapitatowa finansuje rozwoj swojej dziatalnosci z kredytéw bankowych. W ciagu roku
2008 jak réwniez w | kwartale 2009 roku ich wysoko$¢ wzrastata sukcesywnie w miare
dokonywania zakupdéw inwestycyjnych. W konsekwencji wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
w 2009 roku zostang obcigzone kosztami finansowymi liczonymi od wyzszej bazy kredytéw
bankowych, niz to miato miejsce na przestrzeni poszczegélnych kwartatéw 2008 roku. Z
drugiej strony efekt ten powinien zosta¢ czesciowo zneutralizowany poprzez spadajgce
koszty finansowania w poréwnaniu z poprzednimi okresami wynikajace z obnizania przez
NBP referencyjnych stép procentowych.

W 2008 roku Zarzad Grupy Kapitatowej Ulma Construccion Polska S.A. podjat szereg
dziatan zmierzajacych do zneutralizowania ryzyka kursowego dotyczacego dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej na Ukrainie. Oczekuje sie, ze dziatania te przyniosg wymierne
efekty. Jednakze Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ lub oszacowac¢ stopnia ich
skutecznosci, zwtaszcza w swietle skokowej dewaluaciji lokalnej waluty na Ukrainie bedace;j
czesto decyzjg administracyjng Narodowego Banku Ukrainy.
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AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartosci niematerialne
3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
4. Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
5. Inne aktywa trwate
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
1. Zapasy
2. Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) razem
Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
|. Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy
2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalne;
3. Zatrzymane zyski, w tym:
a) Zysk netto okresu obrotowego
Kapitat wtasny razem
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania diugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych
d. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego
Zobowiazania dtugoterminowe razem
2. Zobowigzania krotkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu swiadczen
emerytalnych
d. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego
e. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem
Kapitat wiasny i zobowigzania razem

Stan na dzien:

31 marca 31 grudnia 31 marca
2009 r. 2008 r. 2008 r.
394 929 401 647 362 631

512 611 722

13 585 13 585 6773
14 574 - -
4 440 4 454 4 495
428 040 420 297 374 621
2963 4 058 5917
45 412 59 904 62218
2889 2 889 -
15 986 4 862 9 680
67 250 71713 77 815
495 290 492 010 452 436
10 511 10 511 10 511
114 990 114 990 114 990
127 267 130 008 119 338
(2741) 20 949 10279
252 768 255 509 244 839
165 658 146 128 116 916
3363 3811 1739
66 66 40

54 96 221

169 141 150 101 118 916
42 362 40 233 15810
- - 855

9 9 -

168 166 170

30 842 45 992 71 846
73 381 86 400 88 681
242 522 236 501 207 597
495 290 492 010 452 436
30
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ULMA Construccion Polska S.A. ]
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

1 kwartat 1 kwartat
2009 r. 2008 r.
okres od okres od
1.01. do 1.01. do
31.03.2009 r. 31.03.2008 r.

Przychody ze sprzedazy 39 099 58 455
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (36 922) (40 109)
l. Zysk brutto ze sprzedazy 2177 18 346
Koszty sprzedazy i marketingu (1 089) (1 258)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 089) (2 294)
Inne zyski (straty) netto (267) (60)
Il. Zysk (strata operacyjny (1 268) 14 734
Przychody finansowe 595 216
Koszty finansowe (2 516) (1991)
Koszty finansowe netto (1921) (1775)
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 189) 12 959
Podatek dochodowy biezacy - (2 363)
Podatek dochodowy odroczony 448 (317)
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego (2741) 10 279
Inne catkowite dochody - -
V. Catkowity dochéd okresu obrotowego (2741) 10 279
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje w (0,52) 1,96

okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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ULMA Construccion Polska S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2007 r.
Catkowite dochody netto w 2008 r.

Stan na 31.12.2008 r.
Catkowite dochody netto w | kwartale
2009 r.

Stan na 31.03.2009 r.

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2007 r.
Catkowite dochody netto w | kwartale
2008 .

Stan na 31.03.2008 r.

Kapitat

Nadwyzka ze

sprzedazy Razem
podstawqw_y akcji powyzej Zatrzym.a ne kapitat
U] wartosci mield wiasny
enlhel ] nominalnej
10 511 114 990 109 059 234 560
- - 20 949 20 949
10 511 114 990 130 008 255 509
- - (2741) (2741)
10 511 114 990 127 267 252 768
. Nadwyzka ze
Kapitat .
podstawowy al(sg:ze:v?zze' Zatrzymane E:zﬁgl
w wartosci vda?tos’c‘:,i ] zyski wlzsny
et nominalnej
10 511 114 990 109 059 234 560
- - 10279 10 279
10 511 114 990 119 338 244 839
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ULMA Construccion Pols,ka S.A. ]
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja srodkow trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

- Warto$¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkéw trwatych
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw

finansowych
- Przychody z tytutu odsetek
- Koszty odsetek
- (Zyski)/Straty kursowe
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
- Rezerwy na zobowigzania i inne rezerwy

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjne;j

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywédw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Pozyczki udzielone

Nabycie udziatéw w spétce zaleznej i stowarzyszone;j
Odsetki otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji akgji

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytow i pozyczek

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Inne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i

kredytu w rachunku biezacym

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na poczatek

okresu

(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i kredytu w

rachunku biezacym

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na

koniec okresu

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego

1 kwartat 1 kwartat
2009 r. okres 2008 r. okres
od 1.01. do od 1.01. do
31.03.2009 r. 31.03.2008 r.

(2741) 10 279

(448) 2679
16 709 13 661
121 116
3131 4155
(266) (216)

3 356 1854
(854) -
1095 (1671)
14 492 (5 295)
(6 754) 5893
27 841 31455
- (954)

27 841 30 501
(21 520) (85 447)
26 8

(32) (84)

(13 881) -
- (607)

266 216

(35 141) (85 914)
26 956 40 713
(5 853) (2 031)
(40) (45)

(3 356) (1 854)
17 707 36 783
10 407 (18 630)
3252 27 538
161 -

13 820 8908

33



ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Noty do srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego sa zgodne z politykami rachunkowosci przyjetymi przez Grupe, ktére
zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2008 r. Zasady rachunkowosci, zastosowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, ktére nie byty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaty zaprezentowane ponize;j.

a) Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Skutki zmian odpiséw aktualizujacych wartos¢
inwestycji w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zi w tys. EUR

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

1 kwartat

2009r. od 1.01

r.

1 kwartat

2008r. od 1.01
do 31.03.2009 do 31.03.2008

r.

1 kwartat
2009r. od 1.01
do 31.03.2009

r.

1 kwartat
2008r. od 1.01
do 31.03.2008

r.

towaréw i materiatow 39 099 58 455 8 501 16 432
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (1268) 14 734 (276) 4142
Zysk brutto (3189) 12 959 (693) 3643
Zysk netto (2 741) 10 279 (596) 2890
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 27 841 30 501 6 053 8 574
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (35 141) (85914) (7 640) (24 151)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej 17 707 36 783 3850 10 340
Przeptywy pieniezne netto 10 407 (18 630) 2263 (5237)
31.03.2009r.  31.03.2008 r.  31.03.2009r.  31.03.2008 r.
Aktywa razem 495 290 452 436 105 352 128 321
Zobowigzania 242 522 207 597 51 586 58 879
Zobowigzania dtugoterminowe 169 141 118 916 35977 33727
Zobowigzania krétkoterminowe 73 381 88 681 15 609 25152
Kapitat wtasny 252 768 244 839 53 766 69 442
Kapitat podstawowy 10 511 10 511 2236 2981
Sredniowazona liczba akgji 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5 255 632 5255 632 5 255 632 5 255 632
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zl/
EUR) 48,09 46,59 10,23 13,21
Podstawowy zysk na jedng akcje zwykta
(w Z/EUR) (0,52) 1,96 (0,11) 0,55
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig
(w Z/EUR) (0,52) 1,96 (0,11) 0,55
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ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw zostaty przeliczone na EUR przy zastosowaniu $rednich
kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy. Sredni kurs EUR
na dzien 31 marca 2009 r. wynosit 4,7013 zi, a na dzien 31 marca 2008 r. 3,5258 zt.

Przy przeliczaniu pozycji rachunku zyskéw i strat oraz pozycji rachunku przeptywu srodkéw
pienieznych zastosowano kurs stanowiacy $rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2009 r. przeliczono wg
kursu = 4,5994 z{/EUR, dane za analogiczny okres 2008 r. przeliczono wg kursu = 3,5574 z/EUR.
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