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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ULMA Construccion Polska S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ULMA
Construccion Polska S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Klasykdw 10 (,,Spdika™), na ktore sklada
sig bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2008 r., ktory po stronie aktywow 1 Kapitaldow
wlasnych i zobowigzan wykazuje sume 492.010 tys. ziotych (492.009.509,01 zlotych),
rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto
w kwocie 20.949 tys. zlotych (20.948.932,56 zlotych), zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia wykazujace zwickszenie kapitahs wlasnego o kwotg
20.949 tys. zlotych (20.948.932,56 zlotych), rachunek przeplywdw pienigznych za rok
obrotowy koficzacy sig tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto
o kwote  24.508 tys. zlotych  (24.508.117,92 zlotych) oraz miormacja  dodatkowa do
sprawozdania finansowego zawierajaca opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowod¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng  prezentacje  tego  jednostkowego  sprawozdania finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska 1 innymi obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialnoé ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelng prezentacjg sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych
wskutek celowych dzialan lub bledéw, dobdér oraz zastosowanie odpowiednich zasad
rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych do zaistniatych
okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
Jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym oraz  prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych  podstawg  jego  sporzadzenia.  Badanie sprawozdania  finansowego
przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wizednia 1994 r.
o rachunkowosei (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) {,ustawa
o rachunkowo$ci”), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentébw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidlowosci.




Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotne] nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan 1ub bledéw. Przeprowadzaiac ocene tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostee. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdlnej prezentacji
sprawozdanta finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 7ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion
Poiska S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spolki na dzien
31 grudnia 2008 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy
sigfego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z wplywajacymi na treéé jednostkowego sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw  papierow  wartosciowych oraz  warunkéw  uznawania za  réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Ll mga.. T
Biegly rewident nr 90116/8168 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Renata Dobersztyn-Hamerska ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 10268/7598
Monika Bartoszewicz, Czlonek Zarzadu

27 kwietnia 2009 r.
Warszawa, Polska
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Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Spétke

Nazwa Spotki
ULMA Construccion Polska S.A.
Siedziba Spotki

ul. Klasykéw 10
03-115 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XTI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 29 pazdziernika 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000055818
Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym
Numer NIP: 527-02-03-299
REGON: 011201520

Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapital zaktadowy: 125.000 zi
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458,

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Spotka zostala zalozona na czas nieokreslony, a powstata w wyniku przeksztalcenia ze spétki
z ograniczona odpowiedzialnoscia w dniu 15 wrzesnia 1995 r., rozpoczela dziatalnosé jako
Bauma Sp. z 0.0,

Kapital zakladowy Spétki na dzien 31 grudnia 2008 r., zgodnie z KRS, wynosit
10.511.264,00 zlotych i dzielit si¢ na 5.255.632 akcji o wartosci nominalnej 2,00 ztotych
kazda.
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Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. struktura wlasnosciowa w Spolfce ksztattowala sie
nastepujaco:

Wartosé Udzial w kapitale

Hlosé glosdw nominalna akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza Tosé akeji (w %) zt 000 (w %)
ULMA CyE Sociedad Cooperativa 3.967.290 75.5% 7.934,0 73.5%
Akcjonariat rozproszony 1.288.342 24.5% 2.576.7 24.5%
5.255,632 1030.0% 10.511.3 100,0%

Jednostki powigzane

Spdtka nalezy do grupy kapitatowe) ULMA CyE Sociedad Cooperativa.
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2008 r. wchodzili:

*  Andrzej Koziowski - Prezes Zarzadu,

e Krzysztof Orzetowski - Czlonek Zarzadu,
¢ José Ramdn Anduaga Aguirre - Czionek Zarzadu,
e José Irizar Lasa - Cztonek Zarzadu,
*  Andrzej Piotr Sterczynski - Czionek Zarzadu.

Przedmiot dzialalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem Spotki jest w szezegdlnosei:

e dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,
* wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,
*  sprzedaz materialéw i surowcdéw budowlanych oraz akcesoridw do betonu.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2007 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostale zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
wdniu 6 maja 2008 r., kitdre postanowito, Zze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
47.357,7 tys. ztotych bedzie przeznaczony na kapitat zapasowy,

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2007 r. zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

Tednostkowe  sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
12 maja 2008 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1308 z 23 wrzesnia 2008 r.




ULMA Construccion Polska S.A,
Raport uzupelniajaey opinie ¢ badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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ZLakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ULMA Construccion
Polska S.A., z siedziba w Warszawie, ul. Klasykéw 10 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktére sklada si¢ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po
stronie aktywow i kapitaléw wilasnych 1 zobowigzan wykazuje sume 492.010 tys. zlotych
(492.009.509.01 ziotych), rachunek zyskow i strat za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia
wykazujacy zysk netto w kwocie 20.949 tys. zlotych (20.948.932.56 ziotych), zestawienie
zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie
kapitalu wlasnego o kwotg 20.949 tys. ziotych (20.948.932,56 ziotych), rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pienigznych netto o kwote 24.508 tys. ziotych (24.508.117,92 zlotych) oraz informacja
dodatkowa do sprawozdania finansowego zawierajaca opis znaczacych zasad rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej, ktdre  zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 25 maja 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
24 lipca 2008 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 24 lipca 2008 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  zostalo  przeprowadzone
w siedzibie Spétki w dniach 17 — 19 listopada 2008 r. (badanie wstepne) oraz w dniach
2— 13 Jutego 2009 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzeielng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktore  zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska oraz z innymi obowiazujacymi przepisami,

Zarzad Spotki oraz czionkowie rady nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spofki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$§wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany,
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W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki spetniaja wymog
niezaleznoscit od badanej Spotki. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden
sposob ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibiec KPMG Audyt Sp. z 0.0,
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za vok obrotowy konczaey sie 31 grudnia 2008 v,

2. Analiza finansowa Spdétki
2.1.  Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31122008 % osumy 31122007 % sumy
71 '000 bilansowej zi '000 _ bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 401.647 816 288,899 742
Wartosci niematerialne 61l &1 734 02
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 13.585 2.8 6.166 1.6
inne aktywa trwale 4,454 23,9 4309 1.
Aktywa trwale razem 420.297 854 3001328 77,1
Aktywa obrotowe
Zapasy 4.058 .8 4.247 1.1
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 39.904 12,2 56.923 14,6
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2.889 3.6 552 a1
Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty 4.802 1.0 27.538 7.1
Aktywa obrotowe razem 71713 t4.6 §9.260 22,
SUMA AKTYWOW 492.010 1041,0) 389 588 100,0
PASYWA 31.12.2008 % sumy 31122007 % sumy
21 '000 bilansowej zh '000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapital zakiadowy 10511 2,1 10.511 2.7
Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich
wartoscl nominaknej 114.990 234 [14.990 26.5
Zyski zatrzymane, w tym: 130.008 264 109,034 28,0
ysk neita okresu obrotowego 20.049 4,3 47,338 12,2
Kapitat wlasny razem 233.509 519 234.560 60,2
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 146.128 20,7 82,710 212
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.8 0.3 [.422 0.4
Zobowiazania z tytutu swiadezen emerytalnych 66 - 40 -
Zobowigzania diugoterminowe z tytulu feasingu finansowego 96 - 281 0.1
Zobowiazania dlugoterminowe razem 150,101 305 £4.453 217
Kredyty 1 pozyczki 400233 8.2 10.562 27
Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu $wiadczest emerytalnych 9 - - -
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 166 - 155 -
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 43,992 9,4 59.858 15.4
Zohowigzania krotketerminowe razem 86.400 17,6 70.575 8.1
Zobowizzania razem 236,501 48.1 155.028 39.8
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 462,010 10,0 389588 L06L0




Rachunek zyskow i strat

ULMA Construccion Polska 5.A.
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¢ Fok obrotowy koniczgey sig 31 grudnia 2008 r.

LOLZOOS - o provchodaw  LOLZOOT - 6 pescchodow
31.12.2008 % sprzeduiy 31.12.2007 ze sprzedaiy
ERLL z1 '300
Przychody ze sprzedary 222504 1600 206.866 100.0
Kosziy sprzedanych produktdw, towardw i materiatow (166.982) 750 (128.259) 62,0
Zysk brutto ze sprredaty 55.522 256 78.607 380
Koszty sprzedazy i marketingu (3.24%) 1.5 (5.915) 2.8
Koszty ogolnege zarzadu (9.088) 4.4 (5413 4.1
Inne straty netto (6.4090) 2.7 (9323 0.3
Zysk na diiatalnosici eperacyfnej 37.096 16,7 63.347 306
Przychody finansowe 376 0.2 1560 (LR
Koszty firansowe {11.300) it (5.926) 2.9
Koszty finansowe nefta (109243 49 (4.366) 2,1
Zysk przed opodatkowaniem 26,172 118 58981 28,5
Podatek dochodowy (5.223} 2.4 (11,623 5.6
Zysk netto za rok obrotowy 20.949 9.4 47.358 22,9
w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace; 20.949 G4 47.358 229
Zysk netto przypadajacy na jedng akeje 3,99 - 921 -
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za rok obrotowy konczaey sie 31 grudnia 2008 »,

Wybrane wskazniki finansowe

2008 20067 2006

—y

. Rentownosé sprzedaiy netto
zvsk netto z; 100% 9.4% 9% 20.7%
preychody ze sprzedazy

[

. Rentewnodé kapitatu whasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 8.9% 25.3% 45.0%
kapital wlasny - zysk netto za rok chrotowy

3, Szybkos¢ obrotu naleimosci

Sredni stan naleznosel z tytuhs dostaw | ushug brutto x_3635 dni 114 dni HO9 dni 123 dni
preychody ze sprzedazy

=

Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 48,1% 30.8% 39.6%
$uma pasy wow

5. Wskainik plynpodci

aktywa obrotowe 0.8 1.3 Lo

robowiazania krotkoterminowe

. Aktywa obrotowe nie zawierajg naleinosci o okresic splaty powyzej 12 miesicey.
. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg krétkoterminowe rezerwy na zohowiazania, zobowiazania krétkoterminowe (2
wylacreniemt zobowiaza o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy) oraz inne krétkoterminowe rozliczesia

miedzyckresowe.
. Przychoedy netio obejmuja przychody netto ze sprzedazy produkiow, towardw i materiatéw,
. Sredni stan nalemodei z tytufu dostaw | ustug brutto stanowi sredniy arytmetyezna nalenoset z tytufu dostaw | usiug od

jednostek powigzanych oraz pozostalych jednostek z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia, bez uwzgiednienia odpiséw

aktuatizujacych ich wartosc.
Interpretacja wskainikéow

Rentowno$é sprzedazy netto i rentownos$é kapitatu wlasnego

Wskazniki rentownosci sprzedazy netto i rentowno$¢ kapitatu wiasnego obnizyly sie w
stosunku do roku poprzedniego ze wzgledu na nizszy zysk niz w roku poprzednim na skutek
spadku realizowanych marz na sprzedazy oraz znacznego wzrost kosztéw finansowania.

Szybkos¢ obrotu naleznosci
Wskaznik obrotu naleznoSciami wzrost w stosunku do roku ubieglego z uwagi na wzrost
naleznosci od Ulmy Opatubka Ukraina oraz wahania kursu hrywny.

Stopa zadhuzenia

Stopa zadluzenia wzrosta w roku 2008 z powodu =zaciagnietych przez Spétke
dtugoterminowych  kredytéw  bankowych przeznaczonych na finansowanie zakupu
rzeczowych akiywow trwalych.

Wskainik ptynnosci
Wskaznik ptynnosci obnizyf si¢ w stosunku do roku ubiegtego w wyniku wzrostu zobowiazasn
z tytutu kredytow i pozyczek.
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UELMA Construccion Polska S.A.
Raport uzupelniojaey opinie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
wa rok obrotowy korczgcey sig 31 grudnia 2008 r.

Czes¢ szezegdlowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spofka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spdtki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowodci dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty
w szczegllnosct:

zasadnosé i cigglosé stosowanych zasad rachunkowoscti,
prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
rzetelnosé, bezblednos¢ i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapiséw
z dowodami ksieggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

* zgodnos¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawg o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majgtkowych

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreglonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastepujace skiadniki aktywdw:

s srodki pienigine,
*  zapasy.
¢ naleznosci.

Réznice inwentaryzacyjne rozliczono w  ksiggach rachunkowych okresu objetego
jednostkowym sprawozdaniem finansowym,

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, zawierajacej opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidfowo. Dane te stanowig integralng czesé
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach.
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 luego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym,
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ULMA Construceion Polska S.A.
Raporr uzupelniajaey opinie © badania jednostkowego sprawozdania finansowego

i rok obrotowy kokezqey sie 21 grudnia 2008 r,

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowym sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 r. wydalismy opinie bez zastrzezen.

Blegiy rewident nr 90116/3168 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. ‘
Renata Dobersztyn-Hamerska ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rewident nr 10268/7598
Monika Bartoszewicz, Czlonek Zarzadu

27 kwietnia 2009 r.
Warszawa. Polska
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