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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci

ULMA Construccion Polska S.A. w 2007 roku

Przedmiot dziatalnosci ULMA CONSTRUCCION POLSKA S.A.

ULMA Construccion Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Klasykéw 10 dziala jako spotka
akcyjna prawa handlowego, wpisana dnia 29 pazdziernika 2001 roku do Rejestru Przedsigbiorcow
przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000055818. Spotka powstata droga przeksztalcenia na spotke akcyjna spotki
Bauma - Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia zgodnie z zapisem w akcie notarialnym pod
numerem Repertorium A-5500/95 w dniu 15.09.1995 roku. Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej
dziatalno$ci spotka ULMA Construccion Polska SA w klasyfikacji EKD otrzymata nr 7132.

Przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dzialalno$ci wytworczej, budowlanej, handlowej i
uslugowej na rachunek wtasny lub rachunek osoéb trzecich w zakresie:
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Wydzierzawienie i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach
leasingu, (PKD 71.32. Z)

Wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan, (45.25 E)
Kompletowanie deskowan i rusztowan wedtug projektu dla danego przedsigbiorstwa, (45.25
E)

Wykonywanie remontow i prac konserwacyjnych deskowan i rusztowan, (45.25 E)
Prowadzenie importu na potrzeby produkcyjne 1 ustugowe Spotki, Akcjonariuszy
i kooperantow, (PKD 74.84 B)

Prowadzenie eksportu ustug §wiadczonych przez Spotke, (PKD 74.84 B)

Prowadzenie eksportu towaréw i ustug pochodzacych od innych podmiotéw na zasadzie
umowy komisu, (PKD 74.84 B)

Ustugi budowlane z zakresu budownictwa komunikacyjnego oraz instalacji podziemnych,
(PKD 45.23 A)

Ustugi budowlane i instalacyjne w dziedzinie budownictwa ogolnego, (45.21.A)

. Przedstawicielstwa firm produkcyjnych i $wiadczacych ustugi w branzy budowlanej, (PKD

51.13 7)

Konserwacja zabytkéw, (PKD 45.25. E)

Projektowanie, nadzoér, doradztwo techniczne i wykonawstwo inwestycji w branzy
budowlanej, (PKD 74.20. A)

Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie branzy budowlanej, (PKD 28.11. B)

Dziatalnos¢ transportowa i sprzgtowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzgtu budowlanego, w
tym rowniez na zasadach leasingu, ( PKD 60.24. A)

Sprzedaz materiatéw i surowcoéw budowlanych (51.53)

Swiadczenie ustug w zakresie doradztwa finansowego, ksiggowego i inwestycyjnego, (PKD
74.12.7)

Wydobywanie i eksploatacja kruszyw, zwiru oraz innych materiatow i surowcow przydatnych
dla prowadzenia przez Spotke dziatalnosci w zakresie przedmiotu jej przedsigbiorstwa, (PKD
14.21.7)

Ustugi agencyjne i posrednictwa w zakresie objetym przedsigbiorstwem Spotki, (74.84 B).



Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majqcych znaczqcy wplyw na dziatalnos¢ emitenta i osiqgniete przez niego
zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takie omowienie perspektyw rozwoju
dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

W 2007 roku przychody ze sprzedazy ULMA Construccion Polska S.A. wyniosty 206 866 tys. zt i
byly wyzsze od przychodow osiagnietych w analogicznym okresie roku 2006 o 42%. W szczegdlnosci
wysoki poziom przychodéw uzyskano ze sprzedazy ustug dzierzawy, ktore byly wyzsze od
uzyskanych w 2006 roku o ok. 41%.

W analizowanym okresie zysk brutto ze sprzedazy wyniost 78 607 tys. zt i byt wyzszy od osiagnigtego
w roku 2006 o 39%. Wprowadzenie i przestrzeganie dyscypliny kosztowej zaowocowalo wzrostem
rentownosci operacyjnej o 1,5 punktu procentowego (30,6% w 2007 roku w stosunku do 29,1% w
roku 2006) co przy jednoczesnym 42% wzroscie przychodow ze sprzedazy pozwolito Spotce na
wypracowanie zysku operacyjnego w wysokosci 63 347 tys. zt, czyli 0 49% wigcej niz w 2006 r.

Zysk netto w roku 2007 wyniost 47 538 tys. zt w stosunku do 30 190 tys. zt zysku osiagnigtego w roku
2006.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat Spotki za lata 2006-2007.

2007 r. 2006 r. Dynamika
Przychody ze sprzedazy 206 866 146 021 1,42
Koszty operacyjne (143 519) (103 556) 1,39
Zysk operacyjny - EBIT 63 347 42 465 1,49
Koszty finansowe netto (4 366) (4 688) 0,93
Zysk przed opodatkowaniem 58 981 37777 1,56
Podatek dochodowy (11 623) (7 587) 1,53
Zysk netto 47 358 30190 1,57
Rentownos¢ operacyjna (%) 30,6 29,1
Rentownos¢ netto (%) 22,9 20,7

Zysk operacyjny x100%
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ operacyjna =

Zysk netto x100%
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ netto =



Dynamiczny rozw6j Spotki w 2007 roku wymagajacy znaczacych naktadéw inwestycyjnych w zakup
szalunkéw budowlanych stanowiacych podstawe dzialalnosci firmy (wynajem 1 sprzedaz),
przeprowadzona z sukcesem emisja akcji serii G oraz wysoki poziom zysku netto wypracowanego
przez Spotke w 2007 roku, to glowne przyczyny istotnych zmian w strukturze bilansu Spotki oraz w
wysokosci poszczegdlnych jego pozycji. Przedstawia to ponizsza tabela.

Struk Struk D
31.12.2007r. tura  31.12.2006 r. tura yna
% % mika
Rzeczowe aktywa trwate 288 899 74 181 971 76 1,59
Pozostale aktywa trwate 11429 3 7 860 3 1,45
Razem aktywa trwale 300 328 77 189 831 79 1,58
Zapasy 4247 1 3038 1 1,40
Naleznosci handlowe 57 475 15 46 157 19 1,25
Pozostate aktywa obrotowe 27 538 7 1 448 1 19,02
Razem aktywa obrotowe 89 260 23 50 643 21 1,76
Razem aktywa 389 588 100 240 474 100 1,62
Kapital podstawowy 10511 3 9 781 4 1,07
Kapital zapasowy 114 990 30 25776 11 4,46
Zatrzymane zyski 109 059 28 61 701 26 1,77
Razem kapital wlasny 234 560 60 97 258 40 2,41
Zobowiazania dtugoterminowe 84 453 22 90 095 37 0,94
Zobowiazania krotkoterminowe 70 575 18 53 121 22 1,33
Razem zobowigzania 155 028 40 143 216 60 1,08
Razem kapital wlasny i
zobowiazania 389 588 100 240 474 100 1,62
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych
(%) 25,3 45,0
Stopa zadtuzenia (%) 39,8 59,6
Szybkos¢ obrotu naleznosci
handlowych (dni) 114 130
Szybkos¢ obrotu zobowiazan
handlowych (dni) 67 94
Wskaznik ptynnosci 1,3 1,0

Zysk netto za rok obrotowy x 100%
Kapitat wlasny — zysk netto za rok obrotowy

Rentowno$¢ kapitatow wiasnych =

Zobowigzania x 100%
Razem kapitat wlasny i zobowiazania

Stopa zadtuzenia =

Sredni stan naleznoéci handlowych brutto x 365 dni
Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu naleznosci handlowych =

Sredni stan zobowiazan handlowych x 365 dni
Koszty operacyjne

Szybkos¢ obrotu zobowiazan handlowych =

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci (biezacy) =

Pozyskanie srodkow pienigznych z emisji akcji serii G spowodowato obnizenie rentownosci kapitatow
wlasnych Spolki oraz przyczynilo si¢ do spadku stopy zadtuzenia. Miato réwniez wplyw na



polepszenie wskaznika  obrotu zobowiazan handlowych Spotki. Natomiast wprowadzone i
konsekwentnie stosowane zasady zarzadzania nalezno$ciami, w tym przede wszystkim zasady oceny
zdolnosci ptatniczych klientow pozwolito na poprawg wskaznika szybkosci obrotu naleznosci
handlowych.

Opisane wyzej czynniki miaty rowniez swoj istotny wpltyw na przeptywy pienig¢zne zrealizowane
przez Spotke w 2007 r. Ponizej przedstawiono skrocony rachunek przeptywow pienigznych Spotki.

2007 r. 2006 . Dynami
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 112 345 63 470 1,77
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (159 226) (107 404) 1,48
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 75 632 46 210 1,64
Przeplywy pieni¢zne netto 28 751 2276 12,64

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie naraiony

Ryzyko sezonowosci

W sprzedazy ustug i produktow Spoéiki wystepuje zjawisko sezonowoS$ci, co jest zwiazane z
sezonowoscia prac budowlanych, ktére zwykle maja miejsce od wiosny do pdznej jesieni. Szczegdlnie
niekorzystne warunki pogodowe zima moga spowodowaé zdecydowany spadek sprzedazy, ktory
negatywnie moze odbi¢ si¢ na wynikach Spotki. Jednakze obserwowane w ostatnim czasie ocieplenie
w okresie zimowym pozwala na kontynuacj¢ prac odbywajacych si¢ na powietrzu, a tym samym
tagodzi wahania sprzedazy.

Ryzyko konkurencji i koniunktury budowlanej

W Polsce Spotka dziata na dynamicznie rozwijajacym si¢ rynku budowlanym, gdzie w 2007 r. wzrost
wyniost ponad 16%.

Planowane w Polsce inwestycje budowlane finansowane ze $rodkéw unijnych w ramach funduszy
spojnosci oraz inwestycje w infrastrukturg drogowa i kolejowa planowane na lata 2007 — 2012 jak
rowniez plany w zakresie budowy obiektow kubaturowych w ramach organizacji Euro 2012 winny
zapewni¢ rozwdj budownictwa w Polsce w ciagu najblizszych 4-5 lat.

W Polsce w s$lad za dynamicznym rozwojem rynku budowlanego istnieje ryzyko wzmozonej
konkurencji szczegblnie ze strony firm pochodzacych z innych krajow europejskich, w ktorych daje
si¢ zauwazy¢ spowolnienie aktywnos$ci budowlanej. Do takich krajow nalezny na przyktad Hiszpania.

Jednakze istniejace bariery wejscia takie jak znajomos$¢ specyfiki polskiego rynku budowlanego lub
bariery technologiczne, rozbudowana sie¢ handlowa, posiadanie doswiadczonej kadry handlowej jak
rowniez wysoka jakos¢ i kompleksowos¢ ustug oferowanych przez Ulma Construccion Polska S.A.
pozwala skutecznie minimalizowac¢ ryzyko konkurencji na rynku krajowym.

Przejawia si¢ to chocby w uzyskanym i stale rosnacym udziale rynkowym Spotki w Polsce
szacowanym na poziomie okoto 32%.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz 7 ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow, towarow i ustug
(jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedaiy emitenta ogolem, a takie ymianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym



Podstawowym zrodtem przychodow ULMA Construccion Polska S.A. jest wynajem i sprzedaz
deskowan produkowanych w Polsce oraz w spotce matce w Hiszpanii. Uzupetnieniem tej dziatalnosci
jest sprzedaz sklejek, ptynéw adhezyjnych do deskowan oraz akcesoriow zelbetowych.

Wielko$¢ zamoéwien jest kontrolowana i dopasowana do wzrostu rynku budowlanego, mozliwosci
wspolpracy z licznymi podmiotami branzy budowlanej. Nastepuje tez dostosowywanie obecnych
produktow do zmieniajacych si¢ potrzeb rynku budowlanego.

W 2007 roku ULMA Construccion Polska S.A. prowadzila dziatalno$¢ handlowa, ustugowa i
produkcyjna w nastepujacym zakresie:

1) sprzedazy i dzierzawy deskowan systemowych,

2) sprzedazy towaréw handlowych:

e  akcesoridw do robot zelbetowych,

e  sklejki szalunkowe;j,

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodow ze sprzedazy w 2007 i 2006 r.

12 miesigcy 12 miesigcy
Wyszczegolnienie zakonczonych zakonczonych
31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
tys. zt. % tys. zt. %

Przychody ze sprzedazy ustug dzierzawy 135479 65,5 96 089 65,8
Przychody ze sprzedazy ustug pozostatych 3240 1,6 1361 0,9
Razem przychody ze sprzedazy produktow 138719 67,1 97450 66,7
Przychody ze sprzedazy szalunkéw - sktadniki
majatku trwatego 31986 15,5 22001 15,1
Przychody ze sprzedazy towarow 36161 174 26570 18,2
Razem przychody ze sprzedazy towarow i
materialéw 68147 32,9 48571 333
Razem przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow 206 866 100,0 146 021 100,0

Informacje o rynkach zbytu, 7 uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o Zrodtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z
okresleniem uzaleinienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy
udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiqga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy
ogolem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedaiy lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powiqzania 7 emitentem

Sprzedaz Spotki jest skoncentrowana na rynku krajowym. Laczna sprzedaz na tym rynku stanowi
blisko 80% przychodow.

Blisko 30% tych przychodow jest skoncentrowana w grupie najwigkszych 6 - ciu firm budowlanych w
Polsce bedacych czgécia migdzynarodowych koncernow budowlanych z Europy Zachodnie;j.

Realizowana od kilku lat strategia poszerzenia rynku zbytu prowadzi sukcesywnie do wzrostu udzialu
sprzedazy eksportowej w tacznych przychodach Spotki. (w 2007 roku udziat eksportu stanowit ponad
20%). Sprzedaz eksportowa realizowana jest poprzez wlasna sie¢ sprzedazy gltownie na rynkach
Europy Wschodniej i Azji.

W roku 2007 podpisano najwigkszy w historii kontrakt w zakresie sprzedazy deskowan, do
Kazachstanu ktory jest obecnie w trakcie realizacji. Kontrakt ten nalezy do kontraktow
dlugoterminowych (czas realizacji obejmuje dwa lata).



Oprocz Kazachstanu eksport produktow mial miejsce takze na Ukraing, Biatorus, do Krajow
Nadbattyckich (Litwa i Lotwa), Kaliningradu (obwod), Rosji, i Bulgarii.
Zostaly tez zawarte pierwsze kontrakty z odbiorcami w Azerbejdzanie, Armenii i Turkmenistanie.

Systemy szalunkowe oferowane na poszczegoélnych rynkach zbytu Spotka kupuje migdzy innymi od
swojej spotki zaleznej ULMA System S.A. w Starachowicach. Jednakze znaczaca wielkos¢
zaopatrzenia pochodzi od gléwnego akcjonariusza z Hiszpanii — w roku 2007 stanowito to 39,6%
tacznej sprzedazy realizowanej przez Spotke.

Pozostate zakupy towarowe w ramach systemoéw szalunkowych pochodza od niezaleznych dostawcow
z Niemiec, Austrii oraz Czech.

Informacje o zawartych umowach znaczqcych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspolpracy lub kooperacji

W 2007 r. Spotka przeprowadzita emisje akcji. Szczegdlowy opis tej transakcji znajduje si¢ w punkcie

ponizej dotyczacym emisji akcji.

Poza tym Spotka nie zawierala zadnych uméw z akcjonariuszami. Pozostate transakcje i umowy miaty

charakter typowy irutynowy, zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki

wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spotke.

Umowy znaczace, o ktorych Spoétka informowata komunikatami biezacymi:

- umowa z dnia 23.01.2007 r. o kredyt inwestycyjny ztotowy z BRE Bankiem S.A. na kwotg
15.000.000 zt. Celem kredytu jest sfinansowanie zakupu $rodkow trwatych (szalunki budowlane)
niezbednych do prowadzenia podstawowej dziatalnosci Spotki.

- umowa z dnia 21.02.2007 r. o kredyt inwestycyjny w walucie polskiej z PKO BP S.A. na kwotg
20.000.000 zt. Celem kredytu jest sfinansowanie zakupu $rodkow trwatych (szalunki budowlane)
niezbednych do prowadzenia podstawowej dziatalnosci Spotki.

- umowa z dnia 22.02.2007 r. o kredyt obrotowy nicodnawialny z Bankiem BPH S.A. na kwotg
15.000.000 zt. Celem kredytu jest sfinansowanie zakupu Srodkéw trwatych (szalunki budowlane)
niezbednych do prowadzenia podstawowej dziatalnosci Spotki.

- umowa z dnia 12.02.2007 r. o kredyt nieodnawialny z Fortis Bank Polska S.A. na kwote 20.000.000
zt. Celem kredytu jest sfinansowanie zakupu $rodkoéw trwatych (szalunki budowlane) niezbednych
do prowadzenia podstawowej dziatalnosci Spotki.

- wdniu 31.05.2007 r. Spotka zawarta umowe sprzedazy oraz $wiadczenia ushug zwigzanych
z dzierzawa deskowan, na podstawie ktorej jest zobowigzana do sprzedazy na rzecz firmy
TRANSMECHANIZACJA Sp. zo.0. zsiedziba w Kazachstanie deskowan, maszyn i urzadzen,
know-how 1 licencji zwiazanych z dzierzawa systemow szalunkowych oraz do §wiadczenia ustug
szkoleniowych zwiazanych z wdrozeniem przez TRANSMECHANIZACJA Sp. z o.0. procedur
dzierzawy deskowan klientom konicowym.

Informacje o powiqzaniach organizacyjnych Ilub kapitalowych emitenta 7 innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupq jednostek powiqzanych oraz
opis metod ich finansowania

Kontrolg nad Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. sprawuje ULMA C y E, S. Coop. z
siedziba w Hiszpanii, ktora posiada 75,49 % akcji Spotki. Pozostate 24,51 % akcji znajduje si¢ w
posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodza nastgpujace spoiki:

Podmiot dominujacy:



e ULMA Construccion Polska S.A. spotka prawa handlowego z siedziba w Warszawie przy ulicy
Klasykow 10. W dniu 15.09.1995 r. na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow przeksztalcona zostata ze spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia w spotke
akcyjna (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A nr 5500/95). Zostata wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000055818.

Podmioty zalezne:

e ULMA System S.A. z siedziba w Starachowicach przy ulicy Radomskiej 29 powstata dnia
11.07.2000 r. — Akt Notarialny Rep. A 2105/2000. Zarejestrowana postanowieniem Sadu
Rejonowego w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem
KRS 0000054140. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja wyrobow i konstrukcji
metalowych. Udzial emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

e ULMA Opalubka Ukraina z siedziba w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstala 18.07.2001 r.
Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowej dla miasta Kijowa
pod nr 5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest
sprzedaz i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatow budowlanych. Udzial emitenta w kapitale
oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Podmiot stowarzyszony:

e ULMA Cofraje S.R.L z siedziba w Bukareszcie przy ul. Chitilei 200, wpisana dnia 2.11.2007 r. do
Rejestru Handlowego Rumunii pod numerem J23/2922. Udzial emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie glosow wynosi 30%.

Podmioty zalezne podlegaja konsolidacji metoda petna, podmiot stowarzyszony metoda praw
wiasnosci.

Opis transakcji 7 podmiotami powiqzanymi, jeZeli jednorazowa lub lqczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot powiqzany w okresie od poczqtku roku przekracza
wyrazonq w Zlotych rownowartosé kwoty 500.000 euro

Transakcje zawarte w 2007 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej zalezne
z podmiotami powiazanymi mialy charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezacej dziatalno$ci operacyjne;.
Najistotniejszymi transakcjami byly zakupy glownie systemow szalunkowych ULMA Construccion
Polska S.A. od ULMA Cy E, S. Coop. o wartosci 81 981 tys. zl. oraz zakupy od ULMA System S.A o
wartosci 49 622 tys. zt

Informacje o zaciggnietych kredytach, o umowach poiyczek, 7 uwzglednieniem terminow
ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Ponizsza tabela przedstawia wszystkie umowy kredytowe, pozyczkowe oraz gwarancyjne, ktorych
strong jest ULMA Construccion Polska S.A.

Data Rodzaj i tre$¢ umowy Termin Wartos¢ wg umowy
zawarcia wymagalnosci | Zadluzenie na 31.12.2007 r.
27.08.1999 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 29.05.2008 3000 tys. zt.;
Construccion Polska S.A. a BRE Bank S.A.
- kredyt w rachunku biezacym 0 tys. zl.




Data Rodzaj i tres¢ umowy Termin Wartos¢ wg umowy

zawarcia wymagalnosci | Zadluzenie na 31.12.2007 r.
07.01.2005 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 30.06.2008 3000 tys. zt;

Construccion Polska S.A. a Bank PEKAO S.A.

- kredyt w rachunku biezacym 0 tys. zt
03.12.2004 [ Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 03.12.2014 3000 tys. zt.;

Construccion Polska S.A. a Fortis Bank Polska

S.A. - kredyt w rachunku biezacym 0 tys. zt.
03.12.2004 [ Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 02.12.2011 13 000 tys. zt.;

Construccion Polska S.A. a Fortis Bank Polska

S.A. - kredyt inwestycyjny 10 400 tys. zt.
27.01.2006 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 31.10.2010 4 000 tys. zt.;

Construccion Polska S.A. a BRE Bank S.A.

- kredyt inwestycyjny 3 000 tys. zt.
12.06.2006 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 31.05.2013 8 000 tys. zt.;

Construccion Polska S.A. a BRE Bank S.A.

- kredyt inwestycyjny 8 000 tys. zt.
07.02.2006 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 07.02.2013 12 000 tys. zt.;

Construccion Polska S.A. a Fortis Bank Polska

S.A. - kredyt inwestycyjny 12 000 tys. zt.
24.02.2006 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 31.12.2012 11 000 tys. zt.;

Construccion Polska S.A. a Bank PEKAO S.A.

- kredyt inwestycyjny 11 000 tys. zt.
31.07.2006 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 31.07.2013 30 000 tys. zt.;

Construccion Polska S.A. a PKO Bank Polska

S.A. - kredyt inwestycyjny 29 887 tys. zt
23.01.2007 [ Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 31.01.2014 15.000 tys. zt.;

Construccion Polska S.A. a BRE Bank S.A. -

kredyt inwestycyjny 15 000 tys. zt
12.02.2007 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA 11.02.2014 20 000 tys. zt.;

Construccion Polska S.A. a Fortis Bank Polska

S.A. - kredyt inwestycyjny 3 776 tys. zt.
21.02.2007 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 20.02.2014 20 000 tys. zt.;

Construccion Polska S.A. a PKO Bank Polski

S.A. - kredyt inwestycyjny 0 tys. zt.
22.02.2006 [ Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 23.10.2013 15 000 tys. zt.;

Construccion Polska S.A. a Bank PEKAO S.A. -

kredyt inwestycyjny 0 tys. zt.
13.02.2006 | Umowa o limit kredytowy na gwarancje 11.02.2017 3.000 tys. zt;

bankowe zawarta pomigdzy ULMA Construccion

Polska S.A. a Fortis Bank Polska S.A. 318 tys. zt.

Informacje o udzielonych pozyczkach, 7 uwzglednieniem terminow ich wymagalnosci, a
takZe udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poZyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiqzanym emitenta

ULMA Construccion Polska S.A. dokonala poreczenia za spéitke zalezng ULMA System S.A. w
zakresie kredytu obrotowego udzielonego przez Bank BPH S.A. do dnia 30.06.2008 r. w wysokosci
do 1.000 tys. PLN.

ULMA C y E, S. Coop. (spotka matka z Hiszpanii) udzielita gwarancji korporacyjnej ULMA
Construccion Polska S.A. na kredyt wynikajacy z zawartej umowy z Fortis Bank Polska S.A. na
faczna kwotg 13 000 tys. PLN (wartos¢ zadluzenia z tytulu kredytu na dzien 31.12.2007 r. wynosita
10 400 tys. PLN).



W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta wplywow 7 emisji

W 2007 r. ULMA Construccion Polska S.A. przeprowadzita emisje 365.000 akcji serii G. Srodki
pozyskane z emisji (89 944 tys. zl) Spotka wykorzystuje na rozbudowg sieci logistycznej Spotki w
Polsce, a w szczegdlnosci na budowe centrow logistycznych w potudniowej, zachodniej i centralnej
Polsce, jak rowniez na uzupelnienie obrotowego majatku firmy oraz majatku trwatego w celu
realizowania podstawowej dzialalnosci.

W 2007 r. w ramach inwestycji w rozbudowg sieci logistycznej Spotka nabyta:

e niezabudowana dziatke o powierzchni 3,4193 ha zlokalizowana w Poznaniu — Krzesinach, na
ktorej rozpoczeto budowe Centrum Logistyczno — Magazynowego obstugujacego pdtnocny i
zachodni rejon Polski. Obecnie inwestycja jest w trakcie realizacji a termin jej zakonczenia
planowany jest na rok 2008 r.

e niezabudowana dziatke¢ o powierzchni 6,1266 ha zlokalizowana w Jaworznie. Obecnie
prowadzone sa prace projektowe i koncepcyjne dotyczace budowy Centrum Logistyczno-
Magazynowego dla Polski potudniowe;.

Na poczatku 2008 r. zakupiono dziatke¢ o tacznej powierzchni 10,4300 ha polozona w gminie
Brwinow, powiat pruszkowski z przeznaczeniem na Centrum Logistyczno-Magazynowe dla centralnej
i wschodniej Polski.

Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

ULMA Construccion Polska S.A. nie publikuje prognoz dotyczacych wynikéw finansowych Spotki.

Ocena, wraz 7 jej uzasadnieniem, dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi, ze
szezegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sie z zaciggnietych zobowiqzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagroZen i dzialan, jakie emitent podjql lub zamierza podjqé w
celu przeciwdzialania tym zagroZeniom

Spotka na biezaco realizuje swoje zobowiazania zarowno handlowe jak i kredytowe.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci, jaka jest dzierzawa, istnieje w Spdlce konieczno$¢ zaciagania
zewngtrznych linii kredytowych w celu finansowania zakupoéw dzierzawionego majatku.

W 2007 roku Spotka osiagngta wskaznik zadtuzenia na bezpiecznym poziomie 39,8% dzigki emisji
akcji serii G oraz programom tworzenia wartosci dodanej przejawiajacym si¢ w:

e dynamice przyrostu sprzedazy w stosunku do lat poprzednich,

e utrzymaniu rentownosci operacyjnej,

e dzialaniach w zakresie zarzadzania nalezno$ciami.

Dziatania w zakresie zarzadzania nalezno$ciami, dzigki ktérym dokonano redukcji rotacji polegaty na:
e Dbiezacym monitorowaniu standingu finansowego klientéw Spoéiki oraz dopasowaniu dziatan
handlowych w zakresie terminéw ptatnosci do mozliwos$ci regulowania przez odbiorcow ich
zobowigzan wobec Spotki,
e aktywnej windykacji nalezno$ci tak migkkiej jak 1 twarde;j,
e ubezpieczeniu naleznosci handlowych szczegdlnie na rynkach zagranicznych.

Dziatalno$¢ Spotki na rynkach eksportowych jak rowniez zakupy systemow szalunkowych w ramach
importu wiaza si¢ z ryzykiem fluktuacji kursow walutowych. Spoétka aktywnie uczestniczy w rynku
walutowym oraz terminowym w celu eliminacji tego ryzyka.



Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem moZliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

Jak wskazano na wstgpie podstawowa dziatalnoScia Spotki jest wynajem systemow szalunkowych.
Fakt ten wiaze si¢ z koniecznos$cia dokonywania zakupéw majatku oferowanego na wynajem, a to z
kolei wymaga uzyskiwania finansowania zewngtrznego.

Dodatkowym czynnikiem, powodujacym konieczno$¢ prowadzenia dziatan inwestycyjnych jest
potrzeba rozwijania sieci logistycznej szczeg6lnie na terenie Polski. Wiaze si¢ to z budowa centrow
logistycznych — prace budowlane na terenach zakupionych pod okre§lone centra logistyczne beda
realizowane w kolejnych latach.

Spotka finansuje wspomniane powyzej zamierzenia inwestycyjne ze:

o $rodkdow zgromadzonych w toku prowadzenia dzialalno$ci operacyjnej - nadwyzki
finansowej,

e zaciagnigtych linii kredytowych pozostajacych do dyspozycji Spotki oraz z nowych linii
kredytowych,

o S$rodkow zgromadzonych w trakcie przeprowadzonej w 2007 r. emisji papieréw
wartosciowych.

Zarzad nie przewiduje istotnych zmian w obecnie realizowane] strategii finansowania dziatalnosci
Spotki.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majqcych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikoéw lub nietypowych zdarzen na
osiqgniety wynik

W 2007 roku nie wystapily nietypowe zdarzenia, ktére w istotny sposob wplyngtyby na wynik
finansowy Spoiki, Iub ktorych wplyw jest mozliwy w latach nastgpnych.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci 7 uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spotki mieszcza si¢ z zakresie zapewnienia potencjatu
handlowego w kolejnych latach w §lad za dalszym rozwojem rynku budowlanego.

Bardzo istotnym czynnikiem sa aspekty zarzadzania kapitatem ludzkim. Sa one szczegoélnie istotne w
$wietle rozwoju regionalnego Spotki w innych krajach poza rynkiem polskim, gdzie Spotka buduje
swoja pozycje konkurencyjna przy pomocy rodzimej wykwalifikowanej kadry.

Rozwdj kapitatu ludzkiego poprzez merytoryczny rozwdj personelu jak rowniez budowanie systemow
motywacyjnych opartych o indywidualne wyniki dziatania pozwalaja Spolce na utrzymanie wysokiej
wydajnos$ci pracy oraz zabezpieczaja przed ponadnormatywna rotacja kadr.

Innym czynnikiem wewngtrznym istotnym dla rozwoju przedsigbiorstwa jest budowanie struktur
sprzedazowych w celu zapewnienia dostgpnosci ustug oferowanych przez Spotke oraz biezacej
skutecznej obstugi klienta.

W tym zakresie Spolka jest w trakcie tworzenia centrow logistycznych, co pozwoli zapewni¢ potencjat
oferowanych ustug i produktow w kolejnych latach zwlaszcza w tych regionach Polski i na tych
rynkach eksportowych, ktore beda w szczegdlny sposob objete dziataniami inwestycyjnymi w zakresie
budownictwa kubaturowego oraz inzynieryjnego.

Czynnikiem zewngtrznym o zabarwieniu negatywnym dla rozwoju Spotki jest zwigkszenie

konkurencji takze w segmencie deskowan z uwagi na pojawianie si¢ na rynku nowych firm z Europy
Zachodniej gtownie Hiszpanii, Wtoch, Francji i Finlandii.
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Elementem negatywnym majacym wpltyw na wyniki finansowe Spotki jest kryzys finansowy w
Kazachstanie. W ostatnich latach odnotowaliSmy wysokie poziomy sprzedazy deskowan w tym kraju.
Spowolnienie koniunktury wymusza na Spofce ekspansje na rynki sasiednie w Azji Srodkowej
(Azerbejdzan, Uzbekistan i Turkmenistan).

Podstawowym pozytywnym czynnikiem zewngtrznym istotnym dla rozwoju Spotki jest przede
wszystkim rozwdj polskiego rynku budowlanego, ktory okresla si¢ jako bardzo dynamiczny w
najblizszych 4-5 latach z uwagi na:

e inwestycje zwiazane z Euro 2012 w zakresie infrastruktury drogowej oraz budownictwa
kubaturowego (stadiony, hotele, centra rekreacyjne),

e naplyw $rodkéw z Unii Europejskiej w ramach funduszy spojnosci w latach 2007 - 2013, w
tym z przeznaczeniem na infrastrukture drogowa i kolejowa oraz ekologie,

e zagraniczne inwestycje bezposrednie, gtéwnie w budownictwo przemystowe oraz handlowo-
turystyczne.

Planowane przyrosty w Polsce w sektorze budownictwa to od 15% do 25% rocznie w zaleznosci od
zrodla finansowania. Przewiduje sig, ze najbardziej rozwojowym segmentem bedzie segment
infrastruktury drogowej, co wynika migedzy innymi z planéw wybudowania w najblizszych latach min.
1500 km autostrad w Polsce.

Pozytywnym zjawiskiem dla Spoiki bedzie takze rozwdj rynku budowlanego na Ukrainie, Rumunii
oraz Bulgarii. Ukraina jest takze organizatorem Euro 2012 w zwiazku z czym spodziewany jest
ogromny wzrost inwestycji w tym kraju w ciagu najblizszych lat. Rumunia i Bulgaria to dwa kolejne
kraje wchodzace do Unii Europejskiej, w ktorych planowany jest dynamiczny rozwoj oparty migdzy
innymi o wykorzystanie funduszach unijnych.

Spoltka stara si¢ wyj$¢ naprzeciw tym przewidywaniom. Od pigciu lat posiada na Ukrainie spotke
corke. W Rumunii od kilku miesigcy funkcjonuje spotka stowarzyszona.

Kolejnym obszarem zainteresowania Spotki sa kraje Azji Srodkowej (Azerbejdzan, Uzbekistan,
Turkmenistan) oraz kraje bylej Jugostawii w tym aplikujaca do Unii Europejskiej Chorwacja.

Powyzsze kroki powinny sprzyja¢ rozwojowi eksportu a tym samym dywersyfikacji ryzyka
handlowego.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupq
kapitatowq

W okresie 12 miesigcy zakonczonych 31.12.2007 roku nie miaty miejsca zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem podmiotu dominujacego i Grupy Kapitatlowej ULMA
Construccion Polska S.A..

Zmiany w skladzie 0sob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych emitenta w ciqgu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotyczqce powolywania i odwolywania osob zarzqdzajgcych oraz
uprawnienia 0sob zarzqdzajqcych, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Zarzad Spotki sklada sig z jednego do pigciu cztonkow. Czitonkéw Zarzadu
powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza. Okres sprawowania funkcji przez czlonka Zarzadu (kadencja)
okresla Rada Nadzorcza, jednakze okres ten nie moze by¢ dtuzszy niz trzy lata. Rada Nadzorcza
okresla rowniez liczbe cztonkéw Zarzadu oraz wybiera sposrod nich Prezesa.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu ULMA Construccion Polska S.A., Zarzad Spoétki podejmuje
uchwaty w sprawach przewidzianych prawem i Statutem Spoétki, z zastrzezeniem, ze o ile podjgcie
uchwatly wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Spotki lub Rady Nadzorczej Spotki, uchwata moze
by¢ podjeta po uzyskaniu takiej zgody. Zarzad podejmuje uchwaly w szczegdlnosci w sprawach
dotyczacych:

e zwolywania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

e ustalania szczegélowej struktury organizacyjnej Spotki i regulamindéw wewngtrznych,
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udzielania i odwotywania prokur i pelnomocnictw,

zaciagania kredytow,

dokonywania inwestycji,

uchwalania zasad wynagradzania pracownikow Spofki,

ustalania zasad i sposobu prowadzenia ksiggowosci,

ustalania szczegdtowych zasad gospodarki finansowej Spoiki,

opracowywania rocznych planow finansowych Spotki,

opracowywania wieloletnich planéw rozwoju Spotki,

ustalania i oglaszania terminu wyptaty dywidendy przeznaczonej przez Walne Zgromadzenie do
wyplaty

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza Spotki sktada si¢ z pigciu do dziewieciu czlonkow

powotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki. Do obowiazkéw Rady Nadzorczej

nalezy w szczeg6lnosci:

e badanie bilansu,

e badanie sprawozdania Zarzadu Spoéiki oraz wnioskdéw Zarzadu co do podziatu zyskow lub strat,

e zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow cztonka Zarzadu, lub catego Zarzadu,

e delegowanie cztonka lub czlonkéw do czasowego wykonywania czynno$ci Zarzadu Spotki w
razie zawieszenia lub odwotania calego Zarzadu albo gdy Zarzad z innych powoddéw nie moze
dziata¢,

e zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spoiki,

e ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

e udzielanie zezwolenia na inwestycje i zakupy przekraczajace 4/5 (cztery piate) czg$ci wartosci
nominalnej kapitalu zaktadowego oraz zaciaganie kredytow przewyzszajacych tg wartosc,

e wybor bieglego rewidenta,

e udzielanie zgody na nabywanie lub zbywanie przez Zarzad nieruchomosci lub udzialu w
nieruchomosci.

W 2007 r. nie odnotowano zmian w skladzie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej ULMA
Construccion Polska S.A.

W dniu 15.10.2007 roku nastapila zmiana w skladzie Zarzadu Spoéiki Dominujacej ULMA
Construccion Polska S.A.. W zwiazku ze zlozona rezygnacja z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zostat
odwotany p. Enaut Eguidazu Aldalur. W sktad Zarzadu zostal powolany natomiast p. Andrzej
Sterczynski, ktéremu powierzono funkcje Czlonka Zarzadu. Powyzsza zmiang wpisano do Rejestru
Przedsigbiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23.10.2007 r.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajqcymi, przewidujqce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia 7 zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastgpuje 7 powodu polqczenia
emitenta przez przejecie

Nie wystepuja umowy zawarte migdzy ULMA Construccion Polska S.A., a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu polaczenia ULMA
Construccion Polska S.A. przez przejecie poza umowami o zakazie konkurencji po ustaniu
zatrudnienia w Spolce. Umowy powyzsze przewiduja obowiazywanie zakazu podejmowania
dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci prowadzonej przez Spotke przez okres od
6 do 18 miesigcy. Wynagrodzenie z tytulu powstrzymywania si¢ od prowadzenia dziatalno$ci
konkurencyjnej, w zalezno$ci od umowy, stanowi rownowarto$¢ od 3-miesigcznego do 18-
miesigcznego Sredniego wynagrodzenia danej osoby zarzadzajacej.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod Ilub korzysci, w tym wynikajgcych 7 programow

motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow opartych
na obligacjach 7 prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
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pieniqdzu, naturze Iub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleinych Iub
potencjalnie naleinych, odrebnie dla kaidej 7 osob zarzqdzajqcych i nadzorujgcych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w [przypadku gdy emitentem jest
jednostka dominujqca lub znaczqcy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagrod otrzymanych 7 tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzqdkowanych; jeZeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu
finansowym — obowiqzek uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Powyzsze informacje zawarte zostaly w Nocie 28 Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Okreslenie lqcznej liczhy i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i
udzialow w jednostkach powiqzanych emitenta, bedqcych w posiadaniu o0sob
zarzqdzajqcych i nadzorujqcych (dla kaidej osoby oddzielnie)

Wedhug naszej najlepszej wiedzy wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu zadna z oséb
zarzadzajacych nie posiada akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleine, co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajgcych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu

Wedhug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5%
ogo6lnej liczby glosow jest ULMA C y E, S. Coop. (Hiszpania) posiadajaca bezposrednio 3.967.290
akcji ULMA Construccion Polska S.A. stanowiacych 75,49% udzialu w kapitale zakladowym Spdtki
oraz uprawniajacych do 3.967.290 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogoélnej
liczby glosow.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajq specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz 7 opisem tych uprawnien

Wedlug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu nie istnieja papiery wartosciowe dajace
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do ULMA Construccion Polska S.A.

Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W ULMA Construccion Polska S.A. nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania praw glosu
przypadajqcych na akcje emitenta

W ULMA Construccion Polska S.A. nie wystepuja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
wlasnosci papieréw warto§ciowych Spolki ani zadne ograniczenia w zakresie wykonywania praw
glosu przypadajacych na akcje Spotki.

Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, 7 podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania Ilub przeglgdu sprawozdania
finansowego Ilub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostala zawarta ta umowa,
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b) lqcznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajqcego 7 umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, naleinego Ilub wyplaconego 7 tytulu badania i
przegladu sprawozdania finansowego oraz, jeieli spotka sporzqdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, 7 tytutu badania i przeglqdu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dotyczqcego danego roku obrotowego,

¢) pozostalej lqcznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajqcego 7 umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, naleinego lub wyplaconego 7 innych tytulow nii okreslone w lit. b,
dotyczqcego danego roku obrotowego,

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy podac takze dla poprzedniego roku obrotowego.

Przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych ULMA Construccion Polska S.A. oraz badanie
sprawozdania finansowego ULMA Construccion Polska S.A. i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. za 2007 rok zostaty
przeprowadzone przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawartej dnia 2.08.2007 r.

Przeglad $rodrocznych sprawozdafn finansowych ULMA Construccion Polska S.A. oraz badanie
sprawozdania finansowego ULMA Construccion Polska S.A. i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. za 2006 rok zostaty
przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawartej dnia
6.07.2006 .

Laczne wynagrodzenie wynikajace z powyzszej umowy nalezne z tytulu badania i przegladu
sprawozdan finansowych ULMA Construccion Polska S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za rok 2007 wyniosto 158 tys. zt
(za rok 2006 — 134 tys. zt).

W 2007 roku Spoétka nie zawierata z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
uméw na $wiadczenie ustug innych niz badanie i przeglad sprawozdan finansowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych dotyczacych 2007 r. (za rok 2006 wynagrodzenie za takie
ushugi wyniosto — 37 tys. z1).

W imieniu Zarzadu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu e

Andrzej Sterczynski, Czlonek Zarzadu

Krzysztof Orzetowski, Cztonek Zarzadu = e,

José Irizar Lasa, Czlonek Zarzadu e

José Ramon Anduaga Aguirre, Czlonek Zarzadu oo

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2008 r.
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