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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ

ULMA Construccion Polska S.A.
w okresie 6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku

Sktad Grupy Kapitatowej

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku Grupa Kapitalowa ULMA Construccion Polska S.A.
sktadata si¢ z nastepujacych podmiotow:

1) ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy
2) ULMA SYSTEM S.A. - spotka zalezna

3) BAUMA UKRAINA - spotka zalezna

4) ULMA Opatubka Ukraina — spotka zalezna

Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitalowej.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. dziala w branzy budowlanej. Przedmiotem
dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej jest m.in. wydzierzawianie i sprzedaz
przedsigbiorstwom budowlanym deskowan i zurawi budowlanych, wykonywanie na zlecenie
remontdOw i1 prac konserwacyjnych deskowan oraz wykonywanie projektow zastosowan wyzej
wymienionych elementéw, prowadzenie importu na potrzeby ustugowe i produkcyjne spotek,
prowadzenie eksportu towardw i §wiadczonych przez spotki ustug, wynajem, transport, montaz oraz
obstuga i konserwacja zurawi, ushugi sprzetowe i transportowe, oraz innych produktow zwiazanych z
przemystem budowlanym i drogowym a takze produkcja i wyroboéw konstrukcji metalowych.

Siedziby, daty powstania i rejestracje dziatalnosci jednostek wchodzqcych w sklad Grupy
Kapitatowej.

1) Firma ULMA Construccion Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Klasykow 10, dziata
od dnia 01.07.1995 r. na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow,
przeksztatcajacej spotke z o.0. w spotke akcyjna (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A Nr
5500/95), zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Rejestrze Przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000055818 przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

2) Firma ULMA SYSTEM S.A. z siedziba w Starachowicach przy ulicy Radomskiej 29 powstata
dnia 11.07.2000 r. (Akt Notarialny Rep. A Nr 2105/2000), zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy, w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod numerem KRS: 0000054140.

3) BAUMA UKRAINA z siedziba w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, wpisana dnia 18.07.2001 r. do
Panstwowego Rejestru Republiki Ukrainy pod numerem 5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny
31563803.

4) ULMA Opatubka Ukraina z siedziba w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata 20.03.2007 r. w
celu dokonania reorganizacji BAUMA Ukraina na ULMA Opatubka Ukraina i kontynuowania
dziatalno$ci prowadzonej dotychczas przez BAUMA Ukraina wraz z przejeciem wszelkich praw i
obowiazkow poprzedniej spotki.



Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, wujawnionych w
srodrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majqcych znaczqcy wplyw na dziatalnosé emitenta i osiqgnigte
przez niego zyski lub poniesione straty w I potroczu 2007 roku, a takie omodwienie
perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku

W okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku przychody ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska wyniosty 104 424 tys. zl i byly wyzsze od przychodoéw
osiagnigtych w analogicznym okresie roku 2006 o 70%. W szczeg6lnosci wysoki poziom przychodow
uzyskano ze sprzedazy ushug szalunkéw nowych i uzywanych, ktore byty ponad 2,5 razy wyzsze od
uzyskanych w okresie 6 miesigcy 2006 roku.

W analizowanym okresie zysk brutto ze sprzedazy wyniost 41 307 tys. zt i byt wyzszy od osiagnigtego
w analogicznym okresie roku 2006 o 76%. Zysk operacyjny osiagnat poziom 32 723 tys. zl, co daje
rentownos$¢ operacyjna na poziomie 31,3%, w okresie 6 miesi¢cy roku 2006 zysk operacyjny wyniost
15 717 tys. zt (rentowno$¢ operacyjna 25,6%).

Zysk netto wypracowany w okresie 6 miesigcy 2007 roku wynidst 24 426 tys. zt w stosunku do
10 632 tys. zt zysku osiagnigtego w analogicznym okresie 2006 roku.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozien, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

Ryzyko sezonowosci

W sprzedazy ushug i produktéw Grupy silnie wystgpuje zjawisko sezonowosci, co jest zwiazane z
sezonowoscia wykonywania prac budowlanych, ktére zwykle maja miejsce od wiosny do jesieni.
Szczegdlnie niekorzystne warunki pogodowe zima moga spowodowaé zdecydowany spadek
sprzedazy, ktory negatywnie odbija si¢ na wynikach Grupy.

Ryzyko konkurencji

Grupa dziata w bardzo dynamicznie rozwijajacej si¢ branzy budowlanej. Dzigki obserwowanemu
wzrostowi gospodarczemu jak i naplywajacym do naszego kraju inwestycjom ma szans¢ w
najblizszych latach na szybki rozwo6j. Podobna strategia przyjmuja jednak inne firmy konkurujace w
obszarze dziatania Grupy. W skutek tak przyjetej polityki rozwoju w Polsce nasila si¢ konkurencja
cenowa w zakresie produktow i ushug, ktore $wiadczy badz oferuje Grupa. Grupa stara sig
konkurowac przede wszystkim jako$cia i kompleksowoscia ustug.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz 7 ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow, towarow i ustug
(ezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedaiy emitenta ogolem, a takie zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym

Podstawowym zrodlem przychodow ze sprzedazy jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;j
w okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 r. byly wynajem i sprzedaz deskowan do
realizacji konstrukcji monolitycznych, sprzedaz akcesoriow do prac zelbetowych, wynajem i sprzedaz
zurawi budowlanych, sprzedaz produktéw zwiazanych z przemystem budowlanym. Poziom sprzedazy
oferowanych przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej produktéw, towarow i ustug jest
Scisle zwiazany z wielko$cia zamowien ptynacych od duzych i srednich przedsigbiorstw budowlanych.
Z kolei skala zapotrzebowania przedsi¢biorstw budowlanych na produkty, towary i ustugi oferowane
przez spotki wehodzace w sktad Grupy jest zwiazana z wielkos$cia inwestycji na rynku budowlanym.

W analizowanym okresie spotki wchodzace w sktad Grupy prowadzily dziatalno$¢ handlowa,
ushugowa i produkcyjna w nastgpujacym zakresie:
1) sprzedazy i dzierzawy deskowan systemowych oraz zurawi budowlanych,



2) sprzedazy towaréw handlowych:

e  akcesoriow do robdt zelbetowych,

e  szalunkéw kartonowych,

e  systemOw zbrojen i zakotwien,

e  sklejki szalunkowe;j,

3) produkcji deskowania Sciennego PRIMO, NEVI, MEGALITE,
4) produkcji podpér budowlanych deskowania stropu BAUMA,
5) produkcji deskowania dzwigarkowego DSD 12/20,

6) produkcji szalunkow stupow okragltych TUBUS,

7) produkcji i sprzedazy surowcow i kruszyw budowlanych.

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodow ze sprzedazy.

6 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegolnienie zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.
tys. zt % tys. zt %

Przychody ze sprzedazy ustug dzierzawy 61 887 59,3 41 548 67,7
Przychody ze sprzedazy ustug pozostatych 1296 1,2 358 0,6
Przychody ze sprzedazy szalunkow — wyrobow
gotowych 7234 6,9 6 897 11,2
Razem przychody ze sprzedazy produktow 70 417 67,4 48 803 79,5
Przychody ze sprzedazy szalunkéw - sktadniki
majatku trwatego 17 988 17,2 7789 12,7
Przychody ze sprzedazy towarow 16 019 15,4 4781 7,8
Razem przychody ze sprzedazy towarow i
materialow 34 007 32,6 12 570 20,5
Razem przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow 104 424  100,0 61373 100,0

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o Zrodtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z
okresleniem uzaleinienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy
udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiqga co najmniej 10% przychodow ze sprzedaZy
ogolem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedaZy lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powiqzania 7 emitentem

Obroty Grupy w gtownej mierze dotycza rynku krajowego, ale sprzedaz na eksport rozwija si¢ bardzo
dynamicznie. Udziat przychodéw ze sprzedazy produktow, towardw i materialdow na eksport w
tacznych przychodach ze sprzedazy wynosi 22%. W okresie 6 miesiecy 2007 roku Grupa zrealizowata
kilkadziesiat transakcji eksportowych zwiazanych ze sprzedaza systemow deskowan i towaréw. Nasze
produkty znalazty odbiorcéw na rynkach: ukrainskim, rosyjskim, kazachskim, litewskim, biatoruskim,
bulgarskim, kirgistanskim, niemieckim i hiszpanskim.

Podstawowa dziatalno$¢ spotek wchodzacych w sktad Grupy zwiazana jest z dystrybucja
deskowan systemowych.

W celu zréznicowania swojego portfolio Spotka Dominujaca dokonuje m.in. zakupow szalunkow
glownie do robdt inzynieryjno-mostowych od jednostki kontrolujacej Grupg Kapitatowa ULMA
Construccion Polska S.A. — ULMA C y E, S. Coop. Udzial zakupow z ULMA C y E, S. Coop. w
og6lnej warto$ci zaopatrzenia wyniost w okresie 6 miesiecy 2007 roku 38,1%, w analogicznym
okresie roku poprzedniego wskaznik ten wyniost 48,5%.



Informacje o zawartych umowach znaczqcych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspolpracy lub kooperacji

W okresie objetym raportem, jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej nie zawieraly
zadnych znaczacych umow z akcjonariuszami, pozostale transakcje i umowy miaty charakter
typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich charakter 1 warunki
wynikaly z biezacej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez spotki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowe;.

Opis transakcji 7 podmiotami powiqzanymi, jeZeli jednorazowa Ilub lqczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot powiqzany w okresie od poczqtku roku przekracza
wyraionq w zlotych rownowartosé kwoty 500.000 euro

Transakcje zawarte w okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 r. przez jednostki
wchodzace w sklad Grupy Kapitatlowej miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z prowadzenia biezacej dziatalnosci
operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byly zakupy gtownie szalunkéw ULMA Construccion Polska S.A. od
ULMA System S.A. o wartos$ci 23 412 tys. zt oraz zakupy od ULMA C y E, S. Coop. o wartosci
39 767 tys. zt

Informacje o zaciqgnietych kredytach, o umowach poiyczek, 7 uwzglednieniem terminow
ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Ponizsza tabela przedstawia wszystkie umowy kredytowe, pozyczkowe oraz gwarancyjne, ktorych
strong jest ULMA Construccion Polska S.A.

Data Rodzaj i tre$s¢ umowy Termin Warto$é wg umowy
zawarcia wymagalnosci | Zadluzenie na 30.06.2007 r.

27.08.1999 [ Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 31.05.2007 |3 000 tys. z;
Construccion Polska S.A. a BRE Bank S.A.
- kredyt w rachunku biezacym 0 tys. zt

07.01.2005 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 30.06.2007 |3 000 tys. zi;
Construccion Polska S.A. a Bank BPH S.A.
- kredyt w rachunku biezacym 0 tys. zt

03.12.2004 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 03.12.2014 |3 000 tys. zk;
Construccion Polska S.A. a Fortis Bank Polska
S.A. - kredyt w rachunku biezacym 8 tys. zt

03.12.2004 [ Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 02.12.2011 13 000 tys. zl;
Construccion Polska S.A. a Fortis Bank Polska
S.A. - kredyt inwestycyjny 11 700 tys. zt

27.01.2006 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 31.10.2010 4000 tys. zt;
Construccion Polska S.A. a BRE Bank S.A.
- kredyt inwestycyjny 3500 tys. zt

12.06.2006 [ Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 31.05.2013 8 000 tys. zt;
Construccion Polska S.A. a BRE Bank S.A.
- kredyt inwestycyjny 8 000 tys. zt

07.02.2006 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 07.02.2013 12 000 tys. z;
Construccion Polska S.A. a Fortis Bank Polska
S.A. - kredyt inwestycyjny 12 000 tys. zt




Data Rodzaj i tres¢ umowy Termin Wartos¢ wg umowy

zawarcia wymagalnosci | Zadluzenie na 30.06.2007 r.

24.02.2006 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 31.12.2012 |11 000 tys. zt;
Construccion Polska S.A. a Bank BPH S.A.
- kredyt inwestycyjny 11 000 tys. zt

31.07.2006 | Umowa kredytowa zawarta pomiedzy ULMA | 31.07.2013 |30.000 tys. zi;
Construccion Polska S.A. a PKO Bank Polska
S.A. - kredyt inwestycyjny 26 858 tys. zt

23.01.2007 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 31.01.2014 15 000 tys. z;
Construccion Polska S.A. a BRE Bank S.A.
- kredyt inwestycyjny 5907 tys. zt

12.02.2007 [ Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 11.02.2014 |20 000 tys. zt;
Construccion Polska S.A. a Fortis Bank Polska
S.A. - kredyt inwestycyjny 3776 tys. zt

21.02.2007 [ Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 20.10.2014 |20 000 tys. zl;
Construccion Polska S.A. a PKO Bank Polska
S.A. - kredyt inwestycyjny 0 tys. zt

22.02.2007 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA | 31.10.2013 15 000 tys. z;
Construccion Polska S.A. a Bank BPH S.A.
- kredyt inwestycyjny 0 tys. zt

13.02.2006 | Umowa o limit kredytowy na gwarancje 11.02.2017 3.000 tys. zk;
bankowe zawarta pomi¢dzy ULMA Construccion
Polska S.A. a Fortis Bank Polska S.A. 0 tys. zk.

Ponizsza tabela przedstawia wszystkie umowy kredytowe ktorych strona jest ULMA System S.A.

Data Rodzaj i tre$¢ umowy /forma zabezpieczenia Termin Wartos¢ wg umowy
rawarca wymagalnosel | ;- iuzenie na 31.12.2006 r.
06.08.2002 | Umowa kredytowa zawarta pomigdzy ULMA 30.10.2007 |5 000 tys. zt.;
SYSTEM S.A. a Bankiem BPH S.A.
- kredyt inwestycyjny 593 tys. zt.
06.08.2002 | Umowa kredytowa zawarta pomiedzy ULMA 30.06.2008 1 000 tys. zt.;
SYSTEM S.A. a Bankiem BPH S.A.
- kredyt w rachunku biezacym 457 tys. zl.

Informacje o udzielonych poZyczkach, 7 uwzglednieniem terminow ich wymagalnosci, a
takie udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poZyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiqzanym emitenta

ULMA Construccion Polska S.A. dokonata porgczenia za spdtke zalezng Ulma System S.A. w
zakresie:

- kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank BPH S.A do dnia 30.10.2007 r. w wysokosci
do 5.000 tys. PLN,

- kredytu obrotowego udzielonego przez Bank BPH S.A. do dnia 30.06.2008 r. w wysoko$ci
do 1.000 tys. PLN.

- zagwarantowania wykonania umowy z Welser Profile AG w wysokos$ci do 1.000 tys. EUR

Ulma System S.A. udzielita porgczenia ULMA Construccion Polska S.A. w zakresie catosci
zadluzenia w ING Lease z tytulu umow leasingu finansowego.

ULMA CyE, S. Coop. udzielita gwarancji korporacyjnej ULMA Construccion Polska S.A. na kredyt
wynikajacy z umowy zawartej z Fortis Bank Polska S.A. na taczna kwote 13 000 tys. PLN.



W priypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta wplywow 7 emisji

W okresie objgtym raportem ULMA Construccion Polska S.A. dokonata emisji 365 000 akcji
zwyktych serii G o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda. Cena emisyjna akcji okreslona zostala na
poziomie 250,00 zt za akcje. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej po
pomniejszeniu o koszty emisji wyniosta 89 214 tys. zt. Srodki pieniezne pozyskane w wyniku emisji
akcji serii G zostana, zgodnie z celami emisji, przeznaczone na budowe centrow logistycznych na
terenie Polski.

Objasnienie roZnic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Grupa Kapitalowa ULMA Construccion Polska S.A. nie publikuje prognoz dotyczacych wynikow
finansowych Grupy.

Ocena, wraz 7 jej uzasadnieniem, dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sig 7 zaciqgnietych zobowiqzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagroZen i dzialan, jakie emitent podjql lub zamierza podjqé w
celu przeciwdzialania tym zagroZeniom

W okresie 6 miesigcy 2007 roku spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion
Polska S.A. nie mialy problemow z terminowym regulowaniem wlasnych zobowiazan, zaréwno
finansowych jak i wobec dostawcow.

Ewentualne zagrozenia, ktore moga powstaé w przysztosci zwiazane sa z ewentualng duza fluktuacja
kursu EUR/PLN. Grupa stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko poprzez zitensyfikowanie dziatan
eksportowych oraz aktywne uczestnictwo na rynku walutowym.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych Srodkow, 7 uwzglednieniem moZliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

Wydatki inwestycyjne przewidywane na rok 2007 dotycza w przewazajacej czgsci szalunkow, ktore
zwiazane sa z podstawowa dzialalnoscia spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej ULMA
Construccion Polska S.A. Planowane zakupy wynikaja z prowadzonej wymiany szalunkéw zuzytych
na nowe oraz z poszerzania posiadanego portfolio produktowego. Dodatkowo przewiduje sig budowe
Centrow Logistycznych w poludniowej, zachodniej i centralnej Polsce. Realizacja zamierzen
inwestycyjnych bedzie nastgpowata przede wszystkim poprzez wykorzystanie linii kredytowych,
emisj¢ akcji Spotki Dominujacej ULMA Construccion Polska S.A., a takze poprzez wykorzystanie
nadwyzki finansowej spolek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej ULMA Construccion Polska
S.A.

Ocena cgynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik 7 dziatalnosci za okres
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow Ilub nietypowych zdarzen na
osiqgniety wynik

Wzrost produkcji budowlanej obserwowany w ostatnim, dtuzszym juz okresie, znajduje potwierdzenie
W rosnacym popycie na produkty i ustugi oferowane przez Grupg Kapitalowa ULMA Construccion
Polska S.A.. Sprostanie popytowi mozliwe jest dzigki uzyskanym limitom kredytowym oraz srodkom
pienigznym pozyskanym w drodze dodatkowej emisji akcji. Umozliwily one sfinansowanie duzych
zakupow inwestycyjnych, ktore dotyczyly gtownie nowych szalunkéw produkowanych przez spotke
Ulma System S.A. oraz nowych systemow szalunkéw zakupionych od Spétki — matki. Osiagnigty
poziom majatku przeznaczonego na wynajem, potaczony z wysoka jakoscia produktow pozwolit
osiagna¢ satysfakcjonujacy poziom przychoddéw ze sprzedazy ustug dzierzawy.



Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rogwoju dzialalnosci 7 uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Widoczne efekty ozywienia gospodarczego odczuwalne rowniez w budownictwie, powinny mieé
bardzo pozytywny wptyw na wyniki osiagnigte przez Grupg w najblizszej przysztosci. Grupa realizuje
plany ekspansji eksportowej i nalezy liczy¢ na zwigkszona ilos¢ nowych kontraktow rowniez poza
obszarem Europy Srodkowo — Wschodnie;.

Bardzo pozytywne obserwowane efekty zwiazane sa z pozyskaniem przez ULMA Construccion
Polska S.A. inwestora strategicznego — ULMA C y E, S. Coop. z Hiszpanii.

ULMA C y E, S. Coop. jest firma zajmujaca si¢ produkcja oraz dystrybucja urzadzen i konstrukcji
stalowych na potrzeby przemystu budowlanego. Firma zostata zatozona w roku 1961 i prowadzi
dziatalno$¢ w formie spotdzielni. Dziata gtdéwnie na rynku europy Zachodniej (Hiszpania, Portugalia,
Francja), a takze w Ameryce Potudniowej. ULMA Cy E, S. Coop. dysponuje nowoczesna technologia
umozliwiajaca szybkie dostosowanie do potrzeb kontrahentow oraz produkcje najwyzszej klasy
konstrukcji i urzadzen budowlanych. Zakup produktow od ULMA C y E, S. Coop. umozliwia Grupie
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. uzupetnienie oraz rozszerzenie oferty i w konsekwencji
lepsze dostosowanie do potrzeb rynku. Produkty ULMA C y E, S. Coop. wykorzystywane przez
Grupe na rynku polskim charakteryzuja si¢ innymi parametrami, badz wykorzystywane sa w innych
gateziach budownictwa niz produkty zakupione od krajowego producenta. Wspotpraca z ULMA Cy
E, S. Coop. umozliwia Grupie ULMA Construccion Polska S.A. migdzy innymi rozszerzenie oferty o
urzadzenia budowlane wykorzystywane w budownictwie inzynieryjnym, a zwlaszcza w budownictwie
mostowym i ekologicznym.

Wspomniane wyzej czynniki winny, w ocenie Zarzadu ULMA Construccion Polska S.A., wywrze¢
pozytywny wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy oraz mozliwo$¢ generowania przez Grupg Kapitatowa
ULMA Construccion Polska dodatnich wynikow finansowych w kolejnych okresach.

Wplyw na wyniki osiagane przez Grupg Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. maja takze
kursy walutowe, w szczegdlnosci EUR/PLN. Zwiazane to jest bezposrednio z wycena sktadnikow
bilansu Grupy denominowanych w tej walucie.

Z uwagi na fakt, ze na 30 czerwca 2007 roku pasywa Grupy (zobowiazania z tytutu dostaw i z tytutu
umow leasingowych) wyrazone w EUR byly ok. 20% wyzsze niz poziom aktywow w tej walucie,
ewentualny wzrost kursu EUR/PLN moze wplyna¢ na zmniejszenie wynikow finansowych osigganych
przez Grupe Kapitalowa w kolejnych okresach.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupq
kapitatowq

W okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku nie mialy miejsca zmiany w
podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem podmiotu dominujacego i Grupy Kapitatowe;
ULMA Construccion Polska S.A.

Zmiany w sktadzie osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta w ciqgu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotyczqce powolywania i odwolywania o0sob zarzqdzajgcych oraz
uprawnienia osob zarzqdzajgcych, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Zarzad Spotki Dominujacej ULMA Construccion Polska S.A. sklada si¢ z
jednego do pigciu cztonkéw. Czlonkéw Zarzadu powotuje 1 odwoluje Rada Nadzorcza. Okres
sprawowania funkcji przez cztonka Zarzadu (kadencja) okre§la Rada Nadzorcza, jednakze okres ten
nie moze by¢ dtuzszy niz trzy lata. Rada Nadzorcza okresla roéwniez liczbe cztonkow Zarzadu oraz
wybiera spos$rdd nich Prezesa.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu ULMA Construccion Polska S.A., Zarzad Spoétki podejmuje
uchwaty w sprawach przewidzianych prawem i Statutem Spotki, z zastrzezeniem, ze o ile podjgcie
uchwaty wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Spo6tki lub Rady Nadzorczej Spotki, uchwata moze



by¢ podjeta po uzyskaniu takiej zgody. Zarzad podejmuje uchwaly w szczegoélnosci w sprawach
dotyczacych:

e zwolywania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

ustalania szczegotowej struktury organizacyjnej Spoéiki i regulamindéw wewnetrznych,

udzielania i odwotywania prokur i pelnomocnictw,

zaciagania kredytow,

dokonywania inwestycji,

uchwalania zasad wynagradzania pracownikow Spoiki,

ustalania zasad i sposobu prowadzenia ksiggowosci,

ustalania szczegdtowych zasad gospodarki finansowej Spoiki,

opracowywania rocznych planéw finansowych Spoéiki,

opracowywania wieloletnich planéw rozwoju Spotki,

ustalania i oglaszania terminu wyptaty dywidendy przeznaczonej przez Walne Zgromadzenie do
wyplaty

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza Spoétki Dominujacej ULMA Construccion Polska S.A. sktada
si¢ z pigciu do dziewigciu czlonkow powolywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady
Nadzorczej trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzoér nad dzialalnoscia Spotki. Do obowiazkéw Rady Nadzorczej

nalezy w szczegdlnosci:

e badanie bilansu,

e Dbadanie sprawozdania Zarzadu Spotki oraz wnioskdéw Zarzadu co do podziatu zyskow lub strat,

e zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow cztonka Zarzadu, lub catego Zarzadu,

e delegowanie czlonka lub cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spotki w
razie zawieszenia lub odwotania calego Zarzadu albo gdy Zarzad z innych powodéw nie moze
dzialac,

e zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spoiki,

e ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

e udzielanie zezwolenia na inwestycje i zakupy przekraczajace 4/5 (cztery piate) czg$ci wartosci
nominalnej kapitatu zaktadowego oraz zaciaganie kredytow przewyzszajacych t¢ wartosc,

e  wybor bieglego rewidenta,

e udzielanie zgody na nabywanie lub zbywanie przez Zarzad nieruchomosci lub udziatlu w
nieruchomosci.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajqcymi, przewidujqce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia 7 zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastgpuje 7 powodu polqczenia
emitenta przez przejecie

Nie wystgpuja umowy zawarte migdzy spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitalowej ULMA
Construccion Polska S.A., a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastgpuje z powodu potaczenia Spotki Dominujacej ULMA Construccion Polska S.A.
przez przejgcie.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod Iub korzysci, w tym wynikajgcych 7 programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow opartych
na obligacjach 7 prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniqdzu, naturze Iub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleinych Iub
potencjalnie naleinych, odrebnie dla kaidej 7 osob zarzqdzajqcych i nadzorujgcych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w [przypadku gdy emitentem jest



jednostka dominujqca lub znaczqcy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagrod otrzymanych 7 tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzqdkowanych; jeZeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu
finansowym — obowiqzek uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Powyzsze informacje zawarte zostaly w Nocie 30 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Okreslenie lqcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i
udzialow w jednostkach powiqzanych emitenta, bedqcych w posiadaniu 0sob
zarzqdzajgcych i nadzorujqcych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Wedhug naszej najlepszej wiedzy wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu zadna z osdb
zarzadzajacych nie posiada akcji Spotki Dominujacej ULMA Construccion Polska S.A.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleine, co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby glosow 7z nich wynikajgcych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu

Wedhig stanu na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5%
ogo6lnej liczby gltoséw jest ULMA C y E, S. Coop. (Hiszpania) posiadajaca bezposrednio 3 967 290
akcji ULMA Construccion Polska S.A. stanowiacych 75,49% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz uprawniajacych do 3 967 290 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej
liczby glosow.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajq specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz 7 opisem tych uprawnien

Wedlug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu nie istnieja papiery wartosciowe dajace
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spotki Dominujacej ULMA Construccion Polska S.A.

Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W spotkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. nie
funkcjonuje program akcji pracowniczych.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania praw glosu
przypadajqcych na akcje emitenta

W Spoétce Dominujacej ULMA Construccion Polska S.A. nie wystgpuja zadne ograniczenia dotyczace
przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych Spotki ULMA Construccion Polska S.A. ani
zadne ograniczenia w zakresie wykonywania praw glosu przypadajacych na akcje Spotki ULMA
Construccion Polska S.A.

Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, 7 podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania Ilub przeglgdu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostala zawarta ta umowa,



b) lqcznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajqcego 7 umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, naleinego Ilub wyplaconego 7 tytutu badania i
przegladu sprawozdania finansowego oraz, jeieli spotka sporzqdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, 7 tytutu badania i przeglqdu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dotyczqcego danego roku obrotowego,

¢) pozostalej lqcznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajqcego 7 umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, naleinego lub wyplaconego 7 innych tytulow nii okreslone w lit. b,
dotyczqcego danego roku obrotowego,

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy podac takze dla poprzedniego roku obrotowego.

Przeglad $rodrocznych sprawozdafn finansowych ULMA Construccion Polska S.A. oraz badanie
sprawozdania finansowego ULMA Construccion Polska S.A. i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za 2007 rok zostana
przeprowadzone przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawartej dnia 02 sierpnia 2007 r.

Przeglad $rodrocznych sprawozdan finansowych ULMA Construccion Polska S.A. oraz badanie
sprawozdania finansowego ULMA Construccion Polska S.A. i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. za 2006 rok zostaty
przeprowadzone przez Pricewaterhousecoopers Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawartej dnia 06 lipca
2006 .

Laczne wynagrodzenie wynikajace z powyzszej umowy nalezne z tytulu badania i przegladu
sprawozdan finansowych ULMA Construccion Polska S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. za rok 2007 wynosi 226 tys. zt (za
rok 2006 — 155 tys. z}).

Laczna wysoko$§¢ wynagrodzenia wynikajacego z umoéw z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych z innych tytutéw niz badanie i przeglad sprawozdan finansowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych dotyczacych 2006 r. wyniosto 37 tys. zt.

W imieniu Zarzadu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu e

Enaut Eguidazu Aldalur, Wiceprezes Zarzadu = .o

Krzysztof Orzelowski, Czlonek Zarzadu e

José Irizar Lasa, Czlonek Zarzadu = e

José Ramon Anduaga Aguirre, Czlonek Zarzadu oo

Warszawa, dnia 14 wrzesnia 2007 r.
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