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GRUPA KAPITALQWA ULMA Construccion Polska S.A.
INFORMACJE OGOLNE

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Informacje ogolne

) Przedmiot dzialalnoS$ci

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. (zwanej dalej Grupa lub
ULMA Polska) sa:

— produkcja, dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

— wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

— eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

— sprzedaz materialow i surowcow budowlanych oraz akcesoriow do betonu,

— dzialalno$¢ transportowa i sprzgtowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprz¢tu budowlanego.

Jednostka dominujagca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotka akcyjna (Spotka). Spotka rozpoczeta
dziatalnos¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwa Bauma Sp. z 0.0., jako spotka ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) 1 zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.Il — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona
w spotke akcyjna zawiazana aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad
Rejonowy w Warszawie, XIII wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spotki
do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spotki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

o Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A. (jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska
lslliélh()lasykéw 10

03-115 Warszawa

o Rada Nadzorcza i Zarzad Spolki

Rada Nadzorcza

Cristobal Alvarez Estarta Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lourdes Urzelai Ugarte Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pedro José Telleria Goenaga Cztonek Rady Nadzorczej
Ernesto Julian Maestre Escudero Cztonek Rady Nadzorczej

Ander Ollo Odriozola Cztonek Rady Nadzorczej
Zarzad

Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu,

Efiaut Eguidazu Aldalur Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Orzetowski Czlonek Zarzadu,

José Ramén Anduaga Aguirre Czlonek Zarzadu

José Irizar Lasa Czlonek Zarzadu
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. Biegly rewident

KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

Spotka wpisana jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja
458.

° Banki

BRE Bank S.A.

Bank BPH S.A.

FORTIS BANK POLSKA S.A.
PKO Bank Polski S.A.

. Notowania na gieldach

Spotka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW?).
Symbol na GPW: BMA



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwale
2. Warto$ci niematerialne
3. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

II. Aktywa obrotowe

1.
2.
3.

Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
1. Kapital wlasny

1.
2.

3.
4.
5.

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej warto$ci nominalnej

Roznice kursowe z konsolidacji

Zatrzymane zyski z lat poprzednich

Zysk netto okresu obrotowego

Kapital wlasny razem

II. Zobowigzania

1.

Zobowiazania dlugoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

c. Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu §wiadczen
emerytalnych

d. Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu leasingu
finansowego

e. Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

c. Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

d. Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiazania razem

Kapital wlasny i zobowigzania razem

Informacja dodatkowa stanowi integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota

o)}

10

11

11

13

15

16

14

12

13

14

12

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2007 r. 2006 r. 2006 r.
Nie badane Nie badane
228 255 180 724 165938
694 860 769
10 10 10
228 959 181 594 166 717
18 453 15288 8 385
45019 44 186 34 582
63 511 2251 1 056
126 983 61 725 44 023
355942 243 319 210 740
10511 9 781 9781
114 990 25776 25776
(488) (403) (181)
65614 32 686 32 686
24 426 32928 10 632
215 053 100 768 78 694
76 479 86 420 66 718
1563 3356 2 306
28 28 89
234 294 1 603
- - 215
78 304 90 098 70 931
7613 17 227 13 540
1350 3533 4501
915 122 419
52 707 31571 42 655
62 585 52 453 61115
140 889 142 551 132 046
355942 243 319 210 740
4



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Nota

Przychody ze sprzedazy 17
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 18
1. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu 18
Koszty ogdlnego zarzadu 18
Inne zyski /( straty) netto 19
I1. Zysk operacyjny

Przychody finansowe 20
Koszty finansowe 20
II1. Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 21
IV. Zysk netto

w tym:

Przypadajacy na wilascicieli jednostki dominujace;j

Podstawowy zysk na jedna akcjg zwykta 31
Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ zwykla 31

6 miesigecy 6 miesigecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.
Nie badane Nie badane

104 424 61373

(63117) (37 904)
41 307 23 469
(3 824) (3735)
(4 296) (4 290)
(464) 273
32723 15717
862 30
(3209) (2 304)
30 376 13 443
(5 950) (2 811)
24 426 10 632
24 426 10 632
4,86 2,17
4,86 2,17

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



(,}R!JPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
PRZYPADAJACYM NA AKCJONARIUSZY PODMIOTU DOMINUJACEGO GRUPY

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Wyszczegélnienie

Stan na 31.12.2005 r.
Przeniesienie zysku za
rok 2005

Wynik finansowy netto
Zmiany kursow walut
Suma zyskéw i strat
ujetych za rok 2006

Stan na 31.12.2006 r.
Przeniesienie zysku za
rok 2006

Wynik finansowy netto

Zmiany kursow walut
Suma zyskéw i strat
ujetych za 6 miesiecy
2007 r.

Emisja akcji serii G
Suma zmian w
skonsolidowanym
kapitale wlasnym
ujetych za 6 miesigcy
2007 r.

Stan na 30.06.2007 r.

6 miesiecy 2006 r.

Wyszczegélnienie

Stan na 31.12.2005 r.
Przeniesienie zysku za
rok 2005

Wynik finansowy netto
Zmiany kursow walut
Suma zyskéw i strat
ujetych za 6 miesiecy
2006 r.

Stan na 30.06.2006 r.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nadwyzka ze

Kapital . - Wynik
sprzedazy Réznice Zatrzymane Razem
podstawowy w o . . : finansowy .
Ll akcji powyzej  kursowe z zyski z lat kapital
wartosci L. s e . netto okresu
. . wartosci konsolidacji  poprzednich wlasny
nominalnej nominalnej obrotowego
9781 25776 (136) 14 505 18 181 68 107
- - - 18 181 (18 181) -
- - - - 32928 32928
- - (267) - - (267)
- - (267) 18 181 14 747 32 661
9781 25776 (403) 32 686 32 928 100 768
- - - 32928 (32 928) -
- - - - 24 426 24 426
- - (85) - - (85)
- - (85) 32928 (8502) 24 341
730 89214 - - - 89 944
730 89214 (85) 32928 (8 502) 114 285
10 511 114 990 (488) 65 614 24 426 215 053
. Nadwyzka ze .
Kapital sprzedazy Réznice Zatrzymane Wynik Razem
podstawowy w o . . y finansowy .
s akcji powyzej  kursowe z zyski z lat kapital
wartosci L. s e . netto okresu
. . wartosci konsolidacji poprzednich wlasny
nominalnej nominalnej obrotowego
9781 25776 (136) 14 505 18 181 68 107
- - - 18 181 (18 181) -
- - - - 10 632 10 632
- - (45) - - (49)
- - (45) 18 181 (7 549) 10 587
9781 25776 (181) 32 686 10 632 78 694




GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2007 r. 2006 r.
Nie badane Nie badane
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego 24 426 10 632
Korekty:
- Podatek dochodowy (nota 21) 5950 2811
- Amortyzacja srodkow trwatych (nota 5) 18 490 12 875
- Amortyzacja warto$ci niematerialnych (nota 6) 253 196
- Warto$¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych 9815 2431
- Koszty odsetek 2933 1836
- (Zyski)/Straty z tytulu réznic kursowych (10) 235
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (3 165) 1 560
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (832) (6757)
- Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 10 929 6 190
68 789 32 009
Podatek dochodowy zaptacony (6 951) (1677)
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej 61 838 30 332
Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjne;j
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych* (65 746) (55 541)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 7 54
Nabycie wartosci niematerialnych (84) (221)
Wydatki pienig¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (65 823) (55 708)
Przeplywy pienig¢zne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z emisji akcji 89 944 -
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 13121 32950
Sptata kredytow i pozyczek (29 625) (3997)
Odsetki zaptacone (2923) (1 836)
Platnosci z tytutu leasingu finansowego (2242) (2103)
Inne 20 -
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 68 295 25014
Zwigkszenie /(Zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezacym 64 310 362)
Stan §rodkow pienigznych i kredytu w rachunku biezacym na poczatek okresu (1264) (2 874)
Stan §rodkow pienig¢znych i kredytu w rachunku biezacym na koniec
okresu (nota 10) 63 046 3 236)

* Zakupy inwestycyjne dotycza przede wszystkim systemow szalunkowych z przeznaczeniem na ich dalsza
dzierzaweg. W normalnym toku dzialalnosci mozliwa jest rowniez odsprzedaz tak nabytych systemow
szalunkowych przed uptywem przewidywanego okresu ich uzytkowania.

Informacja dodatkowa stanowi integralna cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Opisane zasady zastosowane zostaly we
wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciagly z wyjatkiem zasady wyceny surowcow i materialow
do produkcji szalunkéw, ktorych od 2007 roku wyceniany jest wedlug cen $redniowazonych w miejsce
dotychczas stosowane] zasady ,,pierwsze weszlo — pierwsze wyszto”. Zmiana powyzsza nie ma istotnego
wplywu na prezentowane dane porownywalne na 30 czerwca 2006 r. oraz 31 grudnia 2006 .

Podstawa sporzadzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 r. Grupy
Kapitatlowej ULMA Construccion Polska S.A., dla ktorej jednostka dominujaca jest ULMA Construccion
Polska S.A. z siedziba w Warszawie sporzadzone zostalo zgodnie z MSR 34 ,.Srodroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem aktywow i
zobowiazan finansowych (pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych wedlug wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do
ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy
posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy
Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sig istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej
chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejgcia
nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek
zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwa
przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatlowych oraz zobowiazan zaciagnigtych lub
przyjetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z przejeciem. Mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowiazania warunkowe przejete w ramach
potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich wartosci godziwej na dzien
przejecia, niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udzialdéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢
jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejgcia jest nizszy od warto$ci godziwej aktywoOw netto przejetej
jednostki zaleznej, r6znice ujmuj¢ si¢ bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sa
eliminowane. Nie zrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza
dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez
jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia si¢ w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym znaczaca cze$¢ Grupy prowadzi dziatalnos¢ (waluta funkcjonalna). Waluta
funkcjonalna jednostki dominujacej jest ztoty polski, ktory stanowi jednoczesnie walutg prezentacji
sprawozdan finansowych Grupy.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

2. Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalna wedlug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytulu rozliczenia tych transakcji oraz z tytutu
wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sig
odpowiednio w rachunku zyskéw i strat. Roznice kursowe, zard6wno dodatnie jak i ujemne dotyczace
dzialalno$ci inwestycyjnej i finansowej zaliczane sa do kosztow finansowych.

Réznice kursowe dotyczace realizacji i wyceny bilansowej rozrachunkow handlowych powigkszaja lub
pomniejszaja pozycje przychodowe lub kosztowe z ktorymi sg operacyjnie powiazane.

Jako kurs zamknigcia danej waluty stosowany dla celow wyceny bilansowej aktywéw i zobowiazan
pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje $redni kurs danej waluty oglaszany przez
NBP na dzien bilansowy.

3. Spolki zagraniczne

Sprawozdania finansowe Spotek wchodzacych w skitad Grupy Kapitalowej ULMA Construccion
Polska S.A., dla ktorych waluty funkcjonalne roznia si¢ od waluty prezentacji, przeliczane sa na waluteg
prezentacji w sposob nastgpujacy:
a) aktywa i zobowiazania przeliczane sa wedtug kursu zamknigcia obowiazujacego na dzien bilansowy,
b) przychody i koszty w rachunku zyskow 1 strat przelicza si¢ wedlug kursu $redniego stanowiacego
srednia arytmetyczna kursow zamknigcia obowiazujacych na ostatnie dni miesiaca w danym okresie
obliczeniowym,
¢) wszystkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje si¢ jako odrebny sktadnik kapitatu wlasnego.

4. Kursy wymiany walut i inflacja

Sredni kurs wymiany | Sredni kurs wymiany | Zmiana  indeksu  cen
ztotego do  hrywny | zlotego do  Euro | towarow i ustug
(UAH)  opublikowany | opublikowany przez | konsumpcyjnych
przez Narodowy Bank | Narodowy Bank | opublikowana przez
Polski Polski Gloéwny Urzad Statystyczny

30 czerwca 2007 r. 0,5562 3,7658 1,2%

6 miesigcy zakonczonych 30

czerwca 2007 r. 0,5738 3,8486 -

31 grudnia 2006 r. 0,5760 3,8312 1,4%

30 czerwca 2006 . 0,6235 4,0434 0,1%

6 miesigcy zakonczonych 30

czerwca 2006 r. 0,5231 3,9002 -

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w bilansie obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie i w banku, nalezno$ci
handlowe oraz pozostale naleznos$ci, aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej przez
wynik finansowy, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy, zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowiazania, a takze kredyty i pozyczki. Przyjete metody prezentacji i wyceny poszczegdlnych
instrumentow finansowych zawarto w punktach ponizej opisujacych przyjete zasady rachunkowosci.
Pochodne instrumenty finansowe sa poczatkowo ujmowane wedlug warto$ci godziwej na moment
zawarcia kontraktu. Pozniej warto$¢ ich jest aktualizowana do aktualnej warto$ci godziwej. Posiadane
przez Grupg instrumenty pochodne nie kwalifikuja si¢ do rachunkowosci zabezpieczen, w zwiazku z czym
wynik ich wyceny do warto$ci godziwej jest odnoszony na rachunek zyskéw i strat (w pozycji inne
zyski/straty netto).

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istnieja przestanki swiadczace o utracie warto$ci
sktadnikow aktywow finansowych. Jezeli wystepuja tego typu zdarzenia Grupa ujmuje w rachunku zyskow

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

1 strat skumulowana strat¢ okreslana jako réznica pomigdzy wartos$cia bilansowa a aktualng wartoscia
godziwa dokonujac jednoczesnie obnizenia warto$ci bilansowej danego sktadnika aktywow.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktow i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zostaly na dzien
bilansowy wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o skumulowane umorzenie i odpisy
z tytutu utraty wartos$ci. Do ceny nabycia lub kosztow wytworzenia okreslajacych wartos¢ poczatkowa
srodkéw trwalych nie zalicza si¢ kosztoéw obstugi zobowiazan zaciagnigtych w celu ich finansowania.

Pozniejsze naktady uwzglednia sig¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrgbny
srodek trwaly (tam, gdzie jest to wilasciwe), tylko woéwcezas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytutu
nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.
Pozniejsze naktady nie zwigkszajace poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwalego,
obciazaja koszty okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Grunty stanowigce wiasnos¢ Grupy wykazywane sa wedlug ceny nabycia i nie podlegaja amortyzacji.
Pozostale $rodki trwale umarzane sa metoda liniowa w celu rozlozenia ich warto$ci poczatkowej
pomnigjszonej o ewentualna wartos¢ koncowa przez przewidywane okresy ich uzytkowania dla
poszczegblnych grup rodzajowych.

Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikow majatku trwatego sa

nastepujace:

- budynki i budowle 2,5-4%
- inwestycje w obcych obiektach 10 %
- maszyny i urzadzenia techniczne 5-30%

- wyposazenie, systemy szalunkowe i inne $rodki trwale 14 —20 %

Weryfikacji wartos$ci koncowej 1 okresow uzytkowania §rodkow trwatych dokonuje si¢ na kazdy dzien
bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sig¢ ich korekty.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa $rodka trwalego przewyzsza jego oszacowang warto$¢ odzyskiwana,
jego warto$¢ bilansowa obniza si¢ do poziomu wartosci odzyskiwanej (nota 11).

Zyski i straty z tytulu zbycia srodkow trwatych ustala si¢ droga poréwnania wpltywow ze sprzedazy z ich
wartoscia bilansowa i ujmuje si¢ w rachunku zyskdéw i strat.

Leasing — rachunkowo$¢ leasingobiorcy (korzystajacego)

Leasing aktywow, przy ktorym znaczaca czgs¢ ryzyka i korzySci wynikajacych z tytulu wlasnosci
faktycznie pozostaja udziatem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe, ktorymi
Grupa jest obciazana w ramach leasingu operacyjnego obciazaja rachunek zyskow i strat liniowo przez
okres obowiazywania umowy leasingowe;j.

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktorym Grupa przejmuje znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytulu wlasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w
aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedhug nizszej z dwéoch kwot: warto$ci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe poniesione w okresie
sprawozdawczym w czgsci dotyczacej rat kapitalowych pomniejszaja czes¢ kapitatowa zobowigzania z
tytulu leasingu finansowego, pozostata czg$¢ stanowiaca czes¢ odsetkowa obciaza koszty finansowe
okresu. Rozdzielenie optat leasingowych na cze$¢ kapitatowa i czg¢§¢ odsetkowa dokonywane jest w taki
sposob, aby uzyska¢ dla kazdego okresu stala stope procentowa w stosunku do pozostatej do splacenia
kwoty zobowiazania.
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Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na rowni
z pozostatymi sktadnikami majatku trwalego i podlegaja umorzeniu wedlug takich samych zasad. Jezeli
brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wilasnosci,
aktywa sa amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Leasing — rachunkowos$¢ leasingodawcy (finansujacego)

Leasing jest umowa, na mocy ktorej w zamian za oplat¢ lub seri¢ oplat leasingodawca (finansujacy)
przekazuje leasingobiorcy (korzystajacemu) prawo uzytkowania danego skladnika aktywoéw przez
uzgodniony okres. W razie oddania aktywéw w leasing operacyjny, dany sktadnik aktywow wykazuje si¢
w bilansie zgodnie z jego charakterem (rodzajem). Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje si¢
przez okres leasingu metoda liniowa.

Przedmiotem krotkoterminowego leasingu operacyjnego sa srodki trwate nalezace do Grupy ,,Systemy
szalunkowe oraz pozostate srodki trwate”.

Warto$ci niematerialne

1. Oprogramowanie

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow poniesionych na
ich zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania. Aktywowane koszty odpisuje si¢
metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania — 5 lat.

2. Patenty i know-how

Patenty i know-how posiadaja ograniczony (w znaczeniu skonczony) okres ekonomicznej uzytecznosci i
wykazywane sa w bilansie wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie.
Amortyzacj¢ nalicza si¢ metoda liniowa w celu rozlozenia kosztu przez szacowany okres uzytkowania (17
lat).

Utrata wartoS$ci aktywow trwalych

Aktywa trwale podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty warto$ci w przypadku wystapienia
przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ niezrealizowania wartosci bilansowej posiadanych sktadnikow
rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych i prawnych. Ustalone w wyniku analizy (test
na utratg wartosci) kwoty odpisow aktualizujacych obnizaja warto$¢ bilansowa aktywa, ktorego dotycza i
odnoszone sa w koszty okresu. Strat¢ z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka
warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang. Wartos¢
odzyskiwana to wyzsza z dwoch kwot: warto§¢ rynkowa pomniejszona o koszty doprowadzenia do
sprzedazy 1 wartosci uzytkowej (odzwierciedlonej wartoScia biezaca przeplywoéw pienigznych
powiazanych z danym sktadnikiem aktywow). Dla potrzeb analizy pod katem utraty warto$ci, aktywa
grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktorego wystgpuja dajace si¢ zidentyfikowac
odrebnie przeptywy pieniezne (o$rodki wypracowujace srodki pieni¢zne). Aktywa nie finansowe inne niz
warto$¢ firmy, ktore podlegaty w przesztosci utracie wartosci podlegaja przegladowi pod katem mozliwego
odwrdcenia odpisu na kazda datg bilansowa.

Inwestycje

Aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy

Inwestycje Grupy obejmuja wartos¢ udziatow i akcji w jednostkach innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone. Inwestycje w pozostalych jednostkach prezentowane jako aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy, poniewaz Zarzad nie zamierza zby¢ tych inwestycji w ciagu nastepnych 12 miesigcy.
Inwestycje ujmowane sa poczatkowo wedlug warto$ci godziwej powigkszonej o dodatkowe koszty
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transakcyjne. Zwigkszenia wartosci inwestycji z tytutu aktualizacji do warto$ci godziwej odnoszone sa na
kapitaty wlasne. Zmniejszenia warto$ci inwestycji, o ile nie stanowig utraty wartosci, pomniejszaja kapitat
z aktualizacji wyceny. Zmniejszenia z tytutlu utraty warto$ci ujete dotychczas w kapitale wlasnym
obciazaja rachunek zyskow i strat. W przypadku instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, dla
ktorych nie mozna w sposdb wiarygodny okresli¢ wartosci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych
instrumentow), dokonuje si¢ wyceny wedlug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o
odpisy aktualizujace jego warto$c.

Zapasy

Zapasy surowcOw, materiatow, polproduktow i wyrobow gotowych oraz zakupionych towarow sa
wycenione na dzien bilansowy wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszt wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje
koszty projektowe, warto$¢ zuzytych surowcdw, robocizng bezposrednia, inne koszty bezposrednie i
odnosne wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolno$ci produkcyjne), nie obejmuje natomiast
kosztow finansowania zewngtrznego.

Cena sprzedazy netto stanowi ceng sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dzialalnosci gospodarcze;j,
pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i zmienne koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Wycena rozchodu zapasow dokonywana jest zgodnie z zasada ,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”(FIFO)
z wyjatkiem surowcow i materiatow do produkcji szalunkow, ktorych rozchod wyceniany jest wedlug cen
sredniowazonych.

W razie koniecznosci tworzone sa odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow przestarzatych, niezbywalnych i
wadliwych.

Potprodukty, produkcja w toku i wyroby gotowe obejmujace szalunki i ich czesci skladowe
wyprodukowane przez Grupe moga by¢ przeznaczone na sprzedaz badz zaliczone do srodkow trwatych
jako elementy przeznaczone do dzierzawy. Grupa ujmuje szalunki jako rzeczowe aktywa trwale w
momencie wprowadzenia na magazyn wyrobodw przeznaczonych na wynajem.

Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznoSci

Naleznosci handlowe sa rozpoznawane poczatkowo wedlug wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ je
wedlug metody zamortyzowanego kosztu stosujac efektywna stopg procentowa i pomniejsza o odpisy
aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Naleznosci handlowe uznane jako nie$ciagalne sa odpisywane w
koszty w momencie okreslenia jako niesciagalne. W przypadku, gdy Zarzad uzna za prawdopodobne, ze
Grupa nie zdota odzyska¢ kwot naleznych w ich oryginalnej wartosci, dokonywany jest odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci. Kwota odpisu aktualizujacego odpowiada réznicy pomiedzy wartoscia ksiggowa, a
biezaca warto$cia oczekiwanych przyszlych przeptywdw pienigznych, zdyskontowana efektywna stopa
procentowa. Zmiany warto$ci odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych sa odnoszone do
rachunku zyskow i strat, w cig¢zar kosztow sprzedazy i marketingu, w okresie, w ktorym nastepuje zmiana.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W pozycji bilansowej ,,Naleznosci handlowe oraz pozostatle naleznosci” wykazywana jest rowniez
aktywowana kwota wydatkéw poniesionych w danym roku obrotowym a dotyczacych nastepnych okresow
sprawozdawczych. Ich warto$¢ zostata wiarygodnie okreslona i spowoduja w przysztosci wptyw korzysci
ekonomicznych.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ujmuje sie¢ w bilansie wedlug wartosci godziwej odpowiadajace;
wartoéci nominalnej. Sktadaja si¢ na nie $rodki pieni¢zne w kasie i banku, pozostate krotkoterminowe
inwestycje o duzym stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech
miesigcy.

Saldo $rodkoéw pienigznych wykazane w rachunku przeplywow pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych
powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow pomniejszonych o nie sptacone kwoty kredytow w
rachunku biezacym.

Kredyty w rachunku biezacym w bilansie wykazywane sa w pozycji pasywoéw — kredyty i pozyczki
krotkoterminowe.

Kapitaly

Kapital podstawowy

Akcje zwykle sa klasyfikowane jako kapital wlasny. Kapital podstawowy wykazywany jest wedlug
warto$ci nominalnej akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej pomniejszona o
koszty bezposrednio zwiazane z wyemitowaniem nowych akcji wykazywana jest jako kapital zapasowy.

Zatrzymane zyski z lat poprzednich

W pozycji bilansowej zyski zatrzymane ujmuje si¢ skumulowane, zatrzymane zyski i straty wypracowane
przez Grup¢ w poprzednich okresach obrotowych.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i1 pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug ich wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione
koszty transakcyjne. W nastgpnych okresach, wycenia sig te kredyty i pozyczki wedlug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Kredyty i pozyczki
zalicza si¢ do zobowiazan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia sptaty zobowiazania o co najmniej 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa na istniejace (prawne lub wynikajace z prawa zwyczajowego) zobowiazanie Grupy
bedace wynikiem zdarzen przesztych, jesli istnieje prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania
zasobow Grupy w celu zaspokojenia tego zobowiazania i jesli mozna w sposob wiarygodny ustali¢ jego
szacunkowa wartosc.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i rozliczenia miedzyokresowe przychodow
W pozycji bilansowej ,,Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania” wykazywane sa przez
Grupe:

- szacowane, W SposOb wiarygodny, wartosci kosztow poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym, nie zafakturowane przez dostawcow do dnia bilansowego. Czas i1 sposob
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.

- Rozliczenia migdzyokresowe przychodow obejmujace w szczegdlnoscei:

. rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkow z tytutu §wiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych;
. nadwyzki cen sprzedazy nad wartoscia netto sSrodkow trwalych powstale w wyniku transakcji

leasingu zwrotnego; nadwyzki te rozliczane sa przez czas trwania umowy leasingu zwrotnego.
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Istotne osady i oszacowania ksiggowe

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej Zarzad dokonuje okreslonych szacunkow ksiggowych, uwzglednia wtasng wiedze i szacunki w
odniesieniu do przewidywanych zmian analizowanych wielkosci. Rzeczywiste wielkosci moga r6éznié si¢
od oszacowanych. Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych okreslana jest przy wykorzystaniu
szacunkow dotyczacych okreséw uzytecznosci poszczegdlnych grup Srodkéw trwatych. Przyjgte okresy
uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych podlegaja okresowej weryfikacji na podstawie analiz
przeprowadzanych przez Grupe.

Naleznos$ci sa weryfikowane pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek wskazujacych
na niemoznos$¢ ich odzyskania. W takiej sytuacji warto$¢ bilansowa naleznos$ci jest okreslana na bazie
szacunkow przygotowanych przez Grupe.

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja warto$¢ godziwa przychodow ze sprzedazy produktow towardow i ustug
po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, rabaty i opusty.

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodow mozna wiarygodnie zmierzy¢,
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przyszlosci korzysci ekonomiczne oraz spelione zostaty
konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy.

1. Przychody ze sprzedazy produktow i towardow

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace
z prawa wilasnosci towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob a $ciagalnos$¢ naleznosci jest wystarczajaco pewna.

W tej kategorii ujmowane sa rowniez przychody ze sprzedazy systemow szalunkowych bedacych
sktadnikami rzeczowych aktywow trwalych. Wynik na sprzedazy innych sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych sa wykazywane w innych zyskach / (stratach) netto.

W przypadku sprzedazy krajowej momentem uznania przychodu ze sprzedazy produktéw lub towarow jest
moment wydania produktow Iub towardw nabywcy z magazynu Grupy. W przypadku sprzedazy
eksportowej i wewnatrzwspolnotowej dostawy towaré6w moment ujgcia przychodow uzalezniony jest od
warunkow dostawy okreslonych zgodnie z Incoterms 2000, zapisanych w realizowanym kontrakcie. Dla
kontraktow zawartych na warunkach FCA (lub EXW) moment uznania przychodow ze sprzedazy stanowi
moment wydania produktow lub towaréw odbiorcy z magazynu Grupy. Dla kontraktow zawartych na
warunkach CPT i CIP przychody ze sprzedazy produktow i towaré6w ujmowane sa w dacie potwierdzenia
przez klienta odbioru dostawy.

2. Przychody ze sprzedazy uslug

Przychody ze sprzedazy ustug dotycza przede wszystkim ustug dzierzawy rusztowan i deskowan
budowlanych.

Przychody ze sprzedazy uslug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym $§wiadczono ustugi w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okre§lony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania jesli:

. kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

o istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzone;j
transakcji,

. stopien realizacji transakcji na dzien ujmowania przychodéw moze by¢ okreslony w wiarygodny
Sposob,

. koszty poniesione w zwiazku z transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposob.
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3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowe] metoda efektywnej stopy
procentowej. Przychody te dotycza optat za uzytkowanie srodkoéw pieni¢znych przez spotki nalezace do
Grupy. Jezeli nalezno$¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej warto$¢ bilansowa do poziomu wartosci
odzyskiwanej, réwnej oszacowanym przyszlym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedlug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nast¢pnie stopniowo rozlicza si¢ kwote dyskonta
w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.

4. Dywidendy

Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.

Odroczony podatek dochodowy

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z rdznic przejsciowych pomig¢dzy
warto$cig podatkowa aktywow i zobowiazan a ich wartos$cia bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujmowane jest w pelnej wysokosci, metoda zobowiazan bilansowych. Jezeli jednak odroczony
podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach
transakcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktore nie wplywa ani na wynik finansowy, ani na
dochod (stratg) podatkowa, to si¢ go nie wykazuje. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy
zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowiazywa¢ w momencie realizacji odno$nych aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic
przejsciowych.

Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych przypadaja do zaplaty w razie nabycia przez pracownika prawa
do s$wiadczenia emerytalnego zgodnie z Kodeksem Pracy. Wielko$¢ odprawy emerytalnej naleznej
pracownikowi, nabywajacemu prawa emerytalne, jest liczona w wysokosci dodatkowego wynagrodzenia
za jeden miesiac liczonego identycznie jak ekwiwalent za urlop. Grupa ujmuje rezerwy na odprawy
emerytalne w wysokosci biezacej wartosci szacowanych przysztych wyptywow pienigznych wynikajacych
zZ wymogow prawa polskiego. Warto§¢ zobowiazania z tego tytutlu jest co roku obliczana przez
niezaleznych aktuariuszy.

2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy naraza ja na rozne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym gltownie
ryzyko walutowe, ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty pltynnosci.

Poprzez program zarzadzania ryzykiem Grupa stara si¢ zminimalizowa¢ efekty ryzyka finansowego majace
negatywny wpltyw na wyniki finansowe Grupy. Grupa wykorzystuje kontrakty terminowe w celu
zabezpieczenia si¢ przed niektorymi zagrozeniami.
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Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa prowadzi dziatalno$¢ migdzynarodows i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw r6znych walut, w
tym przede wszystkim euro. Ryzyko zmiany kursow walut dotyczy przyszilych transakcji handlowych
(sprzedaz produktdéw i towardw oraz zakup towarow i ustug) oraz ujgtych aktywow i zobowiazan. Ryzyko
zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania
wyrazone sa w innej walucie niz waluta funkcjonalna Grupy.

Grupa zabezpiecza pozycje netto przy wykorzystaniu zewngtrznych walutowych kontraktow terminowych.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie aktywoéw i zobowiazan Grupy wyrazonych w Euro, ktore sa
narazone na ryzyko z tytutu zmiany kurséw walut. (w tys. Euro)

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.

Naleznosci handlowe 1 881 1480 1116
Srodki pienigzne 46 284 84
Razem aktywa 1927 1764 1200
Zobowiazania handlowe 7172 2759 6416
Kontrakty terminowe

walutowe - zabezpieczenie (1 500) (2 300) (2 150)
Zobowiazania z tytutu

leasingu 265 738 1188
Razem zobowigzania 5937 1197 5454

Analiza wrazliwo$ci przeprowadzona przez Grupg wskazuje, ze na dzien 30 czerwca 2007 roku, gdyby
polski ztoty ostabl/wzmocnil si¢ o 10% w stosunku do Euro, przy niezmienionych pozostatych
parametrach, skonsolidowany zysk netto za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku byltby o 250
tys. zt nizszy/wyzszy w zwiazku z przeszacowaniem wyrazonych w Euro srodkow pienigznych, naleznosci,
zobowiazan oraz kontraktoéw walutowych.

Ryzyko zmiany przeplywow pienigznych oraz wartoSci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych

Przychody i przeptywy pienig¢zne z dziatalno$ci operacyjnej Grupy nie sa w istotnym stopniu narazone na
ryzyko zmiany stop procentowych.

Ryzyko zmiany stop procentowych w przypadku Grupy dotyczy dlugoterminowych instrumentéw
dhluznych. Oprocentowanie kredytow zaciagnigtych przez Grupg oparte jest na bazie WIBOR 1M
powigkszona o marzg banku co naraza Grupg¢ na ryzyko zmiany przeptywow pienigznych spowodowane
zmiang stop procentowych. Grupa nie posiada instrumentéw finansowych oprocentowanych wedtug statej
stopy procentowej, dla ktorych kazda zmiana krzywej procentowej powodowataby zmiang ich warto$ci
godziwej.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe wskazuje, ze na dzien 30 czerwca 2007 roku, gdyby
stopy procentowe byly wyzsze o 100 punktéw bazowych wowczas skonsolidowany zysk netto za 6
miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku bytby o 580 tys. z nizszy w wyniku wzrostu kosztow
finansowania zewngtrznego.

Ryzyko kredytowe

Grupa nie jest narazona na znaczaca koncentracj¢ ryzyka z tytulu sprzedazy kredytowej. Stosunkowo duza
liczba odbiorcow ustug i towarow Grupy sprawia, ze nie wystepuje koncentracja sprzedazy kredytowe;.
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Ponadto Grupa stosuje polityke znacznie ograniczajaca sprzedaz ushug i towaréw na rzecz klientdow o nie
odpowiedniej historii sptat zobowiazan.

Nalezno$ci handlowe, w stosunku do ktorych nie stwierdzono utraty warto$ci stanowia 76,5% wartosci
brutto tej grupy aktywow finansowych, w tym 61,3% warto$ci grupy stanowia naleznosci handlowe, ktore
nie sa zalegle.

Nie wystepuja aktywa finansowe, dla ktorych renegocjowano warunki sptaty a w stosunku do ktoérych
nalezaloby stwierdzi¢ utratg wartosci w przypadku nie przeprowadzenia renegocjacji.

Wedlug stanu na 30 czerwca 2007 roku analiza wiekowa aktywéw finansowych, ktére sa zalegle, ale dla
ktorych nie nastapila utrata wartosci przedstawia si¢ nastgpujaco: (w tys. zt)

e Zalegto$¢ do 30 dni 5317
e Zalegtos¢ od 31 do 90 dni 1 899
e Zaleglos$¢ od 90 do 180 dni 1250
Razem zalegle 8 466

Utratg warto$ci stwierdzono w przypadku aktywow finansowych w grupie naleznosci handlowych oraz
pozostatych naleznosci o warto$ci 13 326 tys. zl, obejmujac je w 100% odpisem aktualizujacym.
Stwierdzajac utratg wartosci poszczegélnych sktadnikéw aktywow finansowych Grupa kieruje sig
indywidualng ocena kazdego klienta, w tym gléwnie ocena jego kondycji finansowej oraz posiadanymi
zabezpieczeniami. Jako podstawowe $rodki zabezpieczajace odzyskanie naleznosci Grupa stosuje gtownie
ubezpieczenie naleznosci zarowno krajowych jak i zagranicznych oraz weksle in blanco.

Ryzyko utraty pltynnosci

Zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pienigznych, dostgpno$¢ finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych instrumentow
kredytowych oraz zdolno$¢ do zamykania pozycji rynkowych. Grupa utrzymuje wystarczajace dla
zaspokojenia wymagalnych zobowiazan zasoby s$rodkow pienigznych oraz zapewnia mozliwosé
finansowania dzigki przyznanym liniom kredytowym.

Ponad 95% zobowiazan handlowych Grupy jest wymagalna w ciagu 2 miesigcy od dnia bilansowego.
Analizg zapadalno$ci kredytow bankowych Grupy przedstawiono w nocie 13 Informacji dodatkowe;.

3. Nowe standardy rachunkowos$ci oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Mie¢dzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Opublikowane zostaly pewne nowe zasady rachunkowosci i interpretacje KIMSF, ktore sa obowiazkowe
dla okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2007 r.

Ponizej przedstawiono oceng¢ Grupy dotyczaca wplywu tych nowych standardow i interpretacji.

Niektore z nowych standardéw i interpretacji nie zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

a) KIMSF 11 ,,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udzialy”

Interpretacja KIMSF 11 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 2 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okresd6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 marca 2007 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera nastgpujace
wytyczne dotyczace:

= zastosowania MSSF 2 , Platnos$ci w formie akcji wtasnych” dla transakcji ptatnosci w formie

akcji wlasnych, w ktorych biora udziat dwie lub wigcej jednostek powiazanych; oraz

= podejscia ksiggowego w nastgpujacych przypadkach:
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- jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swoich instrumentow kapitatowych, ktore
moga lub muszg by¢ odkupione od strony trzeciej w celu uregulowania zobowigzania wobec
pracownikow,

- jednostka lub jej wiasciciel udziela pracownikom tej jednostki prawa do instrumentdéw
kapitatowych tej jednostki, przy czym dostawca tych instrumentow jest wtasciciel jednostki.

Zdaniem Zarzadu, interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Opublikowane zostaly pewne nowe zasady rachunkowosci i interpretacje KIMSF, ktore sa obowiazkowe
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2008 r. i po tej dacie i oczekuja
na zatwierdzenie przez UE. Ponizej przedstawiono ocen¢ Spoéiki dotyczaca wplywu tych nowych
standardow 1 interpretacji.

a).

b).

d).

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci
30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 , Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow
dziatalno$ci”. Standard ten okre$la nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych
segmentdw dziatalnosci, atakze informacji dotyczacych produktow 1 ustug, obszarow
geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz glownych klientow. MSSF 8 wymaga
»podejscia zarzadczego™ do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentow dziatalnosci.

Grupa bedzie postgpowaé zgodnie z nowymi wymogami dotyczacymi ujawniania tych informacji
dla sprawozdan finansowych publikowanych od 1 stycznia 2009 roku i pdznie;.

Nie oczekuje si¢ znacznego wplywu powyzszej interpretacji na prezentacje i ujawnienia informacji
o segmentach.

KIMSF 12 ,,Porozumienia o §wiadczeniu uslug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach
koncesji na ustugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umow, w
ktorych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu
$wiadczy te ustugi i za jaka ceng.

Zdaniem Zarzadu, interpretacja nie bedzie miala wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zaktualizowany MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnegtrznego”

Zaktualizowany standard begdzie wymagal aktywowania kosztow finansowania zewngtrznego
odnoszacych sig do sktadnikéw aktywow, ktore wymagaja znacznego okresu czasu niezbednego do
przygotowania ich do uzytkowania lub sprzedazy.

Zdaniem Zarzadu zaktualizowany MSR 23 nie ma zastosowania do dzialalno$ci grupy, poniewaz
Grupa nie posiada aktywdéw wymagajacych dtuzszego czasu do przygotowania ich do uzytkowania
lub sprzedazy.

KIMSF 13 ,,Programy lojalno$ciowe”

Interpretacja KIMSF 13 obowiazuje od dnia 1 lipca 2008 roku i wyjasnia jak jednostki, ktore
udzielaja odbiorcom nagrod w programach lojalnosciowych powinny uja¢ swoje zobowiazania do
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realizacji tych nagréd w postaci sprzedazy towardéw i ustug za darmo lub po obnizonych cenach.
Takie jednostki sa zobowiazane alokowaé czg$¢ swoich przychoddéw ze sprzedazy do nagrod w
programach lojalno$ciowych. Ta czg§¢ przychodow ze sprzedazy jest rozpoznawana tylko wtedy,
kiedy jednostki wypelnia swoje zobowiazania.

Zdaniem Zarzadu powyzsza interpretacja nie bedzie miala wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

e). KIMSF 14 ,MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programow okreslonych
$wiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje”

Interpretacja okresla:

1) kiedy refundacje z programu lub obnizki przysztych sktadek na rzecz programu powinny by¢
traktowane jako dostepne zgodnie z paragrafem 58 MSR 19;

2) jak wymogi minimalnego finansowania (,,MFR”) moga wptyna¢ na dostgpnos¢ obnizek sktadek
na rzecz programu; oraz

3) kiedy MFR moga skutkowa¢ powstaniem zobowiazania.

Zdaniem Zarzadu interpretacja nie bedzie miata wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy poniewaz Grupa nie prowadzi dziatalnosci w krajach, ktore stosuja minimalne
wymogi finansowania ograniczajace zdolno$¢ pracodawcy do otrzymania refundacji lub
zredukowania sktadki.

4. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Rodzaje segmentow dzialalnosci ze wskazaniem produktow (uslug) i towaréow w ramach kazdego
wykazywanego segmentu branzowego lub skladu kazdego wykazywanego segmentu geograficznego
oraz wskazanie, ktory podzial segmentéw (branzowy czy geograficzny) stanowi podzial podstawowy,
a ktory uzupekiajacy.

Podziatl podstawowy to podzial na segmenty geograficzne

W Grupie Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. wyodrgbniono trzy segmenty geograficzne:
- Polska,

- Ukraina

- Pozostate kraje.

Z uwagi na stosunkowo jednorodny przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion
Polska S.A. nie stosuje si¢ podzialu na segmenty branzowe.

Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete w stosunku do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow, a
w szczegolnosci odnoszace si¢ do: sposobu wydzielenia segmentéw, przypisywania im i wyceny
przychodéw, kosztow i ustalania wyniku finansowego, sposobu przypisywania segmentom i wyceny
aktywow i pasywow oraz metody ustalania cen transferowych.

Segmenty geograficzne okreslono jako dajace si¢ wyodrgbni¢ obszary jednostki gospodarczej
wypracowujace srodki pieni¢zne, w ramach ktorych nastgpuje dystrybucja towarow lub $wiadczenie ustug
w obrgbie okreslonego $rodowiska ekonomicznego, podlegajace ryzyku i charakteryzujace si¢ poziomem
zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych, rézniacym si¢ od tych, ktore sa wlasciwe dla innych
sktadnikow dziatajacych w odmiennym srodowisku ekonomicznym.

Podstawe do okreslenia dominujacych zrodet i rodzajow ryzyka oraz zrdéznicowanych stop zwrotu z
poniesionych naktadéw inwestycyjnych stanowity dla Grupy Kapitatowej ULMA Construccion
Polska S.A.: wewngtrzna struktura organizacyjna i struktura zarzadzania Grupa Kapitalowa oraz jej system
sprawozdawczosci finansowej przeznaczonej dla zarzadu.
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Zasady rachunkowos$ci

Zasady rachunkowos$ci segmentu sa zasadami rachunkowos$ci przyjetymi do sporzadzania i prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, jak rowniez zasadami rachunkowosci,
ktore odnosza si¢ konkretnie do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osiaganymi badZz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom badz z
transakcji z innymi segmentami Grupy, ktore sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i daja si¢
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednia czg$cia przychodow Grupy, ktéra
w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie
zalicza si¢:

a) przychodu z tytutu odsetek lub dywidend, tacznie z odsetkami uzyskanymi z zaliczek przekazanych lub
pozyczek udzielonych innym segmentom, chyba ze dzialalno$¢ segmentu ma przede wszystkim charakter
finansowy lub

b) zyskow ze sprzedazy inwestycji lub zyskow wynikajacych z wygasnigcia zadluzenia, chyba ze
dziatalnos$¢ segmentu ma przede wszystkim charakter finansowy.

Do przychodow segmentu zalicza si¢ udzialy jednostki gospodarczej w zyskach lub stratach jednostek
stowarzyszonych, wspolnych przedsigwzig¢ lub pozostatych inwestycji finansowych konsolidowanych
metoda praw wlasnosci, pod warunkiem jednak, ze powyzsze pozycje sa zawarte w skonsolidowanych lub
ogolnych przychodach jednostki gospodarcze;j.

Do wyceny przychodow z transakcji pomiedzy segmentami przyjeto rzeczywiste przychody zrealizowane
przez poszczegdlne podmioty Grupy Kapitatowe;.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sa kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewngtrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej
danego segmentu i daja si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do tego segmentu wraz z odpowiednia czgscia
Grupy, ktéore w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow
segmentu nie zalicza sig:

a) odsetek, tacznie z odsetkami z tytutu zaliczek lub pozyczek uzyskanych od innych segmentow, chyba ze
dziatalnos$¢ segmentu ma przede wszystkim charakter finansowy,

b) strat na sprzedazy inwestycji, chyba ze dzialalno§¢ segmentu ma przede wszystkim charakter finansowy,
¢) obciazen z tytutu podatku dochodowego lub

d) ogdlnych kosztow administracyjnych, kosztow centrali oraz innych kosztow powstajacych na poziomie
Grupy, ktore dotycza Grupy jako catosci. Jednakze niekiedy koszty wystgpujace na poziomie Grupy
ponoszone sa na rzecz segmentu. Takie koszty stanowia koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalnosci
operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki bezposrednio przyporzadkowac lub
przypisac¢ do segmentu.

Wynik segmentu

Wynik segmentu jest réznica mi¢dzy przychodami segmentu a kosztami segmentu. Wynik segmentu ustala
si¢ przed wprowadzeniem korekt z tytutu udziatow mniejszosci.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sa aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci
operacyjnej, ktore daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne
przestanki przypisac do tego segmentu.

Jezeli na wynik segmentu sktada si¢ przychod z tytutu odsetek lub dywidend, na aktywa segmentu sktadaja
si¢ odpowiednie naleznosci, pozyczki, inwestycje lub inne aktywa powodujace powstawanie przychodow.
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Do aktywow segmentu nie zalicza si¢ aktywoéw powstajacych z tytulu podatku dochodowego oraz
aktywow wykorzystywanych dla potrzeb ogolnych grupy lub na potrzeby centrali.

Aktywa segmentu ustala si¢ po potraceniu odpowiednich odliczen, ktére wykazuje si¢ w bilansie jednostki
gospodarczej jako bezposrednie kompensaty.

Zobowiazania segmentu

Zobowiazania segmentu sa zobowigzaniami operacyjnymi powstalymi w wyniku dziatalno$ci operacyjne;j
segmentu, ktore daja si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne
przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Jezeli na wynik segmentu sktadaja si¢ koszty odsetek, na jego pasywa skladaja si¢ odpowiadajace im
oprocentowane zobowigzania.

Do zobowiazan segmentu nie zalicza si¢ zobowiazan z tytulu podatku dochodowego, zobowiazan
powiazanych z aktywami, ktore sa przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowiazan zaciagni¢tych w
zwiazku z dziatalno$cia finansowa.

Definicje przychodow, kosztow, aktywow i zobowiazan segmentu dotycza kwot tych pozycji bilansowych,
ktore daja si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktore mozna
przypisa¢ do segmentu w oparciu o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje si¢ do swego wewngtrznego
systemu sprawozdawczosci finansowej jako punktu wyjscia do okreslenia, ktére pozycje moga byc
bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentdéw w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza
to, ze przyjmuje si¢ zalozenie, iz kwoty wyodrgbnione w segmentach dla potrzeb wewngtrznej
sprawozdawczo$ci finansowej daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub w oparciu o racjonalne
przestanki przypisaé do segmentdow w celu wyceny przychodow, kosztow, aktywdéw i zobowiazan
segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym.

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania segmentu ustala si¢ zanim w ramach procesu konsolidacji
dojdzie do wylaczenia sald rozliczen oraz transakcji prowadzonych migdzy jednostkami gospodarczymi
Grupy, z wyjatkiem przypadku, gdy tego rodzaju salda rozliczen oraz transakcje miedzy jednostkami
gospodarczymi grupy kapitalowej dokonuja si¢ w obrgbie jednego segmentu.

PODZIAL PODSTAWOWY WEDLUG SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

1. Segment: Polska - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy (produkcja, handel, ustugi) Grupy w Polsce

2. Segment: Ukraina - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy Grupy na rynku ukrainskim (kraj
prowadzenia przez Grupe dziatalnosci gospodarcze;j)

3. Segment: pozostate kraje - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy Grupy na pozostatych rynkach
zagranicznych

Wyniki segmentoéw przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2007 r.

Opis pozycji . . Pozycje nie G.ru ba
Polska Ukraina Pozostate kraje | przypisane Kapitalowa

Lacznie przychody ze 101 800 2 850 27391 - | 132041
sprzedazy

Sprzedaz pomigdzy (27617) . . | @6
segmentami

Przychody ze sprzedazy 74 183 2 850 27 391 - 104 424
Koszty operacyjne (44 232) (2 086) (16 862) (8521) (71.701)
Zysk operacyjny 29 951 764 10 529 (8 521) 32723
Przychody finansowe - - - - 862
Koszty finansowe - - - - (3 209)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 30376
Podatek dochodowy - - - - (5 950)
Zysk netto - - - - 24 426
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6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2006 r.

Obis pozveii . . PozyCJ:e nie G.rupa

P1S pozyc] Polska Ukraina Pozostale kraje | przypisane Kapitatowa
Lacznie przychody ze 67126 3286 8372 - 78 784
sprzedazy
Sprzedaz pomiedzy (17 411) : : : (17 411)
segmentami
Przychody ze sprzedazy 49 715 3286 8372 - 61373
Koszty operacyjne (30 632) (2619) (4 646) (7759) (45 656)
Zysk operacyjny 19 083 667 3726 (7759) 15717
Przychody finansowe - - - - 30
Koszty finansowe - - - - (2304)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 13 443
Podatek dochodowy - - - - (2811)
Zysk netto - - - - 10 632

Pozostale pozycje dotyczace segmentow ujgte (z wyjatkiem wydatkéw inwestycyjnych) w rachunku

zyskow 1 strat:

6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2007 r.

Pozycje nie Grupa
Opis pozycji Polska Ukraina Pozostate kraje przypisane Kapitalowa
Amortyzacja srodkow trwatych
(nota 5) 17971 519 - - 18 490
Amortyzacja wartoSci
niematerialnych (nota 6) 253 - - - 253
Odpis aktualizujacy warto$¢
zapasOw 85 - - 85
Odpis aktualizujacy warto$¢
naleznosci handlowych (1481) 207 - - (1274)
Wydatki inwestycyjne 65 662 - - - 65 662
6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2006 r.
Pozycje nie Grupa

Opis pozycji Polska Ukraina Pozostale kraje | przypisane Kapitatowa
Amortyzacja srodkow trwatych

(nota 5) 12 620 255 - - 12 875
Amortyzacja wartos$ci

niematerialnych (nota 6) 196 - - - 196
Odpis aktualizujacy wartos¢

nalezno$ci handlowych 28 (363) - - (335)
Wydatki inwestycyjne 55762 - - - 55762

Aktywa 1 zobowiazania segmentu na dzien bilansowy oraz wydatki inwestycyjne za okres obrotowy

przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

30 czerwca 2007 r.

Pozycje nie Grupa
Opis pozycji Polska Ukraina Pozostate kraje | przypisane Kapitalowa
Aktywa segmentu 332 605 12 901 1570 8 866 355942
Zobowiazania segmentu 31794 1038 19 903 88 154 140 889
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31 grudnia 2006 r.

Pozycje nie

Grupa

Opis pozycji Polska Ukraina Pozostate kraje przypisane Kapitatowa
Aktywa segmentu 220 182 9484 4515 9138 243 319
Zobowigzania segmentu 28 787 2 812 - 110 952 142 551
30 czerwca 2006 r.
Pozostate Pozycje nie Grupa

Opis pozycji Polska Ukraina kraje przypisane Kapitalowa
Aktywa segmentu 191 035 8433 2 364 8 908 210 740
Zobowiazania segmentu 18 430 363 24 167 89 086 132 046
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5. Rzeczowe aktywa trwale

Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwalych w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2007 r.

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2006 r.
Zwigkszenia z tytutu zakupu i
produkcji

Zwigkszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne,
przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne i
przekwalifikowania

Réznice kursowe
Stan na 31 grudnia 2006 r.

Zwigkszenia z tytulu zakupu i
produkcji

Zwigkszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne,
przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne i
przekwalifikowania

Roznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2007 r.

ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA

Stan na 1 stycznia 2006 r.
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne i
przekwalifikowania

Roznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2006 r.
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne i
przekwalifikowania

Roznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2007 r.

WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2007 r.
Na 31 grudnia 2006 r.
Na 1 stycznia 2006 r.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Systemy
szalunkowe )

Grunty,  Urzadzenia i pozostate Srodki Razem
budynkii techniczne  Srodki srodki trwate w rzeczowe
budowle  imaszyny transportu trwate budowie aktywa trwate

11 373 10276 2337 146 820 1248 172 054

1126 1289 159 104 131 1166 107 871

- - - 3180 (1248) 1932

- (3193) (618) (21 171) - (24 982)

(26) (198) - (4 402) - (4 626)

- - - (398) - (398)

12 473 8174 1878 228 160 1166 251 851

5131 645 2 68 664 3651 78 093

48 225 - - (1 166) (893)

- (992) (204) (21611) - (22 807)

- (19) - (2116) - (2 135)

- - - (486) - (486)

17 652 8033 1676 272 611 3651 303 623

2243 7 354 1072 47 506 - 58 175

491 1050 350 26 753 - 28 644

@) (2 905) (616) (9 948) - (13 476)

- (173) - (1969) - (2 142)

- - - (74) - (74)

2727 5326 806 62 268 - 71127

280 606 164 17 440 - 18 490

- (950) (157) (12 176) - (13 283)

4 53 - (898) - (841)

- @)) - (124) - (125)

3011 5034 813 66 510 - 75 368

14 641 2999 863 206 101 3651 228 255

9 746 2 848 1072 165 892 1166 180 724

9130 2922 1265 99 314 1248 113 879
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Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwalych w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

Systemy
Grunty, Urzadzenia ¢ . szalunkowe Srodki Razem
. ! Srodki .
budynkii techniczne ransportu i pozostale trwale w rzeczowe
budowle i maszyny srodki budowie aktywa trwale
trwate
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2006 r. 11 373 10 276 2 337 146 820 1248 172 054
Zwigkszenia z tytulu zakupu i
produkc;ji 206 541 159 65 296 2562 68 764
Zwigkszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne i
przekwalifikowania - - - 514 - 514
Zmniejszenia — sprzedaz - (1 648) (619) (55106) - (7 783)
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne i
przekwalifikowania - (33) - (1467) (1248) (2748)
Roéznice kursowe - - - (70) - (70)
Stan na 30 czerwca 2006 r. 11 579 9136 1877 205 577 2 562 230 731
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2006 r. 2243 7 354 1072 47 506 - 58175
Amortyzacja za okres 236 576 172 11 891 - 12 875
Zmniejszenia — sprzedaz - (1583) (616) (3390) - (5589)
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne i
przekwalifikowania - (10) - (675) - (685)
Roznice kursowe - - - 17 - 17
Stan na 30 czerwca 2006 r. 2479 6337 628 55 349 - 64 793
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2006 r. 9100 2799 1249 150 228 2 562 165 938
Na 1 stycznia 2006 r. 9130 2922 1265 99 314 1248 113 879
Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywow trwatych powigkszyt:
6 miesigcy 12 miesigcy 6 miesigcy
Wyszczegblnienie zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 1.
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materialow 18 105 27925 12 523
Koszty sprzedazy i marketingu 8 117 9
Koszty ogdlnego zarzadu 377 602 343
Razem 18 490 28 644 12 875

Kredyty bankowe zabezpieczone sa na nieruchomosciach (hipoteka) do kwoty 8 081 tys. zt, na maszynach
1 urzadzeniach do kwoty 2 488 tys. zl, na pozostatych srodkach trwatych (szalunki) do kwoty 153 805 tys.
zt.

Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego
wynosi wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 r. 4 873 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2006 r. 6 723 tys. zi,
na dzien 30 czerwca 2006 r. 8 419 tys. zt.
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6. WartosSci niematerialne

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2007 r.

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2006 r.
Zwigkszenia

Zmniejszenia — zbycie

Stan na 31 grudnia 2006 r.
Zwigkszenia

Zmniejszenia — zbycie

Stan na 30 czerwca 2007 r.
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2006 r.
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia — zbycie

Stan na 31 grudnia 2006 r.
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia — zbycie

Stan na 31 grudnia 2006 r.

WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2007 r.
Na 31 grudnia 2006 r.
Na 1 stycznia 2006 r.

Pozostale —
Licencje i wytworzone we ~ Razem warto$ci

oprogramowanie wlasnym niematerialne

zakresie *)
2259 408 2 667
523 - 523
(280) - (280)
2502 408 2910
92 - 92
)] - (1)
2 583 408 2991
1495 407 1902
404 1 405
(257) - (257)
1642 408 2 050
253 - 253
(6) - (0)
1889 408 2297
694 - 694
860 - 860
764 1 765

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 r.

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Zwigkszenia

Zmniejszenia - likwidacja

Stan na 30 czerwca 2006 r.
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2006 r.

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia - likwidacja

Stan na 30 czerwca 2006 r.

WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2006 r.
Na 1 stycznia 2006 r.

Pozostale —
Licencje i wytworzone we  Razem wartosci

oprogramowanie wilasnym niematerialne
zakresie *)

2259 408 2 667

221 - 221

(256) - (256)

2224 408 2 632

1495 407 1902

195 1 196

(235) - (235)

1 455 408 1 863

769 - 769

764 1 765

*) Na warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie skladaja si¢ skapitalizowane koszty
patentéw zwiazanych z technologia produkcji systemu szalunkowego PRIMO.
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Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powigkszyt:

6 miesigcy 12 miesigcy 6 miesigcy
Wyszczegdlnienie zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 1. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Koszty sprzedanych produktow, towardw i
b 24
materialow 51 62
Koszty sprzedazy i marketingu 9 11 2
Koszty ogdlnego zarzadu 193 332 170
Razem 253 405 196

7. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Dhugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy obejmuja warto§¢ udziatow jakie Grupa
Kapitatlowa posiada w Klubie Koszykarskim ,,POLONIA WARSZAWA” Sportowa Spotka Akcyjna. W
przypadku niniejszych udziatow nie mozna w sposob wiarygodny okres§li¢ wartosci godziwej (nie istnieje
aktywny rynek dla tych instrumentéow), wyceny dokonuje si¢ wedlug kosztu nabycia instrumentu
finansowego pomniejszonego o odpisy aktualizujace jego wartosc.

nazwa (firma) 2 o .
jednostki, ze Lo . o wartosc @ posw}danego
J L7 siedziba przedmiot przedsigbiorstwa bilansowa kapitatu
wskazaniem formy o
. udziatow podstawowego
prawnej

Klub Koszykarski Warszawa prowadzenie dziatalno$ci w sferze 10 2,00
,,POLONIA kultury fizycznej oraz dziatalno$ci

WARSZAWA?” handlowej, wytworczej i

Sportowa Spotka ustugowej na rachunek wtasny lub

Akcyjna w posrednictwie
8. Naleznos$ci handlowe i pozostale naleznosci

Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2007 r. 2006 1. 2006 1.

Naleznosci handlowe 52936 56 002 45 503
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych (13 277) (14 551) (13 938)
Naleznosci handlowe — netto 39 659 41 451 31565
Pozostate naleznosci 997 504 829
Rozliczenia migdzyokresowe — czynne 693 497 739
Naleznosci od podmiotow powigzanych 3670 1734 1449
Razem nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci 45 019 44 186 34 582

w tym:

Czes$¢ dlugoterminowa - - -
Czes¢ krotkoterminowa 45019 44 186 34 582

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenita, ze warto$¢ bilansowa poszczegolnych naleznosci
prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest réwna warto§ciom

godziwym tych naleznosci.
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Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz Grupa posiada
duza liczbe klientow.

Grupa dokonala w ciagu 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku dodatkowego odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych w wysokosci 1315 tys. zt oraz spisata
naleznosci niesciagalne w wysokosci 2 250 tys. zt (w tym objete utworzonym wczesniej odpisem
aktualizujacym w wysokosci 1 911 tys. zt) dokonujac jednoczesnie odwrocenia utworzonych wezesniej
odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci w tacznej kwocie 678 tys. zi. W analogicznym okresie roku
poprzedniego kwoty te wyniosty odpowiednio 2 038 tys. zt, 1 642 tys. zt 1 190 tys. zt.

Warto$¢ netto odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci powigkszona o kwoty spisanych naleznosci w
tacznej wysokosci 977 tys. zt (1 831 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego) ujeto w kosztach
sprzedazy i marketingu w rachunku zyskow i strat.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci handlowych oraz pozostalych nalezno$ci
przedstawia si¢ nastgpujaco:

6 miesigcy 12 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Stan na poczatek okresu 14 600 13 628 13 628
Zwigkszenia 1315 4 602 2038
Realizacja (1911) (2 408) (1642)
Korekta uprzednio dokonanego odpisu (678) (1370) (190)
Przekwalifikowania - 148 149
Stan na koniec okresu 13 326 14 600 13 983

Wszystkie odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dotycza naleznosci krotkoterminowych.

Odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci dokonuje si¢ w oparciu o oceng prawdopodobienstwa ich
odzyskania, dokonywang w oparciu o wszelkie mozliwe do uzyskania informacje. Analizy pozyskanych
informacji dokonuje si¢ odrgbnie dla kazdego z klientow Grupy.

9. Zapasy
Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Materiaty 5653 6 358 3364
Potprodukty i produkcja w toku 3 881 2392 1928
Wyroby gotowe 2157 1975 725
Towary 7073 4 788 2593
Warto$¢ zapaséw brutto 18 764 15 513 8610
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow (311 (225) (225)
Wartos¢ zapasow netto 18 453 15 288 8 385

Koszt sprzedanych zapasow ujety w pozycji koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow w
okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 r. wyniost 28 793 tys. zt (w 2006 roku 41 905 tys. zt, a
w okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2006 roku 17 684 tys. zt).

Zapasy potproduktéw, produkcji w toku i wyrobow gotowych obejmuja szalunki i ich czgsci sktadowe

wyprodukowane przez Grupg. Pozycje te w zaleznos$ci od rodzaju zapotrzebowania moga w przyszlych
okresach stanowi¢ srodki trwate.
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10. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 . 30 czerwca 2006 r.

Srodki pieniezne w kasie i w banku 1298 2 251 1 056
Kroétkoterminowe depozyty bankowe 62213 - -
Razem $rodKi pieni¢zne 63 511 2251 1056

Dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych, w sktad srodkow pienigznych i kredytu w rachunku
biezacym wchodza:

Stan na dzien:

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 63 511 2251 1 056
Kredyt w rachunku biezacym (nota 13) (465) (3515) (4 292)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
wykazane w rachunku przeplywow
pieni¢znych 63 046 (1264) (3 236)
11. Kapital podstawowy
W N
Liczba akcji nominalna przedazy axcjt Razem
.. powyzej wartosci
akeji ) )
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2006 r. 4 890 632 9 781 25776 35557
- zwigkszenia - - - -
- zmniejszenia - - - -
Stan na 31 grudnia 2006 r. 4 890 632 9781 25776 35557
- zwigkszenia 365 000 730 89214 89 944
- zmniejszenia - - - -
Stan na 30 czerwca 2007 r. 5255632 10 511 114 990 125 501

Wszystkie akcje sa akcjami zwyklymi na okaziciela o warto§ci nominalnej 2,00 zt. Wszystkie akcje sa
optacone.
Wedlug stanu na 30 czerwca 2007 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:

Kapital akcyjny Glosy na WZA
Liczba akcji %  Liczba glosow %
ULMA CyE, S. Coop 3967 290 75,49 3967 290 75,49
Akcjonariat rozproszony 1 288 342 24,51 1 288 342 24,51

Zgodnie z Art. 308 Kodeksu Spotek Handlowych kapitat zaktadowy spotki akcyjnej powinien wynosié co
najmniej 500 tys. zk.

Zgodnie z Art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

ULMA Construccion Polska S.A. spetnia oba wymienione wyzej warunki.
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12. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.

Zobowiazania handlowe 29 601 19 871 21 059
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych 14 923 4716 16 576
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen spotecznych i

innych obciazen 3682 3385 2513
Rozliczenia migdzyokresowe (bierne kosztow) 3086 2 545 1144
Rozliczenia migdzyokresowe (bierne

przychodow) 799 974 1281
Pozostate zobowiazania 616 80 297
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostale

zobowiazania 52 707 31571 42 870
W tym:

Czes$¢ dlugoterminowa - - 215
Czes¢ krotkoterminowa 52 707 31571 42 655

W prezentowanych okresach Grupa nie notowata trudnosci w regulowaniu swoich zobowiazan. Niewielkie
opoznienia w zaplacie niektorych faktur spowodowaty koniecznos¢ zaptaty odsetek z tytulu zwloki w
wysokosci 61 tys. zt w okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 r. (50 tys. zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego).

13. Kredyty i pozyczki

Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.

Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 76 479 86 420 66 718
76 479 86 420 66 718
Kroétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym (nota 10) 465 3515 4292
Kredyty bankowe 7 148 13712 9 248
7 613 17 227 13 540

Kredyty bankowe zabezpieczone sa na niektorych nieruchomosciach Grupy (hipoteka), na niektorych
maszynach i urzadzeniach oraz na szalunkach (zastawy rejestrowe i umowy przewlaszczenia). Dodatkowe
zabezpieczenie stanowia weksle in blanco oraz gwarancje korporacyjne.

Oprocentowanie kredytow bankowych naliczane jest w okresach miesigcznych w oparciu o aktualng
stawke WIBOR powigkszona o marzg okreslona w poszczegdlnych umowach kredytowych.

Struktura kredytow dlugoterminowych wedhug termindéw zapadalno$ci przedstawia si¢ nastepujaco:

Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.

Od 1 do 2 lat 15585 17352 13 892
Od 2 do 5 lat 49 905 57 452 43 674
Powyzej 5 lat 10 989 11616 9152

76 479 86 420 66 718
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Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy przedstawialy si¢ w sposob nastgpujacy:

6 miesigcy 12 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Kredyt w rachunku biezacym 5,24 5,37 5,38
Kredyty bankowe 5,19 5,21 5,55

Grupa dysponuje nastgpujacymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.

O zmiennym oprocentowaniu:

- wygasajace w ciagu jednego roku 9535 4 055 3209
- wygasajace po uptywie jednego roku 63 459 6 580 2 876
72 994 10 635 6 085

14. Leasing
14 a) Leasing finansowy

Uwzglednione w ponizszej tabeli aktywa uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego obejmuja
szalunki budowlane, srodki transportu oraz sprze¢t komputerowy.

Stan na dzien
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.

Wartos¢ brutto 23 524 25570 25942
Umorzenie (18 651) (18 847) (17 523)
Wartos¢ ksiggowa netto 4 873 6723 8419

Amortyzacja srodkow trwalych uzytkowanych na podstawie zawartych umow leasingu finansowego w
ciagu 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku wyniosta 1 661 tys. zt, w ciagu 12 miesigcy 2006
roku wyniosta 3 824 tys. z (w ciagu 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2006 r. — 1 841 tys. zt.)

Laczna kwota minimalnych oplat leasingowych wedlug okreséw zapadalno$ci:
Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.

Ponizej jednego roku 1 444 3652 4 669

Od 1 roku do 5 lat 258 303 1 663

Powyzej 5 lat - - -
1702 3955 6332

Przyszle koszty finansowe (118) (128) (228)

Warto$¢ biezaca minimalnych optat

leasingowych 1584 3 827 6104
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Laczna kwota wartos$ci biezacej minimalnych
oplat leasingowych wedlug okresow

zapadalnoSci:
Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Ponizej jednego roku 1350 3533 4501
Od 1 roku do 5 lat 234 294 1 603
Powyzej 5 lat - - -
1584 3 827 6104

Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych obliczono przy zastosowaniu efektywnych stop
procentowych od 3,99% do 6,68% dla umow denominowanych w euro i od 8,06% do 8,28% dla umow
leasingowych denominowanych w ztotych.

Znaczjce postanowienia uméw leasingowych

e  okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

e  podstawg ustalania kwoty warunkowych optat leasingowych (odsetek) stanowi EURIBOR — dla umow
denominowanych w euro oraz WIBOR — dla uméw nominowanych w ztotych powigkszone o marze¢
bankowa,

e laczna kwota przysztych ptatnosci warunkowych (odsetek) wedlug stanu na 30 czerwca 2007 r.
wynosi 93 tys. zt,

e w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakonczeniu okresu
umowy,

e 7z postanowien umownych nie wynikaja ograniczenia dotyczace dodatkowego zadluzenia ani
dodatkowych umow leasingowych.

Ze wzgledu na stosunkowo niska kwote zadtuzenia Grupy z tytutu leasingu oraz fakt, ze ok. 75% tej kwoty
przypada do sptaty w okresie 6 miesigcy po dniu bilansowym, Zarzad okresla ryzyko wzrostu rat
leasingowych w pozostalym okresie trwania umow leasingowych jako nieznaczace.

14 b) Leasing operacyjny

Do umoéw leasingu operacyjnego zakwalifikowano nabyte w drodze kupna prawo wieczystego
uzytkowania gruntow.
Laczna kwota przysztych minimalnych optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wynosi:

Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.

Ponizej jednego roku 9 9 6
Od 1 roku do 5 lat 36 36 22
Powyzej 5 lat 690 699 431
Razem 735 744 459

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow wygasa zgodnie z umowa w dniu 5 grudnia 2089 r.
Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutlu nie podlegajacego rozwiazaniu (nieodwolywalnego)
leasingu operacyjnego systemow szalunkowych zawieraja si¢ w okresie do 1 roku.

15. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywow i
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zobowiazan podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom

podatkowym.

Stan na dzien:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego:

- Przypadajace do realizacji po uptywie 12

miesigcy

- Przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku

dochodowego:

- Przypadajace do uregulowania po uptywie 12

miesigcy

- Przypadajace do uregulowania w ciagu 12

miesigcy

Wartos¢ bilansowa aktywa (zobowiazania) z

tytulu odroczonego podatku dochodowego

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.

230 338 1101

898 1089 1201

1128 1427 2 302

(1597) (1978) (3 089)

(1094) (2 805) (1519

(2 691) (4783) (4 608)

(1563) (3 356) (2306)

Zmiany stanu aktywow 1 zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiaja si¢ w sposob

nastepujacy:

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

T L. Uznanie Obcigzenie Uznanie Obcigzenie
ytul réznic Stan na . . Stan na . . Stan na
przejsciowych 1.01.2006 r. |, "VYiku wyniku 4y 122006 1. wyniku wyniku 3 06,2007 .
finansowego finansowego finansowego finansowego
Wycena
rzeczowego
majatku trwalego 2198 (370) 640 2 468 (107) 299 2 660
Niezrealizowane
réznice kursowe 33 (195) 169 7 (75) 99 31
Przychody z tytulu
najmu 1316 (1316) 2 308 2 308 (2308) - -
Pozostale 48 (48) - - (38) 38 -
Razem 3595 (1929) 3117 4783 (2528) 436 2691
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Tytul réznic Stan na Uzna.nie Obciq?enie Stan na Uznzfnie Obcia.ienie Stan na
przejsciowych 101.2006r. wyniku wyniku 5, 152006y, . YYMiku wyniku 34 06.2007 r.
inansowego finansowego finansowego finansowego
Leasing 392 71 (336) 127 - (82) 45
Odpisy
aktualizujace i
rozliczenia
miedzyokresowe 1659 1 066 (1476) 1249 408 (650) 1007
Roznice kursowe 51 372 (372) 51 146 (121) 76
Razem 2102 1509 (2184) 1427 554 (853) 1128
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16. Zobowiazania z tytulu Swiadczen emerytalnych

Stan na dzien:

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 .
Ujete w bilansie zobowiazania z tytutu:
Swiadczen emerytalnych 28 28 89
28 28 89
Zmiana stanu zobowiazania bilansowego:
6 miesigcy 12 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.

Rezerwa z tytutu $wiadczen emerytalnych

na poczatek okresu 28 89 89
Odpis na rezerwg z tytutu §wiadczen

emerytalnych - 7 -
Koszt odsetkowy - 4 -
Zyski i straty aktuarialne, netto - (55) -
Swiadczenia wyplacone - a7 -
Rezerwa z tytulu §wiadczen

emerytalnych na koniec okresu 28 28 89

17. Przychody ze sprzedazy

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.

Przychody ze sprzedazy ustug dzierzawy 61 887 41 548
Przychody ze sprzedazy ustug pozostatych 1296 358
Przychody ze sprzedazy szalunkow — wyrobow gotowych 7234 6 897
Razem przychody ze sprzedazy produktow 70 417 48 803
Przychody ze sprzedazy szalunkow — sktadniki majatku trwatego 17 988 7789
Przychody ze sprzedazy towarow 16 019 4781
Razem przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 34 007 12 570
Razem przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i materialow 104 424 61373

Przychody ze sprzedazy do jednostki sprawujacej kontrolg nad Grupa Kapitatowa ULMA Construccion
Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku wyniosty 10991 tys. zt (w
analogicznym okresie 2006 r.: 2 339 tys. z}).
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18. Koszty wedlug rodzaju

6 miesigey 6 miesigey
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 .

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych oraz odpisy

z tytulu trwalej utraty wartosci 18 743 13 071
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 18 a) 13 058 7903
Zuzycie surowcow, materialdw pomocniczych i energii 21322 10 368
Ustugi transportowe 4226 2298
Ustugi najmu i dzierzawy 2555 2019
Obrobka obca 5958 2423
Inne ustugi obce 5870 4799
Pozostale koszty 3001 3381
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatlow 11 666 7932
Koszty wedlug rodzaju razem 86 399 54 194
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku oraz koszty $wiadczen na

wlasne potrzeby (15 162) (8265)
Koszty sprzedazy i marketingu (wielko$¢ ujemna) (3 824) (3735)
Koszty zarzadu (wielko$¢ ujemna) (4 296) (4 290)
Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materialow 63117 37904

18 a) Koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen oraz koszty §wiadczen z tytutu rozwigzania

stosunku pracy 10 705 6 456
Koszty ubezpieczen spotecznych 2353 1 447
13 058 7903

19. Inne zyski/(straty) netto

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 1.

Nadwyzki/(niedobory) inwentaryzacyjne 1 -
Zyski/(Straty) z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktow
terminowych 24 119
Otrzymane odszkodowania — utracone sktadniki rzeczowego majatku
trwatego i obrotowego 11 143
Zwrdcone (poniesione) koszty procesowe %) &)
Odpisane zobowiazania 29 9
Likwidacja sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego (290) 63
Koszty ubezpieczenia naleznosci (100) (101)
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow (85) -
Pozostate (koszty)/ zyski (49) 45
(464) 273
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20. Przychody i koszty finansowe

20 a) Przychody finansowe

Przychody z tytulu odsetek
- od udzielonych pozyczek
- od srodkow pienigznych na rachunku bankowym

Sprzedaz wierzytelnosci
Inne

20 b) Koszty finansowe

Koszty odsetek:

- kredyty bankowe

- leasing

- pozostate — z tytutu zwloki w zaptacie zobowiazan

Roznice kursowe

Koszty uzyskania porgczenia splaty zobowiazan z tytulu kredytu
Straty na sprzedazy wierzytelnosci

Zmiana wartoS$ci biezacej zobowiazan z tytulu leasingu finansowego
Koszty pozyskania kredytu

Inne

20 c¢) Zyski/straty kursowe

Ponizej przedstawiono wplyw roznic kursowych na rachunek zyskow i strat Grupy ULMA Construccion

Polska S.A.:

Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow
Koszty finansowe

21. Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony (nota 15)

6 miesigcy 6 miesiccy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.

547 -
547 -
315 21

- 9

862 30
(2774) (1596)
(88) (175)
(61) (50)

(2 923) (1821)
5) 217)
(161) (228)
(18) (18)
(10) (15)
(85) -
)] (6)

(3 209) (2304)

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 1. 30 czerwca 2006 r.
(847) 293

729 (1333)
&) 217)
(123) (1257)

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 1. 30 czerwca 2006 r.
(7 743) (1998)
1793 (813)
(5 950) (2 811)
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Réznice migdzy zyskiem przed opodatkowaniem a podstawa opodatkowania:

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty konsolidacyjne
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu

Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow

Przychody z tytulu najmu ujgte w poprzednich okresach
rozrachunkowych stanowiace przychody podatkowe biezacego okresu
Koszty z tytutu najmu ujete w poprzednich okresach
rozrachunkowych stanowiace koszty uzyskania przychodu biezacego
okresu

Straty podatkowe w jednostkach zaleznych
Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy biezacy

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (Nota 15)

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(Nota 15)

Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego

Efektywna stawka opodatkowania

Podatek dochodowy od zysku Grupy przed opodatkowaniem rdézni si¢ w nastgpujacy sposob od

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 1.

30 376 13 443

2508 2033
(9 878) (6 942)
5594 1933
15 494 -
(3 339) -
- 51

40 755 10 518
7743 1998
(2 092) 1013
299 (200)
5950 2 811
19,6% 20,9%

teoretycznej kwoty, ktora uzyskano by, stosujac $rednia wazong stawke podatku majaca zastosowanie do

zyskow konsolidowanych spotek:

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wedlug obowiazujacych stawek (19%)
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow

Przychody i koszty z tytutu najmu ujete w poprzednich okresach
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych
Podatek dochodowy dotyczacy korekt konsolidacyjnych
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.

30 376 13 443

5771 2 554

(1661) (4406)

1361 307
2

- 10

477 386

5950 2 811

Wiladze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrolg ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5

lat od zakonczenia roku, w ktorym zlozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spotke dodatkowym

wymiarem podatku wraz z karnymi odsetkami. W opinii Zarzadu nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na

mozliwos$¢ powstania istotnych zobowiazan z tego tytutu

22. Dywidenda na akcje

W prezentowanych okresach obrotowych Grupa Kapitatowa nie wyplacalta dywidendy.
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23. Pozycje warunkowe

Wedhug stanu na dzien bilansowy Grupa posiadala umowe zawarta w dniu 13 lutego 2006 r. pomigdzy
ULMA Construccion Polska S.A. a FORTIS BANK POLSKA S.A. o limit kredytowy w kwocie 3 000 tys.
zt w ramach ktérego moga by¢ udzielane nast¢pujace rodzaje gwarancji:

1. gwarancja bankowa przetargowa,

2. gwarancja bankowa wykonania umowy,

3. gwarancja bankowa zwrotu zaliczki,

4. gwarancja bankowa platnos$ci.

Umowa zostata zawarta na okres 10 lat, z pierwszym biezacym okresem kredytowania do dnia 11 lutego
2007 roku.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Grupa nie miata zadnych udzielonych gwarancji stanowiagcych wykonanie
Wyzej wymienionej umowy.

24. Zobowigzania inwestycyjne (pozabilansowe)

W Grupie Kapitatlowej ULMA Construccion Polska S.A. nie wystgpuja przyszle zobowiazania
inwestycyjne zaciagnigte na dzien bilansowy, lecz jeszcze nie ujgte w bilansie.

Przyszte zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego (gdzie spotka Grupy jest leasingobiorcq) zostaly
przedstawione w Nocie 14b.

25. Polaczenie jednostek gospodarczych

W Zadnym z okresow obrotowych prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie miato miejsca polaczenie jednostek gospodarczych wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.

26. Wycena instrumentow finansowych wedlug wartosci godziwej

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenila, ze wartos¢ bilansowa poszczegolnych
instrumentow finansowych prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest réwna wartoS§ciom godziwym tych instrumentéw z wyjatkiem instrumentéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy wycenianych wedtug ceny nabycia.

27. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére moglyby wywrze¢ istotny wptyw na prezentowane
sprawozdanie finansowe.

28. Sezonowos$¢ dzialalnosci operacyjnej

W sprzedazy ustug i produktow Grupy silnie wystepuje zjawisko sezonowosci, co jest zwiazane z
sezonowoscia wykonywania prac budowlanych, ktoére zwykle maja miejsce od wiosny do jesieni.
Szczegoblnie niekorzystne warunki pogodowe zima moga spowodowac zdecydowany spadek sprzedazy,
ktory negatywnie odbija si¢ na wynikach Grupy.

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrolg nad Grupa sprawuje ULMA C y E, S. Coop. z siedziba w Hiszpanii, ktora posiada 75,49% akcji
Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje si¢ w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodza nastgpujace spolki:
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Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie

Podmioty zalezne:

ULMA System S.A. z siedziba w Starachowicach przy ulicy Radomskiej 29 powstata dnia 11.07.2000
r. — Akt Notarialny Rep. A 2105/2000. Zarejestrowana postanowieniem Sadu Rejonowego w
Kielcach, X Wydziat Gospodarczy w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000054140.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja wyrobow i konstrukcji metalowych. Udzial emitenta
w kapitale oraz w catkowitej liczbie glosow wynosi 100%.

Bauma Ukraina z siedziba w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata 18.07.2001 r. Zostata
zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowej dla miasta Kijowa pod nr
5878/01 1 otrzymala kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz
idzierzawa deskowan, sprzedaz materialow budowlanych. Udzial emitenta w kapitale oraz
w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Ukraina z siedziba w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata 20.03.2007 r. w celu
dokonania reorganizacji BAUMA Ukraina na ULMA Opatubka Ukraina i kontynuowania dziatalnosci
prowadzonej dotychczas przez BAUMA Ukraina wraz z przejgciem wszelkich praw i obowiazkoéw
poprzedniej spotki.

Wszystkie wymienione wyzej jednostki polegaja konsolidacji metoda peina.

Transakcje zawarte w okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku przez spotki Grupy
Kapitatlowej ULMA Construccion Polska S.A. miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaly z prowadzenia biezacej dziatalnosci
operacyjnej.

Dane liczbowe, dotyczace transakcji jednostek Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. z
ULMA CyE, S. Coop.:

Stan na dzien

Wzajemne naleznosci i zobowiazania 30 czerwca 30 czerwcea
2007 r. 2006 r.
Naleznosci ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA Cy E, S. Coop. 1385 -
Zobowiazania ULMA Construccion Polska S.A. wobec ULMA C y E, S.
Coop. 14 923 16 576
Naleznosci ULMA System S.A. od ULMA Cy E, S. Coop. 2285 1 449
Zobowiazania ULMA System S.A. wobec ULMA C y E, S. Coop. - -
Koszty i przychody z transakcji pomi¢gdzy podmiotami powigzanymi 6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2007 r. 2006 r.
Przychody ULMA Construccion Polska S.A. ze sprzedazy do ULMA Cy
E, S. Coop. 3400 912
Zakupy ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA Cy E, S. Coop. 39767 41 142
Przychody ULMA System S.A. ze sprzedazy do ULMA Cy E, S. Coop. 7590 1427

Zakupy ULMA System S.A. od ULMA Cy E, S. Coop. - -

ULMA C y E, S. Coop. udzielita porgczenia sptaty kredytow bankowych zaciagnigtych przez ULMA
Construccion Polska S.A. na podstawie umowy kredytowej zawartej z Fortis Bank. taczna kwota
udzielonego porgczenia wynosi 13 min. zt. Zadluzenie ULMA Construccion Polska S.A. z tytulu kredytow
objetych porgczeniem korporacyjnym wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku wynosi 11,7 min. zt.
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Zadhuzenie Spotki z tytutu uméw kredytowych zawartych w 2005 roku z BRE BANK S.A. i Bank BPH
S.A. objetych porgczeniem sptaty udzielonym przez ULMA C y E, S. Coop. zostato przez Spotke sptacone
w II kwartale 2007 roku.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita nast¢pujacych porgczen:

- splaty kredytow bankowych zaciagnigtych przez ULMA System S.A. na podstawie uméw kredytowych
zawartych z Bank BPH w tacznej kwocie 6 min. zt. Zadluzenie ULMA System S.A. z tytulu kredytéw
objetych porgczeniem wedtug stanu na 30 czerwca 2007 roku wynosi 1 049 tys. zt.

- wywiazania si¢ przez ULMA System S.A. z zobowiazan wynikajacych ze wspolpracy handlowej z
Welser Profile AG (Austria) do kwoty 1.000 tys. EUR.

Ulma System S.A. udzielita por¢czenia ULMA Construccion Polska S.A. w zakresie calo$ci zadluzenia w
ING Lease z tytutu uméw leasingu finansowego.

30. Wynagrodzenia Czlonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku Czlonkowie Zarzadu uzyskali wynagrodzenia
lacznie z premiami w wysokoSci:

6 miesigcy 6 miesigcy

ULMA Construccion Polska S.A. zakonczonych zakoficzonych

30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 .
Andrzej Koztowski 783 474
José Maria Aizpitarte Ifiarra - 259
Efiaut Eguidazu Aldalur 150 -
Krzysztof Orzetowski 299 232
Ulma System S.A.
Stanistaw Siwik 137 99
Bauma Kruszywa Sp. z 0.0. w likwidacji
Wojciech Garczynski - 42
Bauma Ukraina
Wiktor Stepien 85 68

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobieraja wynagrodzenia.

31. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz
sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 .

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 24 426 10 632
Liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy 5255632 4 890 632
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5024 465 4890 632
Rozwodniona liczba akcji zwyklych (z uwzglednieniem
warrantow) 5024 465 5024 465
Podstawowy zysk na akcje( w zt na jedna akcjg¢) 4,86 2,17
Rozwodniony zysk na akcj¢ (w zt na akcje) 4,86 2,17

“) Przydziat warrantow subskrypcyjnych serii A oraz objecie akcji serii G w wykonaniu tych warrantéw nastapito tego
samego dnia 24.04.2007 r.. W zwiazku z powyzszym zysk podstawowy na akcje (zysk/Srednia wazona liczba akcji)
i rozwodniony zysk na akcjg (zysk/§redniowazona liczba akcji powigkszona o warranty) stanowi taka sama kwotg.
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32. Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro
Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zi w tys. EUR
6 miesigcy 2007r. 6 miesigcy 2006r. 6 miesiecy 2007r. 6 miesigcy 2006r.

WYSZCZEGOLNIENIE od 1.01 do 30.06 od 1.01 do 30.06 od 1.01 do 30.06 od 1.01 do 30.06
2007 r. 2006 r. 2007 r. 2006 r.
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow 104 424 61373 27 133 15736
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 32723 15717 8 503 4030
Zysk brutto 30376 13 443 7 893 3447
Zysk netto 24 426 10 632 6 347 2726
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalno$ci operacyjne;j 61 838 30332 16 068 7777
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej (65 823) (55 708) (17 103) (14 284)
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnoSci finansowe;j 68 295 25014 17 745 6414
Przeplywy pieni¢zne netto 64310 (362) 16 710 (93)
30.06.2007 r. 30.06.2006 r. 30.06.2007 r. 30.06.2006 r.
Aktywa razem 355942 210 740 94 520 52119
Zobowigzania 140 889 132 046 37413 32 657
Zobowigzania dlugoterminowe 78 304 70 931 20793 17 542
Zobowiazania krotkoterminowe 62 585 61115 16 620 15115
Kapital wlasny 215053 78 694 57 107 19 462
Kapital podstawowy 10511 9 781 2791 2419
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 4 890 632 5255632 4 890 632
Srednia wazona liczba akcji 5024 465 4890 632 5024 465 4890 632
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje
(w zl/ EUR)" 40,92 16,09 10,87 3,98
Zysk na jedna akcje zwykla (w
z/EUR) 4,86 2,17 1,26 0,56
Rozwodniony zysk na jedna akcje
zwykta (w zZ/EUR) 4,86 2,17 1,26 0,56

) Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje obliczono jako iloraz kwoty kapitatu wlasnego i liczby akcji na dzien
bilansowy.

Poszczegodlne pozycje aktywow 1 pasywow zostaly przeliczone na EUR przy zastosowaniu $rednich kursow
walut ogloszonych przez Prezesa NBP, obowiazujacych na dzien bilansowy. Sredni kurs EUR na dzien
30 czerwca 2007 r. wynosit 3,7658 zt, a na dzien 30 czerwca 2006 r. 4,0434 zt.

Przy przeliczaniu pozycji rachunku zyskéw i strat oraz pozycji rachunku przeptywu $rodkow pienigznych
zastosowano kurs stanowiacy $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2007 r. przeliczono wg kursu = 3,8486
zl/EUR, dane za analogiczny okres 2006 r. przeliczono wg kursu = 3,9002 zt/EUR
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A.
za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku zostalo zatwierdzone przez Zarzad ULMA
Construccion Polska S.A. w dniu 14 wrze$nia 2007 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku
zostato sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikow dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A.
za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku sporzadzone zostato zgodnie z MSR 34 ,.Srodroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ULMA Construccion Polska S.A. za
6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 r. zawiera:

e skonsolidowany bilans
skonsolidowany rachunek zyskow i strat
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych
informacje dodatkowe.

Wedhlug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ULMA
Construccion Polska S.A. za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku i skonsolidowane dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowe;j
ULMA Construccion Polska S.A. oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy
Kapitatlowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy 2007 r. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej ULMA Construccion Polska S.A. za 6 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2007 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania speilniaja warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

W imieniu Zarzadu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu e

Enaut Eguidazu Aldalur, Wiceprezes Zarzadu ..o

Krzysztof Orzetowski, Cztonek Zarzadu e

José Irizar Lasa, Czlonek Zarzadu e

José Ramon Anduaga Aguirre, Czlonek Zarzadu ...

Warszawa, dnia 14 wrze$nia 2007 roku
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ULMA Construccion Polska S.A.
SRODROCZNY BILANS

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

AKTYWA
I. Aktywa trwale
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Warto$ci niematerialne
3. Inwestycje w jednostkach zaleznych
4. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
5. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci

II. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA
I. Kapital wiasny
1. Kapitat podstawowy
2. Kapital zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej warto$ci nominalnej
3. Zatrzymane zyski z lat poprzednich
4. Zysk netto
Kapital wlasny razem
II. Zobowiazania
1. Zobowiazania dlugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
c. Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu
$wiadczen emerytalnych
d. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego
e. Zobowiazania handlowe oraz pozostale
zobowiazania

2. Zobowiazania krotkoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

c. Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu leasingu
finansowego

d. Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiazania razem
Kapital wlasny i zobowiazania razem

Nota

SARRANE ol

AN

11.

13.

14.

12.

10.

11.

12.

10.

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2007 r. 2006 r. 2006 r.
Nie badane Nie badane
228 935 181 971 165 153
649 810 738
6 045 6021 6 030
10 10 10
142 1029 983
235 781 189 841 172 914
3339 3038 2638
49 839 46 147 36262
61931 1448 525
115109 50 633 39 425
350 890 240 474 212 339
10511 9 781 9781
114 990 25776 25776
61701 31511 31511
23 810 30 190 10 886
211 012 97 258 77 954
76 479 86 420 66 124
1563 3356 2 306
25 25 89
234 294 1 603
- - 215
78 301 90 095 70 337
6 564 14 891 10 998
904 126 407
1350 3533 4501
52759 34571 48 142
61577 53121 64 048
139 878 143 216 134 385
350 890 240 474 212 339
2
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SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

I. Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogblnego zarzadu

Inne zyski/(straty) netto

II. Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

II1. Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

IV. Zysk netto

Podstawowy zysk na akcje zwykla (w zt na akcje)
Rozwodniony zysk na akcj¢ zwykta (w zt na akcjg)
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Nota

15.
16.

16.
16.
17.

18.
18.

19.

22.
22.

6 miesigcy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.
Nie badane Nie badane

98 351 58 895
(60 414) (37314)
37937 21 581
(2 582) (2 968)
(3225) (3337)

(295) 367
31835 15 643
884 49
(3 155) (2 208)
29 564 13 484
(5754) (2 598)
23 810 10 886
4,74 2,23
4,74 2,23



ULMA Construccion Polska S.A.
SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2005 r.
Przeniesienie zysku za rok
2005

Wynik finansowy netto

Suma zyskow i strat ujgtych
za rok 2006

Stan na 31.12.2006 r.
Przeniesienie zysku za rok
2006

Wynik finansowy netto
Suma zyskéw i strat
ujetych za 6 miesigcy 2007
roku

Emisja akcji serii G

Suma zmian w kapitale
wlasnym ujetych za 6
miesi¢cy 2007 r.

Stan na 30.06.2007 r.

6 miesiecy 2006 roku

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2005 r.
Przeniesienie zysku za rok
2005

Wynik finansowy netto
Suma zyskow i strat ujetych
za 6 miesigcy 2006 r.

Stan na 30.06.2006 r.

. Nadwyzka ze .
odlsizl\:(t;: w sprzedazy Zatrzymane ﬁl‘l):l]l};:;k Razem
b wartoéciy akeji powyzej zyski z lat netto okl"gu kapital wlasn
. . wartoSci poprzednich P y
nominalnej nominalnei obrotowego
)
9781 25776 14 048 17 463 67 068
- - 17 463 (17 463) -
- - - 30 190 30 190
- - 17 463 12 727 30190
9 781 25776 31511 30 190 97 258
- - 30 190 (30 190) -
- - - 23 810 23 810
- - 30190 (6 380) 23 810
730 89214 - - 89 944
730 89214 30190 (6 380) 113 754
10 511 114 990 61 701 23 810 211 012
. Nadwyzka ze .
odstawowyw _PrEiEy | Zatrmymane g LWL g
b wartoéciy akeji powyzej zyski z lat netto okreZu kapital wlasn
. . wartoSci poprzednich P y
nominalnej nominalnei obrotowego
)
9781 25776 14 048 17 463 67 068
- - 17 463 (17 463) -
- - - 10 886 10 886
- - 17 463 (6577) 10 886
9 781 25776 31511 10 886 77 954
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ULMA Construccion Polska S.A. )
SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.
Nie badane Nie badane
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego 23 810 10 886
Korekty:
- Podatek dochodowy (nota 19) 5754 2 598
- Amortyzacja srodkow trwatych (nota 2) 18 638 13 052
- Amortyzacja warto$ci niematerialnych (nota 3) 245 190
- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkow — srodkow trwatych 9 681 2276
- Koszty odsetek 2 884 1740
- (Zyski)/Straty kursowe na kredytach i leasingach (1D 235
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (302) 541
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (2 805) (6 287)
- Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 9611 3153
67 505 28 384

Podatek dochodowy zaptacony (6 769) (1476)
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej 60 736 26 908
Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (66 722) (51 996)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1 51
Nabycie warto$ci niematerialnych (88) (221)
Inne (23) -
Wydatki pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (66 832) (52 166)
Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowe;j
Wplywy z emisji akcji 89 944 -
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 13120 33491
Sptata kredytow i pozyczek (28 736) (3789)
Odsetki zaptacone (2 874) (1 740)
Platnosci z tytutu leasingu finansowego (2242) (2102)
Inne 20 -
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej 69 232 25 860
Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pieni¢znych i kredytu w
rachunku biezacym 63 136 602
Stan srodkoéw pienigznych i kredytu w rachunku biezacym na poczatek
okresu (1213) (3 465)
Stan Srodkow pieni¢znych i kredytu w rachunku biezacym na
koniec okresu (nota 8) 61923 (2 863)

* Zakupy inwestycyjne dotycza przede wszystkim systemow szalunkowych z przeznaczeniem na ich dalsza
dzierzawe¢. W normalnym toku dziatalno$ci mozliwa jest rowniez odsprzedaz tak nabytych systemow
szalunkowych przed uptywem przewidywanego okresu ich uzytkowania.
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ULMA Construccion Polska S.A.

Informacja dodatkowa do $§rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Noty do Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za
okres 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,, Srodroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Podstawowe zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego Srodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sa zgodne z politykami rachunkowosci przyjetymi przez Grupe,
ktore zostaty przedstawione w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za
okres 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 r. Zasady rachunkowosci, zastosowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, ktore nie byly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaly zaprezentowane ponize;.

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych ujmowane sa wedlug kosztu historycznego skorygowanego o odpisy
aktualizujace ich wartos¢. Skutki zmian odpisow aktualizujacych warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne

zalicza si¢ do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapita zmiana.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Tabela ruchu rzeczowych aktywoéw trwalych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.

Systemy )
) Grunty, Urzadzenia Srodki szalunkowe  Srodki Razem
WYSZCZEGOLNIENIE budynkii techniczne i pozostale  trwale w rzeczowe
. transportu . . .
budowle imaszyny srodki budowie aktywa trwale
trwate

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2006 r. 6799 6 058 2161 153 953 1248 170 219
Zwigkszenia z tytutu zakupu 205 273 155 66 059 2 561 69 253
Zwigkszenia - nadwyzki
inwentaryzacyjne 1 przekwalifikowania - - - - - -
Zmniejszenia - sprzedaz - (1 626) (608) (5962) - (8 196)
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne i przekwalifikowania - 33) - (1204) (1248) (2.485)
Stan na 30 czerwca 2006 r. 7 004 4672 1708 212 846 2 561 228 791
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2006 r. 1705 4 875 965 49 654 57199
Amortyzacja za okres 171 325 159 12 397 - 13 052
Zmniejszenia - sprzedaz - (1562) (608) (3758) - (5928)
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne i przekwalifikowania - (10) - (675) - (685)
Stan na 30 czerwca 2006 r. 1876 3628 516 57 618 - 63 638
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2006 r. 5128 1044 1192 155 228 2 561 165 153
Na 1 stycznia 2006 r. 5094 1183 1196 104 299 1248 113 020
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ULMA Construccion Polska S.A.

Informacja dodatkowa do $§rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwalych w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2007 r.

Systemy )

Grunty., . Urzacd'zenia Srodki s.zalunkowe Srodki Razem
budynki i ‘Fechnlczne ransportu 1pozostgle trwate w rzeczowe
budowle i maszyny srodki budowie aktywa trwale

trwate
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2006 r. 6 799 6 058 2161 153 953 1248 170 219
Zwigkszenia z tytutu zakupu 1092 970 155 106 947 669 109 833
Zwigkszenia - nadwyzki
inwentaryzacyjne i przekwalifikowania - - - 3180 (1248) 1932
Zmniejszenia - sprzedaz - (2 625) (608) (20 822) - (24 055)
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne i przekwalifikowania (26) (198) - (4015) - (4239)
Stan na 1 stycznia 2007 r. 7 865 4205 1708 239 243 669 253 690
Zwigkszenia z tytutu zakupu 4167 597 2 70 078 2140 76 984
Zwigkszenia - nadwyzki
inwentaryzacyjne i przekwalifikowania (669) (669)
Zmniejszenia - sprzedaz - (968) (182)  (21302) - (22 452)
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne i1 przekwalifikowania - (20) - (2116) - (2136)
Stan na 30 czerwca 2007 r. 12 032 3814 1528 285903 2 140 305 417
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2006 r. 1705 4 875 965 49 654 - 57199
Amortyzacja za okres 361 516 325 28 381 - 29 583
Zmniejszenia - sprzedaz - (2437) (608) (9 869) - (12914)
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne i przekwalifikowania (7) (173) - (1969) - (2 149)
Stan na 1 stycznia 2007 r. 2 059 2781 682 66 197 - 71 719
Amortyzacja za okres 206 290 154 17 988 - 18 638
Zmniejszenia - sprzedaz - 937) (143) (11 879) - (12 959)
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne i przekwalifikowania - (17) - (899) - (916)
Stan na 30 czerwca 2007 r. 2265 2117 693 71 407 - 76 482
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2007 r. 9767 1697 835 214 496 2140 228 935
Na 1 stycznia 2007 r. 5 806 1424 1026 173 046 669 181 971
Na 1 stycznia 2006 r. 5094 1183 1196 104 299 1248 113 020
Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywow trwatych powigkszyt:
6 miesigcy 12 miesigcy 6 miesigcy
Wyszczegolnienie zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Koszty sprzedanych produktow, towardw 1
materi};}(!))w P 18312 28 970 127754
Koszty sprzedazy i marketingu 7 13 7
Koszty ogdlnego zarzadu 319 600 291
Razem 18 638 29 583 13 052
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ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do $§rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej
Kredyty bankowe zabezpieczone sa na pozostatych srodkach trwatych (szalunki) do kwoty 153 805 tys. zt.
Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwalych uzywanych na podstawie umow leasingu finansowego wedtug

stanu na dzien 30 czerwca 2007 r. wynosi 4 873 tys. zl, na dzien 31 grudnia 2006 r. 6 723 tys. zt., na dzien
30 czerwca 2006 r. 8 419 tys. zt.

3. Wartos$ci niematerialne

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 r.

Licencje i Razem wartosci

oprogramowanie Pozostale niematerialne
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2006 r. 2189 - 2189
Zwigkszenia 221 - 221
Zmniejszenia - zbycie (257) - (257)
Stan na 30 czerwca 2006 r. 2153 - 2153
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2006 r. 1462 - 1462
Amortyzacja za okres 190 - 190
Zmniejszenia - zbycie (237) - (237)
Stan na 30 czerwca 2006 r. 1415 1415
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2006 r. 738 - 738
Na 1 stycznia 2006 r. 727 - 727

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2007 r.

Licencje i Razem wartosci

oprogramowanie Pozostale niematerialne
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2006 r. 2189 - 2189
Zwigkszenia 500 - 500
Zmniejszenia - zbycie (280) - (280)
Stan na 1 stycznia 2007 r. 2 409 - 2 409
Zwigkszenia 88 - 88
Zmniejszenia - zbycie (7) - (7
Stan na 30 czerwca 2007 r. 2490 - 2 490
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2006 r. 1462 - 1462
Amortyzacja za okres 394 - 394
Zmniejszenia - zbycie (257) - (257)
Stan na 1 stycznia 2007 r. 1599 - 1599
Amortyzacja za okres 245 - 245
Zmniejszenia - zbycie 3) - 3)
Stan na 30 czerwca 2007 r. 1841 - 1 841
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2007 r. 649 - 649
Na 1 stycznia 2007 r. 810 - 810
Na 1 stycznia 2006 r. 727 - 727
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ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do $§rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powigkszyt:

6 miesigcy 12 miesigcy 6 miesigcy
Wyszczegdlnienie zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materialow 51 61 24
Koszty sprzedazy i marketingu 9 5 2
Koszty ogdlnego zarzadu 185 328 164
Razem 245 394 190
Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego 9



ULMA Construccion Polska S.A.

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

4. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2007 r.

. Udziat w
Wartosé 1
Zastosowana udziatow Wartosé P_r ocent 0golnej
. . Lo Przedmiot Charakter Data objgcia Odpisy . posiadanego liczbie
L.p. | Nazwa jednostki | Siedziba S . . metoda . wedlug s bilansowa . R
przedsigbiorstwa | powiazania Sy kontroli aktualizujace .. o kapitatu gloséw na
konsolidacji ceny akcji/udziatow
. zakltadowego walnym
nabycia .
zgromadzeniu
ULMA System | Starachowice | produkcja podmiot petna 11.07.2000r. 4 850 - 4850 100 100
S.A. wyrobow i zalezny
konstrukeji
1 metalowych
Bauma Ukraina Ukraina | sprzedaz i podmiot pelna 18.07.2001r. 1171 - 1171 100 100
dzierzawa zalezny
deskowan,
sprzedaz
materialow
2 budowlanych
ULMA Ukraina sprzedaz i podmiot petna 20.03.2007 r. 24 24 100 100
Opatubka dzierzawa zalezny
Ukraina deskowan,
sprzedaz
materialow
3 budowlanych
6 045 6 045 - -

Informacja dodatkowa stanowi integralna czg$¢ sprawozdania finansowego
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ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do $§rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

5. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Dhugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy obejmuja wartos¢ udzialow jakie Spotka posiada w
Klubie Koszykarskim ,,POLONIA WARSZAWA” Sportowa Spotka Akcyjna. W przypadku niniejszych
udziatdéw nie mozna w sposob wiarygodny okresli¢ wartosci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych
instrumentow), wyceny dokonuje si¢ wedhug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o odpisy
aktualizujace jego wartosc.

nazwa (firma) o iad
jednostki, ze L . L wartos$¢ bilansowa o posiacanego
wskazaniem formy siedziba przedmiot przedsigbiorstwa udziatow kapitatu
. podstawowego
prawnej
Klub Koszykarski Warszawa prowadzenie dziatalnos$ci w 10 2,00
»POLONIA sferze kultury fizycznej
WARSZAWA” oraz dziatalnosci
Sportowa Spotka handlowej, wytworczej i
Akcyjna ustugowej na rachunek
wlasny lub w posrednictwie
6. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznos$ci
Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Naleznosci handlowe 51012 53139 43 609
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
handlowych (12 496) (13 709) (13 307)
Naleznosci handlowe - netto 38516 39430 30302
Pozostate naleznos$ci 173 88 212
Rozliczenia migdzyokresowe - czynne 464 303 495
Naleznosci od podmiotéw powiazanych 10 828 7355 6236
Razem naleznosci handlowe oraz pozostale
naleznosci 49 981 47176 37245
w tym:
Czgs¢ dlugoterminowa 142 1029 983
Cze$¢ krotkoterminowa 49 839 46 147 36 262

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spotka ocenita, ze warto$¢ bilansowa poszczegoélnych naleznosci
prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest rowna wartosciom godziwym tych nalezno$ci.
Wszystkie naleznosci dtugoterminowe stanowia naleznos$ci handlowe wymagalne w okresie do pigciu lat od
dnia bilansowego.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytulu naleznosci handlowych, poniewaz Spoétka posiada
duza liczbe klientow.

Spotka w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku dokonata dodatkowego odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych w wysokosci 1 107 tys. zt oraz spisala
naleznos$ci nieSciagalne w wysokosci 1 983 tys. zl (w tym objgte utworzonym wczesniej odpisem
aktualizujacym w wysokosci 1 643 tys. zt) dokonujac jednoczesnie odwrocenia utworzonych wezeéniej odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci w tacznej kwocie 677 tys. zt (w analogicznym okresie 2006 roku kwoty te
wyniosty odpowiednio 1 672 tys. zt; 1 642 tys. zt 1 189 tys. zt).

Wartos¢ netto odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci powigkszona o kwoty spisanych naleznos$ci w
lacznej wysokosci 769 tys. zt (1 467 tys. zt w analogicznym okresie 2006 roku) ujeto w kosztach sprzedazy i
marketingu w rachunku zyskow i strat.
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ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do $§rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci
przedstawia si¢ nastgpujaco:

6 miesiecy 12 miesigcy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Stan na poczatek okresu 13 758 13 384 13 384
Zwigkszenia - utworzenie 1107 4004 1675
Zwigkszenia - przekwalifikowanie - 148 149
Realizacja (1643) (2 408) (1642)
Korekta uprzednio dokonanego odpisu (677) (1370) (189)
Stan na koniec okresu 12 545 13 758 13 377

Wszystkie odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dotycza naleznosci krotkoterminowych.

Odpiséw aktualizujacych warto$§¢ naleznosci dokonuje si¢ w oparciu o oceng prawdopodobienstwa ich
odzyskania, dokonywang w oparciu o wszelkie mozliwe do uzyskania informacje. Analizy pozyskanych
informacji dokonuje si¢ odrebnie dla kazdego z klientow Spotki.

7. Zapasy
Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.

Materiaty - - 18
Potprodukty i produkcja w toku - - -
Wyroby gotowe - - -
Towary 3564 3263 2 845
Warto$¢ zapasow brutto 3 564 3263 2 863
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow (225) (225) (225)
Warto$¢ zapaséw netto 3339 3038 2 638

Koszt sprzedanych zapasoéw ujety w pozycji koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow w okresie 6
miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 r. wynidst 12 336 tys. zt (w 2006 roku 19 485 tys. zt, a w okresie 6
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2006 roku 7 938 tys. zt).

8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien:

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Srodki pienigzne w kasie i w banku 61931 1 448 525
Razem S$rodKki pieni¢zne 61 931 1448 525

Dla potrzeb rachunku przeptywow pienigznych, w sktad srodkow pieni¢znych i kredytu w rachunku biezacym
wchodza:

Stan na dzien:

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 61931 1 448 525
Kredyt w rachunku biezacym (nota 11) ) (2661) (3388)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
wykazane w rachunku przeplywéw
pieni¢znych 61923 (1213) (2 863)
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9. Kapital podstawowy

Wartos¢ sNrZ;(i\()ivzi,ZZ kaZ: i
Liczba akcji nominalna przecazy axcj Razem
.. powyzej wartoscl

akcji ! .

nominalne;
Stan na 1 stycznia 2006 r. 4 890 632 9 781 25776 35557
- zwigkszenia - - - -
- zmniejszenia - - - -
Stan na 31 grudnia 2006 r. 4 890 632 9781 25776 35557
- zwigkszenia 365 000 730 89214 89 944
- zmniejszenia - - - -
Stan na 30 czerwca 2007 r. 5255 632 10 511 114 990 125501

Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela o warto$ci nominalnej 2,00 zt. Wszystkie akcje sa optacone.
Wedtug stanu na 30 czerwca 2007 roku struktura akcjonariatu Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:

Kapital akcyjny Glosy na WZA
Liczba akcji % Liczba glosow %
ULMA CyE, S. Coop 3967 290 75,49 3967 290 75,49
Akcjonariat rozproszony 1288 342 24,51 1288 342 24,51

Zgodnie z Art. 308 Kodeksu Spotek Handlowych kapitat zaktadowy spotki akcyjnej powinien wynosi¢ co
najmniej 500 tys. zt.

Zgodnie z Art. 396 Kodeksu Spoétek Handlowych na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

ULMA Construccion Polska S.A. spelnia oba wymienione wyzej warunki.

10. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Stan na dzien:

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Zobowiazania handlowe 20 871 11 805 14 530
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych 24 970 16 392 29207
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen
spotecznych i innych obciazen 3179 3093 2167
Rozliczenia migdzyokresowe (bierne kosztow) 2814 2307 1003
Rozliczenia migdzyokresowe (bierne
przychodow) 800 974 1281
Pozostate zobowiazania 125 - 169
Razem zobowigzania handlowe oraz
pozostale zobowiazania 52 759 34571 48 357
w tym:
Czgs¢ dlugoterminowa - - 215
Czes¢ krotkoterminowa 52759 34 571 48 142

Cze$¢ dlugoterminowa zobowiazan handlowych oraz pozostalych zobowiazan obejmuje bierne rozliczenia
mig¢dzyokresowe przychodow (zysk osiagnigty na transakcjach leasingu zwrotnego) przypadajace do rozliczenia
w okresie dluzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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11. Kredyty
Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 76 479 86 420 66 124
76 479 86 420 66 124
Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym (nota 8) 8 2 661 3388
Kredyty bankowe 6 556 12 230 7610
6 564 14 891 10 998

Kredyty bankowe zabezpieczone sa na pozostatych srodkach trwatych — szalunkach (zastawy rejestrowe).
Dodatkowe zabezpieczenie stanowia weksle in blanco oraz gwarancje korporacyjne.
Oprocentowanie kredytow bankowych naliczane jest w okresach miesigcznych w oparciu o aktualng stawke
WIBOR powigkszona o marzg okreslong w poszczegolnych umowach kredytowych.

Struktura zapadalnosci kredytow dtugoterminowych:

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Od 1 do 2 lat 15 585 17 352 13 298
Od 2 do 5 lat 49 905 57452 43 674
Powyzej 5 lat 10 989 11 616 9152
76 479 86 420 66 124

Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy przedstawialy si¢ w sposob nastgpujacy:

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Kredyt w rachunku biezacym 5,24 5,37 5,38
Kredyty bankowe 5,19 5,21 5,55

Wedtug stanow na dni bilansowe prezentowane w niniejszym $rodrocznym skroconym sprawozdaniu
finansowym Spotka nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytow w walutach obcych.

Spotka dysponuje nastepujacymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciagu jednego roku 8992 3909 3112
- wygasajace po uptywie jednego roku 63 459 6 580 2 876
72 451 10 489 5988

12. Leasing

Uwzglednione w ponizszej tabeli aktywa uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego obejmuja
szalunki budowlane, srodki transportu oraz sprzet komputerowy.

Stan na dzien

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 1.
Warto$¢ brutto 23 524 25570 25942
Umorzenie (18 651) (18 847) (17 523)
Wartos¢ ksiggowa netto 4 873 6723 8 419
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Amortyzacja srodkow trwalych uzytkowanych na podstawie zawartych umow leasingu finansowego w ciagu 6
miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku wyniosta 1 661 tys. zt, w ciagu 12 miesigcy 2006 roku wyniosta
3 824 tys. zt (w ciagu 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2006 r. — 1 841 tys. z1.

Laczna kwota minimalnych oplat leasingowych wedlug okreséw zapadalnosci:
Stan na dzien:

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.

Ponizej jednego roku 1 444 3652 4 669
Od 1 roku do 5 lat 258 303 1 663
Powyzej 5 lat - - -

1702 3955 6332
Przyszle koszty finansowe (118) (128) (228)
Wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych 1584 3 827 6104

Laczna kwota wartoS$ci biezacej minimalnych
oplat leasingowych wedlug okresow

zapadalno$ci:
Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Ponizej jednego roku 1350 3533 4501
Od 1 roku do 5 lat 234 294 1603

Powyzej 5 lat - - -
1584 3827 6 104

Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych obliczono przy zastosowaniu efektywnych stop
procentowych od 3,99% do 6,68% dla uméw denominowanych w euro i od 8,06% do 8,28% dla uméw
leasingowych denominowanych w zlotych.

Znaczace postanowienia umow leasingowych

e  okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

e podstawg ustalania kwoty warunkowych oplat leasingowych (odsetek) stanowi EURIBOR — dla umow
denominowanych w euro oraz WIBOR - dla uméw nominowanych w zlotych powigkszone o marze
bankowa,

e  laczna kwota przysztych ptatnosci warunkowych (odsetek) wedlug stanu na 30 czerwca 2007 r. wynosi 93
tys. zt,

e wumowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakonczeniu okresu umowy,

e 7z postanowien umownych nie wynikaja ograniczenia dotyczace dodatkowego zadtuzenia ani dodatkowych
umo6w leasingowych,

Ze wzgledu na stosunkowo niska kwote zadtuzenia Grupy z tytutu leasingu oraz fakt, ze ok. 75% tej kwoty
przypada do splaty w okresie 6 miesigcy po dniu bilansowym, Zarzad okresla ryzyko wzrostu rat leasingowych
w pozostatym okresie trwania umow leasingowych jako nieznaczace.

13. Podatek odroczony
Aktywa i1 zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sig¢ ze soba, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywow i zobowiazan

podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Ponadto
Spotka dokonuje kompensaty przewidujac, ze odwrocenie przejsciowych roznic nastapi w tym samym okresie.
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Po dokonaniu kompensaty, w sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ nastgpujace kwoty:

Stan na dzien:
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 . 30 czerwca 2006 r.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego:

- Przypadajace do realizacji po uptywie 12

miesigcy 230 338 1101

- Przypadajace do realizacji w ciagu 12

miesigcy 898 1 089 1201

1128 1427 2302

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku

dochodowego:

- Przypadajace do uregulowania po uptywie 12

miesigcy (1597) (1978) (3 089)

- Przypadajace do uregulowania w ciagu 12

miesigcy (1094 (2 805) (1519)
(2 691) (4783) (4 608)

Warto$¢ bilansowa aktywa (zobowiazania) z

tytulu odroczonego podatku dochodowego (1563) (3 356) (2 306)

Zmiany stanu aktywow i zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiaja si¢ w sposOb nastgpujacy:

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

L. Uznanie Obcigzenie Uznanie Obcigzenie
Tytul réznic Stan na . . Stan na . . Stan na
przejsciowych 1.01.2006 . |, “YMiku wyniku 4y 122006 T wyniku wyniku 0 06,2007 .
finansowego finansowego finansowego finansowego
Wycena
rzeczowego
majatku trwalego 2198 (370) 640 2 468 (107) 299 2 660
Niezrealizowane
roznice kursowe 33 (195) 169 7 (75) 99 31
Przychody z tytulu
najmu 1316 (1316) 2308 2 308 (2308) - -
Pozostale 48 (48) - - (38) 38 -
Razem 3595 (1929) 3117 4783 (2528) 436 2691
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Tytul réznic Stan na Uznz}nie Obciq?enie Stan na Usznie Obcizl_ienie Stan na
przejsciowych 1.01.2006r. . “Yhiku wyniku gy 1o 2006y, | WYRiku wyniku 54 06.2007 r.
finansowego finansowego finansowego finansowego

Leasing 392 71 (336) 127 - (82) 45
Odpisy
aktualizujace i
rozliczenia
mig¢dzyokresowe 1659 1 066 (1476) 1249 408 (650) 1007
Roznice kursowe 51 372 (372) 51 146 (121) 76
Razem 2102 1509 (2184) 1427 554 (853) 1128
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14. Zobowiazania z tytulu §wiadczen emerytalnych

Stan na dzien:

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r. 30 czerwca 2006 r.
Ujete w bilansie zobowigzania z tytulu:
Swiadczen emerytalnych 25 25 89
25 25 89
15. Przychody ze sprzedazy
6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.
Przychody ze sprzedazy ustug dzierzawy 60 047 40533
Przychody ze sprzedazy ustug pozostatych 1388 358
Razem przychody ze sprzedazy produktow 61 435 40 891
Przychody ze sprzedazy szalunkow - towary i sktadniki majatku trwalego 18 856 7067
Przychody ze sprzedazy pozostatych towarow 18 060 10 937
Razem przychody ze sprzedazy towardéw i materialow 36 916 18 004
Razem przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materialéw 98 351 58 895
16. Koszty wedlug rodzaju
6 miesigey 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.
Amortyzacja Srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci 18 883 13242
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 16 a) 9796 5965
Zuzycie surowcow, materiatow i energii 2852 1870
Uslugi transportowe 3589 2012
Uslugi najmu i dzierzawy 2463 1996
Koszty pozostatych ustug obcych 5440 4578
Pozostale koszty 2 449 2740
Warto$¢ sprzedanych towardow i materialow 20 749 11216
Koszty wedlug rodzaju razem 66 221 43 619
Koszty sprzedazy i marketingu (wielkos$¢ ujemna) (2 582) (2 968)
Koszty ogblnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (3 225) (3 337)
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialéw 60 414 37 314
16 a) Koszty Swiadczen pracowniczych
Koszty wynagrodzen oraz koszty §wiadczen z tytutu rozwigzania
stosunku pracy 8124 4938
Koszty ubezpieczen spotecznych 1672 1027
9 796 5965
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17. Inne zyski/(straty) netto

Otrzymane odszkodowania — utracone sktadniki rzeczowego majatku
trwatego i obrotowego

Zwrbcone/(poniesione) koszty procesowe netto

Likwidacja sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
Ubezpieczenie naleznos$ci

Zyski z tytutu zmiany warto$ci godziwej kontraktow terminowych
Odpisane zobowiazania

Pozostale (koszty)/ zyski

Razem inne zyski/(straty) netto

18. Przychody i koszty finansowe

18 a) Przychody finansowe

Odsetki od lokat pienigznych
Sprzedaz wierzytelnosci
Udzielone porgczenia

Inne

Razem przychody finansowe

18 b) Koszty finansowe

Koszty odsetek:

- kredyty bankowe

- leasing

- z tytutu zwloki w zaptatach zobowiazan

Straty kursowe
Koszty uzyskania porgczenia sptaty zobowiazan z tytutu kredytu
Straty na sprzedazy wierzytelnosci

Zmiana wartosci biezacej zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Koszty pozyskania kredytu
Inne

Razem koszty finansowe

19. Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony (nota 13)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.

11 143

(7 6

(290) 63

(100) -

25 119

29 -

37 36

(295) 367

6 miesigcy 6 miesigcy

zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.

544 -

315 21

5 18

20 10

884 49

(2 732) (1502)

(88) (175)

(54) (48)

(2874) (1725)

(13) (217)

(161) (228)

(18) (18)

(10) (15)

(74) -

&) (6]

(3155 (2 208)

6 miesigcy 6 miesigcy

zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.

(7 547) (1785)

1793 (813)

(5754) (2 598)
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Réznice pomigdzy zyskiem przed opodatkowaniem a podstawa opodatkowania:

6 miesigey 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.

Zysk przed opodatkowaniem 29 563 13 484
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu (6374) (4 642)
Koszty nie stanowiace kosztoéw uzyskania przychodow 4377 554
Przychody z tytulu najmu uj¢te w poprzednich okresach

rozrachunkowych stanowiace przychody podatkowe biezacego okresu 15 493 -
Koszty z tytulu najmu ujete w poprzednich okresach rozrachunkowych

stanowiace koszty uzyskania przychodu biezacego okresu (3339 -
Podstawa opodatkowania 39 720 9 396
Podatek dochodowy biezacy 7 547 1785
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(Nota 13) (2092) 1013
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(Nota 13) 299 (200)
Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego 5754 2 598
Efektywna stawka opodatkowania 19,5% 19,3%

Podatek dochodowy od zysku Spotki przed opodatkowaniem rézni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej
kwoty, ktora uzyskano by, stosujac stawke podatku majaca zastosowanie do zysku przed opodatkowaniem.

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.

Zysk przed opodatkowaniem 29 563 13 484
Podatek wyliczony wedtug obowiazujacych stawek 5617 2562
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu (995) 8)
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 1130 44
Przychody i koszty z tytulu najmu ujgte w poprzednich okresach
rozrachunkowych stanowiace przychody podatkowe i koszty uzyskania
przychodu biezacego okresu 2 -
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego 5754 2 598

Wtladze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrolg ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat od
zakonczenia roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spodtke dodatkowym wymiarem podatku
wraz z karnymi odsetkami. W opinii Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania
istotnych zobowiazan z tego tytuhu.

20. Wycena instrumentéow finansowych wedlug wartos$ci godziwej

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spotka ocenita, ze warto$¢ bilansowa poszczeg6élnych instrumentow
finansowych prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest rowna warto§ciom godziwym tych
instrumentow z wyjatkiem instrumentow finansowych przeznaczonych do sprzedazy wycenianych wedlug ceny
nabycia.

21. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby wywrze¢ istotny wplyw na prezentowane
sprawozdanie finansowe.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego 19



ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do $§rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

22. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcji wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2007 1. 30 czerwca 2006 1.
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 23 810 10 886
Liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy 5255632 4 890 632
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5024 465 5024 465
Rozwodniona liczba akcji zwyktych (z uwzglednieniem warrantow) ~ 5024 465 4 890 632
Podstawowy zysk na akcje¢ (w zt na jedna akcjg) 4,74 2,23
Rozwodniony zysk na jedna akcjg (w zI na jedna akcjg) 4,74 2,23

") Przydziat warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz objecie akcji serii G w wykonaniu tych warrantéw nastapito tego
samego dnia 24.04.2007 r.. W zwiazku z powyzszym zysk podstawowy na akcje (zysk/srednia wazona liczba akcji)
i rozwodniony zysk na akcje (zysk/sredniowazona liczba akcji powigkszona o warranty) stanowi taka sama kwotg.

23. Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zl w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesigcy 6 miesigcy
. 2007r. od 2006r. od 2007r. od 2006r. od
WYSZCZEGOLNIENIE 1.01do 30.06 1.01 do 30.06 1.01do 30.06 1.01 do 30.06
2007 r. 2006 r. 2007 r. 2006 r.
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materialow 98 351 58 895 25555 15 100
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 31835 15 643 8272 4011
Zysk brutto 29 564 13 484 7 682 3457
Zysk netto 23 810 10 886 6 187 2791
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 60 736 26 908 15781 6 899
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (66 832) (52 166) (17 365) (13 375)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 69 232 25 860 17 989 6 630
Przeptywy pienigzne netto 63 136 602 16 405 154
w tys. zk w tys. EUR
30.06.2007 r. 30.06.2006 r. 30.06.2007 r. 30.06.2006 r.
Aktywa razem 350 890 212339 93178 52 515
Zobowiazania 139 878 134 385 37 144 33236
Zobowiazania dlugoterminowe 78 301 70337 20792 17 396
Zobowiazania krotkoterminowe 61577 64 048 16 352 15 840
Kapitat wlasny 211012 77 954 56 034 19 279
Kapital podstawowy 10 511 9781 2791 2419
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 4 890 632 5255632 4 890 632
Srednia wazona liczba akcji 5024 465 4 890 632 5024 465 4 890 632
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) K 40,14 15,94 10,66 3,94
Zysk na jedna akcjg zwykta (w zt/EUR) 4,74 2,23 1,23 0,57
Rozwodniony zysk na jedna akcjg zwykla (w zZVEUR) 4,74 2,23 1,23 0,57

) Warto$é ksiegowa na jedna akcje obliczono jako iloraz kwoty kapitalu whasnego i liczby akcji na dzien
bilansowy.
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Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Poszczegolne pozycje aktywow 1 pasywow zostaly przeliczone na EUR przy zastosowaniu $rednich kursow
walut ogloszonych przez Prezesa NBP, obowiazujacych na dzien bilansowy. Sredni kurs EUR na dzien
30 czerwca 2007 r. wynosit 3,7658 zt, a na dzien 30 czerwca 2006 r. 4,0434 zt.

Przy przeliczaniu pozycji rachunku zyskéw i strat oraz pozycji rachunku przeptywu Srodkéw pienigznych
zastosowano kurs stanowiacy $rednia arytmetyczna kursOw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca
w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2007 r. przeliczono wg kursu = 3,8486 zl/EUR, dane za
analogiczny okres 2006 r. przeliczono wg kursu = 3,9002 zt/EUR
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Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Oswiadczenie Zarzadu ULMA Construccion Polska S.A.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za 6 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2007 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 14 wrzesnia 2007 .

Niniejsze sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku zostato
sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikow dziatalnosci ULMA
Construccion Polska S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za 6 miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2007 roku sporzadzone zostalo zgodnie z MSR 34 | Srodroczna sprawozdawczo$é
finansowa”.

Sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007
roku zawiera:
e skrocony bilans
skrécony rachunek zyskow i strat
skrocone zestawienie zmian w kapitale wlasnym
skrocony rachunek przeplywow pienigznych
informacje dodatkowe.

Wedlug naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Spoiki oraz jej wynik finansowy.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu sprawozdania
finansowego ULMA Construccion Polska S.A. za 6 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego
sprawozdania spelniaja warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

W imieniu Zarzadu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu e

Enaut Eguidazu Aldalur, Wiceprezes Zarzadu = oo

Krzysztof Orzetowski, Cztonek Zarzadu e

José Irizar Lasa, Czlonek Zarzadu e

José Ramon Anduaga Aguirre, Czlonek Zarzadu oo

Warszawa, dnia 14 wrze$nia 2007 r.
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