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Sprawozdanie Rady Nadzorczej ULMA Construccion Polska S.A. za rok obrotowy 2025

L. Sktad Rady Nadzorczej i jej komitety

Sktad Rady Nadzorczej sp6tki ULMA Construccion Polska S.A. (dalej ,,Spétka”) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025
roku stanowity nastepujace osoby:

a) Aitor Ayastuy Ayastuy — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

b) Ifaki Irizar Moyua — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
c) Efaut Eguidazu Aldalur — Cztonek Rady Nadzorczej

d) Michat Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej

e) Gabriela Maria Glonek — Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej Spétki dziata Komitet Audytu, ktérego sktad w trakcie 2025 roku stanowity ponizsze osoby:

a) Michat Markowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu
b) Aitor Ayastuy Ayastuy — Cztonek Komitetu Audytu
c) Gabriela Maria Glonek — Cztonek Rady Nadzorczej

Sposrod Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki kryterium niezaleznosci okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa) spetniajg: Michat Markowski oraz Gabriela
Maria Glonek.

Te same osoby nie majg rowniez rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw w akcjonariacie Spotki.

1l. Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu w 2025 roku

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza dziatata na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych, Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021, a takze postanowien Statutu i Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki.

Podczas swoich prac Rada Nadzorcza miata dostep do niezbednych materiatéw i informacji przekazywanych przez Zarzad
Spétki, w tym raportdw okresowych przygotowywanych na podstawie art. 380 KSH.

Wszystkie czynnosci nadzorcze Rady Nadzorczej wykonywane byty kolegialnie.

Zgodnie z regulaminem Rady Nadzorczej pracami kieruje jej Przewodniczacy.

Czynnosci wykonywane przez Rade Nadzorczg

W okresie sprawozdawczym czynnosci Rady Nadzorczej skupiaty sie w szczegdlnosci na ponizszych zagadnieniach:

1) biezgcego monitorowania sytuacji finansowej Spotki i Grupy Kapitatowej w odniesieniu zaréwno do przyjetego
budzetu, jak i danych z poprzedniego roku oraz ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym,

2) analizowania sytuacji na rynkach budowlanych w krajach, w ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnosc
operacyjng,

3) statego nadzoru w zakresie monitorowania systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem i badaniu
niezaleznosci audytora,

4) nadzorowaniu przygotowania sprawozdan finansowych publikowanych przez Spétke,

5) opiniowania wnioskéw sktadanych przez Zarzad Spétki do rozpatrzenia na WZA,

6) okresowego opiniowania transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi ze Spétka, w tym oceny co do
spetniania przez transakcje, o ktérych mowa w art. 90h ust. 1 oraz art. 90k ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
warunkow, o ktérych mowa w art. 90j ust. 1 pkt 1 tej ustawy w kazdym z kwartatéw w 2025 roku,

7) weryfikacji wynagrodzen i przyznawanych Zarzgdowi Spétki premii i bonuséw,

Posiedzenia i uchwaty podjete przez Rade Nadzorcza

W 2025 roku Rada Nadzorcza odbyta 6 posiedzen i podjeta tgcznie 24 uchwaty:

1. Na posiedzeniu w dniu 18 lutego 2025 roku podjeto uchwaty w sprawach:
a) oceny rynkowego charakteru transakcji z podmiotami powigzanymi zawartymi IV kwartale 2024 r.,
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b) podjecia uchwaty w przedmiocie potwierdzenia nabycia nieruchomosci gruntowych dtuznika (Langeo) Spotki w
ramach postepowania egzekucyjnego,

Na posiedzeniu w dniu 2 kwietnia 2025 roku podjeto uchwaty w sprawach:

a) oceny sprawozdan finansowych oraz sprawozdan z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowe]j oraz oswiadczenia
Zarzadu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego za rok obrotowy 2024,

b) przyjecia oswiadczen dotyczacych komitetu audytu oraz wyboru audytora przeprowadzajgcego badanie
rocznego sprawozdania finansowego za 2024 rok.

Na posiedzeniu w dniu 10 kwietnia 2025 roku podjeto uchwaty w sprawach:

a) zaopiniowania rekomendacji Zarzadu Spotki dotyczacej planu podziatu wyniku za 2024,

b) przyjecia Sprawozdania Rady Nadzorczej za 2024 rok,

c) przedstawienia WZA wnioskéw o udzielenie absolutoriéw dla Cztonkéw Zarzadu,

d) przyjecia Sprawozdania o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki za 2024 rok celem przedtozenia
WZA do zaopiniowania,

e) oceny rynkowego charakteru transakcji z podmiotami powigzanymi zawartymi w | kwartale 2025 r.

Na posiedzeniu w dniu 25 kwietnia 2025 roku podjeto uchwaty w sprawach:

a) okreslenia liczby cztonkdw Zarzadu Spotki,

b) przedtuzenia kadencji Prezesowi Zarzadu i Cztonkom Zarzadu,

c) zaopiniowania projektu uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie przyjecia
Polityki Wynagrodzen,

d) zaopiniowania porzadku obrad oraz projektéw uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Na posiedzeniu w dniu 25 lipca 2025 roku podjeto uchwaty w sprawach:

a) wyrazenia sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy kredytu zabezpieczonego hipotekg na warunkach
okreslonych we wniosku Zarzadu,

b) realizacji obowigzku informacyjnego przez Zarzad,

c) oceny rynkowego charakteru transakcji z podmiotami powigzanymi zawartymi w Il kwartale 2025 r.

Na posiedzeniu w dniu 26 listopada 2025 roku podjeto uchwaty w sprawie oceny rynkowego charakteru transakcji
z podmiotami powigzanymi zawartymi w Il kwartale 2025 r.

W 2025 roku Rada Nadzorcza nie podejmowata uchwat w formie obiegowe;.

Podsumowanie dziatalnosci Komitetu Audytu

W 2025 roku Komitet Audytu dziatajgcy w Radzie Nadzorczej Spotki zebrat sie trzykrotnie.
Gtéwnymi zadaniami Komitetu Audytu w roku 2025, podobnie jak w latach ubiegtych, byto m.in.:

monitorowanie sprawozdawczosci finansowej Spotki i Grupy Kapitatowej wraz z weryfikacja rzetelnosci
przedstawianych w sprawozdaniach informacji oraz terminowosci ich przekazywania,

monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzagdzania ryzykiem;
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizyjnych, w tym w zakresie obowigzkéw sprawozdawczych zwigzanych
z Jednolitym Europejskim Formatem Raportowania (ESEF);

monitorowanie niezaleznosci pracy biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

Cztonkowie Komitetu Audytu, w ramach swoich uprawnien, na posiedzenia zapraszali Cztonka Zarzagdu — CFO Spétki oraz
wybranych przedstawicieli pionu finansowego celem omdwienia i podsumowania wnioskdw z badania srédrocznych i
rocznych sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej realizowanych przez Audytora Spoéfki.

Podczas spotkan omawiano najwazniejsze aspekty przyjetej polityki rachunkowosci, ryzyka wptywajgce na dziatalnosé
zarowno Grupy Kapitatowej, jak i Spotki, w tym przede wszystkim ryzyka zwigzanego z trwajgcg w Ukrainie wojna.
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Analizie poddano takze rzetelnos¢ i prawidtowos¢ przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki oraz Grupy
Kapitatowej ujetych w sprawozdaniach finansowych publikowanych w trakcie 2025 roku.

Cztonkowie Komitetu Audytu pozytywnie ocenili rowniez niezaleznos¢ oraz obiektywizm biegtego rewidenta.

W 2025 roku Komitet Audytu w ramach biezgcego kontaktu z Zarzagdem oraz pracy w Radzie Nadzorczej zweryfikowat
skutecznosé dziatania systemow kontroli wewnetrznej oraz sposéb zarzadzania ryzykiem w Spétce.

W toku prac w 2025 roku Komitet Audytu upewnit sig, ze wszystkie czynnosci, ktdre wigzg sie z identyfikacjg ryzyk, ich
kwantyfikacjg i zarzgdzaniem byty przeprowadzone w sposdb rzetelny, a ich skutki zostaty prawidtowo uwzglednione
lub ujawnione w sprawozdaniach finansowych tak skonsolidowanych, jaki i jednostkowych. Majac na uwadze powyzsze
Komitet Audytu podziela opinie Spdtki i potwierdza, ze nie istnieje koniecznos¢ powotywania wyodrebnionej funkcji
audytu wewnetrznego.

Na podstawie przeprowadzonych czynnosci Komitet Audytu pozytywnie ocenit dziatania Zarzadu w zakresie
utrzymywania kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, a takze dziatania majace na celu rzetelne przedstawianie
sytuacji finansowo — ksiegowej w ciggu roku 2025.

1. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikdw oceny zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Spotki i Grupy Kapitatowej oraz sprawozdania z dziatalnosci z ksiegami, dokumentami i stanem
faktycznym

W trakcie catego roku oraz do dnia zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego za 2025 rok, zaréwno Rada
Nadzorcza, jak i Komitet Audytu, aktywnie podejmowali czynnosci nadzorcze, w tym spotkania i rozmowy zaréwno z
Zarzadem, jak i Audytorem Spétki, ktorych celem byta analiza i ocena otrzymanych dokumentéw pod katem ich
zgodnosci z ksiegami, dokumentami i stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z przedtozonymi jej dokumentami:

1. jednostkowym sprawozdaniem finansowym ULMA Construccion Polska S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31

grudnia 2025 roku zawierajgcym:

a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 roku zamykajacy sie po stronie aktywdéw i pasywow suma
bilansowg wynoszgcg 391 212 tys. zi;

b) rachunek zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia
2025 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 5 717 tys. zt;

c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zwiekszenie kapitatéw wtasnych w ciggu 2025 roku o
wartos¢ 5 717 tys. zt;

d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zwiekszenie srodkdw pienieznych w ciggu 2025 roku o
wartos¢ 2 715 tys. zt;

e) informacje ogdlng, noty i inne informacje objasniajgce do sprawozdania jednostkowego,

2. skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za rok obrotowy

zakorczony dnia 31 grudnia 2025 roku zawierajgcym:

a) bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2025 roku zamykajgcy sie po stronie aktywow i pasywoéw suma
bilansowa wynoszaca 425 725 tys. zt;

b) rachunek zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia
2025 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 6 832 tys. zi;

c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie kapitatéw wtasnych w ciggu 2025 roku o
wartosc 6 832 tys. zi;

d) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujgce zwiekszenie srodkéw pienieznych w ciggu 2025 roku o
wartosc 3 066 tys. zt;

e) informacje ogdlng, noty i inne informacje objasniajgce do sprawozdania skonsolidowanego.
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3. Sprawozdaniem i opinig z badania niezaleznego biegtego rewidenta (Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0., sp. k. -
podmiot przeprowadzajacy badanie — Audytor) sporzadzonym w dniu 31 marca 2026 roku (Opinia) w zakresie
sprawozdan finansowym Spétki i Grupy Kapitatowej za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku,
w ktoérej Audytor wyrazit zdanie, iz przedstawiajg one w rzetelny i jasny sposdb obraz sytuacji majatkowe;j i
finansowej zaréwno Spétki, jak i Grupy Kapitatowej w badanym okresie.

Ponadto Audytor zapewnit takze, iz powyzsze sprawozdania finansowe zostaty przygotowane:

(i) w zgodzie co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa, w tym ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku;

(ii) statutem Spofki,

(iii) oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

4. odwiadczeniem Zarzadu Spdtki, iz przygotowane i przedstawione Radzie Nadzorczej sprawozdania finansowe
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz w rzetelny i czytelny sposéb opisujg
sytuacje majatkowsq i finansowa zaréwno Spofki, jak i Grupy Kapitatowej.

Rada Nadzorcza w dniu 31 marca 2026 roku podjeta uchwate stwierdzajacg, iz roczne sprawozdania finansowe Spotki i
Grupy Kapitatowej oraz sprawozdania z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2025
roku do dnia 31 grudnia 2025 roku sg zgodne z ksiegami, dokumentami i stanem faktycznym, oraz ze zostaty one
przygotowane zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i w zgodzie z
obowigzkami sprawozdawczymi zwigzanymi z Jednolitym Europejskim Formatem Raportowania.

Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki zatwierdzenie pozytywnie zaopiniowanych
przez siebie sprawozdan:
a) jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2025 roku oraz
b) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej w 2025 roku.

Iv. Oswiadczenie Rady Nadzorczej w sprawie Komitetu Audytu i niezaleznosci wyboru firmy
audytorskiej

Rada Nadzorcza oswiadcza, ze:

a) w Spotce sg przestrzegane przepisy dotyczgce powotania, sktadu i funkcjonowania Komitetu Audytu, w tym
dotyczace spetnienia przez jego cztonkdw kryteridw niezaleznosci oraz wymagan odnosnie posiadania wiedzy i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spétka, jak réwniez w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych,

b) komitet audytu wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujgcych przepisach.

Rada Nadzorcza oswiadcza ponadto, ze wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2025 dokonano zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej.

V. Ocena whniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto Spétki za rok 2025 roku
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu
wypracowanego w 2025 roku zysku netto w wysokosci 5 717 413,77 zt w taki sposdb, aby catos¢ przeznaczy¢ na kapitat

zapasowy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej podzielajg argumentacje Spotki w zakresie uzasadnienia dla tak zaproponowanego
podziatu.
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VI. Ocena sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcjg audytu wewnetrznego

W ramach prac wykonanych w 2025 roku Rada Nadzorcza analizowata takze:

a) w jaki sposéb poszczegdlne organy Spoétki identyfikujg, szacujg skutki i prawdopodobieristwo powstania ryzyk oraz
czy wdrazane sg zalecane dziatania zabezpieczajgce i korekcyjne, a takze

b) czy zewnetrzni audytorzy Spoétki wolni sg od naciskdw, by mdc utrzymad niezaleznosc¢ dziatania i udzielania opinii.

Dodatkowo poszczegdlni Cztonkowie Rady Nadzorczej zapraszani byli do udziatu w posiedzeniach Zarzadu Spétki, tak by
moc blizej poznac¢ biezgce zagadnienia zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Spétki i aktywnie uczestniczyé w
formutowaniu dziatan korekcyjnych, czy naprawczych zwigzanych z utrzymaniem kontroli wewnetrznej, zarzadzaniem
ryzykiem oraz compliance.

Na posiedzenia Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu zapraszani byli Cztonkowie Zarzadu i inne osoby z kierownictwa
Spotki komentujgc wyniki finansowe, istotne dla Spotki i Grupy Kapitatowej sprawy biezace, czy informacje o wykonaniu,
badz zleconych do wykonania, dziatan zaradczych.

Rada Nadzorcza analizowata takie sprawe koniecznosci powotania w Spoétce wydzielonej komérki audytu
wewnetrznego. W tej sprawie Rada Nadzorcza bazujgc na swojej wiedzy, biezgcemu oglagdowi oraz informacjom i
zapewnieniom jakie otrzymata od Zarzadu Spoéfki, podtrzymuje swojg akceptacje dla braku koniecznosci powotywania
w strukturach Spétki stanowiska audytora wewnetrznego.

W ocenie Rady Nadzorczej nadzér nad ryzykami i biezace monitorowanie ustalonych w Spoéfce zasad i procedur
odbywaja sie w sposdb w sposdb zapewniajgcy prawidtowosé funkcjonowania Spofki.

VII. Ocena stosowania zasad tadu korporacyjnego oraz sposobu wypetniania obowigzkéw
informacyjnych dotyczacych ich stosowania okresSlonych w Regulaminie Gietdy i przepisach
dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych, wraz z informacjg na temat dziatan, jakie rada nadzorcza podejmowata w celu
dokonania tej oceny

W ramach swoich obowigzkéw w 2025 roku Rada Nadzorcza ocenita takze prawidtowos¢ ztozonego przez Zarzad
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego za 2025 roku. Przeanalizowano szczegétowo, ktére z zasad opisanych
w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych 2021 sg przez Spétke stosowane, a ktdre nie. Analizie poddano takze powdd
niestosowania danej praktyki oraz sposéb wyjasnienia tego w oswiadczeniu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej przeanalizowali system i procedury wewnetrzne w Spdétce odpowiadajgce za terminowos¢
i jakos¢ publikowanych raportéw okresowych i raportéw biezgcych zwigzanych z informacjami poufnymi, ktére moga
mie¢ charakter cenotwdrczy. W tym zakresie Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonujgce w Spétce mechanizmy.

Rada Nadzorcza podkresla, iz komunikacja pomiedzy jej cztonkami, a Scistym kierownictwem Spétki odbywata sie w
sposob niezaktécony, czesto nieformalny - poza posiedzeniami, co potwierdza jej dobre relacje ze Spdtka.

VIIL. Ocena Rady Nadzorczej w zakresie wypetniania przez Zarzad obowigzkéw informacyjnych
wzgledem Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza podkresla, iz informacje otrzymywane od Zarzadu, czy Kierownictwa Spotki przekazywane byty w
sposob terminowy, wyczerpujacy i adekwatny do oczekiwan w tym zakresie.

Aktywne uczestnictwo Zarzgdu Spétki na posiedzeniach Rady Nadzorczej, a takze biezgcy, roboczy kontakt pomiedzy jej
cztonkami, pozwolity na lepsze rozumienie biezacych zagadnien waznych dla Spétki i lepszg wspdtprace.
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Rada Nadzorcza potwierdza takze, iz Zarzad nalezycie wywigzywat sie z obowigzkdw informacyjnych wynikajacych z
przepisu art. 380! kodeksu spdtek handlowych i na biezgco informowat Rade Nadzorczg o sytuacji Spétki wypetniajac
wszystkie wymogi opisane w tym przepisie.

Ponadto, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia role Zarzadu w zakresie przekazywania jej niezbednych informacji,
dokumentéw lub wyjasnier. Rada Nadzorcza o$wiadcza jednoczesdnie, ze nie wystapita do Spétki o formalne wydanie
dokumentéw w trybie okreslonym w art. 382 § 4 KSH.

Rada Nadzorcza o$wiadcza, ze w roku obrotowym 2025 nie zlecita badafd w trybie okre$lonym w art. 382! KSH, tym
samym, Spoétka nie poniosta kosztow z tym zwigzanych w roku obrotowym 2025.

IX. Ocena Rady Nadzorczej w zakresie stopnia realizacji polityki réznorodnosci obowigzujgcej w
Spotce.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia stosowanie przez Zarzad zasad i zobowigzan zawartych w Polityce Réznorodnosci i
Rownego Traktowania przyjetej przez Spoétke. Polityka promuje jednakowy dostep do zatrudnienia, adekwatnego
wynagrodzenia oraz rozwoju zawodowego jej pracownikdw. Ponadto w Spodtce wdrozono procedury pomagajgce w
reagowaniu na przejawy mobbingu i wszelkiego rodzaju dyskryminacji wsréd pracownikow.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku kryterium réznorodnosci ptci niedostatecznie reprezentowanej w organach Spotki, w
zakresie wynikajagcym z przepisow krajowych implementujacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2022/2381 z 23 listopada 2022 roku, jest spetnione na poziomie 33,3% w Zarzadzie oraz na poziomie 20,0% w Radzie
Nadzorczej. Spotka bedzie dazyta do zwiekszenia tego wskaznika do poziomu co najmniej 33% wsrdd wszystkich
cztonkéw jej organdw.

X. Samoocena Rady Nadzorczej

W sSwietle obowigzujgcych przepisébw prawa, czy Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad
funkcjonowaniem Spoétki we wszystkich obszarach jej dziatalnosci. Zgodnie ze Statutem Spoétki posiedzenia Rady
Nadzorczej odbywajg sie przynajmniej raz w kwartale. Odpowiednie kwalifikacje i doswiadczenie zawodowe
poszczegdlnych Cztonkdw Rady Nadzorczej, a takze ukonstytuowany w jej strukturach Komitet Audytu, zapewniaja
skuteczne i efektywne wykonywanie powierzonych im obowigzkdéw.

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza w swojej ocenie stwierdza, iz w 2025 roku w sposdb nalezyty wypetniata
swoje obowigzki wynikajgce z nadzoru nad Spoétka.

% % %k

Rada Nadzorcza przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu powyzsze sprawozdanie za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku.

% %k %k

Sprawozdanie zostato sporzgdzone i zatwierdzone przez Rade Nadzorczg w dniu 9 kwietnia 2026 roku.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:
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