Raport biezacy nr 03 / 2022

Temat: Wptyw konfliktu zbrojnego na terenie Ukrainy na sytuacje spétki zaleznej Emitenta.

W zwigzku z ostatnimi wydarzeniami na Ukrainie, Zarzad Ulma Construccion Polska S.A. przekazuje
informacje na temat ryzyka wptywu wydarzen zwigzanych z konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy
na wyniki Ulma Opalubka Ukraina sp. z 0.0. (,,Spdtka Zalezna”), a tym samym na skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Ulma Construccion Polska (,,Grupa Kapitatowa”).

W dniu dzisiejszym Zarzad dokonat przeglagdu obecnej sytuacji zaréwno pod wzgledem bezpieczerstwa
pracownikéw zatrudnionych w Spoétce Zaleznej, jak réwniez utrzymania zdolnosci do kontroli i ochrony
posiadanego przez Spotke Zalezng majatku. W rezultacie tych dziatan dokonano przeglagdu procedur
bezpieczenstwa oraz upewniono sie, ze osoby pracujgce w Spotce Zaleznej pozostajg i przebywajg w
warunkach pozwalajgcych na zachowanie bezpieczenstwa osobistego.

W wyniku przeprowadzonych analiz Zarzad dokonat réwniez weryfikacji zdolnosci do kontroli i
utrzymania bezpieczenstwa majatku Spotki Zaleznej.

a). w przypadku czesci majgtku znajdujgcego sie w magazynach Spétki Zaleznej upewniono sie, ze
lokalizacje magazynowe pozostajg chronione. Spétka Zalezna posiada swoje magazyny na terenach
przemystowych, ktére pozostajg pod dodatkowg profesjonalng ochrong wtascicieli tych terenow.

b). natomiast majatek znajdujacy sie w posiadaniu klientéw Spétki Zaleznej znajduje sie na placach
buddéw nadzorowanych i kontrolowanych przez nich.

Fakty te pozwalajg na umiarkowany optymizm co do utrzymania kontroli i ochrony majgtku Spoétki
Zaleznej. Niemniej jednak Zarzad nie moze wykluczy¢ negatywnego wptywu ryzyka zwigzanego z
eskalacjg dziatan zbrojnych na terenie Ukrainy, jednakze jego skala i zakres uzalezniony bedzie od tego,
ktorej czesci terytorium Ukrainy ewentualna eskalacja konfliktu bedzie dotyczy¢.

1. Szacunkowe dane na dzien 31.01.2022 roku dot. pozycji bilansowych Spétki Zaleinej i szacunek
ich wptywu na odpowiednie pozycje bilansowe Grupy Kapitatowe;j

Aktywa Trwate: 36 769 tys PLN, co stanowi 13,6% aktywow trwatych Grupy Kapitatowej
Aktywa Obrotowe: 23 300 tys PLN, co stanowi 19,4% aktywdéw obrotowych Grupy Kapitatowej
Suma Bilansowa: 60 069 tys PLN, co stanowi 14,9% Sumy Bilansowej Grupy Kapitatowej

Wsréd wymienionych powyzej pozycji bilansowych najwiekszg z nich stanowi majatek trwaty i
obrotowy Spétki Zaleznej, wykorzystywany w dziatalnosci prowadzonej na terenie Ukrainy tj. wynajem
i sprzedaz systemow szalunkowych.

2. Analiza geograficznego rozmieszczenia majatku szalunkowego Spétki Zaleznej na terytorium
Ukrainy

W obliczu obecnej sytuacji Zarzad dokonat analizy geograficznego rozmieszczenia tego sprzetu w
magazynach Spdtki Zaleznej oraz na budowach obstugiwanych przez ten podmiot. W rezultacie
przeprowadzonych analiz ujawniono nastepujgce dane:



1. Na terenach samozwanczych republik tuganskiej i Donieckiej na obecng chwile znajduje sie
majatek Spotki Zaleznej o wartosci ksiegowej okoto 0,2m PLN, co stanowi jedynie 0,5% catosci
majatku nalezgcego do Spotki Zaleznej oraz jedynie 0,1% catosciowego majgtku szalunkowego
nalezgcego do Grupy Kapitatowej.

W rezultacie wiec nalezy stwierdzi¢, ze ryzyko zwigzane z prawdopodobnym zdarzeniem utraty
kontroli oraz ochrony majatku szalunkowego na tym terenie przez Spotke Zalezng, pomimo, ze jest
stosunkowo wysokie, jednoczesnie jest nieistotne z punktu widzenia pozycji bilansowych catej
Grupy Kapitatowej.

2. Z kolei w rejonie znajdujgcym sie w sasiedztwie samozwanczych republik tuganiskiej i
Donieckiej tj. w rejonie Odessy oraz Dniepropietrowska znajduje sie majatek Spétki Zaleznej o
wartosci ksiegowej okoto 8,1m PLN, co stanowi okoto 23,4% catosci majatku szalunkowego
posiadanego przez Spotke Zalezng oraz 4,3% catosciowego majgtku szalunkowego nalezgcego
do Grupy Kapitatowej. Majgtek ten znajduje sie na budowach prowadzonych przez
wiarygodnych klientéw ukrainskich lub tez w magazynach w Odessie lub Dniepropietrowsku,
ktére sg chronione.

3. W Kijowie oraz jego okolicach znajduje sie majatek szalunkowy Spoétki Zaleznej w kwocie okoto
20,9m PLN wg wartosci ksiegowych, ktéry stanowi 60,3% catosci majatku szalunkowego
posiadanego przez Spoétke Zaleing oraz 11,03% c catosciowego majatku szalunkowego
nalezgcego do Grupy Kapitatowej.

4. Pozostata czes¢ majatku szalunkowego znajduje na terenie Ukrainy Zachodniej

W obliczu konfliktu zbrojnego oraz przy obecnie posiadanej wiedzy Zarzad nie wyklucza istnienia
pewnego ryzyka utraty kontroli nad ww. majatkiem, chociaz Zarzad w zaden sposéb nie jest w
stanie okresli¢ skali tego ryzyka oraz jego wptywu na wyniki Grupy Kapitatowej w kolejnych
okresach.

3. Stan majgtku obrotowego Spétki Zaleznej bez zapaséw

Wsrdéd wskazanych sktadnikéw majgtku obrotowego Spétki Zaleznej nie liczagc zapaséw, stanowigcych
szalunki budowlane przeznaczone do sprzedazy nalezy wymieni¢ przede wszystkim naleznosci
handlowe oraz srodki pieniezne.

W zakresie optymalizacji poziomdéw gotéwkowych, Zarzad Grupy Kapitatowej juz od pewnego czasu
dokonywat czynnosci polegajacych na wykorzystaniu procedury ,,cash pooling’u”. Na dzien dzisiejszy
pozycja gotéwkowa Spotki Zaleznej wynosi okoto 8,3m PLN (po przeliczeniu wg biezgcego kursu), ktdra
w wiekszej czesci stanowi zaliczki i przedptaty otrzymane od kontrahentéw na okolicznos¢ realizacji

przysztych kontraktéw, ktére denominowane sg w UAH.

Wszystkie srodki pieniezne posiadane przez Spétke Zaleing przechowywane sie na rachunkach
bakowych w renomowanych bankach komercyjnych, posiadajacych wysokie ratingi finansowe i
ptynnosciowe oraz bedgcymi podmiotami zaleznymi bankéw zachodnich, takich jak BNP Paribas.

Z drugiej strony wskazany poziom zasobdéw gotéwkowych wskazujg na wysoka ptynnos¢ naszej Spotki
Zaleznej, ktdra jest przygotowana do realizowania zadan biznesowych i wywigzywania sie terminowo
ze swoich zobowigzan.

W pozycji dotyczacych kapitatéw obrotowych wskazanych powyzej, kwote 7,7m PLN stanowig
naleznosci handlowe. Na dzien dzisiejszy nie odnotowano istotnych opdznien w sptywie naleznosci od



klientow Spétki Zaleznej, jednakze Zarzad nie wyklucza, ze w przypadku eskalacji konfliktu z Rosjq i
wzmozonych dziatan wojennych, jakos¢ posiadanego przez Spétke Zalezng portfela naleznosci moze
ulec istotnemu pogorszeniu, ale skala tego zjawiska jest obecnie bardzo trudna do oszacowania.

4. Szacunek wptywu obecnej sytuacji na wyniki Grupy Kapitatowej

W ostatnich dwdch latach dziatalnos¢ operacyjna Spétki Zaleznej wskazywata bardzo dobre wyniki,
ktére pozytywnie oddziatywaty na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowa. Skutecznos¢
naszych dziatan handlowych na Ukrainie zawigzana byta z jeden strony z przemodelowaniem naszej
dziatalnosci, w celu pozyskania kontraktdw publicznych z zakresu budowy mostéw i wiaduktéw, z
drugiej zas strony gospodarka Ukrainy cieszyta istotnym wsparciem finansowym ze strony EU lub banku
Swiatowego.

Obecna sytuacja z cata pewnoscig wptynie negatywnie na zdolno$¢ Ukrainy do kontynuowania sciezki
rozwoju, a tym samym na wyniki finansowe osiggane przez Spotke Zalezng i Grupe Kapitatowag w
kolejnych okresach. Bowiem w ostatnich dwdch latach stanowity one istotny udziat w danych
skonsolidowanych Grupy Kapitatowej, w tym stanowity srednio:

a) 19% skonsolidowanych przychoddw Grupy Kapitatowej
b) 36% skonsolidowanych zyskéw z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej

Jednakze, skala negatywnego wptywu obecnego konfliktu na poziomy sprzedazowe i wyniki finansowe
tak Spotki Zaleznej jak i Grupy Kapitatowej w kolejnych okresach trudna jest do oszacowania.

Zarzad na biezgco bedzie monitorowat rozwéj wydarzen oraz dokonywat powiadomien w tym zakresie.

Podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce Dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i Dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
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