Sprawozdanie Rady Nadzorczej obejmuje okres od 01
stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

We wspomnianym wyzej okresie Rada Nadzorcza
ULMA Construccion Polska S.A. pracowata w
nastepujgcym sktadzie:

1. p. Aitor Ayastuy Ayastuy — Przewodniczacy

Rady Nadzorczej

2. p. Inaki Irizar Moyua — Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej

3. p. Rafael Anduaga Lazcanoiturburu — Cztonek
Rady Nadzorczej

4. p. Jose Joaquin Ugarte Azpiri — Cztonek Rady
Nadzorczej

5. p. Michat Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza dziatata
na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek Handlowych,
postanowien Statutu Ulma Construccion Polska S.A.
(,Spodtka”) oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. W
realizacji zadan statego nadzoru w sferze wewnetrznej
Spotki i jej przedsiebiorstwa, we wszystkich
dziedzinach oraz interesach Spoétki, Rada Nadzorcza
miata dostep do niezbednych materiatéw i informacji
Zarzadu Spotki. Wszystkie czynnosci nadzorcze Rady
Nadzorczej byty wykonywane kolegialnie.

El informe del Consejo de Supervision cubre el
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el
31 de diciembre de 2020. Durante el periodo
mencionado, el Consejo de Supervisién de ULMA
Construccion Polska S.A. trabajé en la siguiente
composicion:

1. Sr. Aitor Ayastuy Ayastuy - Presidente del Consejo
de Supervisiéon

2. D. Ifaki Irizar Moyua - Vicepresidente del Consejo
de Supervisiéon

3. D. Rafael Anduaga Lazcanoiturburu - Miembro del
Consejo de Supervisidon

4. Sr. José Joaquin Ugarte Azpiri - Miembro del
Consejo de Supervisidon

5. Sr. Michat Markowski - Miembro del Consejo de
Supervisién

En el periodo sobre el que se informa, el Consejo de
Supervision actu6 de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Sociedades Mercantiles y
las disposiciones de los Estatutos Sociales de Ulma
Construccion Polska S.A. ("Compaiia") vy el
Reglamento del Consejo de Supervision. En el
desempefio de las tareas de supervision permanente
en el ambito interno de la Compaifiia y su empresa, en
todas las areas e intereses de la Compaiiia, el Consejo
de Supervision tuvo acceso a los materiales e
informacién necesarios del Consejo de Administracion
de la Compaifiia. Todas las actividades de supervisidn
del Consejo de Supervision se llevaron a cabo de
forma conjunta.



Zgodnie z zapisami w Statucie Spétki Rada Nadzorcza
odbywa minimum cztery posiedzenia w roku. W
okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku Rada Nadzorcza odbyta 7 posiedzen i podjeta 19
uchwat:

1. Uchwata nr 1/2020 z dn. 15 stycznia 2020 roku w
sprawie wyrazenia pozytywnej opinii w sprawie
strategii sprzedazy systemu deskowan Sciennych
PRIMO, udzielenia praw do uzywania znaku
towarowego PRIMO oraz eksploatacji praw
autorskich do systemu PRIMO,

2. Uchwata nr 2/2020 z dn. 24 marca 2020 roku w
sprawie oceny sprawozdan finansowych oraz
sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz
Grupy Kapitatowej Ulma Construccion Polska S. A.
(,Grupa Kapitatowa”) wraz z oswiadczeniem o
stosowaniu zasad fadu korporacyjnego za rok
obrotowy 2019 przyjetych przez Zarzad,

3. Uchwata nr 3/2020 z dn. 31 marca 2020 roku w
sprawie oceny i akceptacji wniosku Zarzadu Spétki
dotyczacego podziatu zysku Spdétki za rok
obrotowy 2019,

4. Uchwata nr 4/2020 z dn. 31 marca 2020 roku w
sprawie oceny Polityki Wynagrodzen Cztonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej i rekomendacji
przedtozenia go  Walnemu  Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki,

5. Uchwata nr 5/2020 z dn. 31 marca 2020 roku w
sprawie oceny proponowanych zmian w Statucie
Spotki i rekomendacji ich przyjecia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki,

6. Uchwata nr 6/2020 z dn. 31 marca 2020 roku w
sprawie przyjecia sprawozdania z dziatalnosci
Rady Nadzorczej w 2019 roku oraz skierowania
whniosku o jego zatwierdzenie,

7. Uchwata nr 7/2020 z dn. 31 marca 2020 roku w
sprawie wniosku o udzielenie absolutorium
Prezesowi Zarzadu,

De acuerdo con lo establecido en los Estatutos
Sociales de la Compaiiia, el Consejo de Supervision
celebra al menos cuatro reuniones al afio. En el
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el

31 de diciembre de 2020, el Consejo de Supervision

celebrd 7 reuniones y adoptd 19 acuerdos:

1. 1 Resolucién No. 1/2020 de 15 de enero de 2020
al expresar una opinidn positiva sobre la
estrategia de venta del sistema de encofrado de
muros PRIMO, otorgando derechos de uso de la
marca PRIMO y explotacién de derechos de autor
al sistema PRIMO,

2. Resolucion No. 2/2020 de 24 de marzo de 2020
sobre la evaluacidn de los estados financieros e
informes del Consejo de Administracién sobre las
actividades de la Compaiia y el Grupo Capital
Ulma Construccion Polska SA ("Grupo Capital")
junto con una declaracién sobre la aplicacién de
las reglas de gobierno corporativo para el ejercicio
2019 aprobado por el consejo de administracion

3. Resolucién No. 3/2020 de 31 de marzo de 2020
sobre la evaluacién y aprobacién de la mocién del
Consejo de Administracidon de la Compaiiia sobre
la distribucién de los resultados de la Compaiiia
para el ejercicio 2019,

4. Resolucidn No. 4/2020 de 31 de marzo de 2020
sobre la evaluacion de la Politica de
Remuneraciones de los Miembros del Consejo de
Administracion y el Consejo de Supervisién y la
recomendacion de someterla a la Junta General
de Accionistas de la Compaiiia,

5. Resolucion No. 5/2020 de 31 de marzo de 2020
sobre la evaluacidn de Ilas modificaciones
propuestas a los Estatutos Sociales de la Sociedad
y la recomendacion de su adopcién por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad,

6. Resolucion No. 6/2020 de 31 de marzo de 2020 al
aceptar el informe de actividades del Consejo de
Supervisidn en 2019 y presentar una solicitud para
su aprobacion,

7. Resolucion No. 7/2020 de 31 de marzo de 2020
sobre la mocidn para aprobar la gestion del
presidente del Consejo de Administracion,



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Uchwata nr 8/2020 z dn. 31 marca 2020 roku w

sprawie wniosku o udzielenie absolutorium
Cztonkowi Zarzadu,

Uchwata nr 9/2020 z dn. 31 marca 2020 roku w
sprawie wniosku o udzielenie absolutorium
Cztonkowi Zarzadu,

Uchwata nr 10/2020 z dn. 31 marca 2020 roku w
sprawie wniosku o udzielenie absolutorium
Cztonkowi Zarzadu,

Uchwata nr 11/2020 z dn. 31 marca 2020 roku w
sprawie wniosku o udzielenie absolutorium
Cztonkowi Zarzadu,

Uchwata nr 12/2020 z dn. 31 marca 2020 roku w
sprawie w sprawie wyboru biegtego rewidenta
Spotki  do

rocznych przegladéw i badan jednostkowych i

przeprowadzenia s$rddrocznych i

skonsolidowanych sprawozdan finansowych i
sprawozdan z dziatalnosci za lata 2020 oraz 2021.

Uchwata nr 13/2020 z dn. 10 kwietnia 2020 roku
W sprawie wyrazenia pozytywnej opinii wobec
rekomendacji Zarzadu dotyczacej dobrowolnej

redukcji wynagrodzen Zarzadu o 20% oraz
upowaznienia Przewodniczacego Rady Nadzorczej
do sporzadzenia i podpisania z poszczegélnymi
cztonkami Zarzadu Spétki stosownych anekséw,
Uchwata nr 14/2020 z dn. 7 maja 2020 roku w
sprawie przyjecia jednolitego tekstu Statutu Spoétki
uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéfki z dnia
6 maja 2020 roku,

Uchwata nr 15/2020 z dn. 7 maja 2020 roku w
sprawie przyjecia Regulaminu Rady Nadzorczej
Spotki,

Uchwata nr 16/2020 z dn. 28 lipca 2020 roku w
sprawie wyrazenia zgody na udzielenie przez

Spétke pozyczki akcjonariuszowi
wiekszosciowemu, podmiotowi prawa
hiszpanskiego ULMA C y E, S. Coop. oraz

upowaznienia Zarzadu Spoétki do podpisania w
imieniu Spétki stosownej umowy pozyczki wedtug
wzoru stanowigcego Zatgcznik do uchwaty,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Resolucién No. 8/2020 de 31 de marzo de 2020
sobre la solicitud de voto de aprobacién para un
miembro del consejo de administracion,
Resolucion No. 9/2020 de 31 de marzo de 2020
sobre la solicitud de voto de aprobacién para un
miembro del consejo de administracidn,
Resolucion No. 10/2020 de 31 de marzo de 2020
sobre la solicitud de voto de aprobacién para un
miembro del consejo de administracion,
Resolucion No. 11/2020 de 31 de marzo de 2020
sobre la solicitud de voto de aprobacién para un
miembro del consejo de administracion,
Resolucion No. 12/2020 de 31 de marzo de 2020
sobre el nombramiento del auditor de cuentas de
la Compaiiia para realizar revisiones y auditorias
intermedias y anuales de los estados financieros
separados y consolidados e informes sobre las
actividades para 2020y 2021.

Resolucién No. 13/2020 de 10 de abril de 2020 al
expresar una opinion positiva sobre la
recomendacién del Consejo de Administracion
sobre la reduccién voluntaria de la retribucién del
Consejo de Administracidon en un 20% y autorizar
al Presidente del Consejo de Supervisién a
elaborar y firmar los anexos pertinentes con los
miembros  individuales del Consejo de
Administracién de la Sociedad,

Resolucién No. 14/2020 de El 7 de mayo de 2020
sobre la adopcién del texto uniforme de los
Estatutos Sociales de la Sociedad, teniendo en
cuenta los cambios introducidos por el acuerdo de
la Junta General Ordinaria de la Sociedad de 6 de
mayo de 2020,

Resolucién No. 15/2020 de 7 de mayo de 2020
sobre la adopcién del Reglamento del Consejo de
Supervisidn de la Compaiiia,

Resolucién No. 16/2020 de 28 de julio de 2020
relativo al consentimiento de la Sociedad para la
concesion de un préstamo al accionista
mayoritario, la persona juridica espafiola ULMA C
y E, S. Coop. y autorizando al Consejo de
Administracion de la Compafia a firmar un
contrato de préstamo apropiado en nombre de la
Compaiiia de acuerdo con la plantilla que

constituye el Anexo a la resolucién,



17. Uchwata nr 17/2020 z dn. 7 wrze$nia 2020 roku w
sprawie  wyrazenia zgody na  sprzedaz
nieruchomosci  gruntowych  potozonych w
Koszajcu, gmina Brwindw, powiat pruszkowski,
wojewddztwo mazowieckie,

18. Uchwata nr 18/2020 z dn. 17 wrzesnia 2020 roku
W sprawie wyrazenia zgody na sprzedaz
nieruchomosci, lokalu mieszkalnego nr 52 przy ul.
Zeromskiego 77 w Warszawie o powierzchni
85,60 m2,

19. Uchwata nr 19/2020 z dn. 30 wrzes$nia 2020 roku
W sprawie uszczegoétowienia zasad dotyczacych
ustalenia wynagrodzenia statego, wynagrodzenia
zmiennego i Swiadczen dodatkowych w Polityce
Wynagrodzen Cztonkdw Zarzgdu Spotki

W 2020 roku Rada Nadzorcza sprawowata staty
nadzor nad dziatalnoscia Spétki, jak réwniez
dokonywata szczegotowej analizy wynikéw
finansowych Spétki oraz sytuacji Spétki na polskim
rynku budowlanym jak réwniez rynkach eksportowych
w krajach dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Rada
Nadzorcza zapoznawata sie oraz, na wniosek Zarzadu,
opiniowata istotne dla Spétki zagadnienia zwigzane z
biezgcg dziatalnoscia. Rada Nadzorcza pozytywnie
ocenita komunikacje z Zarzgdem Spétki tak w sprawa
biezacych jak réwniez w sprawach o charakterze
strategicznym dla dalszego rozwoju Spoétki i Grupy

Kapitatowej

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdan
finansowych dotyczacych Spétki oraz Grupy
Kapitatlowej oraz sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci
Spotki oraz Grupy Kapitatowej wraz z oSwiadczeniem
o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego za rok
obrotowy 2020 przyjetych przez Zarzad

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byto
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki za rok
2020 oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej za

17. Resolucion No. 17/2020 de 7 de septiembre de
2020 con respecto al consentimiento para la venta
de terrenos ubicados en Koszajec, comuna de
Brwindéw, Pruszkowski poviat, voivodia de
Mazowieckie,

18. Resolucion No. 18/2020 de El 17 de septiembre de
2020, en relacidon con el consentimiento para la
venta de bienes inmuebles, el local residencial n2
52 en ul. Zeromskiego 77 en Varsovia con una
superficie de 85,60 m2,

19. Resolucion No. 19/2020 de 30 de septiembre de
2020 sobre el detalle de las reglas para la
determinacién de la retribucion fija, retribucidon
variable y beneficios adicionales en la Politica de
Retribuciones de los Miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad.

En 2020, el Consejo de Supervision ejercid una
supervisién continua sobre las operaciones de la
Compaiiia, asi como realizd un analisis detallado de
los resultados financieros de la Compafila y la
situacion de la Compaiiia en el mercado polaco de la
construccion, asi como en los mercados de
exportacion en los paises donde opera el Grupo
Capital. El Consejo de Supervisiébn conocid vy, a
solicitud del Consejo de Administracion, emitid
opiniones sobre temas importantes para la Compaiiia
relacionados con las operaciones actuales. El Consejo
de Supervision ha valorado positivamente la
comunicacion con el Consejo de Administracion de la
Sociedad tanto en asuntos de actualidad como en
materias de caracter estratégico para el futuro
desarrollo de la Sociedad y del Grupo Capital.

Informe del Consejo de Supervision sobre la
evaluacion de los estados financieros de la Sociedad
y del Grupo Capital y del Consejo de Administracién
informa sobre las actividades de la Sociedad y del
Grupo Capital, junto con una declaracién sobre la
aplicacion de los principios de gobierno corporativo
para el ejercicio 2020 adoptado por el consejo de
administracion

El tema de la evaluacién del Consejo de Supervision
fueron los estados financieros separados de la
Compaiiia para 2020 y los estados financieros
consolidados del Grupo de Capital para



rok 2020 wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z
dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej oraz
oSwiadczenie Zarzadu o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego za rok obrotowy 2020 przyjetych
przez Zarzad stosownymi uchwatami.

Rada Nadzorcza uchwatg nr 12/2020 z dn. 31 marca
2020 roku dokonata wyboru firmy Ernst & Young
Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. jako biegtego rewidenta do badania
jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy

Kapitatowej za rok 2020. Podstawg oceny dokonanej

przez Rade Nadzorczag byta opinia i raport

niezaleznego biegtego rewidenta z przeprowadzonych
badan jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z

Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz Grupy Kapitatowej

sporzgdzonych na dzied 31 grudnia 2020 roku, a w

tym:

e jednostkowego i skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw
Spotki oraz Grupy Kapitatowej,

e jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej Spoétki oraz  Grupy
Kapitatowej,

e jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
ze zmian w kapitale wtasnym Spoétki oraz Grupy
Kapitatowej,

e jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywéw pienieznych Spétki oraz Grupy
Kapitatowej,

e informacji dodatkowych o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz innych informacji i not
objasniajacych,

e oraz sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spofki
oraz Grupy Kapitatowej,

2020 junto con el informe del Consejo de
Administracion sobre las operaciones de la Sociedad y
el Grupo de Capital, y la declaracion del Consejo de
Administracidn sobre la aplicacion de las reglas de
gobierno corporativo para el ejercicio 2020 adoptada
por el Consejo de Administracion con los
correspondientes acuerdos.

El Consejo de Supervision mediante resolucién num.

El 31 de marzo de 2020, la compaiiia selecciond a

Ernst & Young Audyt Polska sp. Como auditor legal de

las auditorias realizadas de los estados financieros

separados y consolidados y el informe del Consejo de

Administracion sobre las actividades de la Compafiia y

el Grupo de Capital al 31 de diciembre. 2020. La base

para la evaluacion realizada por el Consejo de

Supervisidon fue la opinidn e informe de un auditor

independiente sobre las auditorias de los estados

financieros separados y consolidados y el informe del

Consejo de Administracion sobre las actividades de la

Sociedad y el Grupo de Capital elaborado al 31 de

diciembre. 2020, incluido:

e cuenta de pérdidas y ganancias separada vy
consolidada y otros resultados integrales de la
Compainia y el Grupo de Capital,

e informe separado y consolidado sobre la situacién
financiera de la Compaiiia y el Grupo de Capital,

e estado separado y consolidado de cambios en el
patrimonio de la Compaiiia y el Grupo de Capital,

e estado de flujos de efectivo separado vy
consolidado de la Compaiiia y el Grupo de Capital,

e informacién adicional sobre los principios
contables adoptados y otra informaciéon y notas
explicativas,

e vy el informe del consejo de administracién sobre
las actividades de la Sociedad y del Grupo de
Capital,



W wyniku badania sprawozdania finansowego Spotki
oraz Grupy Kapitatowej za 2020 rok obejmujgcego
wyzej wymienione elementy Rada Nadzorcza
stwierdza, ze sprawozdania te przedstawiajg rzetelnie
sytuacje majatkowa i finansowg tak Spétki jak i Grupy
Kapitatowe] i sg zgodne z przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu Spoétki, jak réwniez, ze
zostaly one przygotowane zgodnie z zasadami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe;j oraz

zgodnie z obowigzkami

sprawozdawczymi zZwigzanymi z Jednolitym

Europejskim Formatem Raportowania.

Rada Nadzorcza wykonujgc swoje obowigzki
zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu, co do
przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy
zakoniczony w dniu 31 grudnia 2020 oraz wyptaty
dywidendy w kwocie 40047 915,84 zt, z uzyciem
Srodkow pochodzacych z kapitatu zapasowego. Rada
Nadzorcza pozytywnie opiniuje powyzszg propozycje
Zarzadu.

Sprawozdanie Komitetu Audytu

Sprawozdanie Komitetu Audytu Spotki obejmuje okres

od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. W

roku 2020 Komitet Audytu pracowat w nastepujgcym

skfadzie:

e P. Michat Markowski — Przewodniczacy Komitetu
Audytu

e P. Aitor Ayastuy Ayastuy — Cztonek Komitetu
Audytu;

e P. Rafael Anduaga Lazcanoiturnuru — Cztonek
Komitetu Audytu

Komitet Audytu dziatat zgodnie z postanowieniami

ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych

rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

oraz o nadzorze publicznym, a takie z Ustawg o

biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz

Como resultado de la auditoria de los estados
financieros de la Compaiiia y el Grupo de Capital para
2020, incluidos los elementos antes mencionados, el
Consejo de Supervisidon concluye que estos estados
presentan de manera confiable la situacion
patrimonial y financiera tanto de la Compafiia como
del Grupo de Capital y estan de acuerdo con la ley y
las disposiciones de los Estatutos Sociales de la
Compaiiia, asi como que han sido preparados de
acuerdo con los principios de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y con las
obligaciones de informacién relacionadas con el
Formato Unificado Europeo de Informacién.

En el desempeino de sus funciones, el Consejo de
Supervisidn se familiarizdé con la solicitud del Consejo
de Administracidon relativa a la asignacion de la
utilidad neta de la Compaiiia para el afio financiero
terminado el 31 de diciembre de 2020 y el pago de
dividendos por la cantidad de 40 047 915,84 PLN, con
el uso de fondos del capital complementario. El
consejo de supervisién emite una opinién positiva
sobre la propuesta anterior del consejo de
administracién.

Informe del Comité de Auditoria

El informe del Comité de Auditoria de la Compaiiia

cubre el periodo comprendido entre el 1 de enero de

2020y el 31 de diciembre de 2020. En 2020, el Comité

de Auditoria trabajé con la siguiente composicién:

e P. Michat Markowski - Presidente del Comité de
Auditoria

e P. Aitor Ayastuy Ayastuy - Miembro del Comité de
Auditoria;

e P. Rafael Anduaga Lazcanoiturnuru - Miembro del
Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria actué de conformidad con lo

dispuesto en la Ley de 7 de mayo de 2009 sobre

auditores legales y su autogobierno, entidades

autorizadas para auditar estados financieros vy

supervisién publica, asi como la Ley de auditores

legales, sociedades de auditoriay



nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (DZ. U. z
2017 r. poz. 1089).

Podstawowym zadaniem Komitetu Audytu w roku
2020, podobnie jak w latach ubiegtych, byto biezgce
nadzorowanie dziatalnosci Spétki oraz Zarzadu Spoéfki
w szczegdlnosci w nastepujgcych obszarach:

* monitorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej;

e monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli
wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;

¢ monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji
finansowej;

¢ monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

W raportowanym okresie Komitet Audytu miat 2

posiedzenia. Cztonkowie Komitetu Audytu
uczestniczyli w spotkaniach z Zarzadem Spoétki oraz
przedstawicielami kadry finansowo-ksiegowej na
temat badania sprawozdania finansowego Spétki za
rok 2020 przez Ernst & Young Audyt Polska spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., omawiajac
przyjetej polityki
rachunkowosci, ryzyka zwigzane z przedstawieniem

najwazniejsze aspekty

rzetelnie i jasno sytuacji majgtkowe]j oraz finansowej
Spoétki, oceniajagc  réwniez  niezalezno$¢ oraz
obiektywizm biegtego rewidenta.

Komitet Audytu po zapoznaniu sie z opinig i raportem
biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spoétki za rok 2020 przedstawit Radzie Nadzorczej
propozycje zatwierdzenia powyzszych sprawozdan, a
nastepnie przedstawienia takiej rekomendacji przez
Rade Nadzorczg dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

supervision publica de 11 de mayo de 2017 (Boletin
Legislativo de 2017, articulo 1089).

La principal tarea del Comité de Auditoria en 2020,

como en afos anteriores, fue la supervisidn

permanente de las actividades de la Compaiiia y del

Consejo de Administracion de la Compaiiia, en

particular en las siguientes areas:

e seguimiento del proceso de informacion
financiera;

e supervisar la eficacia de los sistemas de control
interno, auditoria interna y gestion de riesgos;

e monitorear el desempefio de las actividades de
auditoria financiera;

e supervisar la independencia del auditor legal y la

entidad autorizada para auditar estados

financieros.

En el periodo que abarca el informe, el Comité de
Auditoria celebré 2 reuniones. Los miembros del
Comité de Auditoria participaron en reuniones con el
Consejo de Administracion de Ila Compafiia vy
representantes del personal financiero y contable
sobre la auditoria de los estados financieros de la
Compainia para 2020 por Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. De
manera justa y clara la propiedad y las finanzas
situacién de la Sociedad, valorando también Ia
independencia y objetividad del auditor de cuentas.

Después de conocer la opinidn e informe del auditor
de cuentas sobre la auditoria de los estados
financieros y el informe del Consejo de Administracién
sobre las actividades de la Compafiia para 2020, el
Comité de Auditoria presentd al Consejo de
Supervision una propuesta para aprobar las
declaraciones anteriores, y luego para presentar dicha
recomendacidn del Consejo de Supervisidn a la Junta
General de Accionistas.



Ponadto cztonkowie Komitetu Audytu dokonywali
nadzoru skutecznosci dziatania systemoéw kontroli
wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem w ramach
biezgcych kontaktéw z Zarzadem Spétki oraz w
ramach swoich prac w Radzie Nadzorcze;.

Na podstawie przeprowadzonych dziatan Komitet
Audytu pozytywnie ocenit dziatania Zarzadu w zakresie
kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej i ocena
systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spotki

Za skutecznos¢ funkcjonowania systemu kontroli
wewnetrznej w Spodtce w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad Spéfki.
Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania
sprawozdan finansowych i raportow okresowych
Spotki sprawuje Dyrektor Finansowy w randze Cztonka
Zarzadu Spotki, ktéry funkcjonuje w scistej wspdtpracy
z Gtéwng Ksiegowa Spotki. Zespot finansowo-ksiegowy
podlegly ostatecznie Dyrektorowi Finansowemu na
biezgco sledzi zmiany wymagane przez przepisy i
regulacje zewnetrzne odnoszgce sie do wymogow
sprawozdawczosci gietdowej (w tym
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz Jednolitym Europejskim Formatem
Raportowania) i przygotowuje sie do ich
wprowadzenia ze  znacznym  wyprzedzeniem
czasowym. Co miesigc po zamknieciu ksigg, wsrod
cztonkéw Zarzadu Spoétki oraz kadry kierowniczej
dystrybuowane sg raporty z finansowg informacja
zarzadczg analizujgce kluczowe dane finansowe i
wskazniki operacyjne. Raporty te sy odpowiednio
komentowane przez Dyrektora Finansowego oraz
innych cztonkéw Zarzadu Spétki przez pryzmat analizy
ryzyka finansowego i gospodarczego oraz w zwigzku

ze zmiennoscig otoczenia rynkowego

Ademads, los miembros del Comité de Auditoria
supervisaron la efectividad de los sistemas de control
interno y gestién de riesgos como parte de los
contactos continuos con el Consejo de Administracidn
de la Compaiiia y como parte de su trabajo en el
Consejo de Supervision.

Sobre la base de las actividades desarrolladas, el
Comité de Auditoria evalué positivamente las
actividades del Consejo de Administracion en el area
de control interno y gestién de riesgos.

Evaluacion del sistema de control interno vy
evaluacion del sistema de gestion de riesgos
significativos para la Compaiiia

El Consejo de Administracién de la Compafia es
responsable de la efectividad del sistema de control
interno de la Compaiiia en el proceso de elaboracion
de los estados financieros. La supervisidon sustantiva
del proceso de preparacion de los estados financieros
y los informes periddicos de la Compaiiia la ejerce el
Director Financiero con rango de Miembro del
Consejo de Administracién de la Compafiia, quien
trabaja en estrecha colaboracion con el Contador Jefe
de la Compaiiia. El equipo de finanzas y contabilidad,
gue en ultima instancia informa al Director Financiero,
realiza un seguimiento de los cambios requeridos por
las leyes y regulaciones externas relacionadas con los
requisitos de informaciéon de la bolsa de valores
(incluidas las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y el Formato Europeo Unificado de
Informacién) y se prepara para su implementacion.
por adelantado. Cada mes después del cierre de los
libros, los informes con informacion de gestion
financiera que analizan los datos financieros clave y
los ratios operativos se distribuyen entre los
miembros del Consejo de Administraciéon y el personal
de gestion. Estos informes son adecuadamente
comentados por el Director Financiero y otros
miembros del Consejo de Administracion de Ia
Compaiiia a través del prisma del analisis de riesgos
financieros y econdmicos y en relacion con la
volatilidad del entorno de mercado.



Spétki oraz Grupy Kapitatowe]. Ponadto, sprawozdania
finansowe przekazywane sg do informacji cztonkéw
Rady Nadzorczej, ktérzy na cyklicznych posiedzeniach
dokonujg analizy kluczowych danych i wskaznikow z
udziatem Zarzadu Spofki.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych pochodzg z
systemu ksiegowo-finansowego, w ktorym
rejestrowane s transakcje zgodnie z polityka
rachunkowg Spétki opartg na Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej. Roczne i
potroczne sprawozdania finansowe podlegajg badaniu
oraz przegladowi przez niezaleznego audytora Spoéfki.

Dodatkowo w Spdtce funkcjonuje system controlingu
realizacji zatozen budzetdéw, ktdre przygotowane sg na
wielu ptaszczyznach dziatan operacyjnych poczgwszy
od budzetédw poszczegdlnych kontraktow i kosztéow
operacyjnych wg miejsc ich powstania, a konczywszy
na skonsolidowanych sprawozdaniach dla catej Grupy
Kapitatowe;.

Zarzad na biezgco monitoruje ryzyka w skali macro dla
Spotki i podejmuje Srodki zaradcze. Dotyczy to w
szczegblnosci  pozycji  bilansowych, ktére s3
przedmiotem szczegdtowe] analizy w zakresie ich
wartosci godziwej. Ich zmiana jest odpowiednio
ujmowana w sprawozdaniach finansowych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.

W zakresie organizacyjnym kontrola wewnetrzna
sprawowana jest poprzez zidentyfikowanie gtdwnych
procesow dziatania Spoétki i ich sformalizowanie w
postaci procedur i szczegétowych instrukcji, ktdrych
przestrzeganie jest poddawane cyklicznym audytom
wewnetrznym i zewnetrznym w ramach wdrozonego i
certyfikowanego systemu zarzadzania zgodnego z
wymaganiami norm I1SO 9001:2015, I1SO 14001:2015
oraz 1ISO 45001:2018.

Empresas y Grupo Capital. Ademads, los estados
financieros se presentan a titulo informativo a los
miembros del Consejo de Supervisién que analizan
datos e indicadores clave en reuniones periddicas con
la participacion del Consejo de Administracion de la
Compaiiia.

Los datos financieros en los que se basan los estados
financieros y los informes periddicos provienen del
sistema contable y financiero en el que se registran las
transacciones de acuerdo con la politica contable de la
Compaiiia basada en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Los estados financieros
anuales y semestrales son auditados y revisados por el
auditor independiente de la Compaifiia.

Adicionalmente, la Compafiia opera un sistema de
control de la implementacién de supuestos
presupuestarios, los cuales se preparan en muchos
niveles de actividades operativas, comenzando con los
presupuestos de contratos individuales y costos
operativos de acuerdo a sus lugares de origen, y
terminando con informes consolidados para la
totalidad Capital Group.

El Consejo de Administracién monitorea los riesgos a
gran escala para la Compaiiia de manera continua y
toma medidas correctivas. Esto se aplica en particular
a las partidas del balance que estan sujetas a un
analisis detallado de su valor razonable. Su cambio se
reconoce adecuadamente en los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

En términos organizacionales, el control interno se
ejerce mediante la identificacion de los principales
procesos de las operaciones de la Compaiia vy
formalizdndolos en forma de procedimientos e
instrucciones detalladas, cuyo cumplimiento estd
sujeto a auditorias internas y externas periddicas
como parte del sistema de gestion implementado vy
certificado en cumplimiento. con los requisitos de las
normas I1SO 9001:2015, 1SO 14001:2015 e ISO
45001:2018.



Dodatkowym wsparciem jest szczegétowy podziat
kompetencji zwigzanych z podejmowaniem decyzji i
ustalony zakres raportowania w zakresie dziatalnosci
handlowej i logistyczne;j.

Rada Nadzorcza ocenita sytuacje Spotki oraz Grupy
Kapitatowej w roku 2020. Swoja ocene Rada
Nadzorcza formutuje na podstawie biezgcego nadzoru
nad Spdétkg oraz Grupg Kapitatowg, przegladu spraw
Spotki oraz Grupy Kapitatowe] i dyskusji z Zarzadem.
Rada wzieta takie pod uwage ocene sprawozdan
finansowych wskazanych na wstepnie dokonang przez
samg Rade Nadzorczg jak i niezaleznego biegtego
rewidenta. Opinia Rady opiera sie réwniez na
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy
Kapitatowe;.

W zakresie wypetniania przez Spétke obowigzkéw
informacyjnych dotyczacych stosowania zasad fadu
korporacyjnego, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita
ten aspekt dziatalnosci Spodtki, jako zgodny z
przyjetymi regulacjami obowigzujgcymi dla tego
obszaru.  Jednoczesnie  biorgc  pod uwage
funkcjonujgce w Spdice procedury wewnetrzne
dotyczace zarzadzania ryzykiem oraz wdrozone
systemy majgce zapewni¢ kontrole wewnetrzng, Rada
Nadzorcza stwierdzita, iz nie widzi potrzeby
dodatkowego  wyodrebniania  funkcji audytu
wewnetrznego w Spotce.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita dziatalnosé
Zarzadu Spotki w 2020 roku.

Samoocena Rady i ocena niezaleznosci cztonkdow
Rady Nadzorczej

Nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajg
kryteria niezaleznosci (w rozumieniu Zatgcznika Il do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15
lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spoétek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej):

Se proporciona apoyo adicional mediante una divisién
detallada de competencias relacionadas con la toma
de decisiones y el alcance acordado de la presentacién
de informes en el campo de las actividades
comerciales y logisticas.

El Consejo de Supervisidon evalud la situacién de la
Compaiiia y el Grupo de Capital en 2020. El Consejo
de Supervisién formula su evaluacidon en base a la
supervisién actual sobre la Compania y el Grupo de
Capital, revision de los asuntos de la Compaiiia y del
Grupo de Capital y discusiones con el Consejo de
Administracion. El Consejo de Supervisién también
tuvo en cuenta la evaluacién de los estados
financieros indicada con caracter preliminar por el
propio Consejo de Supervision y por un auditor legal
independiente. La opinién del Consejo de Supervision
también se basa en el informe del Consejo de
Administracidn sobre las actividades de la Compaiiia y
el Grupo de Capital.

En cuanto al cumplimiento por parte de la Compaiiia
de sus obligaciones de informacién sobre la aplicacién
de los principios de gobierno corporativo, el Consejo
de Supervision evalud positivamente este aspecto de
las operaciones de la Compaiia como consistente con
la normativa adoptada aplicable en esta materia. Al
mismo  tiempo, teniendo en cuenta los
procedimientos internos relacionados con la gestion
de riesgos en la Compafila y los sistemas
implementados para asegurar el control interno, el
Consejo de Supervision manifestd que no ve la
necesidad de separar adicionalmente la funcién de
auditoria interna en la Compaifiia.

El Consejo de Supervision evalué positivamente las
actividades del Consejo de Administracion de la
Compaiiia en 2020.

Autoevaluaciéon del Consejo de Supervision vy
evaluacion de la independencia de los miembros del
Consejo de Supervision

Los siguientes miembros del Consejo de Supervisidén
cumplen los criterios de independencia (tal como se
definen en el Anexo Il de la Recomendacién de la
Comisién Europea 2005/162 / CE de 15 de febrero de
2005 sobre el papel de los directores no ejecutivos o
supervisores de las sociedades cotizadas y sobre la
comités del consejo (de supervision):

10



1. p. Rafael Anduaga Lazcanoiturburu — Cztonek
Rady Nadzorczej
2. p. Michat Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia kompetencje
cztonkéw Rady Nadzorczej oraz sposdb sprawowania
przez nich swoich obowigzkdow w  okresie
sprawozdawczym.

Przedktadajac
Zgromadzeniu, Rada Nadzorcza wnioskuje o

powyzszy raport Walnemu
udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej ULMA Construccion Polska S.A. z
dziatalnos$ci w roku obrotowym 2020.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone i zatwierdzone
przez Rade Nadzorczg

1. D. Rafael Anduaga Lazcanoiturburu - Vocal del
Consejo de Supervision

2. Sr. Michat Markowski - Miembro del Consejo de
Supervisidn

El Consejo de Supervisién evallia positivamente las
competencias de los miembros del Consejo de
Supervision y la forma en que desempefian sus
funciones en el periodo del informe.

Con la presentacion del informe anterior a la Junta
General, el Consejo de Supervisién solicita que los
miembros del Consejo de Administracién y del
Consejo de Supervision de ULMA Construccion Polska
S.A. cumplan con sus funciones. de actividades en el
ejercicio 2020.

El informe fue elaborado y aprobado por el Consejo
de Supervisién
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