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Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

I kw. Il kw. I kw. IV kw. I kw. Il kw. I kw.
2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015

Dynamika PKB (r/r)* +3,5 +3,6 +3,3 +3,3 +3,6 +3,3 bd.

Stopa inflacji CPI (na

) 0,7% 0,3% -0,3% -1% -1,5% -0,8% -0.8%
koniec okresu)

Stopa bezrobocia (na
koniec okresu)

Naktady brutto na srodki
trwate (r/r)
Dynamika produkcji

sprzedanej przemystu 4,9% 3,7% 1,8% 2,8% 5,3% 3,9% 4,5%

(r/r)**
Dynamika produkcji
budowlano-montazowej | 10,6% 9,8% 5,5% 5,3% 3,5% 1% 2%
(r/r)**

13,5% 12% 11,5% | 11,5% 11,7% | 10,3% 9,7%

11,2% 8,7% 9,9% 9,0% 11,4% 6,4% bd.

*PKB niewyrownany sezonowo, ceny state srednioroczne roku poprzedniego

** ceny state, narastajgco = od poczqtku roku do korica okresu, przeds. zatr. pow. 9 pracownikéw
Zrédto: GUS
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. Dynamika rynku budowlanego

Dynamika produkcji budowlano-montazowej firm
zatrudniajacych powyzej 9 pracownikdw, ceny state
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Wartos¢ i dynamika rynku bud. 2011 — 2015, mid PLN, r/r
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- Struktura rynku bud. vs struktura przychodéw ULMA

Rynek 2011 JLMA
9,6%
2013
13,2% Mieszkaniowy 14,9%

Niemieszkaniowy
B Drogi, kolej, mosty

M Inzynieria pozostate
(gtéwnie przemyst)

I-IX 2015

Zrédto: GUS, ULMA
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Rynek budowlany w I-lll kwartale 2015 r.

Komentarz

W Il kwartale 2015 roku dynamika produkcji budowlano-montazowej w grupie przedsiebiorstw zatrudniajgcych
powyzej 9 pracownikéw nadal rozczarowywata, przyjmujagc w lipcu i we wrzes$niu wartosci ponizej zera
(odpowiednio -0,1% i -2,5 %, wg GUS). W rezultacie w okresie 3 kwartatow 2015 roku rynek budowlany w Polsce
wzrést zaledwie o 2 %, wobec 1% wzrostu w pierwszym pétroczu 2015 roku.

W okresie 3 kwartatéw najwyzisze tempo wzrostu odnotowano w sektorze mieszkaniowym (wzrost o 9%) wobec
wzrostu o 4,1% w okresie pierwszego podtrocza 2015 r. Liczba transakcji sprzedazy mieszkan w 6 najwiekszych
miastach Polski osiggneta w IIl kwartale 2015 r. najwyzszy poziom od rekordowego 2007 roku (wg REAS). Wedtug
wstepnych danych GUS, w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. deweloperzy rozpoczeli budowe prawie
62,8 tys. mieszkan (23,7% wiecej niz przed rokiem) oraz uzyskali pozwolenia na budowe ponad 68,7 tys. mieszkan
(czyli 0 17,1% wiecej niz przed rokiem).

W Il kwartale 2015 roku sektor niemieszkaniowy, po stabym pierwszym pétroczu br. ze spadkiem wartosci
produkcji o 2,3%, zdotat nadrobi¢ zalegtosci z poczatku br. W rezultacie w okresie 3 kwartatéw 2015 roku dynamika
wzrostu tego sektora wyniosta +0,7%. Ten korzystny trend nie dotyczyt jednak jeszcze bardzo istotnego dla
wynikéw Grupy Kapitatowej segmentu budownictwa handlowo — ustugowego, w ktérym po 3 kwartatach 2015 r.
odnotowano spadek produkcji budowlano-montazowej o 10,3% wobec analogicznego okresu ubiegtego roku.

W okresie 3 kwartatow br. sektor inzynieryjny wzrost zaledwie o 0,4%, wobec +2,3% w pierwszym poétroczu 2015
roku. Warto w tym miejscu podkresli¢, ze w najwazniejszym z punktu widzenia Grupy Kapitatowe] sektorze
obejmujgcym inzynieryjne obiekty mostowe dynamika ta byta dodatnia po raz pierwszy od wielu kwartatow,
osiagajac po 3 kwartatach 2015 roku poziom +3,6% wobec -11,1% po pierwszym poétroczu 2015 roku. Zdecydowanie
nabrat tempa proces ogtaszania i rozstrzygania przetargéw na budowe drég ekspresowych, chociaz ze wzgledu na
dominujgca formute ,,Zaprojektuj i zbuduj” fakt ten nie przektada sie jeszcze na znaczgcy wzrost przerobéw w tym
sektorze, znajdujgc na razie gtdwnie odzwierciedlenie w imponujacych przyrostach wartosci portfeli zamoéwien
wiodacych firm wykonawczych.

zrédto: GUS
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. Rynek budowlany w I-lll kwartale 2015 r.

Prognozy

Zdaniem analitykdw PMR tempo wzrostu rynku budowlanego w catym 2015 roku bedzie tylko nieznacznie
wyisze w stosunku do roku poprzedniego i wyniesie niecate 6%. Przewidywania na rok 2016 sg juz bardziej
optymistyczne — wzrost moze wynies$¢ 8%, a wartos¢ produkcji budowalno-montazowej siegngé ok. 101 mid zt.

Od poczatku 2016 roku w roli motoru napedowego branzy ponownie wystgpi budownictwo drogowe. W chwili
obecnej z puli 107 mld zt na nowe drogi juz prawie potowa tej kwoty jest zagospodarowana przez inwestycje juz

zakontraktowane badz bedace na etapie przetargu lub zaawansowanego przygotowania do przetargu. Wydaje
;i‘hb\ sie przy tym, ze brak silnego bodzca inwestycyjnego, jakim kilka lat temu byto Euro 2012, pozwoli na bardziej

| rownomierne roztozone inwestycji w czasie.
< &
Qyr
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Nadal obiecujgco rysuja sie perspektywy dla sektora mieszkaniowego, na co kluczowy wptyw majg utrzymujace
sie w 2015 roku wzrosty w zakresie pozwolen budowlanych i rozpoczetych inwestycji, niski koszt kredytéw na
rynku hipotecznym oraz poprawiajgca sie koniunktura gospodarcza. Po stronie czynnikéw, ktére moga nieco
osfabic¢ ten trend wzrostowy nalezy natomiast wymienié¢ wiaczenie do programu Mieszkanie dla Mfodych rynku
wtdérnego jak rowniez ryzyko podwyzki w przysztosci stép procentowych oraz wskaznika wkfadu wtasnego w
przypadku zakupu nieruchomosci na kredyt.

?5
v

W sektorze niemieszkaniowym w najblizszym okresie mozliwe s jeszcze niewielkie spadki w wyniku stabych
wynikéw w budownictwie handlowo-ustugowym oraz uzytecznosci publicznej. Z uwagi na widoczng stabilizacje
poziomu udzielanych pozwolen mozna jednak oczekiwac, ze w 2016 roku sektor ten nieco wzrosnie, pozostajac
tradycyjnie najbardziej stabilnym z trzech gtéwnych segmentéw rynku budowlanego. Stosunkowo najwyzszej
dynamiki analitycy PMR spodziewajg sie w budownictwie biurowym, przemystowo-magazynowym i hotelowym,
a najnizszej w segmentach: handlowo-ustugowym i uzytecznosci publicznej.

Zrodfo: PMR, GUS
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Portfel najwazniejszych kontraktow Spoétki w I-11l kwartale 2015 r.

Kontynuacja:

$19 (Zachodnia Obwodnica Lublina)

Centrum Handlowe ,,Posnania”

S5 (odcinek Mielno-Gniezno)

Biurowiec Battyk Tower, Poznan

Elektrownia Opole (maszynownia, elementy chtodni kominowej)
West Station (nowy dworzec kolejowy Warszawa Zachodnia)

Projekty, ktore weszty do realizacji w 11Q/wejdg do realizacji do korica 2015 r.:
S7, pododcinek B
S7, pododcinki C1i C2
Kompleks handlowo-ustugowy ,,Forum Radunia” w Gdansku
S5 - odcinek | Korzensko-Widawa
S5 odc. 1 WD2, MS6
Elektrownia Jaworzno
S7 na odcinku Koniec Obwodnicy Radomia - Granica Wojewddztwa Mazowieckiego
S3, Il nitka obwodnicy Gorzowa Wielkopolskiego
S8, od granicy wojewddztwa mazowieckiego do obwodnicy Zambrowa
S8 Mezenin - Jezewo
S51 Olsztyn — Olsztynek
S3 odcinek Nowa Sél — Legnica, odcinek Il
S3 Sulecin - Nowa Sél, odcinek 1, 2 mosty na Odrze MS-4 A/B
S$19 Stobierna — Sokotéw Matopolski
Budowa linii kolejowej Krakéw-Medyka
Osiedle Bliska Wola, etap C, Warszawa
Zespot budynkéw mieszkalnych, Stobnica
EC Bedzin
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Rynki zagraniczne w 2015 r.

Na Ukrainie w dalszym ciggu ma miejsce powolna adaptacja podmiotéw gospodarczych do niestabilnej sytuacji
politycznej i ekonomicznej. Tempo spadku produkcji przemystowej i budowlano-montazowej byto jednak nadal bardzo
wysokie i wg Panstwowej Stuzby Statystycznej Ukrainy po 9 miesigcach 2015 roku wyniosto odpowiednio -16,6% i -24,6%.
Pewne oznaki stabilizacji lub nawet wzrostu wykazuje pdki co segment mieszkaniowy, gdyz zakup mieszkania stanowi dla
lepiej uposazonej czesci spoteczenistwa skuteczng alternatywe dla ochrony posiadanych srodkéw pienieznych przed dalszg
deprecjacjg lokalnej waluty (Hrywny). Utrzymywanie sie stanu destabilizacji politycznej i gospodarczej na Ukrainie,
skutkuje obnizeniem wskaznikdow ratingowych miedzynarodowych instytucji finansowych. | tak wg Agencji Fitch spadek
PKB w tym roku moze wynie$¢ nawet 9% (wobec prognozowanych wczeéniej 7,5%), a wg Banku Swiatowego nawet 12 %.
Jednoczesnie Bank Swiatowy prognozuje powrdt Ukrainy na $ciezke wzrostu w 2016 roku — z dodatnia dynamika PKB na
poziomie 1%;

Gospodarka Kazachstanu od ponad roku odczuwa zatamanie cen na swiatowych rynkach ropy oraz skutki spowolnienia
gospodarczego w Chinach i Rosji. Narastajgce problemy gospodarcze sprawity, ze w sierpniu br. rzad Kazachstanu ogtosit
decyzje o uwolnieniu kursu waluty narodowej, ktérej skutkiem byta gwattowna deprecjacja lokalnej waluty (Tenge),
postepujgca w dalszym ciggu, w szczegdlnosci wobec umacniajgcego sie na rynkach finansowych dolara amerykanskiego.
W wyniku tego posuniecia nastgpito istotne ostabienie konkurencyjnosci oferty Grupy Kapitatowej wzgledem
producentéw lokalnych lub rosyjskich pochodzacych ze strefy wolnego handlu.

WSsréd czynnikdw, ktére w najblizszym okresie mogg mieé wptyw na przychody Spétki, realizowane w Kazachstanie nalezy

wymienic:

*  Utrzymujgce sie niskie ceny ropy, ograniczajgce mozliwosci finansowania wielu inwestycji przez rzgd Kazachstanu
oraz polityka monetarna przyczyniajgca sie do znaczgcego ostabienia konkurencyjnosci podmiotow zagranicznych
wzgledem firm lokalnych oraz firm rosyjskich;

*  Rozpoczecie, pomimo trudnosci gospodarczych, realizacji wieloletniego programu rozwoju infrastruktury transportu
Kazachstanu na lata 2015-19, noszgcego nazwe Nurly Zot, obejmujgcego 15 projektéw infrastrukturalnych w zakresie
modernizacji i budowy drég o facznej dtugosci 7,1 tys. km i wartosci okoto 2,3 biliona tenge (8,2 mld USD).

*  Zmiane strategii dziatania Spétki w tym kraju, zaktadajgcg istotne ograniczenie obecnosci w sektorze mieszkaniowym
i wykorzystanie miedzynarodowego doswiadczenia w obstudze projektéw infrastrukturalnych i przemystowych
wymagajgcych zaawansowanych technologii nieoferowanych przez konkurentéw lokalnych.
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za III kwartaty 2015r.




¥ L . -
N D00~
YUIND— ISNOLULT
COLINJOOU™
e

00 ’
B

SLIOCHOR
ORI

1w
0

Jetory
~OWONIC

0
)8
1
80
3
,
2
J
A
8
5
.2
9

OO RO IS

SOLOLO

gy
-4 ~J

N=2UTIOO 5~
N BROYOY00

CONI— K

Grupa ULMA Construccion Polska S.A.
Wynik finansowy za 3 kwartaty - 2015 vs. 2014

Dane w tys. PLN

SPRZEDAZ
EBIT
%
amortyzacja
EBITDA
%
ZYSK NETTO
%

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci gospodarczej

135715
3 080
2,27%
41 082
44 162

32,54%
1635
1,20%

63 607

-59 368

4239

lll kwartaty 2015 Ill kwartaty 2014

Wykonanie Wykonanie

143 752
-8 161
-5,68%
53575
45 414
31,59%
-8 150
-5,67%

43 564

-22 466

21098

\YJULMA

%
2015 / 2014

-6%
n/a

-23%
-3%

n/a

46%

164%

-80%



Grupa ULMA Construccion Polska S.A. \YJULMA

Wynik finansowy w 2015 roku

Il kwartat 2015 Il kwartat 2015

Dane w tys. PLN  kwartat 2(,)15 . .
Wykonanie Wykonanie Wykonanie
SPRZEDAZ 43 025 47 205 45 485
EBIT 1211 471 1398
% 2,81% 1,00% 3,07%
amortyzacja 14 985 13 825 12 273
EBITDA 16 196 14 296 13 671
% 37,64% 30,28% 30,05%
ZYSK NETTO -367 530 1472
1,12% 3,24%

%

-0,85%



ULMA Construccion Polska S.A. \YJULMA
. Wynik finansowy za 3 kwartaty 2015 roku

Dane w tys. PLN lll kwartaty 2015 |ll kwartaty 2014 %
Wykonanie Wykonanie 2015 / 2014
SPRZEDAZ 120 953 131 447 -8%
EBIT -6 414 -15 305 n/a
% -5,30% -11,64%
amortyzacja 40 618 52 291 -22%
EBITDA 34 204 36 986 -8%
% 28,28% 28,14%
ZYSK NETTO -4 149 -10 907 n/a
% -3,43% -8,30%
Przer.ﬂywy p’le.nlezne n.ett.o z £4 186 40 110 359
dziatalnosci operacyjnej
Prze.pIywy ’pl.e.nlezne ne:tto. z 50931 21 486 137%
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 3 28¢5 18 624 83%

dziatalnosci gospodarczej



Dziekujemy za uwage.

www.ulmaconstruction.pl

=

\Y/uLMA

From the beginning of your projects



http://www.ulmaconstruction.pl/
http://www.ulmaconstruction.pl/
http://www.ulmaconstruction.pl/
http://www.ulmaconstruction.pl/
http://www.ulmaconstruction.pl/
http://www.ulmaconstruction.pl/
http://www.ulmaconstruction.pl/

