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Rynek budowlany w Polsce w 2012 r. slajdy 3-6

Wyniki finansowe w 2012 r. slajdy 7-9



L'JULMA Dynamika produkcji budowlano-montazowej (%, r/r)

40

30 32,2

. AN

3,5 T T T T T
I Il III/ \ Vi VI VIII IX X XI Xl
10 -5,1 5 36 5y
-8,8
-11,4
-20 _16;1 V '18;5 '17;8

-30 24,8

=—2010 --2011 2012 =92013

Dynamika w skali roku :

2010: 4,6% 2011: 16,3% I-I1II 2013: -15,1%

Zrédto: GUS, PMR



\YJULMA

30,0%
20,0%
10,0%
0,0%
-10,0%
-20,0%

-30,0%

Zrédto: GUS, PMR

Dynamika produkcji budowlano-montazowej w I kwartale wg
sektorow (r/r)

26,1%
19,1%
1/,U%
- I I
= | | | |
budownictwo mieszkaniowe budownictwo niemieszkaniowe  budownictwo inZynieryjne budownictwo ogotem

m 2011 2012 2013



L'J ULMA Rynek budowlany w I kw. 2013 r. - Komentarz

Wedlug wstepnych danych GUS w I kwartale 2013 roku wartos¢ produkcji
budowlano-montazowej skurczyta sie o 15,1%, przy czym dwucyfrowe spadki
odnotowaty wszystkie trzy sektory budownictwa.

W najwiekszym stopniu dotyczyty one budownictwa inzynieryjnego (-19,9%), w tym
zwfaszcza budownictwa drogowego (-35,8%) oraz mostowego (-41,5%), w ktérym
Spotka realizowata w ostatnich kilku latach najwieksze przychody. Zaskoczyta natomiast
ujemna dynamika w budownictwie kolejowym (-22%), ktére wcigz boryka sie z
opdznieniami w realizacji podpisanych juz kontraktéw.

Nie rozpoczeta sie takze nadal na dobre realizacja zakontraktowanych duzych inwestycji
energetycznych, a inwestorzy poinformowali o rezygnacji z uruchomienia
projektow budowy nowych blokéw energetycznych w Opolu i Rybniku.

Budownictwo mieszkaniowe rowniez odnotowato ujemna dynamike
(- 18,1%), co stanowi bezposrednig konsekwencje utrzymujgcego sie wczesniej spadku
liczby pozwolen na budowe i rozpoczynanych inwestycji, stanowigcych z kolei pochodng
pogarszajacej sie sytuacji na rynku pracy oraz spadku realnych dochodéw Polakow.

Nieco mniejsza korekta dotkneta segment niemieszkaniowy (-11,2%), gdzie
zaskakujgco gteboki spadek (blisko 20%) odnotowato budownictwo handlowo-ustugowe.

Coraz mniejsza liczba nowych kontraktéw oraz narastajgce trudnosci finansowe
przedsiebiorstw budowlanych sprawity, ze w okresie styczen - marzec br. spadek
zatrudnienia w branzy siegnat 6-7%. W analizowanym okresie liczba upadiosci w
branzy budowlanej byla zblizona do ubiegtorocznej (61 wobec 63 wg Euler Hermes).



w ULMA Rynek budowlany w I kw. 2013 r. - Prognhozy

Cho¢ ogolny klimat koniunktury gospodarczej w budownictwie ulegat w ciggu
I kwartatu 2013 r. nieznacznej poprawie, to brak w tej chwili segmentu, ktéry
mogtby w ciggu najblizszych miesiecy odegra¢ wiodacqg role na rynku i ograniczy¢
spadki catego sektora. Z uwagi na wysoka baze poréwnawczg, ktéra bedzie
towarzyszy¢ wolumenowi rynku az do czerwca, wyhamowanie spadkdéw wydaje sie
mozliwe dopiero w drugiej potowie roku.

Szanse dla sektora budowlanego stanowi program ,Inwestycje Polskie”, a takze
srodki unijne w ramach nowej perspektywy budzetowej. GDDKIA jeszcze w 2013
roku planuje ogtosi¢ kilkadziesigt przetargéw na krétsze 10-15 kilometrowe odcinki
drég, o wartosci do 500 min zt kazdy. Powinno to pozwoli¢ na obnizenie ryzyka
inwestycyjnego oraz ptynne przejscie do nowej unijnej perspektywy finansowej.
Ponadto zmiany w umowach podpisywanych z generalnymi wykonawcami (m.in.
zaliczki i waloryzacja cen kontraktéw) maja zapobiec problemom wystepujacym w
poprzednim okresie.

Rynek mieszkaniowy w Polsce charakteryzuje obecnie brak stabilizacji.
W segmencie mieszkan o nizszym standardzie ozywienie popytu bedzie realne w
2014 roku po uruchomieniu nowego programu ,Mieszkanie dla Mtodych”.
Z kolei w przypadku lokali o podwyzszonym standardzie dodatkowy impuls do
zakupu w ciggu najblizszych miesiecy moze stanowi¢ poszukiwanie alternatywy dla
nisko oprocentowanych lokat.



L'J ULMA Grupa ULMA Construccion Polska S.A.
Wynik finansowy - I kwartat: 2012 i 2013

| kwartat | kwartat
Dane w tys. PLN 2012 2013 2013/2012

Wykonanie |Wykonanie
SPRZEDA- 62 962 46 239 73%
w tym wynajem 47 232 33 089 70%
EBIT 7 940 -3 344 -42%
% 12,6% -7,2%
ZYSK NETTO 4 543 -3 744 -82%
Y% 7,2% -8,1%
CASH FLOW : 26 100 16 633 64%
(zysk netto+ amortyzacija)
EBITDA 29 497 17 034 58%
ROI 7,6% 7,6%




L'J ULMA Grupa ULMA Construccion Polska S.A. wedlug spétek
Wynik finansowy - I kwartat 2013

INNE RAZEM
Dane w tys. PLN ULMA SA | UKRAINA | KAZACHSTAN LITWA ELEMENTY | GRUPA
SPRZEDA. 46 781 4 339 1 050 732 -5 932 46 239
% sprzedazy w Grupie 101,2% 9,4% 2,3% 1,6% -12,8% 100,0%
w tym wynajem 30 551 2049 15 700 226 33 089
EBIT -3 164 1275 50 6 -1 505 -3 344
% i 6,8% 29.4% 4.7% 0,8%| -36,2%| 7.2%
ZYSK NETTO 3134 926 37 11 1573 -3 744
% 6,7% 21,3% 3,5% 1,6%| -28.0% -8,1%
CASH FLOW 17 786 1450 56 41 -2 660 16 633
EBITDA 17 757 1 800 69 47 2 592 17 034
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ULMA Construccion Polska S.A.
Wynik finansowy - I kwartat: 2012 i 2013

| kwartat | kwartat
Dane w tys. PLN 2012 2013 2013/2012

Wykonanie |Wykonanie
SPRZEDA- 60 646 46 781 77%
w tym wynajem 45 834 30 551 67%
EBIT 7 679 -3 164 -41%
Yo 12,7% -6,8%
ZYSK NETTO 4 221 -3 134 -74%
Yo 7,0% -6,7%
CASH FLOW 25 795 17 786 69%
EBITDA 29 252 17 757 61%
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Ostatnie wygrane kontrakty
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L'J ULMA Przyktady biezacych realizacji - budownictwo kubaturowe

Centrum Zaawansowanych Technologii ,Nobel Tower” w Poznaniu

Pierwsza aplikacja w Polsce nowych lekkich pomostéw samowznoszacych RKS
Klient: NOVUM MANAGEMENT Sp. z o.0.




L'J ULMA Przyktady biezacych realizacji — budownictwo inzynieryjne

Trasy dojazdowe do Mostu Drogowego w Toruniu, m.in. estakady E1, E2, E3 i E4, 0

dtugosciach odpowiednio 222, 280, 435 i 395 metrow oraz estakada EZ1 o dtugosci 296 metrow,
tgczgca ulice Zotkiewskiego i Szose Polska.

Klient: Strabag Sp. z 0.0




m ULMA Przyktady biezqcych realizacji - budownictwo sportowe

Hala Widowiskowo-Sportowa (Czyzyny) w Krakowie

Klient: Mostostal Warszawa SA




L'J ULMA Przykiady biezqcych realizacji — sektor przemystowy

Cementownia w Trzebini

Budowa szybu windowego
o wysokosci 36,5 m oraz ptyty fundamentowej

Klient: Tamax - Bis Budownictwo
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L'J ULMA Przykitady biezacych realizacji — projekty obstugiwane przez
ULMA Construccion Polska za granica

Elektrownia w Eemshaven, Holandia Elektrownia jadrowa w Czarnobylu, Ukraina

] Rusztowania BRIO wykorzystane do montazu wiezy
Rusztowania BRIO wykorzystane przy schodowej o wysokosci ca. 50 m na terenie budowy

budowie elektrofiltru. tzw. ,sarkofagu”- powtoki ochronnej nad
nieczynnym reaktorem.
Klient: Konsorcjum NOVARKA
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Dziekujemy za uwage

www.ulma-c.pl



